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Entre sectores dinamicos y rezagados: la Regiéon Centro en el escenario nacional

A lo largo de 2025, la dinamica econdmica y politica estuvo marcada por un proceso de estabilizacion
macroeconomica acompanado de tensiones en el plano social y productivo. En el frente econémico, el rasgo
central fue la desaceleracion de la inflacién tras el ajuste inicial de fines de 2023 y 2024, junto con una politica
fiscal contractiva orientada al equilibrio de las cuentas publicas. Este proceso se apoyd en una fuerte reduccion
del gasto real, la recomposicidon de precios relativos —especialmente tarifas— y una politica monetaria
restrictiva. En paralelo, la actividad econémica mostré un comportamiento heterogéneo: mientras algunos
sectores transables, en particular el agro, la mineria y el sector de petréleo y gas exhibieron una marcada
expansion, los sectores mas vinculados al mercado interno — industria y comercio— continuaron cayendo,
afectados por la reduccion del poder adquisitivo y el menor nivel de consumo. El mercado laboral reflejé estas

tensiones, con aumentos del desempleo y la subocupacion, en el marco de una leve contraccion de la oferta
laboral.

En diciembre de 2025, el estimador mensual de actividad econémica (EMAE) registré un incremento
interanual de 3,5% acumulando una expansion de 4,4% respecto del afo anterior con tendencia levemente
creciente (0,3%). Comparando con igual mes de 2024, once de los sectores que integran el EMAE registraron
variaciones interanuales positivas. Entre ellos, el sector de Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura mostro
un crecimiento de 32,2% interanual impulsado por una histérica campafa de trigo, tanto en términos de
volumen —maximo de la serie— como de rendimiento promedio, que superé en 50% al de las ultimas cinco
campanfas. Este sector fue, ademas, el de mayor incidencia positiva en la variacion del EMAE, seguido por
Intermediacion financiera (14,1% interanual); en conjunto, ambos explicaron 2,4 puntos porcentuales del
crecimiento interanual del indicador. Asimismo, el sector de mineria y petréleo continua mostrando una
expansion solida con tasas de crecimiento de 9%. En contraste, cuatro sectores mostraron caidas interanuales,
destacandose Industria manufacturera (-3,9%) y Comercio mayorista, minorista y reparaciones (-1,3%), que
en conjunto restaron 0,8 puntos porcentuales a la variacion del EMAE.
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' Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE RC. En este
sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su tasa de crecimiento
coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracién en dos
periodos: junio 2009 — febrero 2020 y marzo 2020 — mayo 2024. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso
y con mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos,
puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic
regions, ¢do their provinces have a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunién
Anual de la Asociacion Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science
Association International (2021).
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largo plazo por un conjunto de factores, tanto climaticos cémo de precios internacionales y vaivenes en los
gravamenes a la exportacion. En 2025 se observaron mejoras, inicialmente de caracter transitorio durante el
primer semestre y luego de forma permanente desde diciembre, cuando las retenciones a la soja se redujeron
a 24%, ubicandose 9 p.p. por debajo de los niveles vigentes a fines de 2023. El ultimo informe del Ag Barometer
Austral registra un salto histérico en el optimismo de los productores, con mejoras tanto en la percepcion de la
situacion actual como en las expectativas. Esta vision positiva se consolidé a principios de este afio, con un
incremento de 14% en la intencion de inversién —maximo histérico del indicador—, en un contexto que se ve
reforzado por la ampliacion a 100.000 toneladas de la cuota de exportacion de carne vacuna argentina a
Estados Unidos, bajo un esquema preferencial libre de aranceles.

El mercado laboral de la Region ha mostrado un desempenio relativamente mejor que el del conjunto
de los 31 aglomerados urbanos: en el cuarto trimestre de 2025, la fuerza laboral se expandié 2,9% interanual
anivel local. En este contexto, la oferta laboral ascendié a 50% de la poblacion poniendo presion a la economia
para absorber el aumento de la oferta de trabajo. Si bien la tasa de empleo se ubicé 0,8 p.p. por encima del
nivel de un afio atras, la tasa de desempleo también se incremento en 0,6 p.p., reflejando una generacion de
empleo insuficiente frente al dinamismo de la oferta laboral. Ademas, durante el periodo enero-diciembre de
2025 el nivel mensual de asalariados registrados en el sector privado de la Regiéon Centro mostré -en
promedio- una brecha interanual levemente negativa (-0,2%) mientras que en el resto del pais la brecha
interanual fue de -0,5%.

Al interior de la Region, en diciembre la creacion de puestos de trabajo en Rosario mostré un
incremento en comparacion con el mismo mes de 2024, impulsado principalmente por empresas medianas y
grandes y por el dinamismo de los sectores industrial y de la construccion. En contraste, en la ciudad de
Cérdoba se registré una retraccion del empleo, explicada en gran medida por la caida en la industria.

Es evidente que el cambio en la estructura productiva de la Argentina no solo impacta de manera
diferenciada entre regiones y provincias —segun su perfil productivo—, sino que también genera efectos
heterogéneos al interior de los propios sectores. Mientras que las ramas industriales vinculadas a las nuevas
inversiones en el agro, la mineria y el petréleo muestran una creciente demanda de trabajo, aquellas expuestas
a la competencia de importaciones o afectadas por la pérdida de competitividad derivada de la apreciacion del
tipo de cambio enfrentan mayores dificultades para sostener o expandir el empleo.

El desafio clave para el éxito de este cambio estructural de la economia argentina es doble. Por un
lado, se necesita que el factor trabajo pueda migrar desde los sectores que van perdiendo relevancia o
competitividad hacia los que se presentan con gran potencial de crecimiento. Por otra parte, se requiere que
la estabilidad de la economia y de las reglas de juego perduren para que las inversiones en sectores
dependientes del mercado interno sean rentables.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

indica que los datos han sido deflactados.

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccién indican que la correspondiente variacion
interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita para una mejor
visualizacion. La referencia (1) indica que los ultimos datos de la serie han sido estimados, mientras que la referencia (2)

PRODUCCION

En diciembre, la
produccion de la Region Centro
mostré una evolucion interanual
con heterogénea en la
desagregacion por rubros. En lo
que respecta a los insumos
energéticos, destacan los
incrementos registrados en la
Demanda Eléctrica de los
Grandes Usuarios Mayoristas vy
de los usuarios Comerciales e
Industriales (no GUMAs); la
demanda de Gas Industrial
presentd una marcada caida. Por
su parte, los productos del

complejo aceitero-oleaginoso -el Aceite de Soja y el

Dem. Elect. Comerciales e Industriales

Regidn Centro
Variacién interanual de la serie
(diciembre)

PRODUCCION
Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja

Dem. Elect. GUMAs

Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2
Produccidn Biodiesel

Produccion Bioetanol

Biodiesel- presentaron marcadas

disminuciones en sus niveles de produccion.

En la comparacion mensual
desestacionalizada, también se
registraron variaciones
heterogéneas entre las distintas
categorias de produccién en
diciembre. Contrariamente a lo
observado para la comparacion
interanual, la produccion de
Biodiesel present6 una importante
suba m.m., mientras que la
Demanda de Electricidad de los
GUMAs exhibi6 una caida
significativa. Por otra parte, en
linea con su evolucion interanual
la produccion de Bioetanol

Regidn Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(diciembre)
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PRODUCCION
Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAs
Dem. Elect. Comerciales e Industriales

Demanda de Gas Industrial

Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel B 30 NN

Produccion Bioetanol P i

experimentd una pronunciada caida coyuntural, al igual que la produccién de Aceite de Soja.
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CONSUMO

La evolucion interanual del
consumo en diciembre se
caracterizé por comportamientos

Regién Centro
Variacion interanual de la serie
(diciembre)

predominantemente positivos. 20 415 10 5 o 5 10 15 20
Dentro del grupo de bienes CONSUMO

durables, destacan los Alimentos y Bebidas (2]

incrementos registrados en el

Textiles y Calzados (2) 3
consumo de Textiles y Calzados y

de Electronica y Articulos del
hogar; también se registraron
aumentos en las ventas de
Automoviles y Motocicletas. Por
otra parte, dentro del grupo de los
no durables, la demanda de
Electricidad Residencial registro
un notable incremento a.a., mientras que el consumo de Gas Residencial presenté una caida.

Electr. y Art. del Hogar (2)
Autos
Motos
Mafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial o

El consumo en diciembre
exhibié un patrén de variaciones
mensuales que se condice en (diciembre)
gran parte con lo observado en la 10 = 306 5 10
comparacion interanual. '
Destacan las subas coyunturales
observadas en las categorias
Textiles y Calzados y Electronica

Regidn Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

CONSUMO
Alimentos y Bebidas (2)

Textiles y Calzados (2) T R

y Articulos del Hogar, asi como
también en el consumo de
Electricidad Residencial. Por otro

lado, en contraste con su
evolucion interanual, los
patentamientos de Autos

registraron una disminucion -libre
de efecto estacional- respecto de noviembre.

Electr. y Art. del Hogar (2)
Autos

Motos

Mafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial
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INVERSION

En diciembre, no se
registraron variaciones
interanuales significativas en los
rubros de inversion analizados. La
inversion en Maquinaria Agricola,
medida por el nivel mensual de
patentamientos, presentd una
leve disminucién interanual. Por
su parte, segun nuestras
estimaciones, el volumen de
Despachos de Cemento habria
experimentado una muy leve
caida respecto del afio previo.

La comparaciébn mes a
mes de diciembre muestra una
marcada disminucion coyuntural
en el nivel de patentamientos de
Maquinaria Agricola, que se halla
en linea con el cambio de signo de
la brecha interanual. Por su parte,
los Despachos de Cemento
habrian experimentado una leve
caida coyuntural.

Regién Centro
Variacién interanual de la serie (diciembre)

-15 -10 -5 o 5 10 15

INVERSION

Despacho de Cemento (1) I

Patentamientos Maquinarias Agricolas

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(diciembre) %

-i0 8 6 4 -2 0 2 4 6 3 10

INVERSION

Despacho de Cemento (1)

Patentamientos Maquinarias Agricolas W

MARZO - 2026




CIENCIAS

@ AUSTRAL

EMPRESARIALES

FINANZAS PUBLICAS

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

En diciembre, segun datos
provistos por los Ministerios de
Hacienda provinciales, la
recaudacion tributaria total -a
valores constantes- en la Regién
Centro registr6 un aumento
interanual significativo. Por su
parte, en la desagregacién por
categorias, tanto Ingresos Brutos
como Actos Juridicos presentaron
incrementos a.a. destacables.

En diciembre, la evolucion
mensual desestacionalizada de la
Recaudacion Tributaria estuvo en
linea con lo observado en la
comparacion interanual. Tanto la
Recaudacion Total como las
categorias tributarias bajo analisis

-Ingresos  Brutos y  Actos
Juridicos- presentaron
incrementos significativos

respecto de noviembre.

Region Centro

Variacion interanual de la serie (diciembre)

-10 -8 -6 -4

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (2)

Recaudacidn Ingresos Brutos (2)

Recaudacion Actos Juridicos (2)

HEEEE

Region Centro

Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(diciembre)

5 -3

Ed

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (2)

Recaudacign Ingresos Brutos (2)

Recaudacion Actos Juridicos (2)
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PRECIOS

En diciembre, en materia
de precios de la produccion
agroindustrial 'y primaria, se
observan variaciones a.a.
disimiles entre rubros. Al alza,
sobresale el precio del kg. vivo de
Ganado Vacuno registrado en el
Mercado de Liniers, que presenté
una marcada suba interanual por
décimo mes consecutivo. A la
baja, el precio de la Leche mostré
una disminucién significativa,
tanto en el mercado interno
(Santa Fe) como en el mercado
internacional (Oceania).

En la comparacion mensual, gran
parte de los rubros bajo analisis
experimentaron  disminuciones
coyunturales en diciembre. En
sintonia con su desfavorable
evolucion interanual, los precios
de la Leche se posicionaron a la
baja, tanto en Santa Fe como en
el mercado de Oceania. Por otra
parte -también en linea con lo
observado en la comparacion
interanual-, el precio del Ganado
Vacuno (por Kg. vivo) en el
Mercado de Liniers experimenté
un leve incremento -libre de

Region Centro
Variacion interanual de la serie (diciembre)

%
-20 -15 -10 -5 1] 5 10 15 20

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa Fe (5/1t)
(2)
Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de
Liniers (2}

Grano de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)
Pellets de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos (US5/ton)

Precio internacional de la Leche (US5/ton)

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada (diciembre)
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PRECIOS }

Leche abonada al productor Santa Fe (5/1t) (2)

Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de
Liniers (2}

Grano de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos (U5S5/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Precio internacional de la Leche (US$/ton)

efecto estacional- respecto de noviembre.
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SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes de
diciembre se verific6 un

destacado incremento interanual

en el volumen comerciado de
Productos Lacteos.
Contrariamente, las

exportaciones de Carne Bovina y
de Aceite de Soja -medidas en

toneladas- presentaron leves
disminuciones.

En diciembre, la
evolucion mensual -
desestacionalizada- de las

exportaciones de los productos
analizados muestra un panorama
similar al de la comparacién

interanual. Al alza, las
exportaciones de  Productos
Lacteos (Tn.) presentaron un

incremento coyuntural sustantivo.
Por otra parte, tanto las

exportaciones de Carne Bovina
como las de Aceite de Soja
mostraron reducciones -medidas
en volumen.

Regidn Centro
VWariacion interanual de la serie (diciembre)

-20 -15 -10 -5 1] 5 10 15 20

SECTOR EXTERNO |

Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Licteos en Tn

Exportaciones de Aceite de Sojaen Tn

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada (diciembre)

SECTOR EXTERNO
Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Lacteos en Tn

C

Exportaciones de Aceite de Sojaen Tn
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Nota a los lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas en
este informe corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo, seguin
corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga data
y teniendo en cuenta los conocidos problemas de medicion de la inflacién en Argentina, a lo largo de la publicacion
de Indicadores Econémicos Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios (o un mix de ellos,
buscando que sean representativos de los precios de la Region) incluyendo indices como el de CABA, GBA, Santa
Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza un indice cuyas variaciones mensuales se
corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100). Para el caso especifico de ventas de
supermercados, se utilizan las variaciones mensuales de la apertura del IPC Region Pampeana por grupos de
articulos.
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Precios abonados al productor

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe? fue de 477,58 pesos por litro
en el mes de diciembre, mostrando un incremento interanual de 7,0% en términos nominales - inferior a la
inflacion acumulada durante el periodo (31,5%) — que resultd en una disminucion de 18,7% en términos reales.
Asi, el precio relativo de la leche verificd una disminucién interanual por décimo segundo mes consecutivo,
culminando el afio 2025 sin haber experimentado subas. Por su parte, en el terreno de la comparacion mensual
se verificaron disminuciones tanto en la serie desestacionalizada como en la tendencia (-2,9% y -2,6%
respectivamente).

A nivel internacional -tomando como referencia el precio promedio en ddélares entre maximos y minimos
semanales de la leche entera en Oceania-, en diciembre se verificé una disminucién a.a. por segundo mes
consecutivo (-15,5%), que sefala el fin del proceso de recuperacion de los precios internacionales, iniciado en
abril del pasado afo.

2 En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe,
dado que es la uUnica serie de la Region Centro que tiene la longitud temporal necesaria para filtrar la estacionalidad. Por
otra parte, mas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe es representativa de lo que ocurre en la Regiéon en materia de
estos precios.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
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En diciembre, tomando el tipo de cambio oficial, el precio en ddélares cobrado por el productor
santafesino fue de 0,33 USD/litro, lo que indica una notable disminucion interanual de 23,0%; este precio se
ubica sdlo 18,4% por encima de su contraparte de enero de 2024, que constituye el valor mas bajo de la serie
en los ultimos tres afios. En contraste, segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay,
los productores del pais vecino percibieron, en diciembre, un precio aproximado de 0,43 USD/litro®, superior
en aproximadamente diez centavos de ddlar al recibido por los tamberos en Santa Fe.

Brecha Precio abonado al Productor (en USS)
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Por su parte, teniendo en cuenta las cotizaciones oficiales de la divisa americana, se puede observar
que la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos también empeoro respecto de diciembre
de 2024. A partir de la serie de precios FOB del maiz en el puerto de Rosario, se verifica que el precio relativo
leche/maiz se ubico en 1,7 kilos de maiz por cada litro de leche mientras que, un afio atras, esta relaciéon era
de 2,4 kilos de maiz por cada litro de leche (-28,7% a.a.).
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Produccion primaria

La produccion de leche de la Argentina Produccién de leche

lleva mas de dos décadas de Millones de litros
. . ‘. E—

estancamlenFc’), y la Reglon. Centro.r’lo e Santa Fe cegt n Pais
es la excepcion. En base a informacion entro
parcialmente actualizada, estimaciones Ene-bic '23 2.226,7 |5.859,0/11.325,6
propias y datos de la Secretaria de Ene-bic '2d 1.902,1 15.285,110.590,3

. , ) . Ene-Dic '25 2.002,2 |5.519,2|11.617,6
Bioeconomia para la informacion -

., . i Var.% Ene-Dic '25/'24 5,3 4,4 9,7

faltante, la produccion primaria de leche

en la Region Centro habria registrado un incremento interanual de 4,4% en el periodo enero-diciembre de
2025. En el resto del pais, segun nuestras estimaciones, también se habria verificado un aumento interanual,
algo mayor en términos relativos (15,0%).

En diciembre, segun nuestras estimaciones, la produccion primaria de leche en la Regién habria
presentado una brecha interanual negativa (-12,2%). De este modo, la produccion regional habria registrado
una caida a.a. por tercer mes consecutivo, luego de diez meses de incrementos ininterrumpidos. En la
comparacién mes a mes, por su parte, también se habria verificado un comportamiento bajista en los
volumenes producidos (-4,2% y -1,9% para la serie desestacionalizada y para la tendencia, respectivamente).

‘ Producciénde Leche
Regién Centro
12,2% s

580 -

(diciembre a.a.)

‘

Nota 1: estos datos son estimados a partir de
2018 inclusive, tomando como referencia la
produccion de Santa Fe y los datos de la
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion. Los

L
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Nota aclaratoria: El analisis de la Faena se realizé con los datos de SENASA hasta diciembre de 2025
inclusive, a excepcion del dato de faena porcina para el total del pais, que no considera la cifra de la provincia de
San Juan correspondiente a marzo de 2025 por no hallarse ésta disponible. Cabe aclarar que dicha provincia
representa, en promedio, menos de 0,3% del volumen mensual de faena porcina a nivel nacional.

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno alcanzo, en diciembre, la cifra de 3575,29 pesos
corrientes, mostrando un aumento de 3,9% -libre de efecto estacional- respecto de noviembre, una brecha
interanual notablemente positiva (74,6%) y una tendencia mes-a-mes creciente (5,2%). Al ajustar por inflaciéon,
la variacion interanual continia siendo marcadamente positiva, aunque, légicamente, de magnitud relativa
inferior (34,0%). Por su parte, tanto la serie desestacionalizada como la tendencia exhibieron aumentos —
relativos al nivel general de precios - respecto del mes anterior (0,5% y 2,4%, respectivamente).
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Precio del kilo vivo de ganado vacuno
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En linea con el aumento de los precios relativos de la carne, en diciembre también fue favorable la
evolucion de la ecuacidon econdmico-financiera del productor primario. Los costos de suplementacion
alimentaria -aproximados mediante la razén entre el precio de la carne y el precio del maiz- alcanzaron un

poder de compra de 13,0 kilos de maiz por cada kilo de carne bovina, registrandose asi un incremento
interanual de 16,34% en este indicador.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - diciembre Faena de bovinos fiscalizada por SENASA

de 2025, con un acumulado de Miles de cabezas
aproximadamente 3,6 millones de cabezas, la : Erogincls Regién :
faena de bovinos en la Regién Centro mostro Periodo Santa Fe Cérdoba OFF® | centro | oo
un leve incremento interanual de 1,4%. Al 5 Rios

Ene-Dic '23 2.331,4  781,0  541,8 [3.654,1(12.179,4
interior del agregado geografico, tanto Entre Ene-Dic '24 2.303,0  790,3  464,9 [3.558,1|11.633,3
Rios como Cordoba presentaron aumentos Ene-Dic '25 2.287,7  824,4  495,0 [3.607,1(11.243,4
relativos superiores al promedio (6,5% y 4,3%, |var.s Ene-Dic '25/'24 -0,7 4,3 6,5 1,4 -3,4

respectivamente); en Santa Fe -principal productor de la Regién-, el volumen acumulado de cabezas faenadas
experimentoé una leve caida a.a. (-0,7%), que atenud la evolucion favorable del conjunto. Por su parte, en el
resto del pais se verifico una disminucion interanual en el volumen de cabezas faenadas (-5,4%).

En diciembre, la produccion industrial de carne vacuna en la Regién Centro presenté una disminucién
interanual por tercer mes consecutivo (-4,2%), con casi 14 mil cabezas faenadas menos que en diciembre de
2024. En apariencia, la evolucion interanual de la faena de bovinos estaria relacionada con el aumento de los
precios relativos comentado previamente, configurandose asi el inicio de un ciclo de incrementos de precios y
retencién de stocks En el terreno de la comparacién mensual, por su parte, la serie libre de efecto estacional

no experimentd cambios significativos respecto de noviembre, asi como tampoco lo hizo la tendencia (0,1% y
0,0% m.m. respectivamente).
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Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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Precios abonados al productor

En diciembre de 2025, el precio promedio del kilo de pollo vivo en la Region Centro registré una caida
a.a. de 10,6% en términos nominales, que se tradujo en una notable disminucion interanual de 32,0% en
términos de poder adquisitivo. De este modo, el precio relativo del kilo vivo de pollo fue menor que su
contraparte de 2024 por quinto mes consecutivo: la causa de este prolongado descenso -en comparacion con
el pasado afo- habria de ser hallada en el brote de influenza aviar que afecté a la provincia de Buenos Aires
en agosto, y que obligé a SENASA a disponer el cierre temporario de las exportaciones de productos avicolas®.
No obstante, en el terreno de la comparacion coyuntural comienzan a vislumbrarse signos de recuperacion,
tras la reapertura del comercio de exportacién dispuesta por SENASA en octubre. En diciembre, la serie de
precios del pollo en pesos constantes experimenté un incremento coyuntural por tercer mes consecutivo
(12,6%), si bien la tendencia-ciclo solo se increment6 0,2% respecto de noviembre, mes que marcé un nuevo
minimo quinquenal de la misma.

Véase https://oesteba.com.ar/actualidad/la-sobreoferta-de-pollo-hizo-desplomar-el-precio-2-000-pesos-el-kilo-en-

supermercados/
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Precio del kilo vivo de Pollo
Region Centro
(pesos constantes)
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Adicionalmente, con un precio por kilogramo de $482,3, el alimento balanceado en diciembre de 2025
se ubicé alrededor de 2,0% por encima su valor correspondiente al mismo mes de 2024, hecho que, sumado
a la caida nominal del precio promedio del kilo vivo de pollo, marcé un empeoramiento en la rentabilidad de
las granjas avicolas de la Region Centro respecto del afio previo. Mientras que en diciembre de 2024 el
productor podia comprar 3,3 kilos de maiz por cada kilo de pollo que producia y colocaba en el mercado, doce

meses después pudo comprar 2,9 kilos de maiz por cada kilo de pollo, lo que se tradujo en una disminucién
de 12,3% en su poder de compra en términos de insumos.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Centro, Faena avicola fiscalizada por SENASA
durante el periodo enero — diciembre de 2025, Millones de cabezas

. . " Provincia .
alcanz6 447,5 millones de cabezas, exhibiendo e e re coraps EACES z:::: i
un leve incremento respecto del nivel ante Fe Forde®@  rRios
acumulado durante 2024 (0,5%). Al interior de Ene-Dic '23 36,4 33,2 376,21 445,8 | 739,9

.z .. . Ene-Dic '24 37,4 33,0 374,7 445,2 739,2
la Region, se observa una evolucion dispar fne-bic 125 38,4 31,1 378,0 | 447,5 | 752,6
entre provincias: mientras que en Cordoba s€ |var.s Ene-pic '25/'24 2,5 -5,8 0,9 0,5 1,8

registré una disminucion de 5,8% en el numero de aves faenadas, en Santa Fe y -por sobre todo- en Entre
Rios (principal productor) se verificaron incrementos de 2,5% y 0,9%, respectivamente. En el resto del pais,
por su parte, se observé un aumento a.a. superior al regional (3,8%).

En diciembre, la faena avicola mostré un leve aumento interanual de 0,9% rondando la cifra de 39,0
millones de unidades faenadas en el ultimo mes del afio. Por su parte, en el terreno de la comparacién
mensual la serie desestacionalizada de aves faenadas disminuyd 2,1% m.m., mientras que la tendencia
permanecio relativamente estable respecto de noviembre (-0,2%). Cabe aclarar que esta ultima se halla en
niveles casi idénticos (-1,4%) al maximo quinquenal de la serie, observado en febrero de 2025 afio.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En diciembre, el precio promedio del kilo vivo del capén en la Region Centro se ubicd en 1785,2
pesos, mostrando una baja nominal coyuntural de 2,3%, que estuvo acompafada de una variaciéon de igual
sentido en la tendencia (-0,9%). La brecha interanual nominal fue positiva (17,0%) aunque marcadamente
inferior al ritmo de incremento del nivel general de precios (31,5%), lo que determiné una disminucion a.a., de
11,0%, en la serie de precios medida en términos de poder adquisitivo. De igual modo, la serie de precios
constantes experimentdé una disminucién -libre de efecto estacional- respecto de noviembre, al igual que su
tendencia (-3,9% y -2,8%, respectivamente).

Precio del kilo vivo de Capén General
Regidn Centro
1 1 ,Oo/o (pesos constantes)

22 40
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Por otra parte, la evolucion interanual del precio del porcino en términos de costos de suplementacién
fue incluso mas desfavorable que la verificada respecto del nivel general de precios; mientras que el nivel
general de precios se incrementé 31,5% a.a. en el duodécimo mes del afo, los precios del maiz lo hicieron
en una proporcién mas elevada (50,1%). De este modo, la relacion precio capén/precio del maiz mostré una
disminucion interanual de 22,0% en diciembre de 2025, situandose en 6,48 kilos de maiz por cada kilo vivo
de capdn, siendo que, un afo atras, el productor podia comprar 8,31 kilos de maiz por cada kilo vivo de capon
que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Regién Faena porcina fiscalizada por SENASA

Centro registré un aumento interanual de 6,1% Miles de cabezas
en el acumulado del afio 2025; similar al Provincia —_
registrado en el resto del pais (4,9%). En la Periodo Santa Fe Cordoba PP | cemtro | TS
apertura por provincias de la Regién, se Rios

, . Ene-Dic '23 1.479,6 1.121,2 358,2 [2.958,9] 6.970,4
observa que Entre Rios fue la provincia en Ene-Dic '24 1.460,0 1.157,7 367,2 |2.984,9| 6.941,1
mostrar el mayor incremento relativo (7,8%), Ene-pic 125 1.570,5 1.199,9 396,0 |3.166,3| 7.317,8
seguida por Santa Fe (7,6%)y Cordoba (3,6%), |yar.s Ene-pic '25/'24 7,6 3,6 7,8 6,1 5,4

en segundo y tercer lugar, respectivamente.

En diciembre, la faena porcina mostré un incremento interanual de 8,2%. En la comparacién mes a
mes, no se verificaron variaciones significativas ni para la serie desestacionalizada ni para la tendencia (-0,5%
y 0,6%, respectivamente).
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Produccion Industrial
En la Regién, no se N : .
. e Produccién de aceites y subproductos de soja
reglstraron variaciones a.a. .
L e L L. Miles de toneladas
significativas en la produccion de
aceites y subproductos Santa Fe Cérdoba Regién Centro Pais
: ; Periodo
derivados de la soja durante el Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
acumulado enero — diciembre ic '23 4,797 18.319 271 897 5.074 5.270 19.668
Ene-Dic . . . 19.2117 . .
de 2025. (-05% y 05% .
. Ene-Dic '24 7.640 28.898 492 1.562 | 8.191 30.578 | 8.396 30.954
reSpectlvamente)-” De este Ene-Dic '25 7.578 28.869 524 1.780 | 8.154 30.736 |8.381 31.196
modo, la produccion anual del [y, 3 gnepic '25/'24 -0,8 -0,1 6,6 140 | -0,5 0,5 | -0,2 0,8

complejo oleaginoso en la
Regién Centro se mantuvo en niveles similares a los de 2024.

En diciembre, el nivel de produccion de aceite de soja en la Regién Centro alcanzoé la cifra de 590,94
mil toneladas, situandose 17,5% por debajo de lo producido en el mismo mes del afio anterior. Asi, desde abril
hasta diciembre de 2025 -a excepcion de los meses de junio, agosto y noviembre- se registraron variaciones
interanuales negativas en la produccion de aceite, luego de quince meses de subas ininterrumpidas: este
comportamiento erratico de la serie evidencia el fin del proceso de recuperacion iniciado tras la histérica sequia
de la campafa 2023. Por otra parte, en el terreno de la comparacién mensual se advierten disminuciones
coyunturales respecto de noviembre, tanto para la serie desestacionalizada como para la tendencia-ciclo (-
7,0% y -1,6%, respectivamente).
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Producciénde Aceite de Soja
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En diciembre de 2025, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja y pellets- rondé 2,2
millones de toneladas, situandose 17,5% por debajo del registro de diciembre del afio previo. Por su parte, la
serie desestacionalizada experimenté una marcada disminucién m.m. (-7,5%), y estuvo acompafiada por una
tendencia también decreciente (-2,4% m.m.).

Produccién de Pellets de Soja
15 80/ Region Centro
) 0 3750 - 100
.. I a0
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de PEFFTEFGTTESFGTESITTE ST
Bioeconomia de la Nacion. Var. % interanual Produccion de Pellets ~ — ======= Tendencia
Acorde a los datos de la Secretaria Produccién de Biodiesel
de Energia, la produccion de biodiesel en la En miles de toneladas
Region Centro - concentrada en el polo Periodo Santa Fe |Entre Rios| ho9ion | Total
3 L. Centro Pais
aceitero de la provincia de Santa Fe -, Ene-Dic 23 514,5 36, 6 551,2 | 831,3
alcanzé un volumen acumulado de 617,9 Ene-Dic 24 699, 0 50,1 749,1 |1.162,7
mil toneladas en 2025, exhibiendo una Ene-Dic ‘25 568, 2 49,7 617,9 | 972,2
brecha interanual marcadamente negativa |var.% Ene-Dic '25/'24| -18,7 -0,7 -17,5 | -16,4

(-17,5%). Similarmente, en el resto del pais el nivel de produccion acumulado de biodiesel registré6 una
disminucion a.a. notable (-14,3%).

En diciembre de 2025, la produccion de biodiesel experimentd una notable disminucién interanual, de 18,2%.
No obstante, la serie libre de efecto estacional exhibié un marcado aumento coyuntural respecto de noviembre
(15,4%), mientras que la tendencia-ciclo se posicion6 levemente al alza (1,4% m.m.). De todos modos, la
ultima se situa alrededor de 60,4% por debajo de su valor maximo quinquenal, que data a febrero de 2022.
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Produccién Biodiesel
18 20/ Regidn Centro
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre 3 5
2025. *Los datos tienen caracter provisorio ya | 2 K
que se encuentran sujetos a leves ajustes en E §
los préoximos meses.
Nota 2: La escala de variacién interanual ha
sido limitada en 150% para una mejor
interpretacion.
War % interanual
Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de
Energia.
De acuerdo con los datos provistos Produccién Bioetanol
por la Secretaria de Energia, la produccion En miles de toneladas
Regional de bioetanol exhibi6 durante el Pomfieds Somtn To | @emdenn | SooAGm | BeEl
, .. Centro Pais
periodo enero — diciembre de 2025, un Ene-bic '23 79,5 587,0 666,5 |1.156,7
incremento interanual de 5,3%. En Cérdoba Ene-Dic ‘24 66,8 542,8 609,6 |1.207,5
—principal productor en la Regién— se Ene-Dic ‘25 55,0 586, 7 641,7 |1.294,9
verific6 un aumento de 8,1%, que |Var.% Ene-Dic '25/'24 -17,7 8,1 5,3 7,2

determind la evolucion del agregado; en Santa Fe se verificd una disminucién de 17,7%. Por su parte, en el
resto del pais se produjo un aumento de magnitud relativa superior a la del agregado regional (9,3%).

En diciembre, la produccion regional

de bioetanol registré una importante disminucion a.a. de 11,6%.

Asimismo, la serie libre de efecto estacional exhibié una variacion coyuntural marcadamente negativa respecto
de noviembre (-14,6%). La tendencia, por su parte, no presentd cambios m.m. significativos (0,7%) y se

posiciona alrededor de 11,2% por debajo de

su nivel de octubre de 2023, maximo histérico de la serie.

11,6%

(diciembre a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre
2025.. *Los datos tienen caracter provisorio ya
que se encuentran sujetos a leves ajustes en
los proximos meses.

milesdetoneladas

Nota 2: La escala de variacién interanual ha
sido limitada en 150% para una mejor
interpretacion.

Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria de
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica

usuarios mayoristas brinda una GUMAs - Gwh
aproximacion de la evolucion de la periode - Eroyincis Region |

. - .z E
actividad econémica en la Regién a;’:a Cérdoba :it:: Centro
Centro. Durante el periodo enero- Ene-Dic'23 2.241,0 506,1  208,6 |2.955,6|14.998,8
diciembre de 2025, el volumen Ene-Dic'24 1.938,3 494,7 198,9 [2.632,0(13.994,8
acumulado de consumo de energia Ene-Dic'25 1.864,3 485, 9 221,9 |12.572,1)13.988,5
eléctrica en la Regién mostré una |var.s Ene-Dic'25/'24 -3,8 -1,8 11,6 | -2,3 0,0
brecha interanual negativa (-2,3%). En esta

linea con ello, la apertura por provincias de la Region muestra disminuciones en Santa Fe -provincia de mayor
participacion en el agregado regional- y Cérdoba, de 3,8% y 1,8%, respectivamente; por el contrario, en Entre
Rios se verificé un aumento (11,6%), insuficiente para revertir la evolucion del agregado. En el resto del pais,
por su parte, se registro se registré un leve aumento a.a. (0,5%).

En diciembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regién Centro
alcanzo 185,13 Gwh, exhibiendo un incremento interanual de 10,5% luego de cinco meses de disminuciones
a.a. consecutivas. A pesar de ello, en el terreno de la comparacion mensual, tanto la serie desestacionalizada
como la tendencia experimentaron disminuciones respecto de noviembre (-7,1% y -0,2% respectivamente).
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Demanda de Energia GUMAs
10 50/ Regién Centro
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA SEL GO E2GgOEgLFgsSEITFS LI GO
Demanda @ ~ —===--—o Tendencia

En el acumulado enero-diciembre de Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
2025, el comportamiento regional de la demanda sectores
mayorista ~ de  energia  eléctrica  fue Region Centro - Guh -

. ) .. Var.
predominantemente negativo en la desagregacion Cetee Ene-Dic '25 Ene-Dic '24 Ene-Dic
sectorial. En esta linea, las ramas Aceites y '25/'24
molinos y Quimica y petroquimica exhibieron [‘eteiurgie v sideruzgia 809,8 804, 8 0.8

. . . lati d 18 20/ Aceites y molinos 581,0 710,6 -18,2
notables disminuciones relativas, de 2% Y |ouimicos y petroquinicos 312,5 159, 4 131
13,1%, respectivamente. Por su parte, el conSuUmMo  |resto de 1os sectores 816,6 736, 3 10,9
anual acumulado de energia eléctrica en la rama |[Todos los sectores 2.519,9 2.611,1 -3.5

Metalurgia y Siderurgia practicamente no sufri6 modificaciones respecto del afio previo, mientras que en el
resto de los sectores la demanda de energia eléctrica se vio incrementada, en promedio, en 10,9%.

Nota aclaratoria: La variacion de “todos los sectores” puede diferir respecto de la primera tabla de la seccion
debido a la omision de algunas industrias en el analisis desagregado.

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante el periodo enero — Demanda de Energia Eléctrica
diciembre de 2025, la demanda de Comercial e Industrial (no GUMAs) - Gwh
energia eléctrica de los comercios y ) PESAREE Regién ;

. . . Periodo Santa , Entre Pais
empresas industriales medianas y pe Cordoba 7 | Centro
pequefias de la Region Centro Ene-Dic'23 5.252,6 5.564,1 2.101,4(12.918,1(57.103,5
mostr6 una  brecha interanual Ene-Dic'24 5.279,9 5.396,9 2.100,8|12.777,6|56.353,1
levemente positiva (0,8%)_ Al interior Ene-Dic'25 5.299,4 5.463,4 2.112,4|12.875,3|56.660,9
de la Regiéon, se verificaron |var.% Ene-pic'25/'24 0,4 1,2 0,6 0,8 0,5

incrementos en todas las provincias
integrantes. Por su parte, en el resto del pais se registré un leve aumento de proporciones similares (0,5%).

En diciembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regiéon Centro fue de 1168,34
Gwh, lo cual implicé una brecha interanual positiva (7,8%). Por su parte, la serie libre de efecto estacional
mostré un incremento coyuntural de 3,8%, mientras que la tendencia se posicion6 levemente al alza (0,5%
m.m.).
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Demanda de Energia

0 f Comercial e Industrial no GUMAs

Regidn Centro
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. Var. 5 interanual pemandz  ~-=---- Tendenca
Durante el periodo enero - Gas entregado, servicio industrial
.. . . : 3
diciembre de 2025, el consumo industrial Millones de m” de 9.300 kcal
.. ] T
de gas en la Regién Centro mostré una . rovineia : .
. . ., . o : Periodo Santa S Entre Regién Centro Pais
disminucion interanual de 6,8%. Segun e -
provincias, se observan algunas Ene-Dic '23 1.339,3 673,4 125,6 2.138,3 9.664,0
diferencias: tanto en Santa Fe como en Ene-Dic '24 1.438,4 640,3 194,6 2.273,3 9.274,3
, oo . . . Ene-Di '2 1. ,1 , 162,2 2.119,2 .727,4
Entre Rios se verificaron disminuciones ne-bic '25 00,1 6969 6 ? 8
i Var. % Ene-Dic '25/'24 -9,6 2,6 -16,7 -6,8 -5,9
interanuales (-9,6% y -16,7%

respectivamente), mientras que en Cordoba se registr6 un incremento (2,6%). No obstante, este fue

insuficiente para tornar positivo el resultado del agregado. En el resto del pais, por su parte, también se registro
una disminucion a.a. en el consumo de gas industrial (-5,6%).

En diciembre, el consumo de gas industrial en la Regién mostré una marcada disminucion interanual
de 16,4%, fendmeno que se repite por décimo mes consecutivo. En el terreno de la comparacion mensual, por
otra parte, la serie libre de efecto estacional presenté un moderado incremento respecto de noviembre (1,6%),
mientras que la tendencia-ciclo no experimentd variaciones significativas (0,1% m.m.).
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Gas entregado, servicio industrial

0 ‘ Region Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
16,4%

(diciembre a.a.)

millonesde m?
variacion%interanual
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre

2025. War. % Interanual Gas Entregado = ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regiéon Centro se ubicé en
1757,66 pesos en diciembre, con un crecimiento nominal de 43,1% a.a. Este incremento fue superior a la tasa
de inflacion minorista del periodo (31,5%), por lo que el precio relativo del combustible también se vio
incrementado (8,8% a.a.). Asi, el precio del gasoil G2 experimentd un aumento interanual en términos reales
por tercer mes consecutivo, tras un periodo de diez meses de disminuciones ininterrumpidas. Pese a ello, en
el terreno de la comparacién mensual, la serie de precios en términos reales presenté en diciembre una leve
caida libre de efecto estacional (-0,4%). La tendencia-ciclo, por su parte, se mantuvo levemente al alza (0,9%
m.m.) y se encuentra alrededor de 10,7% por debajo de su maximo relativo quinquenal, registrado en diciembre

de 2023.
Precio promedio de Gasoil Grado 2
0 ' Regidn Centro
8,8 /0 (pesos constantes)
17 35
(diciembre a.a.) 16 | |
E]
1,5 -
o b Li1s &
= J z
g 14 . £
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre o113 E;E
2025. & ls =g
o 12 2
Nota 2: Precio promedio ponderado por 11 4 b -15 2
volumen vendido.
10 T T T T T T T T T T T T T T — -25
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de 8 noaA o & AR ARSI EFTEA
’ L= = [+] o = o o = o o = [+] o = [+] L=
Energia. T B ¥ T B ®» T B ¥ T B BT R BT
Var. % Interanual = Precio deflactado = ======= Tendencia

MARZO - 2026 e2h



UNIVERSIDAD CIENClAS NDICADORES
& AUSTRAL

EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Ventas
Durante el periodo enero- Consumo aparente de Gasoil Grado 2
diciembre de 2025, el volumen acumulado Miles de m3
de consumo de gasoil grado 2, utilizado ’ Frovineia Regisén .
| Periodo Santa et Entre . Pais
para el transporte y laboreo agricola en la Fe ordoba L ios
Regién CentrO, mostro’ una brecha Ene-Dic '23 1.213,1 1.211,3 422,11 2.846,5 |10.620,3
interanual |eVemente pOSitiVa (2,5(%) En el Ene-Dic '24 1.216,4 1.170,9 388, 6 2.775,9 |110.114,7
3 Ene-Dic '25 1.218,7 1.252,6 373,0| 2.844,3 [10.061,9
resto del pais, en contraste, el consumo - -
ar. % Ene-Dic
. . 0,2 7,0 -4,0 2,5 -0,5
acumulado de este combustible registrd '25/'24

una disminucién a.a. (-1,7%). Por su parte, al interior de la Regién, el consumo aparente de gasoil G2 presentd

un incremento interanual superior al promedio en Cérdoba (7,0%), uno inferior al promedio en Santa Fe (0,2%)
y una caida a.a. en Entre Rios (-4,0%).

En diciembre, la serie de consumo de gasoil grado 2 en la Region Centro mostré una brecha
interanual positiva, de 7,1%. Adicionalmente, en la comparacion mensual se registraron leves incrementos en

el consumo de gasoil G2 respecto de noviembre (0,4% y 0,7%, para la serie desestacionalizada y la tendencia,
respectivamente).

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
7 1 0/ Regidn Centro - Miles de m?
y o

305

(diciembre a.a.)

285 4

265 o

245 4

225 4

milesde m?

205 4

variacion% interanual

185 4

— T T T T T T T T T T T T 7111 -2
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e . . - £ = & £ = & E = & £ = 3 £ = 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre
2025. War. % Interanual Gas QilGrado 2= ===——-——— Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.

MARZO - 2026 e2h



Q e CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Durante el periodo enero - Ventas en Supermercados

diciembre de 2025, el monto total de Regién Centro (millones de pesos constantes)
ventas en los supermercados de la Entre | Regié

y ) gion ;
Regién Centro ascendio a 4,2 billones de Periodo Santa Fe Cordoba o\ | Centro| ©O°
pesos corrientes. En pesos constantes, Ene-Dic '23 1.168,1 2.234,6 625,8 [4.028,5|23.846,5
las ventas acumuladas en supermercados Ene-Dic '24 1.125,4 2.079,0 521,1 |3.725,6(21.941,1
de la Region practicamente no exhibieron Ene-Dic '25 1.131,6 2.121,3  477,9 [3.730,821.887,3
modificaciones respecto del afio previo Var. % Ene-Dic 0.6 2.0 8.3 0.1 0.2
(0,1%). No obstante, al interior del 125/'24 ' ' ' ' '

agregado geografico se observan variaciones interanuales heterogéneas entre provincias: mientras que
Cordoba y Santa Fe presentaron aumentos moderados (2,0% y 0,6%, respectivamente), Entre Rios mostro
una disminucion de 8,3%. Por su parte, en el resto del pais se verificd un incremento de 0,3%.

En diciembre, la facturacion real de los supermercados de la Regién mostrd una evolucion favorable,
tanto en la comparacién interanual como en la comparaciéon mensual desestacionalizada. En términos
interanuales, la serie de ventas a pesos constantes experimento un leve incremento de 0,7% respecto del afio
previo, mientras que, en la comparacion coyuntural, las ventas reales exhibieron un aumento de 4,8% m.m.;
la tendencia-ciclo, por su parte, no presentd cambios significativos respecto de noviembre (0,1% m.m.).
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Ventas en supermercados
0 70/0 Regién Centro (pesos constantes)
’ 450 20
(diciembre a.a.)
]
2 3
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Nota 1: Ultimos datos disponibles diciembre _S 2
2025. = =
m
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Durante el periodo enero - Variacién porcentual
diciembre de 2025, Ilas (datos deflactados)
., Ene-Dic ' 25/ Ene-Dic '24
ventas reales en la Region
. i
mostraron una evolucion CERER de emthemaes
. . id
interanual heterogénea en la Santa Fe Cordoba oo | 229007 | pass
desagregacion por grupos de
articulos comercializados; en [, . = e, 4,3 -12.3| -6.4 o8
el resto del pais, la evolucion
Almacén -4,2 -2,9 -15,3 -4,8 -4,8
fue mayormente
desfavorable. En la Regién |73729°7 2 w03 5ot tee 2 23
Centro, la categoria de |héctees -1,9 -1.5 -7.0 2,5 -1,0
consumo que pl’esenté el Carnes 16,8 15,0 14,6 15,6 16,3
mayor InCI’ementO relatlvo Verduleria y fruteria 2,5 2,0 -3,2 1,4 -0,5
fue Indumentaria, calzados y Alir_"entés preparados y 115 8,4 4,4 1,0 a6
ro lserlia
textiles (77,6%), seguida de art . de limoicsa
. Fteoce sampiezs v -0, -1,0 -12, -2, -2,3
lejos por Carnes (15,6%). En |perfumeria ! ' reee °
el resto del pais se verifico |Trdumentaria calzados v, 156,6 13,2 77,6 22,5
una situacion similar, aunque
. Electrdédnica y art. para
con un incremento  |J] nogaxr -5,9 6,6 -3,4 0,4 -0,8
notablemente mas reducido |[o.os 10,4 1,5 6,1 2,6 3,4
que el regional en el caso de L Toxal 9.6 2.0 =8.3 0.1 -0,z

Indumentaria, calzados y textiles (13,9%), que se posiciono por detras de Carnes (16,5%). Por otra parte, los
rubros Otros y Panaderia presentaron brechas interanuales levemente positivas, tanto en el Centro (2,6% y
2,5%, respectivamente) como en el resto del pais (3,6% y 2,2%, respectivamente); Alimentos preparados y
rotiseria, Verduleria y fruteria y Electrénica y articulos para el hogar exhibieron leves incrementos a.a. a nivel
Region (1,9%, 1,4% y 0,4%, respectivamente) y leves disminuciones a.a. a nivel resto del pais (-4,2%, -0,9%
y -0,9%, respectivamente). Por ultimo, dentro de los grupos de productos que presentaron caidas a.a. en
ambos agregados geograficos sobresalen Bebidas y Almacén, que mostraron respectivas disminuciones de
6,4% y 4,8% en la Regiéon Centro y de 6,8% y 4,8% en el resto del pais; ademas, Articulos de limpieza y
perfumeria y Lacteos presentaron caidas de 2,6%y 2,5% y de 2,3% y 0,8%, en uno y otro agregado geografico,
respectivamente.

En diciembre, las ventas a precios constantes de los diferentes productos en la Region Centro
mostraron variaciones interanuales heterogéneas entre rubros. Al igual que sucedié para el acumulado enero
— diciembre, Indumentaria, calzados y textiles presentd el mayor incremento en términos reales (108,0%); a
una distancia considerable, Electrénica y articulos para el hogar volvio a mostrar un aumento interanual
(18,3%), luego de cinco meses de disminuciones consecutivas: ambos incrementos muestran una evolucion
favorable del consumo de bienes durables. Por otra parte, el consumo de Articulos de limpieza y perfumeria
registré un leve incremento a.a. (3,6%) mientras que, dentro de los grupos que integran la cadena alimenticia,
Carnes, Verduleria y fruteria y Alimentos preparados vy rotiseria exhibieron subas de 12,8%, 4,4% y 2,5%,
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respectivamente. Sin embargo, mientras que el consumo de Carnes completé un afio de incrementos
interanuales consecutivos, los otros tres rubros volvieron a presentar subas a.a. en diciembre luego de mas
de tres meses de caidas ininterrumpidas. Por ultimo, las categorias Lacteos, Almacén, Panaderia, Bebidas y
Otros no pudieron revertir el signo de las variaciones interanuales registradas en meses previos, exhibiendo
disminuciones de 9,8%, 7,5%, 4,5%, 4,2% y 1,0% en diciembre, respectivamente. En este sentido, es
especialmente desfavorable la evolucién del consumo de Bebidas, con bajas interanuales en veinticuatro de
los ultimos veinticinco meses transcurridos. De modo similar, el rubro Almacén presenta disminuciones
interanuales en dieciocho de los ultimos diecinueve meses transcurridos, mientras que el consumo de Lacteos
acumula ocho meses de caidas ininterrumpidas.

Nota metodolégica 1: de acuerdo con los documentos metodolégicos de INDEC, la Encuesta de
Supermercados se inicio en mayo de 1996 y originalmente estuvo dirigida a 61 cadenas de supermercados que
abarcaban aproximadamente 2.400 bocas de expendio en todo el pais. A partir de enero de 2017, el panel del
relevamiento se ampli6 a 101 empresas de supermercados con 2.922 bocas de expendio. La encuesta es
representativa de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio,
con una superficie de ventas mayor a los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salon de ventas de todas sus
bocas de expendio sea igual o superior a los 200 m2. Las 101 empresas que conforman el panel fueron
seleccionadas a partir de informacion provista por la Camara Argentina de Supermercados (CAS), registros
administrativos e informacion de las direcciones provinciales de estadistica (DPE).

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia Demanda de Energia Eléctrica

eléctrica residencial en la Region Consumo Residencial - Gwh
Centro mostré, durante el periodo ) Broyincts Regién :

.. Periodo Santa Entre Pais
enero - diciembre de 2025, un pe  Cordoba 7" | Centro
incremento interanual de 3,1%. Al Ene-Dic'23 5.418,6 4.622,6 1.682,5|11.723,7|65.286,6
interior de la Region, se verificaron Ene-Dic'24 5.423,9 4.799,2 1.644,8|11.867,9|65.513,7
variaciones a.a. positivas en todas las Ene-Dic'25 5.545,8 4.934,8 1.749,4|12.230,0|66.309,1
provincias. Por su parte, en el resto del |var.% Ene-Dic'25/'24 2,2 2,8 6,4 3,1 1,2

pais la brecha interanual se situ6 en
terreno levemente positivo (0,8%).

En diciembre, la demanda de energia eléctrica de los hogares de la Regién Centro alcanzé un valor
de 1219,89 Gwh, lo que implicd un notable incremento interanual de 24,3%. Por su parte, en el terreno de la
comparacion mensual, la serie desestacionalizada registré un incremento de 9,5% respecto de noviembre,
mientras que la tendencia se mantuvo relativamente estable (0,2 m.m.%).

Demanda de Energia

24, 3% t ConsumoResidencial

Regidn Centro
1450 80

(diciembre a.a.) 1350 4

1250 A

1150

1050 4

variacion % interanual

S50 T T T T T T T T T T T T T %0
R ad AR AERRRITIILRRE
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre £ é 553 E 5% % E 5% % E 553 E 5843
2025. ? o e ¢ °
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. Ver. % interen.al Demenda  —-——-—- Tendenca
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CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

Durante el periodo enero - Gas entregado, servicio residencial
diciembre de 2025, el volumen de Millones de m’ de 9.300 kcal
consumo de gas por parte de los hogares Provincia
de la Regién Centro experimento un leve Periodo Santa . . 0. Entre Region Centro| Pais
incremento interanual de 0,6%. Al interior EC Ll
de la Regién, el consumo de gas de los Ene-Dic '23 453,9  560,3 85,0 1.099,2 [ 9.768,7
hogares de Entre Rios presenté un Ene-Dic '24 500,7  643,0 69,3 1.213,1  [10.170,0
incremento de proporciones significativas Ene_Dic. 125 183,3 6452 1.5 1.220,0 |10.085,7
(31,9 % a.a.) -si bien el consumo en dicha - % EneDic '25/'24 -3,5 0,3 3,9 0,6 0,8

provincia representa una pequefia proporcion del consumo agregado. Adicionalmente, en Cérdoba se registro
un leve aumento en el consumo de gas residencial (0,3% a.a.), que -en conjunto con el aumento verificado en
Entre Rios-, bastd para contrarrestar la disminucion interanual registrada en Santa Fe (-3,5%). Por su parte,
en el resto del pais se observé una disminucion interanual de 1,0%.

En diciembre, el consumo de gas residencial fue de 36,91 millones de m3, situandose 10,7% por
debajo de su contraparte del afio previo. En el terreno de la comparacion mensual, el consumo de gas por
parte de los hogares de la Region registré una disminucion -libre de efecto estacional- respecto de noviembre
(-1,3%), mientras que la tendencia-ciclo también se posiciono levemente a la baja (-0,3% m.m.).

Gas entregado, servicio residencial

1 (1) ‘ Regién Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
0,7%

250

(diciembre a.a.)

150 4

millonesdem?
variacion % interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre =1
2025.

jun-217

age-21]

oct-21]

ago-22 ]

oct-227]

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

dic-20 ]

feb-21
abr-21]
dic-21
feb-22 ]
abr22
jun-22]
dic-22
feb-23
abr-23 ]

Var. % Interanual

Gas Entregade ------- Tendencia

Nota metodolégica 2: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaciones
varias.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas tales
como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

Naftas

Precio

En diciembre, el precio promedio de la nafta super en la Region Centro se ubicé en 1686,6 pesos/litro,
mostrando un incremento interanual de 39,5% en términos nominales. El mismo fue superior a la tasa de
inflacion acumulada durante el periodo (31,5%), por lo que la serie de precios medida en términos reales
experimentd una suba a.a. por quinto mes consecutivo (6,0%). Por su parte, en el terreno de la comparacion
mensual, la serie desestacionalizada -en pesos constantes- presenté una caida respecto de noviembre (-
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2,0%), mientras que la tendencia-ciclo practicamente no experimentd cambios (0,2%). Esta ultima se posiciona
alrededor de 7,7% por debajo de su mas reciente maximo relativo, que data a diciembre de 2023.

Precio promedio de Nafta Siper

6,00/0 t Regién Centro

(pesos constantes)

18 30
(diciembre a.a.) 16 1
14 A =
2
g 1,2 o
= @
e . . . = 10 =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre g 08 ;%
2025. o i 2
a 05 I -10 ©
5 g
Nota 2: Precio promedio ponderado por o= o4 =
. L -20 i
volumen expedido. 02
. ' oo T T T T T T T T T T T T T T — -30
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de o o 4 = N o~ N M om Mmoo = = nm
Energia oo o oo oo o [ o oo o oo
: =) = (=] o = (=] = = (=] o = (=] u = (=] 2
T8 ®PT R ®T R BT E BT R R
Var. % interanual —— Precio deflactado. ™ ======= Tendencia

El precio por litro de la nafta premium en la Regiéon Centro se ubico, en promedio, en 1904,6 pesos/litro
en el mes de diciembre, con un aumento nominal de 31,1% respecto del afio previo, que no obstante
representd una leve caida de 0,3% en términos reales. Coyunturalmente, la serie libre de efecto estacional -
en pesos constantes- mostré una disminucion respecto de noviembre (-2,7%), que estuvo acompafiada de una
tendencia levemente decreciente (-0,3%).

Precio promedio de Nafta Premium
0 30/ Regidn Centro
y 0 20 (pesos constantes) 20
(diciembre a.a.)
=
=}
2 &
= 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre g Lo ;%
2025. 2 08 T
o 05 [ S
Nota 2: Precio promedio ponderado por | & . | "E' =
volumen expedido. 02 4 L -0 z
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de B A
Energia BRSO RRNNERBRTIREREY
FSESFSELfSESESESESELE
Var. % interanual Precio defladado —-===—= Tendencia
Volumen
Durante el periodo enero- Consumo aparente de naftas
diciembre de 2025, el volumen Miles de m3
demandado de naftas en la Regién Centro Provincia Regién .
3 . . Periodo Santa P Entre Centro Pais
mostré una brecha interanual positiva de Fe Gemeeln o, o
4,3%, superior a la registrada en el resto del Ene-Dic '23 819,9  981,1  371,8|2.172,8 |10.354,7
pais (2,9%). Al interior de la Regién, se Ene-Dic '24 815,8 915,3  321,8 | 2.053,0 | 9.706,9
. . . Ene-Dic '25 853, 4 962,9  324,4 | 2.140,7 [10.014,3
verificaron incrementos similares a los del v ;
i ar. % Ene-Dic 4,6 5,2 0,8 4,3 3,2
agregado en Coérdoba y Santa Fe (5,2% y '125/'24 ’ ' ' ' !

4,6%, respectivamente), mientras que en Entre Rios se registré un incremento menor al promedio (0,8%).
Segun tipo de combustible, las diferencias son significativas: durante 2025 el consumo acumulado de naftas
premium experimentod un notable incremento a.a. (15,0%) mientras que el de nafta sdper presentdé un aumento
a.a. leve (1,1%), lo que sugiere una marcada diferencia en la sensibilidad al ingreso de dichos bienes.

En diciembre, el consumo total de naftas volvié a experimentar un incremento interanual -de 3,5%-,
tras la caida experimentada en noviembre. De este modo, el consumo de naftas fue superior a su contraparte
de 2024 en once de los doce meses del afio 2025. Por su parte, en linea con la evolucién interanual, la serie
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de ventas totales de nafta exhibié un aumento m.m. -libre de efecto estacional-, mientras que la tendencia
también presento un leve incremento (1,7% y 0,4%, respectivamente).

Consumo aparente de Naftas

0/ t Regién Centro - Miles de m?
3,5%

250 T—

100
(diciembre a.a.)
@
3
=
il
m @
E £
i ®
, b s
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre | o @
2025. o | g
I -20
Nota 2: La variacion interanual en el grafico se
. . 0 a0
ha limitado a 100% para una mejor S & — & o NN M N mmomom e = o2 = oo
i 5 Lo B B B+ N O R L+ L
interpretacion. R T
ﬁg_zgﬁE_zmﬁg_zgﬁg_zmﬁg_zgﬁ
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
Var. % Interanual Total Naftas =~~~ ======= Tendencia

GASOIL
Precio

En diciembre de 2025, el precio del gasoil premium se ubic6 en un valor promedio de 1902,18 pesos
por litro en la Regién Centro, con un incremento nominal interanual de 32,9%, levemente superior a la tasa
de inflacion. De esta manera, el precio en términos reales mostré una brecha interanual positiva por segundo
mes consecutivo (1,1%), luego de once meses de caidas ininterrumpidas. En la comparacion mensual, no

obstante, la serie de precios constantes libre de efecto estacional experimenté una disminucion (-1,8%),
mientras que la tendencia-ciclo no presentd cambios (0,0%).

Precio promedio deflactado de Gasoil premium en Surtidor
1 10/ Regién Centro
y o
19 30
(diciembre a.a.)
=
3
° &
= 2z
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre | & .\%
2025. 8 c
g ©
%)
Nota 2: Precio promedio ponderado por o 2
m
volumen expedido. =
. ‘ 1,0 —————r——————— 7 -i0
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de o = 4 4 N N N M om m = 2 % h o m
Energia. L T G Y L S L
2 € 25 8 25 8 25 8 58 B35
Var. % Interanual = Precio deflactado ™ ======= Tendencia
Volumen
En la Reglén Centro, el volumen Consumo aparente de Gasoil Grado 3
total consumido de gasoil grado 3 - Miles de m3
empleado por los autos de gama media/alta ’ Frovincia Regién .
. i . . Periodo Santa . Entre Centro Pais
- registré una brecha interanual positiva de Fe CO=COk 2
14,8% durante el periodo enero-diciembre Ene-Dic '23 288,1  340,1  125,0| 753,2 |4.039,2
de 2025. En el resto del pais se verificé un Ene-bic '2d 291,35 336,4  117,9) 745,8 | 3.831,5
P . Ene-Dic '25 331,6 390,2  134,4 | 856,2 |[4.196,3
aumento menor en términos relativos v :
L .. ar. % Ene-Dic 13,8 16,0 14,0 | 14,8 9,5
(8,2%). Al interior de la Regién, por su '25/'24 ! ! ’ ! ’

parte, no se observan comportamientos dispares entre las provincias que componen el agregado.
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En diciembre, el consumo de gasoil premium en la Regién Centro experiment6 una brecha interanual
de 14,3%, acumulando asi quince meses consecutivos de variaciones a.a. positivas. La variacion mensual de

la serie libre de efecto estacional también fue positiva (1,3%) y estuvo acompafiada por una tendencia en leve
ascenso (0,2% m.m.).

Consumo aparente de Gasoil Premium
14 30/ Regién Centro - Miles de m?
[} 0 100 100
(diciembre a.a.)
™
=
[
o
m w
£ £
o =
w =
2 =]
= E
@
=
77— 77— &0
(=} — — — — o~ ™~ o™ o~ m mm oM =t <t = = n !yt wm
- . . 8 oo § g oqq g g &g g g
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre S ES5 35S 2585585585 ES5 S
2025.
Fuente: IDIED en base a datos de la Var. % Interanual Gas DilGrado 3=~ —==—=—-- Tendencia
Secretaria de Energia.
Precio

En diciembre de 2025, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Regiéon Centro se
ubicé en 708,72 pesos, mostrando un leve incremento interanual, de 7,6%, en pesos corrientes. Este magro
crecimiento en términos nominales -en comparacion con evolucién de la tasa de inflacion (31,5% a.a.)- resulté
en una franca caida en términos reales (-18,2%), fendmeno que se repite por decimotercer mes de forma
ininterrumpida. En la comparacion coyuntural, por su parte, se verificaron leves disminuciones respecto de
noviembre, tanto para la serie de precios deflactada como para su tendencia (-0,4% y -1,0% respectivamente).

Por ultimo, en diciembre el precio promedio relativo GNC/nafta super exhibié una disminucién interanual por
noveno mes consecutivo (-22,8%).

Precio promedio de GNC

18,2% ‘ Region Centro

(pesos constantes)

10 50
. I a0
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=
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Volumen

Durante el periodo enero — Gas entregado, GNC
diciembre de 2025 el consumo de Millones de m’ de 9.300 kcal
GNC en la Region Centro se redujo Provincia
6,1% respecto al afo previo. Esta Periodo Santa cordopa EMET® Regién Centro| Pais
merma relativa resulté similar a la del Fe Rios
resto del pais (-5,9%). Al interior de la Ene-Dic '23 182,3  355,0 44,0 581, 4 2.244,5
Region, se advierten disminuciones Ene-Dic '24 167,1  329,0 39,1 535,2 2.081,2
en todas las provincias: en Santa Fe Ene-Dic '25 154,9  310,5 36,9 502,3 1.957,2
se verifico una baja de 7,3%, mientras | Var. % Ene-Dic '25/'24 -7,3  -5,6 -5,8 -6,1 -6,0

que en Coérdoba y Entre Rios se verificaron bajas de 5,6% y 5,8%, respectivamente.

En diciembre, el consumo de GNC en la Regiéon Centro exhibié una brecha interanual negativa (-
6,1%), tal y como lo viene haciendo desde el mes de agosto de 2022, acumulando de este modo mas de
cuarenta meses de caidas consecutivas. Coyunturalmente, la serie libre de efecto estacional de consumo de
GNC en la Regién mostr6 una caida respecto de noviembre (-1,7%), al igual que su tendencia-ciclo (-0,5%).

Gas entregado, GNC
6 10/ Region Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
J 0 60 — 100
(diciembre a.a.) 50 dcA_ T an, L &
™ a0 Fe =
5 3
2 20 I 20 ;%
= UC
= 20 - Lo g
E =
5
10 A F o >
o] T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -20
[=] —~ o — ™™™ ~SmMom m m = = o o N N 1w
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;lg;g 1: Ultimos datos disponibles, diciembre 2 & 5 EJ_ 5 E 5 EJ_ 5 E i EJ_ 5 E i EJ_ 5 E i EJ_ =
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. War. % Interanual Gas Entregado ======- Tendencia
AUTOMOVILES
.La Yenta de au_t’os en las Unidades patentadas
concgsmnarlas de la Regidn Centr.c? - Automéviles
considerando tanto la produccién >
. . , Santa , Entre Regién ,
nacional como la extranjera- fue de Periodo Cérdoba . Pais
} i Fe Rios Centro
139.196 unidades durante el periodo Ene-Dic 23 38.862 47.054 10.622 | 96.538 [452.108
enero-diciembre de 2025, cifra que o
. o Ene-Dic ‘24 37.092  42.356 9.724 | 89.172 [416.552
marca un incremento de 56,1%
respecto del acumulado de 2024. A su Ene-Dic “25 56.619 67.508 15.069 | 139.196 [615.139
vez, dicho incremento superé en mas |Var.% Ene-Dic '25/'24 52,6 59,4 55,0 56,1 47,17

de diez p.p. el registrado para el resto del pais (45,4%). En la desagregacion regional, Cérdoba presento el
crecimiento mas intenso en la venta de autos (59,4%).
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En diciembre, la serie libre de efecto estacional de patentamientos de automodviles en la Regién
registré una variacion coyuntural negativa (-3,1%), al igual que su tendencia (-0,7% m.m.). En particular, esta
ultima exhibe variaciones mensuales negativas desde junio inclusive, y se ubica hoy 19,2% por debajo de su
maximo quinquenal, registrado en mayo de 2025. Por otra parte, la brecha interanual fue nuevamente positiva
(10,5%), tras haberse situado en terreno negativo en noviembre.

Unidades patentadas de Autos
10 5% Regién Centro
’
1 200
(diciembre a.a.) .
S L 100 %
5 5
2 [ £
& o =
€
. I
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& & AN NN RS8R a8 88
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Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA. var. % Interanual Ventas —= Tendenci
Durante el periodo enero- Unidades patentadas
diciembre de 2025, las unidades Motos
patentadas de motos en la Region sant —y T
. . , anta ) ntre egioén ,
Centro ascendieron a 145.671, cifra Periodo - Cérdoba T Pais
que se tradujo en Lf;a brecha Ene-Dic ‘23 50.110 45.040 14.439 | 109.589 [481.387
interanual positiva (26,0%), aunque
inferior a Iapregistrad(a on e? restoqdel Ene-Dic ‘24 53.127 47.323 15.143 | 115.593 [494.368
: 0 ; ; Ene-Dic ‘25 64.752 61.711 19.208 | 145.671 [658.747
pais (35,5%). Al interior del agregado
geografico, las provincias de la ([Var.% Ene-Dic '25/'24 21,9 30,4 26,8 26,0 33,3

Region experimentaron subas de entre 20% y 30%, aproximadamente.

En diciembre, la serie desestacionalizada de patentamientos de motos experimenté un incremento
respecto del mes precedente (5,9%). De igual modo, la tendencia presentd un aumento m.m. (2,5%), y se situa
en niveles maximos quinquenales. Por otra parte, la brecha interanual se situ6 nuevamente en terreno positivo
(8,6%), luego de haber sido negativa en noviembre.

Unidades patentadas de Motos
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Precios

En diciembre, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional
(Oceania) presentd una brecha interanual negativa por segundo mes consecutivo, tras un periodo de veinte
meses de incrementos a.a. ininterrumpidos. El mismo fue de 3425 USD por tonelada, y se posicion6 14,9%
por debajo de su contraparte de diciembre de 2024. Adicionalmente, en el terreno de la comparacién mensual,
tanto la serie libre de efecto estacional como la tendencia experimentaron variaciones negativas respecto de
noviembre (-5,1% y -4,0%, respectivamente); la dltima presentd una disminucion m.m. por sexto mes
consecutivo y se aleja de su ultimo maximo relativo, que data a junio de 2025 (-15,9%).

Precio maximo promedio de |a Leche en Polvo Entera

140% ¥ | | .

(diciembre a.a.)

milesde ddlares portonelada
wvariacion % interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre
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de Bioeconomia de la Nacion. Var. % Interanual Precio Tendencia
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Volumen

Al no disponer de informacion desagregada para la Region Centro y, teniendo en cuenta que la
industria lactea regional representa mas de 85% de las ventas externas nacionales de este tipo de productos,
en esta seccion se analizan datos relativos a las exportaciones nacionales de productos lacteos.

Segun la Secretaria de Exportaciones de productos lacteos
Bioeconomia, durante el periodo enero — Total Pais (en miles de toneladas)
diciembre de 2025, las exportaciones de s Leches Quesos ?tros ——
productos  lacteos  registraron  un lacteos
incremento interanual de 11,1%, medidas Ene-Dic '23 14,1 85,2 124,7 | 353,9
en volumen. Al interior de la industria Ene-Dic '24 15,0 98,9  128,7 | 382,7
lactea, se observa que las exportaciones Ene-Dic '25 92,5 98,1  134,4 | 425,0
acumuladas de Leches tuvieron la mayor LVaf: % Ene-Dic '25/'24 24,2 ~0,9 4.4 11,1

incidencia sobre la evolucion del agregado (24,2%), seguidas por las de Otros lacteos (4,4%). En contraste, el
volumen exportado de Quesos durante 2025 fue levemente inferior (-0,9%) a su contraparte de 2024.

En términos de valor, las Exportaciones de productos lacteos
exportaciones agregadas de productos Total Pais (en millones de ddlares)
lacteos experimentaron un incremento Periodo deeies  @meees | 00 || o
. . . o lacteos
interanual incluso superior (19,2%). Esto Ene_Dic'23 S8 6 3960 412.6 |1.337.1
se debié a los precios internacionales de Ene-Dic'24 5595  457.6 3957 |1.412,8
los lacteos, que en 2025 fueron, en Ene-Dic'25 747,2  471,2  471,8 |1.690,1
i 5
promedio, mayores a los de 2024° | o .. 4 piopici2ss24 33,5 3,0 19,2 19,6
Medidas en dolares, las exportaciones de

Leches acumuladas en 2025 fueron 33,5% superiores a las de 2024, mientras que las de Otros lacteos y
Quesos superaron a las del afio previo en 19,2% y 3,0%, respectivamente.

En sintesis, las ventas al exterior acumuladas durante el periodo enero-diciembre de 2025 totalizaron
425 mil toneladas, generando ingresos en divisas por 1.690,1 millones de dodlares.

Exportaciones de Productos Lacteos

47, 80/0 t Total Pais (en miles de toneladas)

(diciembre a.a.)

milesdetoneladas

variacion% interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre
2025. o

e B e e B L B B e B m m m p
Fuente: IDIED sobre los datos de la Secretaria SR RSN ARANESRRNIIIITRAN
. . e u = L= = o = o P o P [¥]
de Bioeconomia de la Nacion. s &8585 858585858585 85 %835
EZQTSELGTEIFTELGTE Y
Var %. Interanual Ventas Tendencia

5 Considerando el promedio aritmético de 12 meses del indice de precios de productos lacteos confeccionado por la
Organizacion de Agricultura y Alimentos de las Naciones Unidas — mas conocida como FAO por sus siglas en inglés —, los

precios de los productos lacteos fueron en enero-diciembre de 2025 13,0% superiores a los de enero-diciembre de 2024.
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En diciembre, el volumen exportado de productos lacteos fue de aproximadamente 50,6 mil toneladas,
registrandose asi un notable incremento interanual de 47,8%. En sintonia con ello, la serie libre de efecto
estacional mostré un incremento notable, de 41,7%, respecto de noviembre; mientras que la tendencia-ciclo
de no experimentd cambios significativos (-0,3% m.m.)

SECTOR CARNES

Similarmente a lo que ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa un porcentaje
sustancial del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas representan aproximadamente
35% del valor total de las exportaciones y 33% en cantidad de kilos. Dado que no se dispone de los datos
desagregados por provincias en esta seccion, se presentan los datos mensuales de ventas al exterior para el
total del pais, considerandolos representativos del comportamiento de la actividad en la Region.

De acuerdo con los datos provistos por el Exportaciones de carnes vacunas

Instituto de Promocion de la Carne Vacuna Total Pais
Argentina (IPCVA), durante el periodo enero — Periodo Lales ek i Miles de u$s
diciembre de 2025 los embarques de cortes = e

. Ene - Dic '23 557,8 2.735.596
enfriados, congelados y de carne procesada Ene - Dic '24 629,09 2.970.206
experimentaron una reduccion de 8,6% en Ene - Dic '25 575,5 3.808.222
términos de volumen. Sin embargo, durante el |var.% Ene-Dic '25/'24 -8,6 28,2

mismo periodo las exportaciones de carne vacuna exhibieron un incremento de 28,2% en términos de valor
monetario, lo que indica un comportamiento favorable del precio en el mercado internacional.

En diciembre, el volumen exportado de carne vacuna presenté una disminucién a.a. por cuarto mes
consecutivo (-3,7%), hecho que estaria relacionado al incipiente proceso de aumento de los precios internos
y retencion de stocks -comentado en el apartado de faena. Adicionalmente, en el terreno de la comparacion
mensual, la serie libre de efecto estacional de exportaciones de carne bovina experimentd una variacién
coyuntural notablemente negativa (-10,9%) y su tendencia-ciclo se posicioné a la baja (-1,8% m.m.).

Por ultimo, en contraposicion a lo verificado para la serie en términos de volumen, medidas en ddlares,
las exportaciones de carne registraron un marcado incremento interanual, de 31,1%, en diciembre. No
obstante, en la comparacion mensual el valor exportado de carne bovina presentd una disminucion —libre de
efecto estacional- respecto de noviembre (-6,3%), si bien la tendencia-ciclo se posicioné levemente al alza
(1,0% m.m.).

' Exportaciones de Carne Vacuna
0 Total Pais
3,7%

70 80
(diciembre a.a.) 60
w 40 3
3 5
m 20 n
s
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre | & 0 P
2025. z .20 5
(] =
Fuente: IDIED en base a datos del IPCVA. g 5l | _ag F
:
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SECTOR OLEAGINOSO

Precios

La cotizacién FOB Puertos Argentinos del poroto de soja alcanzo, en diciembre, un valor promedio de
418 ddlares por tonelada, cifra que se ubica 2,0% por encima de su contraparte de 2024. Sin embargo, la
variacion mensual desestacionalizada de la serie de precios fue negativa respecto de noviembre (-3,2%), y la
tendencia-ciclo permanecioé levemente a la baja (-0,5% m.m.). Por otra parte -en concordancia con lo
observado durante gran parte del afio-, el valor del grano de soja en Puertos Argentinos fue inferior al registrado
en el Golfo México (USA) (435 u$d/Tn.).

Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de Soja

2,0% &

(diciembre a.a.)

n E
m s
= o
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Fuente: IDIED en base a datos de la ®om °om °o. °o® con
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion. Var. % interanual — Precic FOB Ptos. Argentings = ======- Tendenca

Al mes de diciembre, el valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (1101 u$d/Tn.) fue 7,3%
superior al registrado en el mismo mes de 2024. De este modo, el precio del aceite volvié a exhibir un aumento
a.a. tras la caida experimentada en noviembre, y acumula incrementos interanuales en quince de los ultimos
dieciséis meses transcurridos. Por su parte, en linea con la evolucion interanual, la serie de precios libre de
efecto estacional experimenté una variacion favorable respecto de noviembre (5,1%), mientras que la
tendencia-ciclo se posiciono levemente al alza (0,7%).

o t Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de Soja
7,3%
2.000
e 1.800
(diciembre a.a.)
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En diciembre de 2025 los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 339 ddlares por
tonelada, registrando una variacién interanual positiva por segundo mes consecutivo (2,7%) tras un periodo
de 23 meses de disminuciones ininterrumpidas. No obstante, la evolucion mensual de la serie
desestacionalizada fue negativa respecto de noviembre (-2,6%), aunque la tendencia-ciclo mostré un
incremento m.m. de 2,0% -por cuarto mes consecutivo.

' Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de Soja
2,7%
F0O B0
(diciembre a.a.)
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Volumen

Durante el periodo enero -
diciembre de 2025 las exportaciones Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja

argentinas de granos de soja rondaron 10,6 Total pais - Miles de toneladas
millones de toneladas, mas que duplicando

Periodo Granos Aceite Pellets
los volumenes comerciados durante el afio Ene-Dic '23 2.183,0 3.146,8 15.830,6
previo (153,4%). Por su parte, tanto las Ene-Dic '24 4.171,6 5.876,9 24.568, 4
exportaciones acumuladas de aceites como Ene-Dic '25 10.569,2 6.367,0 27.561,2
las de pellets experimentaron incrementos |var.% Ene-Dic '25/'24  153,4 8,3 12,2

respecto de 2024, de alrededor de 10% en ambos casos; las exportaciones de aceite de soja durante el periodo
enero — diciembre de 2025 fueron de aproximadamente 6,4 millones de toneladas (8,3% a.a.), mientras que
las de pellets superaron la cifra de 27,5 millones de toneladas

Exportaciédn Biodiesel
(12,2% a.a.). P
Periodo Miles de Miles de
Las ventas externas de granos ascendieron a 816,4 mil Toneladas USsD
toneladas en el altimo mes de 2025; en diciembre de 2024, en Ene-Dic ‘23 284, 6 195.703, 6
contraste, no se habian registrado exportaciones de granos. Por Ene-Dic 24 352,7 | 355.922,0
otra parte, las exportaciones de aceite alcanzaron 533 mil Ene-Dic 25 242,8 | 288.829,5
toneladas en el duodécimo mes del afio 2025 (-3,3% a.a.), |Var.% Ene-Dic '25/'24| -31,2 -18,9

mientras que las de pellets fueron de aproximadamente 2 millones de toneladas (-1,9% a.a.).

Por ultimo, las exportaciones de biodiesel acumuladas a lo largo del afio 2025 fueron marcadamente
inferiores a las acumuladas durante el afio previo, tanto en términos de volumen (-31,2%) cémo en términos
de valor (-18,9%). En este sentido, el menor nivel de exportaciones registrado en el periodo enero-diciembre

de 2025 se explica en gran parte por la ausencia de exportaciones de este producto en el primer semestre del
afo.
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Durante el periodo enero — Var.% Ene-Dic '25/Ene-Dic '24
diciembre de 2025, el numero Concepto , Entre |Regién | _
promedio de locales comerciales en Santa fe Cordoba Rios |Centro Pais
la Region Centro mostré un |Namero promedio de locales 1,3 0,0 -0,3 ] 1,0 | 0,0
aumento interanual de 1,0%, |Superficie promedio de 4rea de ventas (n’) 0,4 0,0 -0,1 | -0,1 | 0,6
mientras que la superficie promedio  |ventas acunuladas (miles $ constantes) -5,1 -4,2 -13,6| -5,8 | -5,5
del &rea de ventas practicamente Nno  |ventas promedio por local (miles § constantes) -6,4 -5,6  -13,4 | -6,8 | -5,5
registr6 cambios (-0,1% a.a.). Por |ventas promedio por m’ ($ constantes) -5,5 -4,0 -13,6| -5,8 | -6,0

su parte, las ventas promedio por local productivo experimentaron una notoria reduccion a.a. (-6,8%), al igual
que las ventas promedio por superficie (-5,8%); en ambos casos, las caidas mas abruptas se produjeron en
Entre Rios, mientras que Santa Fe y Cérdoba presentaron bajas relativas similares a las del agregado. En el
resto del pais, por ultimo, no se verificaron variaciones significativas en el numero promedio de locales
comerciales (-0,1%).

En diciembre, el nimero de locales de supermercados en la Region Centro se incrementod levemente
en términos interanuales (1,6%), pasando de 485 a 493 locales; en el resto del pais se verifico una reduccion
interanual en la cantidad de establecimientos (-1,0%). Similarmente a lo acontecido en el acumulado anual, la
caida de las ventas en términos reales en la Regién -en conjuncién con los aumentos verificados en el nUmero
de bocas de expendio y en la superficie del area de ventas- determiné reducciones a.a. en las ventas promedio
por local y por m? (-4,2% y -3,3%, respectivamente).
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Slgwendo los datos de Superficie cubierta autorizada
INDEC para 246 municipios a nivel En metros cuadrados

n?c.|onal, durante el perlodo ener.o.— Periodo Santa Fe  Cérdoba Entre Rios Regidn Pais
diciembre de 2025 la superficie EeLEzg

. . .z Ene-Dic 23 1.766.997 795.309 713.606 3.275.912 |16.817.954
cubierta autorizada en la Regién nemhie

. . Ene-Dic "24 1.452.152 707.151 659.904 2.819.207 |15.050.399

Centro experimentd una brecha
. . o) e Ene-Dic ‘25 1.354.669 820,480  731.343 | 2.906.492 |16.195.244
interanual positiva de 3,1%, inferior

a la observada para el resto del pais Var.$ Ene-Dic '25/'24 -6.7 16,0 10,8 31 7,6
(8,6%). Al interior del agregado regional se verificaron incrementos a.a. en la superficie autorizada en Cérdoba
y Entre Rios (16,0% y 10,8%, respectivamente), que no se reflejaron completamente en el resultado global
debido a la evolucion negativa del m? autorizado en Santa Fe (-6,7%). Por otra parte, en linea con el incremento
registrado en el acumulado anual, en diciembre la superficie cubierta autorizada en la Regiéon Centro exhibid
un aumento de 12,5% respecto del afio previo; en el resto del pais se verificod un aumento de 7,2%.

El analisis de los permisos
de edificacion otorgados por
municipio durante el perl'odo enero- Periodo Santa Fe  Cérdoba Entre Rios
diciembre de 2025 evidencia una Centro
evolucion favorable, similar a la de la Ene-Dic 23 8.453 3.765 3.907 16.125 61.326
superficie autorizada: en promedio,
la cantidad de permisos de
edificacion otorgados en los Var.$ Ene-Dic '25/'24 3,0 -0,5 2,3 1,9 4,3
municipios de la Regiéon Centro mostro un incremento interanual de 1,9%. Al interior de la Region, tanto Santa
Fe (3,0%) como Entre Rios (2,3%) presentaron aumentos en el nimero de permisos otorgados, mientras que
Cordoba registré una leve disminucion (-0,5%). Considerando el comportamiento acumulado de la superficie
autorizada, la evolucién de los permisos otorgados estaria indicando una ampliacion del tamafio medio de las
edificaciones por construir en Cérdoba y Entre Rios (de aproximadamente 16,5% y 8,5%, respectivamente), y
una reduccion en el tamafo medio de las nuevas edificaciones en Santa Fe (-9,7% aproximadamente).

Permisos de edificacién

Regid:
egion Pais

Ene-Dic "24 6.923 3.386 3.959 14.268 54.191
Ene-Dic “25 7.129 3.368 4.049 14.546 56.531

Nota aclaratoria: El analisis del despacho de cemento fue realizado con datos estimados a partir de agosto
de 2023, debido que a la fecha de confeccion del presente informe no se encuentran disponibles las estadisticas
oficiales correspondientes.

En la Regidon Centro, segun Despacho de Cemento Portland
estimaciones  propias, el volumen Regién Centro - miles de toneladas
acumulado de despachos de cemento Perfed B e o0 |Rampem ||

. L. Fe Rios | Centro

durante el periodo enero — diciembre de Ene-Dic '23 925,4 1.416,8 476,2 |2.818,4[11.592,7
2025 habria sido de aproximadamente 2,4 Ene-Dic '24 806,6 1.117,8 342,5 |2.266,9| 9.555,5
millones de toneladas, con una brecha Ene-Dic '25 842,1 1.174,5 364,8 [2.381,4| 9.329,6
interanual positiva de 5,0%. En contraste, |Var.% Ene-Dic '25/'24 4,4 5,1 6,5 5,0 -2,4
el nivel acumulado de despachos de cemento en el resto del pais habria registrado una disminucion a.a. (-

4,7%).

En diciembre, segun estimaciones propias, el volumen de despachos de cemento habria presentado
una variacion mensual — libre de efecto estacional- negativa (-2,3%), si bien la tendencia-ciclo se habria
posicionado levemente al alza respecto de noviembre (0,7%). Por otra parte, en el terreno de la comparacion
interanual, el volumen de despachos de cemento habria registrado una leve disminucion (-1,6%).
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Despacho de Cemento
0 / Region Centro
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) El' Ratentamlento 'c’ie Unidades patentadas
maquinaria agricola en la Regién Maguinarias Agricolas
Centro alcanzé 5.104 unidades =
} . , Santa ) Entre Regidn ,
durante el periodo enero — diciembre Periodo Cérdoba ) Pais
o . Fe Rios Centro
de 2025, lo que indica un incremento Ene-Dic 23 1.676  1.703 436 | 3.815 [13.185
de 29,0% respecto del acumulado del
~ . . . Ene-Dic 24 1.676 1.872 409 3.957 | 10.838
afio previo. Al interior del agregado
geogréfiCO, el aumento estuvo liderado Ene-Dic "25 2.472 2.084 548 5.104 12.482
por Santa Fe (47’50/0)’ si bien tanto |Var.% Ene-Dic '25/'24 47,5 11,3 34,0 29,0 15,2

Coérdoba como Entre Rios experimentaron incrementos en el nivel anual de inscripciones iniciales de
magquinaria (11,3% y 34,0%, respectivamente). Por su parte, en el resto del pais, el nimero de unidades
patentadas de maquinaria agricola se incrementé en una proporcién menor al promedio regional 7,2%

En diciembre, el nivel de patentamientos de maquinaria agricola en la Region Centro presentd una
brecha interanual levemente negativa (-3,7%) que, considerando la caida a.a. verificada el pasado agosto,
constituye sdlo la segunda disminucion interanual registrada en los ultimos dieciocho meses. En el terreno de
la comparacion mensual la, serie desestacionalizada experimenté una marcada disminucion respecto de
noviembre (-11,9%), mientras que la tendencia-ciclo exhibié una caida m.m. leve (-0,4%).

Unidades patentadas de Maquinaria Agricola
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

Nota aclaratoria: los datos de EPH corresponden al cuarto trimestre de 2025.

Los ultimos datos publicados de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH — INDEC) muestran para
el conjunto de los 31 aglomerados urbanos la Region Centro, un notable aumento interanual de 16,6% en la
cantidad de personas desocupadas y una leve caida de 0,7% en la cantidad de ocupados. En términos de
tasas, el empleo se contrajo 0,2 p.p.y la tasa de desempleo superd a la del altimo trimestre de 2024 en 1,1
p.p. La pobre performance del mercado laboral cobra mayor magnitud ante el hecho que la fuerza laboral
urbana se contrajo en 0,4% a.a. mostrando las dificultades que experimenta la economia argentina en estos
momentos a la hora absorber el crecimiento de la oferta de trabajo.

Por su parte la Region Centro, también exhibié un visible aumento interanual de 12,2% en la cantidad
de personas desocupadas, frente a un incremento leve de 2,3% en la cantidad de ocupados. En términos de
tasas, en el cuarto trimestre de 2025 el empleo fue superior en 0,8 p.p. a su contraparte de 2024, mientras
que la tasa de desempleo supero6 a la del ultimo trimestre de 2024 en 0,6 p.p. Considerando la expansion del
tamano del mercado laboral regional respecto del IV trimestre de 2024 (2,9% a.a.), el aumento del desempleo
parece indicar que la economia de la Region continda experimentando dificultades a la hora absorber el
crecimiento de la oferta de trabajo.

En el cuarto trimestre de 2025 el tamafio del mercado laboral de la Regién Centro experimentd un
incremento interanual, al registrarse una suba de 2,9% en la PEA. Esta suba fue superior al incremento
nacional de la poblacién econémicamente activa, medido para el total de los 31 aglomerados urbanos
relevados en la muestra (0,4%). En la Regién, la variacion en la cantidad de desempleados fue superior a la
variacion en la cantidad de empleados: el nivel de empleo crecié 2,3%, mientras que el desempleo mostré un
marcado incremento a.a. de 12,2%. Ademas, el volumen de subocupados -personas que trabajan menos horas
de las que desean- mostré un notable aumento interanual, de 11,3%. Por su parte, para el total de los 31
aglomerados relevados por EPH, se verificé una leve disminucion en el empleo (-0,7%), que estuvo
acompafada de un incremento -también leve- en el desempleo (0,8%).

Expandiendo las cifras regionales de actividad, empleo y desempleo al total de la poblacion de la
Regién Centro -teniendo en cuenta que la proporcién de poblacion para los seis aglomerados en los que
INDEC releva informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacion total de la Regidn- se estima
un aumento interanual de 129 mil personas econdmicamente activas, un incremento de 94 mil puestos de
trabajo y una suba de 35 mil personas en la cantidad de desocupados, para el IV trimestre de 2025.
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Poblacién de referencia de la Regién Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
4° Trimestre 2025 - en miles de personas-
Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
Gran Rosario 1.364 717 670 46 71
Gran Santa Fe 556 255 243 12 24
Gran Cérdoba 1.613 819 747 72 124
Rio Cuarto 185 89 82 8 5
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC.
Gran Parana 289 133 128 5 21
Nota: las diferencias en la suma de la PEA  |concordia 167 72 68 4 4
se deben al redondeo de las ciffas en 13 |pegien centro 4174 2.085  1.938 147 249
redaccion. Villa Const-San Nicolds 201 88 79 8 7
Total 31 aglomerados 30.033 14.596 13.503 1.093 1.668
Variacién anual absoluta de la poblacién de referencia de la Regién Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
4° Trimestre '25/'24 -en miles de personas-
Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC Gran Rosario 8 37 31 5 19
Nota: Las variaciones absolutas son |°Fa" Santa Fe ¢ 1 1 0 -7
calculadas en base a cifras de poblacion |6ran Cordoba 8 6 -1 7 13
aproximadas que coinciden con las |Rio Cuarto 2 3 1 4 -3
presentadas en los Informes de la EPH. |Gran Parana 2 1 2 -2 7
Por este motivo, no siempre lasumadelas (¢ cordia 1 1 -1 2 -2
variaciones de la po.blauon emp.)le?’da y Regién Centzo 25 59 13 16 28
desempleada resulta igual a la variacion de ; ;
.. P . Villa Const-San Nicolés 1 2 0 1 1
la poblacién econémicamente activa.
Total 31 aglomerados 249 63 -93 156 -31

El analisis de los indicadores del mercado laboral regional en términos de tasas muestra que la tasa de
actividad de la Region Centro se ubicé en 50,0 % en el cuarto trimestre de 2025. Esta resultd 1,1 p.p.
superior a su valor correspondiente el mismo periodo del afio previo, por lo que el tamafo del mercado laboral
como proporcién de la poblacién total también se vio incrementado. En contraste, la tasa de actividad exhibié
una leve disminucion para el total de los 31 aglomerados urbanos (-0,2 p.p.), si bien esta se mantuvo en un
nivel similar al regional (48,6%). Por su parte, el analisis de los seis aglomerados de la Regién relevados por
EPH muestra que Gran Rosario lidero el incremento interanual registrado en la tasa de actividad regional (2,4
p.p.), seguido por Rio Cuarto y Gran Santa Fe (1,7 p.p. y 1,6 p.p., respectivamente).

En el IV trimestre de 2025, la cantidad de personas ocupadas en proporcién a la poblacion total
ascendi6 a 46,4% en la Regién Centro, exhibiendo un incremento de 0,8 p.p. respecto del ultimo trimestre
del afio previo. Mas alla de este comportamiento agregado favorable, la evolucién interanual de esta variable
mostro cierta heterogeneidad al interior de la Region: entre aquellos aglomerados que presentaron subas en
sus tasas de empleo sobresalen Gran Rosario y Gran Santa Fe (2,0 p.p.y 1,7 p.p.), seguidos por Gran Parana
(0,7 p.p.); por su parte, entre los aglomerados que exhibieron disminuciones destaca Concordia (-0,8 p.p.),
seguido por Gran Coérdoba (-0,3 p.p.). Por ultimo, para el total de aglomerados urbanos relevados en la
muestra, la tasa de empleo fue levemente inferior a la regional (45,0%), y se posicion6 0,7 p.p. por debajo de
su contraparte de 2024.

La tasa de desocupacion de la Region Centro se mantuvo por debajo de los dos digitos y se ubicé en
7,1%, cifra superior en 0,6 p.p. a la observada un afio atras. Al interior del agregado regional, cuatro de los
seis aglomerados bajo analisis presentaron un incremento en la tasa de desempleo -Rio Cuarto (3,4 p.p.),
Concordia (2,2 p.p.), Gran Cérdoba (0,8 p.p.) y Gran Rosario (0,5 p.p.)-, mientras que sé6lo Gran Parana y Gran
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Santa Fe exhibieron disminuciones (-0,9 p.p. y -0,3 p.p., respectivamente). Por otra parte, para el total de los
aglomerados urbanos la tasa de desocupacion fue de 7,5%, 0,4 p.p. por encima del valor regional.

Finalmente, la tasa de subocupacion de la Region Centro se ubicod en 12,8% durante el cuarto
trimestre de 2025, lo cual indica que casi 13 de cada 100 personas activas trabajan menos horas de las que
desean. Esta tasa, ubicada 1,0 p.p. por encima de la registrada doce meses antes, se posiciona 1,4 p.p. por
encima de la recabada para los 31 aglomerados que conforman el total nacional (11,4%). Dentro del conjunto
de aglomerados de la Regioén incluidos en la muestra de EPH se verificaron comportamientos dispares: en
Gran Rosario -segundo aglomerado en importancia, en términos de poblacion-, la tasa de subocupacion crecio
notablemente (4,5 p.p.), mientras que en Santa Fe dicha tasa mostré una marcada disminucion (-4,3 p.p.); por
su parte, no se verificaron cambios de magnitudes significativas en los demas aglomerados bajo analisis.

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacién
4° Trimestre 2025 - en porcentaje -
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacién
Gran Rosario 52,5 49,1 6,5 12,9
Gran Santa Fe 45,9 43,17 4,8 9,1
Gran Cérdoba 50,8 46,3 8,8 13,9
Rio Cuarto 48,5 44,3 8,6 6,8
Gran Paranéa 46,3 44,4 4,1 15,9
Concordia 43,1 40,7 5,6 12,4
Regién Centro 50,0 46,4 7,1 12,8
Villa Const.- San Nicoléas 43,7 39,6 9,4 9,3
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC.
Total 31 aglomerados 48,6 45,0 7,5 11,4

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacién

Var. en p.p. 4° Trimestre '25/'24
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacién
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC.
Gran Rosario 2,4 2,0 0,5 4,5
Nota: Dado que las cifras de poblacién son |Gran Santa Fe 1,6 1,7 -0,3 -4,3
aproximadas, los calculos pueden Nno |(cyan cérdoba 0,1 -0,3 0,8 0,0
coincidir con .Ios datos presentados en fel Rio Cuarto 1,7 0,0 3,4 0,2
cuadro anterior. Las mismas son copia
e Gran Parané 0,2 0,7 -0,9 0,3
idéntica de las presentadas en el Informe
de Prensa de la EPH, con excepcién a las  [Concordia 0,1 -0,8 2,2 0,1
correspondientes a la Regién Centro que |Regién Centro 1,1 0,8 0,6 1,0
es resultado de calculos propios. Villa Const.- San Nicolés 0,5 -0,1 1,4 3,2
Total 31 aglomerados -0,2 -0,7 1,1 0,2
Un analisis de la fortaleza Cantidad promedio de trabajadores asalariados registrados en el
del mercado laboral regional sector privado - Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
requiere poner el foco en el (en miles)
i Provincia
comportamiento del empleo formal reriods Regién Total
privado, considerado en general * Santa .. ioba EBETe | ooitro | Nacién
« . » . Fe Rios
como “empleo de calidad”. Segun
dat del Sist Int d Ene-Dic '23 521,6 530,9 140,0 [1.192,5 6.367,2
atos e IStema ntegrado
. R 9 Ene-Dic '24 511,5 522,2 136,5 (1.170,3 6.265,0
Previsional ~ Argentino  (SIPA), Ene-Dic '25 510,8  520,8  136,4 |1.167,9| 6.235,1
durante el periodo enero-diciembre [y, s grepici2s/i2a  -0,1 0,3 0,1 | -0,2 -0,5

de 2025 el nivel mensual de
asalariados registrados en el sector privado de la Region Centro registro -en promedio- una brecha interanual
levemente negativa (-0,2%); en el resto del pais la brecha interanual fue de -0,5%. Al interior de la Regioén, la
media mensual del empleo asalariado formal privado mostré disminuciones de proporciones similares a las del
agregado en todas las provincias integrantes.

En diciembre, el nivel de empleo asalariado registrado en el sector privado de la Regién Centro mostro
una disminucion interanual (-0,5%) por tercer mes consecutivo, luego de cinco meses de incrementos
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consecutivos. En el terreno de la comparacion mensual, por su parte, tanto la serie regional desestacionalizada
de empleo formal privado como su tendencia-ciclo se posicionaron a levemente la baja respecto de noviembre
(-0,2% y -0,1%, respectivamente). Respecto de la Ultima, esta se ubica alrededor de 3,0% por debajo de su
ultimo pico, registrado en julio de 2023.

Evolucién de la Cantidad de Trabajadores Asalariados
Registrados del sector privado
0 50/ Region Centro
y o

(diciembre a.a.)

milesde trabajadoresregistracos

variacion% interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre
2025. 1040 | sos
Nota 2: Los datos cuyas fechas tienen un y T SEEVRRV RN T n S A A AR A e
asterico son de caracter provisorio ya que se 5 &
encuentran sujetos a leves ajustes en los
proximos meses.

dic-20

die-25¢

war. 3 Interanual Cantidad de trabaj; Tendence

Fuente: IDIED en base a SIPA y estimaciones
propias.

Nota aclaratoria: el analisis de los datos del mercado laboral provistos por el Sistema Integrado Previsional Argentino
(SIPA) corresponde al periodo enero — diciembre 2025.

Gran Rosario

Una visién mas detallada del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la Encuesta de
Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En diciembre de 2025, el empleo formal de Gran Rosario en empresas de 10 y mas trabajadores
mostré una brecha interanual levemente positiva, de 0,7%. Coyunturalmente, tanto la serie desestacionalizada
como la tendencia experimentaron leves incrementos m.m. (0,1% ambas). En particular, la tendencia-ciclo de
la serie de empleo se ubica en su nivel maximo quinquenal, apenas por encima del valor correspondiente a su
ultimo pico, registrado en julio de 2023 (0,1%).

Evoluciéndel Empleo
0 7% Gran Rosario. Base ago-01
’ 135 5%
(diciembre a.a.) 133 o<z =~ o
131 =
129 L =% %
127 - Lo @
g 7 1% ?%
T 1251 _Ug
121 Lo o
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre 18 4 | 2 &
2025. 17 1 =
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria de s T T T T T T T T T T T T B
e, . . Ry 5 &858 88883534848 %
Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Encuesta P o ‘g T S o S
de Indicadores Laborales. T 8§ R T f T /| PT R pT R P
- Evoluciondelempleo ™  —-;eaaa Tendencia
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En diciembre, la tasa de entrada al Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
mercado laboral en Gran Rosario mostré una Gran Rosario (en %)
variacion interanual de 0,8 p.p. Segun tipo de Tipo de contrato Dic '25 Dic '24
contrato, se observaron incrementos en las tasas |puracién Indeterminada 1,8 1,4
correspondientes a las categorias Duracion |puracién Determinada 15,2 8,4
Determinada (6,8 p.p.) y Duracidon Indeterminada |personal de Agencia 11,4 12,0
(0,4 p.p.), mientras que, para los contratos de |[Total 2,6 1,8

Personal de Agencia, la tasa de entrada experimenté una disminucion a.a. (-0,6 p.p.).

En cuanto a la tasa de salida del mercado Tasa de Salida por Modalidad Contractual
laboral en el aglomerado Gran Rosario, en Gran Rosario (en %)
diciembre se registré un incremento interanual de Tipo de contrato Dic '25 Dic '24
0,5 p.p. en el agregado. En el desglose por |puracién Indeterminada 2,3 2,1
categorias, destaca -al igual que en el caso de la |puracién Determinada 11,4 6,7
tasa de entrada- el aumento verificado para los |personal de Agencia 6,2 11,6
contratos de Duracion Determinada (4,7 p.p.); latasa |Total 2,9 2,4

de salida para los contratos de Duracion Indeterminada presentd un incremento leve (0,2 p.p.). Por ultimo, la
tasa de egreso del mercado laboral para los contratos de Personal de Agencia registré una diminucién a.a. de

54 p.p.
Desagregando el empleo por rama de actividad en Empleo por Rama de Actividad
el aglomerado Gran Rosario con datos al IV trimestre de Var. % IV Trim. '25/'24
2025, se observa una evolucion interanual heterogénea Rama de Actividad GranRosarilo

entre categorias. Las ramas Construccion y Servicios
comunales, sociales y personales experimentaron alzas en
el nivel de empleo (3,8% y 2,5%, respectivamente); Industria

Industria manufacturera 1,2

Electricidad, Gas y Agua -

Construccién 3,8
manufacturera exhibié un incremento a.a. algo inferior |comercio, restaurantes y hoteles -1,4
(1,2%). Por otra parte, se verificaron reducciones de 2,7% y |Transporte, almacenaje y com. -2,
14% en los niveles de empleo correspondientes a |°° firancieres v & las empresas ot
Ss comunales, sociales y personales 2,5
Transporte, almacenaje y comunicaciones y a Comercio, Total 0.6
restaurantes y hoteles, respectivamente.
Los datos de empleo segun tamafio de empresa Empleo por Tamafio de la Empresa
para Gran Rosario, correspondientes al IV trimestre de Var. % IV Trim. '25/'24
2025, muestran aumentos interanuales en los niveles de Tamafio de la empresa Gran Rosario
empleo de las medianas (50 a 199 empleados) y grandes |10 a 49 ocupados -1,5
empresas (200 y mas empleados), con incrementos de |50 a 199 ocupados 2,3
2,3% y 1,3%, respectivamente. En contraste, el empleo en [200 v més ocupados 1.3

las pequefias empresas (10 a 49 ocupados) experimentd una caida a.a. (-1,5%).

Por dltimo, analizando la composicion Empleo por modalidad contractual
del empleo en el aglomerado Gran Rosario Gran Rosario (en %)
segun modalidad contractual, en el IV Tipo de contrato IV Trim. '25IV Trim. '24
trimestre de 2025 se observa un incremento |buracién Indeterminada 94,5 94,9
interanual en la participacion de los contratos |Duracién Determinada 4,8 4,8
de Personal de Agencia (0,4 p.p.). Este [Personal de Agencia 0,17 0,3

incremento tuvo como contrapartida una disminucion de idéntica magnitud -en valor absoluto- en la cuota
correspondiente a los contratos de Duracion Indeterminada (-0,4 p.p.), mientras que la participacion sobre el
total de empleo de la categoria Duracién Determinada no sufrio alteraciones.

Gran Coérdoba

Segun datos de EIL, en diciembre de 2025, el empleo formal en Gran Cérdoba -medido para empresas
de 10 y mas personas empleadas- exhibié una variacion interanual negativa por cuarto mes consecutivo (-
1,2%). En el terreno de la comparacion mensual, por su parte, también se verificaron leves disminuciones
respecto de noviembre (-0,2% y -0,3% para la serie desestacionalizada y la tendencia, respectivamente). De
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este modo, a la luz de los datos, la tendencia-ciclo de la serie de empleo formal en Gran Cérdoba se ubica
alrededor de 2,6% por debajo de su ultimo pico, registrado en noviembre de 2023.

Evolucién del Empleo
1 20/ Gran Coérdoba. Base ago-01
H 0 160
(diciembre a.a.) 155 3
E
g
150 g
o =
= =
2 15 S
B
140 =
=3
Nota: Ultimos datos disponibles, diciembre 135 . . . . . . . . . . . . T T ]
[=] — — — ™~ ™ (o] m m m = = =t n L u
2025. I AR A I T O T T T B L
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria de £ 5 € 35 5% 58 58 35 555 9%
Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Encuesta
de Indicadores Laborales. - ——— Evolucisndelempleo ======= Tendencia
En el mes de diciembre, la tasa de entrada Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
al mercado laboral de Gran Coérdoba presentd una Gran Cordoba (en %)
variacion interanual positiva (0,4 p.p.), explicada por WED Gl EoREEES PEE 123 BEE 24
los incrementos verificados para los tipos de |Puracion Indeterminada 2,0 1.6
., ., . Duracién Determinada 5,4 3,3
contratacion Duracion Indeterminada (0,4 p.p.) y '

» . Personal de Agencia 1,9 3,8
Duracién Determinada (2,1 p.p.). En contraste, la Total 21 1,7
tasa de ingreso al mercado laboral para la categoria
contractual Personal de Agencia exhibié una disminucion a.a. (-1,9 p.p.).

Por otra parte, en diciembre también se Tasa de Salida por Modalidad Contractual
verific6 un aumento interanual en la tasa de salida Gran Cérdoba (en %)
del mercado laboral de Gran Cérdoba (0,6 p.p.). En T G EenEEE DHE 7 e 1z
la apertura por modalidades de contratacién, se |Puracion Indeterminada 25 L8
.. " . Duracién Determinada 8,3 8,3

observan variaciones a.a. positivas para los tipos .
D i6n Indet inad p | de A . 0.7 Personal de Agencia 3,8 2,0

uracion Indeterminada y Personal de Agencia (0,7 [ — 2.8 2.2
p.p.- y 1,8 p.p., respectivamente); la categoria
Duracién Determinada no presenté modificaciones en su tasa de salida respecto al afio previo.

Desagregando el empleo de Gran Coérdoba por Empleo por Rama de Actividad

rama de actividad con datos al IV trimestre de 2025, se Var. % IV Trim. '25/'24
observan comportamientos disimiles -aunque Rama de Actividad GranCérdoba
predominantemente negativos- entre categorias.

L. A . Industria manufacturera -3,5
Similarmente a lo sucedido en Gran Rosario, la rama L

. . ) Electricidad, Gas y Agua -

Servicios comunales, sociales y personales presentd un |...siruccion 0,1
leve incremento a.a. en el nivel de empleo (1,0%); también |comercio, restaurantes y hoteles -1,0
se verificaron incrementos a.a. -aun mas leves- en los |[Transporte, almacenaje y com. 0,2
. . fi i 1 -1,3
niveles de empleo de Transporte, almacenaje y |°° Trhencieres v & las empresas

i ) . Ss comunales, sociales y personales 1,0
comunicaciones y Construccion (0,2 p.p. y 0,1 p.p, Total 0,9

respectivamente). Por otra parte, entre los rubros que exhibieron disminuciones a.a. en el volumen de empleo
ofrecido destaca Industria manufacturera (-3,5%); Servicios financieros y a las empresas y Comercio,
restaurantes y hoteles mostraron caidas a.a. algo inferiores -en valor absoluto- (-1,3% y 1,0%,
respectivamente).

MARZO — 2026 [I]\EJ]



UNIVERSIDAD CIENClAS NDICADORES
& AUSTRAL

EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Respecto a la evolucién interanual del empleo Empleo por Tamafio de la Empresa
segun tamafio de empresa en el aglomerado Gran Var. % IV Trim. '25/'24
Cérdoba, al IV trimestre de 2025 se observan Tamafio de la empresa Gran Cérdoba
disminuciones en todas las categorias. El segmento de |10 a 49 ocupados -1,7
pequefias empresas (10 a 49 ocupados) mostré una caida |50 a 199 ocupados -0,6
de 1,7% en el nivel de empleo, la cual estuvo seguida -en [200 v mas ocupados 0,4

valor absoluto- por las bajas verificadas en los segmentos de medianas (50 a 199 ocupados) y grandes (200
y mas empleados) empresas (-0,6% y -0,4%, respectivamente).

Por ultimo, analizando la composicion Empleo por modalidad contractual
del empleo segun modalidad contractual con Gran Cérdoba (en %)
datos para el IV trimestre de 2025, en Gran Tipo de contrato IV Trim. '25IV Trim. '24
Cordoba se observa un incremento en la |puracion Indeterminada 95,0 93,5
participacion de los contratos de Duracion |Puracién Determinada 4,4 5.8
Indeterminada (1,5 p.p.). En contrapartida, las [Personal de Agencia 0,5 0.7

categorias Duracion Indeterminada y Personal de Agencia redujeron sus cuotas sobre el total de empleo (-1,4
p.p.y -0,2 p.p., respectivamente).

Gran Parana

En diciembre, el empleo formal en el Gran Parana -medido en empresas de 10 y mas empleados-
mostré un nuevo incremento interanual (2.3%), acumulando de este modo doce meses de aumentos
consecutivos. En el terreno de la comparacion mensual, por su parte, la serie desestacionalizada exhibié un
incremento de 1,4% respecto de noviembre, mientras que la tendencia-ciclo experimenté un aumento mas
leve (0,2%). En lo que respecta a la Ultima, cabe aclarar que la misma revirti6 a mediados del afio pasado las
caidas que venian registrandose desde mediados de 2023, y se posiciona en niveles cercanos al ultimo
maximo relativo, registrado en julio de 2023 (alrededor de 1,5% por debajo del mismo).

Evolucion del Empleo
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Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Encuesta
de Indicadores Laborales (EIL). Var. % Interanual Evolucion delemplea ==mmmm-- Tendenca
En diciembre de 2025, la tasa de entrada Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
al mercado laboral en Gran Parana registré una Gran Parana (en %)
disminucion de 0,2 p.p. en términos interanuales. Al WED Gl EonEEEE i@ 22 G 24
desagregar por modalidad contractual, se observa |Puracion Indeterminada 0,2 0.5
, . . Duracidén Determinada 6,9 5,6
que las categorias Duracion Indeterminada vy i
. i X i i Personal de Agencia 8,0 14,8
Personal de Agencia registraron disminuciones en [, 0.8 1.0

su tasa de entrada (-0,3 p.p. y -6,8 p.p.); la tasa de
entrada en los contratos de Duracion Determinada se vio incrementada en 1,3 p.p.
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La tasa de salida en Gran Parana mostré
una disminucién interanual de 1,4 p.p. en diciembre

de 2025. Esta baja se explica por las disminuciones

verificadas para todas las modalidades de
contratacion: Duracion Indeterminada (-1,0 p.p.),

Duracién Determinada (-4,3 p.p.) y Personal de

Agencia (-12,8 p.p.).

Si se desagrega el empleo en Gran Parana por
rama de actividad, en el IV trimestre de 2025, se advierten
variaciones interanuales predominantemente positivas. La
rama Construccion mostro el incremento de mayor magnitud
relativa en el nivel de empleo (9,0%), seguida por Servicios
financieros y a las empresas (5,7%). También se verificaron
aumentos a.a. leves en las ramas Industria manufacturera
(1,2%) y Servicios comunales, sociales y personales (0,7%).
Por ultimo, los rubros Transporte, Almacenaje vy
comunicaciones y Comercio, restaurantes y hoteles

presentaron leves disminuciones a.a. en el nivel de empleo ofrecido (-0,8% y -0,3%, respectivamente).

Respecto a la evolucion interanual del empleo en
Gran Parana por tamafo de empresa, en diciembre se
observan incrementos para todos los segmentos de
empresa. La division de grandes empresas (200 y mas
ocupados) registré la mayor suba en términos relativos
(3,6%), seguida por las medianas empresas (50 a 199

Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Gran Parana (en %)
Tipo de contrato Dic '25 Dic '24
Duracién Indeterminada 0,6 1,6
Duracién Determinada 1,1 5,4
Personal de Agencia 4,0 16,8
Total 0,6 2,0
Empleo por Rama de Actividad
Var. % IV Trim. '25/'24
Rama de Actividad GranParana
Industria manufacturera 1,2
Electricidad, Gas y Agua -

Construccidn 9,0
Comercio, restaurantes y hoteles -0,3
Transporte, almacenaje y com. -0,8
Ss financieros y a las empresas 5,7
Ss comunales, sociales y personales 0,7
Total 1,1

Empleo por Tamafio de la Empresa

Var. % IV Trim. '25/'24
Tamafio de la empresa Gran Parana

10 a 49 ocupados 0,4

50 a 199 ocupados 1,2

200 y mas ocupados 3,6

ocupados), que mostraron un incremento de 1,2%. Las pequefias empresas (10 a 49 empleados), por ultimo,

presentaron un leve incremento en el nivel empleo, de 0,4%.

Finalmente, la desagregacion por
modalidad contractual muestra, para el IV

Empleo por modalidad contractual
Gran Parand (en %)

trimestre de 2025, un aumento en la

participacion de los contratos de Duracion
Determinada en el empleo total del aglomerado
Gran Parana (1,2 p.p.). Este incremento tuvo

Tipo de contrato IV Trim. '25IV Trim. '24
Duracién Indeterminada 92,0 92,6
Duracién Determinada 7,8 6,6
Personal de Agencia 0,2 0,8

como contrapartida la pérdida de participacion sobre el total de empleo de las modalidades Duracion

Indeterminada y Personal de Agencia (-0,6 p.p. ambos).

Nota aclaratoria: las variaciones en p.p. mostradas en las tablas sobre tasas de entrada y salida pueden ser
ligeramente diferentes a las comentadas en el texto, debido al redondeo de decimales.
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SISTEMA FINANCIERO

2010
2011
2012

™ Factory B m Factory C

2009 [ 2010 | 2011 | 2012 |
| 2 J 2535 /&.s
24 (44 4 | 5

7 !z/u'

Nota metodolégica 3: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral de los indices combinados

de precios correspondientes a los respectivos trimestres

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Regiéon Centro, el total de ) . . .
Lo L, Préstamos sector privado no financiero
créditos otorgados localmente ascendid a En millones de pesos (datos deflactados)
19,6 billones de pesos corrientes en el IV
. e Regié Ciudad Total
trimestre de 2025. Esta cifra implico una Periodo cgvon Suee o=
Centro Bs As Pais
L . o
expansion interanual nominal de 75,7% IV Trim '23 5 544 15 843 17369
que, siendo mayor a la tasa de inflacion IV Trim ‘24 11.110 28.959 64.817
interanual entre trimestres, se tradujo en IV Trim “25 15.916 42.224 95.816
un notable incremento de 43,3% en |Var.% IV Trim '25/'24 43,3 45,8 47,8

términos reales. En el resto del pais se registré un incremento interanual real levemente superior al regional
(48,8%); dentro de este grupo, la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires alcanzé un importante aumento de 45,8%.

Por otra parte, en el terreno de la comparacion trimestral, en el IV trimestre de 2025 |la serie
desestacionalizada de préstamos mostré una suba -en términos reales- por séptimo periodo consecutivo
(9,7%). La tendencia-ciclo, por su parte, experimenté un incremento de 7,2% respecto del tercer trimestre, y
se sitla en niveles maximos quinquenales.

En el IV trimestre de 2025, la relacion préstamos a depdsitos de la Region Centro se ubico en 1,09.
Asi, se deduce que por cada peso de depdsito dentro del sistema bancario existen aproximadamente 1,09
pesos de préstamos otorgados al sector privado no financiero. En perspectiva, esta relacion entre créditos y
depositos supera con creces las registradas en CABA (0,55) y en el resto del pais (0,71).
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Préstamos Sector Privado No Financiero
43 30/ Region Centro
y 0 20,000 (pesos constantes) 100
(IV Trim a.a.) 18.000
16.000 =
@ 14.000 §
w
g 12000 5
@ =
¢ 1000 £
g 8.000 c
E 6000 §
4,000 &
2.000 e
0 —— 77—
L2255 %%323 28 AanNnANaRIIEE
Nota: Ultimos datos disponibles cuarto A |>l v ':-_I = |>l v |)—' [ |>l r g = |>l r |)l v |>—'
trimestre 2025. z-z-2-2- 25227 2°- 2 - 2°¢2
Fuente: IDIED en base a BCRA. Var. % Interanual Total préstamos = ======- Tendencia
En el IV trimestre de 2025, el . . . .
Id inal de | d L. d Depésitos sector privado no financiero
saldo nominal de 10S epOSItOS Capta os En millones de pesos (datos deflactados)
por el sistema financiero de la Regién
. . Regié Ciudad Total
ascendi6 a 18,1 billones de pesos Periodo SR ruce ota
. . Centro Bs As Pais
corrientes, mostrando un incremento TV Trim 23 13 672 74 781 129 784
interanual de 43,3%. Este aumento -pese IV Trim 24 11.700 64.340 110.428
a ser inferior al registrado por los IV Trim “25 14.657 77.208 134.040
préstamos- mas que compenso la tasade |[Var.% IV Trim '25/'24 25,3 20,0 21,4

inflacion registrada en el periodo, observandose de este modo una suba en términos reales en el volumen de
depdsitos del sector privado no financiero (25,3%). En el resto del pais, por su parte, los depdsitos en pesos
constantes captados por el sistema financiero mostraron un aumento a.a. levemente inferior en términos
relativos (20,9%), al igual que en CABA (20,0%).

En la comparacion entre trimestres consecutivos, la serie - libre de efecto estacional - de depdsitos en
pesos constantes mostré una variacién positiva (7,8%) en el IV trimestre de 2025, al igual que su tendencia
(6,1%). No obstante, cabe aclarar que esta ultima se posiciona 12,4% por debajo su maximo del ultimo
quinquenio -registrado en el lll trimestre de 2021.

Depdsitos Sector Privado No Financiero
25 30/ Regién Centro
y o (pesos constantes)
25.000 50
(IV Trim a.a.) -«
20.000 Fso _
m
2 r® g
w m
@ 15.000 Fio 5
o =l
o o £
=
3 10.000 L 10 &
= =]
£ F-20 ©
m
5000 L a0 T
=
I -0
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _Sc'
n w W M~M> O W G G O O — A N NN M M s == 1w
e . . Son o g g S g g B o BNy Gy 0oy
Nota: Ultimos datos disponibles cuarto FF L L FEFFEFEFFEFFRFERFREEEFRFEEE
. > = » =T 2= F = F = F=>F =2 =2>=2>=2%>=
trimestre 2025. = = - - - - - - - - -
Fuente: IDIED en base a BCRA. Var. % Interanual Total depdsitos ======— Tendencia
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FINANZAS PUBLICAS

RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

Segun datos provistos por los Ministerios
de Hacienda provinciales, durante el periodo
enero-diciembre de 2025, |a recaudacion
tributaria agregada de la Regién registrd un
incremento interanual de 10,9% en términos
reales, observandose aumentos para todas las
categorias de ftributos. Entre ellas, el Impuesto
Inmobiliario presentd el mayor aumento relativo
(67,0%), seguido por el Impuesto a los Actos
Juridicos y por el Impuesto a la Propiedad

Recaudacién tributaria Regién Centro
(datos deflactados) - Millones de pesos
reibuto Zne-Dic Ene-dic iRl
'25 '24
'25/'24
Ingresos brutos 4.821,0 4.661,8 3,4
Inmobiliario 578,3 346,14 67,0
Actos Juridicos 586, 7 438,4 33,8
Propiedad Automotor 391,7 303,3 29,1
Recaudacién total 6.195,6 5.586,2 10,9

Automotor (33,8% y 29,1% respectivamente). Por su parte, Ingresos Brutos -de mayor peso en el total
recaudado- registrod un incremento relativo menor que las demas categorias (3,4%).

En diciembre, la recaudacion tributaria de la Regiéon Centro alcanzé - en términos reales — la cifra de
526,3 millones de pesos constantes, exhibiendo asi un notable incremento interanual de 17,8%.
Adicionalmente, en el terreno de la comparacion mensual, la serie desestacionalizada experimenté un
incremento respecto de noviembre (9,4%), mientras que la tendencia-ciclo permanecié relativamente estable
(0,4%).
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A

Recaudacidn Tributaria Total
1 7 80/ Region Centro
[ (1] (pesos constantes)
700 50
w
.. a
(diciembre a.a.) £ 600 L 2
m
S 500 - i 30 3
L% m
b o
Q400 A F 20 g
Nota 1: Los valores para la recaudacion total a =
—_— o 300 I 10 ES
son el resultado de la suma de los cuatro T 5
principales tributos provinciales mas otros g 200 4 Fro g
. o =
impuestos menores que no se detallan en el E 100 4 L 10 g
cuadro anterior.

. 5} ———r—7—7—— 71— 17— -20
Fuente: IDIED en base a datos de los g O oo NNNNM MMM Y Yo% ox N nom
Ministerios de Hacienda provinciales. gt o R o R o R o R o R

T £ 3 g T £ 3 g T £ 3 g T £ 3 g T £ 3 g =]
|ngresos Brutos Var. % interanual Recaudacion = ===———— Tendencia

En diciembre, la recaudacion de este tributo alcanzé el valor de 424,2 millones de pesos constantes
en la Region Centro, lo que implicé un aumento a.a. de 13,9% en la recaudacion en términos reales; este
constituye el octavo incremento interanual consecutivo, luego de un periodo de trece meses de disminuciones
ininterrumpidas. Por su parte, en la comparacion mes a mes se observa un incremento en la serie libre de

efecto estacional respecto de noviembre (9,8%) y relativa estabilidad en la tendencia, que no sufrié
alteraciones significativas (0,2%).

Recaudacién del Impuesto a los Ingresos Brutos
Region Centro
(pesos constantes)

13,9% t

(diciembre a.a.)

w
U
=
c
m
& o
c >
§ 5
w P
o o
w -
@ 250 r 10 £
o =
Y 200 A %
o [
Fuente: IDIED en base a datos de los 2 150 Fro 2
Ministerios de Hacienda provinciales. 5 o
= 100 - -10 E
E so =
o] T T T T T T T T T T T T T — T T T T T -20
o ™ ™ o o NN MM oM ST s om0 0NN
B L L L S T L L
T S e T I T B O - T
= g = g_r = g = g_r = g = g_r = g = gj = g = Er =
Var. % interanual Recaudacion ~ ~  ======= Tendencia

Actos Juridicos

En diciembre de 2025, la recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos en la Regién volvié a
experimentar un aumento interanual en términos reales (17,8%), tras la caida registrada en noviembre, y
acumula incrementos a.a. en dieciséis de los ultimos diecisiete meses transcurridos. En esta linea, la evolucién
coyuntural de la serie desestacionalizada de recaudacion de Actos Juridicos -en pesos constantes- fue
altamente favorable (15,9%); la tendencia-ciclo, por su parte, experimentd una leve disminucion m.m. (-0,2%).
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Recaudacién del Impuesto a los Actos Juridicos

17.8% 1
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Evolucién de los principales indicadores de la Regién Centro

dic-25

Var. Mensual (%)

Variable Mes Actual Mes Pasado Afio Pasado Var. Anual (%
Desest. Tendencia

Produccién Agroindustrial
Produccién leche (Miles de Lts) (e) 406.920 434.104 463.214 -12,15 -4,24 -1,94
Faena Bovina (Cabezas) 310.611 282.482 324.246 -4,21 0,09 0,04
Faena Avicola (miles de cabezas) 39.008 35.218 38.646 0,94 -2,07 -0,20
Faena Porcina (Cabezas) 299.649 257.107 276.957 8,19 -0,47 0,57
Produccién Aceite (Tn) 590.945 666.452 716.150 -17,48 -7,00 -1,64
Produccién Pellets (Tn) 2.219.230 2.513.208 2.635.278 -15,79 -7,46 -2,38
Produccién Biodiesel (Tn) (*) 37.541 39.828 45.908 -18,23 15,42 1,39
Produccién Bioetanol (m’) (*) 54.447 55.347 61.583 -11,59 -14,58 0,68
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 185,13 226,15 167,57 10,48 -7,14 -0,18
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.168 1.029 1.084 7,79 3,76 0,48
Gas Industrial (miles de m3 de 9300 kcal) 159.225 177.117 190.392 -16,37 1,56 0,14
Gas 0il Grado 2 (m°) 243.896 251.018 227.771 7,08 0,42 0,69
Acceso moviles y fijos residenciales - - - - - -
Acceso moviles y fijos organizaciones - - - - - -
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 378.008 308.681 375.386 0,70 4,82 0,10
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 1.219,89 860,77 981,76 24,26 9,48 0,22
Gas Residencial (miles de m3 de 9300 kcal) 36.908 45.151 41.308 -10,65 -1,26 -0,71
Patentamiento Automéviles 4.995 7.750 4.520 10,51 -3,14 -0,68
Patentamiento Motos 12.952 11.499 11.922 8,64 5,92 2,54
Gasoil Total (m3) 321.295 324.470 295.515 8,72 1,31 0,63
Nafta (m’) 191.941 173.715 185.490 3,48 1,74 0,39
GNC (miles de m3 de 9300 kcal) 42.083 41.368 44.800 -6,06 -1,65 -0,54
Inversidn
Superficie cubierta autorizada (m?) 263.115 233.369 233.883 12,50 - -
Despacho de cemento (Tn) (e) 180.874 198.338 183.808 -1,60 -2,28 0,71
Patentamiento Maquinaria Agricolas 389 421 404 -3,71 -11,90 -0,39
Sistema financiero
Depbésitos (Miles de $ constantes) (t) 14.656.792 13.076.001 11.699.640 25,28 7,75 6,08
Préstamos (Miles de $ constantes) (t) 15.915.717 14.130.380 11.109.915 43,26 9,70 7,15
Finanzas publicas
Recaudacién tributaria total (Millones de $ constantes) 526,30 479,95 446,93 17,76 9,36 0,36
Recaudacién Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 424,19 394,21 372,32 13,93 9,76 0,45
Recaudacién Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 50,04 43,87 42,46 17,84 15,91 -0,16
Indices de precios
fndice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 135.594 131.843 103.099 31,52 - -

(e) Datos estimados

(*) Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie,

o por no disponer de datos

suficientes, que no permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacién mensual es con respecto a la serie

original.

(t) Datos trimestrales. En este caso los datos corresponden al cuarto trimestre de 2025 y la comparacién "mensual" se realiza

contra el trimestre adyacente
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Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodologicas.

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la
evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econémica es el proceso de estimacion y eliminacion de las
variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como
resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar
comparaciones entre distintos meses de un mismo aino, permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de
una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta constituida por
las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos,
tecnoldgicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica,
ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos regularmente
todos los anos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioeconémicas de las estaciones
climatolégicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente
fijas (por ejemplo, el comienzo del afo escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo errores
de medicion o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-
aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

Ot=TCt x St x It

donde Ot denota la serie observada, TCt la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional e It la
componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario,
en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del
tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizacién

Entre los distintos métodos de desestacionalizacién, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-ARIMA
(versién 0.2.8), basado en promedios méviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una
actualizacién del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta ampliamente probado y es
utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q,
que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un ciclo
comun a los indicadores parciales de actividad econémica. En la metodologia del ILCE, los pesos o ponderaciones
de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a lo largo de todo el
periodo en el que se calcula el ciclo econémico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este modo el ILCE se ajusta
mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econémico) y es mas suave, porque no sélo promedia el cambio
mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia a lo largo del tiempo. Cada vez que
el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice nuevamente, teniendo en cuenta toda
la informacién de todo el periodo en estudio; la metodologia esta basada en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-
Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo son: Recaudaciéon de Ingresos Brutos,
Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos, indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados.
El afo 2005 es el afo base del ILCE. Las series se deflactan mediante la combinacién de indices de precios
subnacionales.
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