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Entre sectores dindmicos y rezagados: la Region Centro en el escenario nacional

A lo largo de 2025, la dindmica econdmica y politica estuvo marcada por un proceso de estabilizacion
macroeconomica acompafado de tensiones en el plano social y productivo. En el frente econdmico, el rasgo
central fue la desaceleracion de la inflacion tras el ajuste inicial de fines de 2023 y 2024, junto con una politica
fiscal contractiva orientada al equilibrio de las cuentas publicas. Este proceso se apoy6 en una fuerte reduccion
del gasto real, la recomposicién de precios relativos —especialmente tarifas— y una politica monetaria
restrictiva. En paralelo, la actividad econdmica mostré un comportamiento heterogéneo: mientras algunos
sectores transables, en particular el agro, la mineria y el sector de petréleo y gas exhibieron una marcada
expansion, los sectores mas vinculados al mercado interno — industria y comercio— continuaron cayendo,
afectados por la reduccion del poder adquisitivo y el menor nivel de consumo. El mercado laboral reflejo estas

tensiones, con aumentos del desempleo y la subocupacion, en el marco de una leve contraccion de la oferta
laboral.

En diciembre de 2025, el estimador mensual de actividad econdmica (EMAE) registré un incremento
interanual de 3,5% acumulando una expansién de 4,4% respecto del afio anterior con tendencia levemente
creciente (0,3%). Comparando con igual mes de 2024, once de los sectores que integran el EMAE registraron
variaciones interanuales positivas. Entre ellos, el sector de Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura mostro
un crecimiento de 32,2% interanual impulsado por una histérica campafa de trigo, tanto en términos de
volumen —maximo de la serie— como de rendimiento promedio, que superd en 50% al de las ultimas cinco
campanfas. Este sector fue, ademas, el de mayor incidencia positiva en la variacion del EMAE, seguido por
Intermediacion financiera (14,1% interanual); en conjunto, ambos explicaron 2,4 puntos porcentuales del
crecimiento interanual del indicador. Asimismo, el sector de mineria y petréleo continia mostrando una
expansion solida con tasas de crecimiento de 9%. En contraste, cuatro sectores mostraron caidas interanuales,
destacandose Industria manufacturera (-3,9%) y Comercio mayorista, minorista y reparaciones (-1,3%), que
en conjunto restaron 0,8 puntos porcentuales a la variaciéon del EMAE.

La economia de la Region

indice Local del Ciclo Econémico

Centro, medida por el indice Local
del Ciclo Econdmico (ILCE RC
Universidad Austral)!, exhibio a
diciembre una variacién positiva de
2,1% en términos interanuales. De
esta manera, la economia local
acumulé en 2025 una expansion
de 2,5% respecto del aiio anterior,
si bien es cierto que continta por
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' Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodologicos en la calibracion del ILCE RC. En este
sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su tasa de crecimiento
coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracion en dos
periodos: junio 2009 — febrero 2020 y marzo 2020 — mayo 2024. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso
y con mejores propiedades estadisticas para medir la evoluciéon del estado de la economia. Para mas detalles técnicos,
puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic
regions, ¢do their provinces have a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunién
Anual de la Asociacion Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science

Association International (2021).
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largo plazo por un conjunto de factores, tanto climaticos como de precios internacionales y vaivenes en los
gravamenes a la exportacion. En 2025 se observaron mejoras, inicialmente de caracter transitorio durante el
primer semestre y luego de forma permanente desde diciembre, cuando las retenciones a la soja se redujeron
a 24%, ubicandose 9 p.p. por debajo de los niveles vigentes a fines de 2023. El dltimo informe del Ag Barometer
Austral registra un salto histérico en el optimismo de los productores, con mejoras tanto en la percepcion de la
situacion actual como en las expectativas. Esta vision positiva se consolidé a principios de este afio, con un
incremento de 14% en la intencién de inversion —maximo histérico del indicador—, en un contexto que se ve
reforzado por la ampliacion a 100.000 toneladas de la cuota de exportacién de carne vacuna argentina a
Estados Unidos, bajo un esquema preferencial libre de aranceles.

El mercado laboral de la Regién ha mostrado un desempenio relativamente mejor que el del conjunto
de los 31 aglomerados urbanos: en el cuarto trimestre de 2025, la fuerza laboral se expandié 2,9% interanual
anivel local. En este contexto, la oferta laboral ascendi6 a 50% de la poblacion poniendo presion a la economia
para absorber el aumento de la oferta de trabajo. Si bien la tasa de empleo se ubicé 0,8 p.p. por encima del
nivel de un afo atras, la tasa de desempleo también se incrementé en 0,6 p.p., reflejando una generacién de
empleo insuficiente frente al dinamismo de la oferta laboral. Ademas, durante el periodo enero-diciembre de
2025 el nivel mensual de asalariados registrados en el sector privado de la Regién Centro mostrd -en
promedio- una brecha interanual levemente negativa (-0,2%) mientras que en el resto del pais la brecha
interanual fue de -0,5%.

Al interior de la Region, en diciembre la creacion de puestos de trabajo en Rosario mostré un
incremento en comparacion con el mismo mes de 2024, impulsado principalmente por empresas medianas y
grandes y por el dinamismo de los sectores industrial y de la construccion. En contraste, en la ciudad de
Coérdoba se registré una retraccion del empleo, explicada en gran medida por la caida en la industria.

Es evidente que el cambio en la estructura productiva de la Argentina no solo impacta de manera
diferenciada entre regiones y provincias —segun su perfil productivo—, sino que también genera efectos
heterogéneos al interior de los propios sectores. Mientras que las ramas industriales vinculadas a las nuevas
inversiones en el agro, la mineria y el petréleo muestran una creciente demanda de trabajo, aquellas expuestas
a la competencia de importaciones o afectadas por la pérdida de competitividad derivada de la apreciacion del
tipo de cambio enfrentan mayores dificultades para sostener o expandir el empleo.

El desafio clave para el éxito de este cambio estructural de la economia argentina es doble. Por un
lado, se necesita que el factor trabajo pueda migrar desde los sectores que van perdiendo relevancia o
competitividad hacia los que se presentan con gran potencial de crecimiento. Por otra parte, se requiere que
la estabilidad de la economia y de las reglas de juego perduren para que las inversiones en sectores
dependientes del mercado interno sean rentables.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccién indican que la correspondiente variacién
- interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita para una mejor
. visualizacion. La referencia (1) indica que los Ultimos datos de la serie han sido estimados, mientras que la referencia (2)

indica que los datos han sido deflactados.

PRODUCCION

En diciembre, la
produccion de la Regién Centro
mostré una evolucion interanual
con heterogénea en la
desagregacion por rubros. En lo
que respecta a los insumos
energéticos, destacan los
incrementos registrados en la
Demanda Eléctrica de los
Grandes Usuarios Mayoristas y
de los usuarios Comerciales e
Industriales (no GUMAs); la
demanda de Gas Industrial
presenté una marcada caida. Por
su parte, los productos del

complejo aceitero-oleaginoso -el Aceite de Soja y el

Regién Centro
Variacion interanual de la serie
(diciembre)

PRODUCCION
Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAs
Dem. Elect. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2

Produccién Biodiesel
Produccion Bioetanol

Biodiesel- presentaron marcadas

disminuciones en sus niveles de produccion.

En la comparacién mensual
desestacionalizada, también se
registraron variaciones
heterogéneas entre las distintas
categorias de produccién en
diciembre. Contrariamente a lo
observado para la comparacion
interanual, la produccion de
Biodiesel presentd una importante
suba m.m., mientras que la
Demanda de Electricidad de los
GUMAs exhibi6 una caida
significativa. Por otra parte, en
linea con su evolucion interanual
la produccion de Bioetanol

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(diciembre)
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PRODUCCION
Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAs
Dem. Elect. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel

Produccion Bioetanol ESSSSSNSSNSSNRNSNOTY

experimentd una pronunciada caida coyuntural, al igual que la produccién de Aceite de Soja.
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CONSUMO

La evolucién interanual del
consumo en diciembre se
caracterizé por comportamientos
predominantemente positivos.
Dentro del grupo de bienes
durables, destacan los
incrementos registrados en el
consumo de Textiles y Calzados y
de Electronica y Articulos del
hogar; también se registraron
aumentos en las ventas de
Automoviles y Motocicletas. Por
otra parte, dentro del grupo de los
no durables, la demanda de
Electricidad Residencial registro

Regidén Centro
Variacion interanual de la serie
(diciembre)

%
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CONSUMO

Alimentos y Bebidas (2)

Textiles y Calzados (2) N
Electr. y Art. del Hogar (2)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial SRRERRNERRRNRN

un notable incremento a.a., mientras que el consumo de Gas Residencial presenté una caida.

El consumo en diciembre
exhibié un patron de variaciones
mensuales que se condice en
gran parte con lo observado en la
comparacion interanual.
Destacan las subas coyunturales
observadas en las categorias
Textiles y Calzados y Electrénica
y Articulos del Hogar, asi como
también en el consumo de
Electricidad Residencial. Por otro

lado, en contraste con su
evolucion interanual, los
patentamientos de Autos

registraron una disminucion -libre

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(diciembre)
%
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Textiles y Calzados (2) ] NN I
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Motos
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Electricidad Residencial

de efecto estacional- respecto de noviembre.
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INVERSION
En diciembre, no se
registraron variaciones ~ RegiénCentro
. P Variacion interanual de la serie (diciembre)
interanuales significativas en los
rubros de inversion analizados. La 15 -0 5 o s 10 15

inversion en Maquinaria Agricola,
medida por el nivel mensual de
patentamientos, presentd una
leve disminucion interanual. Por
su parte, segun nuestras I
estimaciones, el volumen de
Despachos de Cemento habria 1
experimentado una muy leve .
J

INVERSION

Despacho de Cemento (1)

Patentamientos Maquinarias Agricolas
caida respecto del afio previo.

La comparacion mes a
mes de diciembre muestra una
marcada disminuciéon coyuntural
en el nivel de patentamientos de
Maquinaria Agricola, que se halla
en linea con el cambio de signo de INVERSION
la brecha interanual. Por su parte,
los Despachos de Cemento
habrian experimentado una leve
Despacho de Cemento (1) .

caida coyuntural.
Patentamientos Maquinarias Agricolas W
L

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(diciembre) %
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FINANZAS PUBLICAS

En diciembre, segun datos
provistos por los Ministerios de
Hacienda provinciales, la
recaudacion tributaria total -a
valores constantes- en la Regién
Centro registr6 un aumento
interanual significativo. Por su
parte, en la desagregacion por
categorias, tanto Ingresos Brutos
como Actos Juridicos presentaron
incrementos a.a. destacables.

En diciembre, la evolucion
mensual desestacionalizada de la
Recaudacion Tributaria estuvo en
linea con lo observado en la
comparacion interanual. Tanto la
Recaudacion Total como las
categorias tributarias bajo analisis

-Ingresos  Brutos y Actos
Juridicos- presentaron
incrementos significativos

respecto de noviembre.

Regidn Centro
Variacion interanual de la serie (diciembre)
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FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (2)

Recaudacion Ingresos Brutos (2)

Recaudacion Actos Juridicos (2)

Region Centro
Variacién mensual de la serie desestacionalizada
(diciembre)

xR
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FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (2)

Recaudacion Ingresos Brutos (2) §§\W

Recaudacion Actos Juridicos (2)
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PRECIOS

En diciembre, en materia
de precios de la produccion
agroindustrial 'y primaria, se
observan variaciones a.a.
disimiles entre rubros. Al alza,
sobresale el precio del kg. vivo de
Ganado Vacuno registrado en el
Mercado de Liniers, que presenté
una marcada suba interanual por
décimo mes consecutivo. A la
baja, el precio de la Leche mostré
una disminucién significativa,
tanto en el mercado interno
(Santa Fe) como en el mercado
internacional (Oceania).

En la comparacién mensual, gran
parte de los rubros bajo analisis
experimentaron  disminuciones
coyunturales en diciembre. En
sintonia con su desfavorable
evolucion interanual, los precios
de la Leche se posicionaron a la
baja, tanto en Santa Fe como en
el mercado de Oceania. Por otra
parte -también en linea con lo
observado en la comparacion
interanual-, el precio del Ganado
Vacuno (por Kg. vivo) en el
Mercado de Liniers experiment6
un leve incremento -libre de

Region Centro
Variacién interanualde la serie (diciembre)
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PRECIOS
Leche abonada al productor Santa Fe ($/1t)
(2)
Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de
Liniers (2)

Grano de Soja en Ptos Argentinos (US$/ton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Precio internacional de la Leche (USS/ton)

Regidén Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada (diciembre)

PRECIOS 3 J

Leche abonada al productor Santa Fe ($/1t) (2)

Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de
Liniers (2)

Grano de Soja en Ptos Argentinos (USS$/ton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Precio internacional de la Leche (US$/ton)

efecto estacional- respecto de noviembre.

MARZO - 2026



CIENCIAS

& AUSTRAL

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes de
diciembre se verific6 un
destacado incremento interanual

en el volumen comerciado de
Productos Lacteos.
Contrariamente, las

exportaciones de Carne Bovina y
de Aceite de Soja -medidas en

toneladas- presentaron leves
disminuciones.

En diciembre, la
evolucion mensual -
desestacionalizada- de las

exportaciones de los productos
analizados muestra un panorama
similar al de la comparacion
interanual. Al alza, las
exportaciones de  Productos
Lacteos (Tn.) presentaron un
incremento coyuntural sustantivo.
Por otra parte, tanto las

exportaciones de Carne Bovina
como las de Aceite de Soja
mostraron reducciones -medidas
en volumen.

Region Centro
Variacién interanual de la serie (diciembre)
%
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SECTOR EXTERNO )

Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Lacteos en Tn

RN

Exportaciones de Aceite de Sojaen Tn

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada (diciembre)

SECTOR EXTERNO
Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Licteos en Tn

-

Exportaciones de Aceite de Sojaen Tn
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