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SINTESIS

LA MAYOR CAIDA SE DA EN LAS CONDICIONES PRESENTES QUE
CAEN UN 18%, MIENTRAS QUE LAS EXPECTATIVAS CAEN UN 14%.

LAS EXPECTATIVAS DE INVERSION EN ACTIVOS FIJOS CAEN 14%,
PERO AUN UN 54% DE LOS PRODUCTORES PIENSA QUE ES UN
BUEN MOMENTO PARA INVERTIR EN MAQUINARIAS Y HACIENDA
VACUNA QUE ENCABEZAN LAS OPCIONES.

ANTE EL LLAMADO DE LAS AUTORIDADES ECONOMICAS EN
EXPOAGRO DE CONCRETAR INVERSIONES PREVISTAS, UN 57%
CONSIDERA QUE AUN NO ES EL MOMENTO PARA HACERLO.

LA PRINCIPAL PREOCUPACION DE LOS PRODUCTORES PARA LOS
PROXIMOS 12 MESES ES EL AUMENTO DE LOS PRECIOS DE LOS
INSUMOS EN DOLARES COMO RESULTADO DE LA CRISIS DE MEDIO
ORIENTE (66%), SEGUIDA POR EL CLIMA (33%), LAS ALTAS TASAS
DE INTERES EN PESOS (24%) Y LA BAJA RENTABILIDAD AGRICOLA
(19%).

DESPUES DE MUCHO TIEMPO BAJA LA PREOCUPACION POR LA
INCERTIDUMBRE ECONOMICA (12%), LA INCERTIDUMBRE
POLITICA (12%) Y EL ATRASO DEL TIPO DE CAMBIO (8%).

UN 61% DE LOS PRODUCTORES VEN DESFAVORABLE EL CENTRO DE AGRONEGOCIOS
ESCENARIO PARA LA SIEMBRA DE TRIGO 2026/27 AL CONSIDERAR Y ALIMENTOS, UNIVERSIDAD
LAS CONDICIONES DE HUMEDAD, EL PRECIO DEL CEREAL Y EL AUSTRAL

PRECIO DE LA UREA COMO LAS PRINCIPALES VARIABLES PARA

DECIDIR LA SIEMBRA. Carlos Steiger

Dante Romano

Pablo Mac Clay
UN 41% DE LOS PRODUCTORES PIENSA SEMBRAR MENOS TRIGO Silvia Novaira
QUE, EN LA CAMPANA ANTERIOR, UN 49% IGUAL Y UN 9% MAS.

’ DATA PARTNERS
DE LOS EXCEDENTES DE PRODUCCION, LUEGO DE PAGAR

TODOS LOS COSTOS UN 40% PIENSA COMERCIALIZAR TRIGO
MAIZ Y SOJA EN ESE ORDEN MIENTRAS QUE UN 25%
PIENSA COMERCIALIZAR TRIGO, SOJA Y MAIZ
PRIORITARIAMENTE.

» Felipe Harrison

 Alex Tomassetti

 Barbara Allen
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Variaciones Bimestrales

 EIAgBAROMETER es de:

En MAR 26 @ ‘ En ENE 26 @

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En MAR 26 @ ‘ En ENE 26

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

Representa una

caida de: 16%

Representa una o
caida de: 18%

En MAR 26 @ ‘ En ENE 26 @ Reprosentauna | 14,8%
caida de
Variaciones Interanuales
El AgBAROMETER es de:
Representa una 3,6%
En MAR 26 @ ‘ En MAR 25 @ vl b

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En MAR 26 @ ‘ En MAR 25

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En MAR 26 @ ‘ En MAR 25

indice: Porcentajes:
Negativo ‘ Negativo
Positivo @  Positivo ’

Representa un 0
aumento de: 8%

Representa una
caida de:

3,6%
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RESUMEN EJECUTIVO
El indice Ag Barometer Austral de marzo—abril 2026 muestra una importante caida del 16%
(132 vs 158) con relacion a la medicion anterior de enero-febrero 2026, pero de solo un 3,6%
en términos interanuales. Manteniéndose por arriba de 100 desde noviembre 2023.

o La mayor caida se da en el indice de Condiciones Presentes 18% (108 vs 138) ya que sus
dos componentes experimentan importantes caidas. La Situacidén Financiera actual cae un
21% (107 vs 138) Mientras que las Expectativas de Inversion en Activos Fijos caen un 14%
(109 vs 127), pero aun un 54% de los productores piensa que es un buen momento para
invertir en Activos Fijos (maquinaria, vientres vacunos, instalaciones, tierra).

o Las Expectativas Futuras caen en un menor porcentaje 14,8%. (149 vs 175) donde la
Situacion Financiera Futura a 12 meses cae un 13% (144 vs 167) y las Expectativas sobre la
Situacion del Sector caen un 20% (136 vs 170).

o Esta caida en todos los Indicadores significa un punto de inflexion luego de los maximos de
toda la historia del Ag Barometer Austral obtenidos en noviembre 2025 (159), luego de las
elecciones legislativas de medio término de octubre 2025.

. Sin duda, el conflicto Medio Oriente, con su impacto en la suba del petréleo, precios de los
fertilizantes, fletes, etc. esta impactando la rentabilidad esperada de los productores y afecta
sus sentimientos de confianza.

o Esto se ve con claridad al consultar a los productores acerca de los mayores
desafios/preocupaciones para los proximos 12 meses, donde mayoritariamente manifiestan
que el aumento de los precios de los insumos en délares por la guerra de Medio Oriente es
su principal preocupacion (66%), seguida por el clima (35 %), precios de los productos (soja,
maiz, trigo) 33%, altas tasas de interés en pesos (24%), baja rentabilidad agricola (19%).

o Resulta interesante observar que las preocupaciones por la incertidumbre econémica (12%)
y la incertidumbre politica (12%) han caido significativamente, cuando en mediciones
anteriores estaban a la cabeza de las preocupaciones.

o En el mes de marzo 2026, en Expoagro importantes funcionarios del Ministerio de Economia
exhortaron a los productores a concretar inversiones en activos fijos que tenian entre sus
proyectos, pero solamente un 43% piensa concretar esas inversiones en un plazo cercano.
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En la hora de efectivizar esas inversiones las maquinarias ocupan el primer lugar (57%)
seguidas por vientres vacunos (25%), instalaciones (22%) y, finalmente, compra de tierras
(9%).

El impacto de la guerra de Medio Oriente sobre el precio de los insumos, en particular
fertilizantes, impacta negativamente en las decisiones de siembra de trigo para la campana
2026/27, ya que, al analizar la combinacion de condiciones de humedad, precio de trigo y
precio de la urea un 61% de los productores manifiestan que enfrentan un escenario
desfavorable para la siembra de trigo.

Como resultado de la evaluacion anterior un 41% piensa sembrar menos trigo, un 49%
mantener el area sembrada y sélo un 9% sembrar mayor superficie.

En lo referido a la comercializacién de los excedentes de produccion, luego de pagar todos
los costos de la campaia 2025/26, en términos mayoritarios (40%) los productores esperan
vender en primer lugar sus stocks de trigo, luego maiz y, finalmente, soja.

Otro porcentaje importante (25%) también priorizara la venta de trigo, pero seguida por la
venta de soja y, finalmente, maiz.

En términos de comercializacién, es importante destacar que un 71% de los productores ha
aumentado sus stocks finales de maiz de la campafa 2025/26 frente a un 29% que los
disminuyo.

Entre los motivos para los aumentos del stock de maiz hay que mencionar: la utilizacién para
alimentacion animal (28%), un mayor rinde (26%), mayor superficie (23%), reserva de valor
(19%), los precios no fueron atractivos (9%).



5““4{
¥

CENTRO DE
AGRONEGOCIOS

UNIVERSIDAD

AUSTRAL | Y ALIMENTOS

\ORVay

Segann

NOTA EDITORIAL



CENTRO DE

AGRONEGOCIOS
AUSTRAL | Y ALIMENTOS

UNIVERSIDAD

NOTA EDITORIAL

La confianza de los productores agropecuarios medida por el Ag Barometer Austral en la mediciéon
marzo/abril muestra una importante caida con relacion a la medicidn enero/febrero 2026 (132 vs 158) v,
mas aun, si se la compara con noviembre/diciembre 2025 (159) donde se lograron los valores maximos en
la historia del Ag Barometer Austral.

Esto se dio como efecto del resultado de las elecciones legislativas de medio término de octubre 2025,
donde se ratificd el rumbo econémico despejando, al menos, por dos afios la amenaza del retorno del
populismo.

En la medicién de marzo/abril caen todos los indicadores, ya que el indice Ag Barometer Austral de este
bimestre 2026 muestra una importante caida del 16% (132 vs 158) con relacién a la medicién anterior de
enero/febrero 2026, pero de solo un 3,6% en términos interanuales (132 vs 137), manteniéndose por
arriba de 100 desde noviembre 2023.

180 13

158

160 A 153153

149

120 4

100 A

80 4

60 4

40 4

fay lul- Sep- Nov Jan- Mar May Jul- Sep- Nov Jan-Mar May Jul- Sep-Nov Jan- Mar May Jul- Sep- Nov Jan- Mar
NN RDNB-B-BBBBA-M-AMM-HB 5250555626

02 03 204 2005 2026
79 759487 97 7071 45 3335 31 3539 47 68 79 90 106 105/120 81 100 94 89 87 124 132 108
9 7991 8 88 92 120 124 140 164 153 162 50 169 140 161 9/182 175 149

o AgBarometer 100 95 106 103 117/137/ 74 64 52|53 43|69 78 79 /90 79 69 79 79 90 90 98 76|83 67 68 69 84 89 (100 117119 129 139 139 132 149 117 137/130 127 124 159 158 132

18 -18 19|-19 9119 -19/20 20 2020 -20 A1 211 A 2
2018 2019 2020
indice de condiciones presentes 53 43 |59 69 82 (105 64 64|46 0 52|74 76 78 8 &

' ndice d Expectativas Futwras 132 130 137|126 141 158/ 80 64 56|54 45 65/ 80 80 9 74

10



CENTRO DE
AGRONEGOCIOS
AUSTRAL | Y ALIMENTOS

%
“
> Z
=
5 =
=

o )

7

e, K
s

Indice Ag Barometer Austral
180
160
140
120
100
80
60
40
20

oct-18
feb-19
jun-19
oct-19
feh-20
jun-20
oct-20
feb-21
jun-21

oct-21

feb-22
jun-22
oct-22

feb-23
jun-23

oct-23

feb-24
jun-24

oct-24
feh-25
jun-25
oct-25
feh-26

La mayor caida se da en el indice de Condiciones Presentes 18% (108 vs 138) ya que sus dos componentes
experimentan importantes caidas.

La Situacidon Financiera actual cae un 21% (107 vs 138) Mientras que las Expectativas de Inversidon en
Activos Fijos caen un 14% (109 vs 127), pero aun un 54% de los productores piensa que es un buen
momento para invertir en Activos Fijos (maquinaria, vientres vacunos, instalaciones, tierra).

Las Expectativas Futuras caen en un menor porcentaje 14,8% (149 vs 175) donde la Situacién Financiera

Futura a 12 meses cae un 13% (144 vs 167) y las Expectativas sobre la Situacion del Sector caen un 20%
(136 vs 170).

Ag Barometer Condiciones Presentes
Expectativas Futuras
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La guerra de Medio Oriente, con su impacto en el precio del petréleo que tiene su correlato en el aumento
del precio del gasoil (insumo clave para los laboreos y los fletes) ademas del incremento del precio de los
fertilizantes (en particular la urea), tiene un importante impacto en la rentabilidad actual y proyectada de
las actividades agricolas en momentos que se estd planificando la siembra de trigo 2026/27 y, segun lo

recogido en nuestro sondeo, se traducira en una menor superficie sembrada del cereal, luego de una
siembra y cosecha récord en la campafia 2025/26.

Por otra parte, esta baja rentabilidad en las actividades agricolas no se da solamente en Argentina, sino
también tiene lugar en Brasil con una cosecha récord de soja y en EE. UU. donde los margenes son
negativos y los farmers estan recibiendo el apoyo del Estado.

Figure 1. Production Costs and Gross Revenue for Soybeans
in Mato Grosso, Brazil
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Source: Credit Score Calculator, COGO Intelligence in Agribusiness farmdocoaiy

12



CENTRO DE
AGRONEGOCIOS

UNIVERSIDAD

AUSTRAL | Y ALIMENTOS

En Brasil se da un estrechamiento de los margenes de la soja en Mato Grosso, principal estado productor, y

segun los analistas de ese pais se puede traducir en una menor superficie sembrada de soja para la
préxima campana 2026/27.

Uno de los temas recurrentes en la Argentina es la persistencia de los DEX al trigo donde, a pesar de
haberse bajado al 7,5%, son decisivos al calcular los margenes para la toma de decisiones de siembra.

Su eliminacién tendria un impacto fiscal muy bajo (200-250 millones de délares) y, segun el Instituto de
Estudios Econdmicos y Negociaciones Internacionales de la Sociedad Rural Argentina, sdlo restarian

ingresar 140 millones, podria compensar en parte la suba de costos y alentaria la siembra del cereal.

En EE. UU. el gobierno va a utilizar fondos provenientes de lo recaudado por las tarifas impuestas por el
presidente Trump para abaratar el costo de los fertilizantes que deben pagar los farmers de ese pais.

https://farmpolicynews.illinois.edu/2026/04/us-set-to-use-tariff-funds-to-address-high-fertilizer-prices

Otro tema que no termina de despegar son las inversiones del sector agropecuario, en particular en maquinarias,
donde, a pesar de las encendidas palabras en Expoagro del secretario de Finanzas, Federico Furiase, enumerando las
razones por las cuales era el momento para invertir un 57% de los productores manifiestan tener intenciones, pero
gue aun no las van a concretar.

Quizas un caso distinto puede ser el de la ganaderia si se habilitan lineas de créditos con tasas de interés y plazos
acordes a la dindmica del sector, ya que el balance global de oferta y demanda de carne vacuna hace presumir, al
menos, un par de afios de precios atractivos, algo diferente a las proyecciones de los mercados agricolas.

Otro de los temas recurrentes son las altas tasas de interés, resabio del apretdn monetario, para evitar la
dolarizacién de carteras previa a las elecciones de octubre 2025.

Luego del resultado electoral favorable al gobierno, la prioridad pasaria a ser la reactivacién de la actividad
econdmica tanto en consumo como inversion vy, si bien se ha producido un muy marcado descenso en las tasas
pasivas que los bancos pagan a los ahorristas, aln no se han trasladado plenamente a las tasas activas para tomar
préstamos para la actividad productiva.

Al consultar a los productores argentinos acerca de los principales desafios para los préoximos 12 meses después de mucho
tiempo las incertidumbres politicas y econdmicas dejan de ser sus preocupaciones prioritarias para reemplazarlas por
temas que afectan su rentabilidad como el aumento del precio de los insumos resultado de la guerra de Medio Oriente, el
clima que siempre es una variable clave y los precios de los productos (soja, trigo, maiz).

13
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Si bien hay una caida en todos los indicadores de confianza tanto presentes como futuros, el sentimiento
se mantiene en un terreno positivo y con un muy bajo porcentaje de caida si se lo compara en términos
interanuales con marzo 2025.

La caida de los margenes de rentabilidad agricola es una preocupacién importante ya que enfrenta una
mucho peor relacion producto/insumo producto, en gran parte resultado de los aumentos de precios del
petréleo y sus derivados a raiz del conflicto de Medio Oriente.

Quizas sea un buen momento para pensar en la eliminacion de los DEX al trigo, ya que tendria un muy bajo
impacto fiscal y podrian tener un resultado muy positivo en las decisiones de siembra.

Por primera vez en mucho tiempo, las incertidumbres macroecondémicas y politicas no se encuentran entre
las principales preocupaciones de los productores agropecuarios argentinos.

En ExpoAgro, Federico Furiase, secretario de Finanzas, enumerd las razones por las cuales era el
momento de invertir en el Agro. Sin embargo, un 57% de los productores piensa invertir, pero no en el
corto plazo.

Esta respuesta de los productores se mantiene en nuestros ultimos sondeos ya que, si bien se evidencia la
intencion de invertir en activos fijos, por distintas razones se esta postergando su efectivizacion.

En el momento de concretar las inversiones, las maquinarias encabezarian la lista de prioridades vy, sin
duda, responde a la necesidad de actualizar el parque de maquinarias que, en todas sus categorias, tiene
una considerable antigiedad, maxime teniendo en cuenta que desde el afio 2022 (afio de muy altos
precios agricolas por la invasién de Rusia a Ucrania) han caido las ventas de maquinarias.
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El aumento de los precios del petroleo e insumos derivados por la guerra de Medio Oriente es la principal
preocupacion, seguida por el clima.

Observamos que el aumento de los costos por la guerra de Medio Oriente, el clima (variable siempre clave en la
produccidn agricola) y los precios de los productos (soja y maiz) encabezan la lista de preocupaciones.
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Aumento de los insumos en ddlares por la guerra en Medio Oriente. I (6 %
Clima moee— 35%
Precios de la produccién (trigo, soja, maiz). I 33%
Impacto de la guerra en Medio Oriente. IIEEEEEEE————— 33%
Altas tasas de interés en pesos. I 1%
Baja rentabilidad agricola. N 19%
Disponibilidad de financiamiento. n— 17%
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Clima social por inflacién, caida de la actividad, baja del poder adquisitivo. mmm 7%

Denuncias de hechos de corrupcién. B 2%

Riesgo cambiario asociado con créditos en délares. B 2%

0% 20% 40% 60% 80%

Si comparamos estas respuestas con las del mes de marzo 2025 (un afio atras) podemos observar que
cae en importancia la incertidumbre politica (al no ser un afio electoral) y que luego de los resultados

de octubre 2025 que tuvieron un impacto positivo en el animo de los productores.

Clima | | 509,
Precios de la produccién (soja, trigo, maiz) S S S G 349
Incertidumbre politica (resultado elecciones). T T TTT—————— 3%
Precios de los insumos HEEEEees——— 19%
Evolucion del ddlar m————— 13%
Permanencia de retenciones mEE—————— 15%
Costo de financiamiento (tasas de interés en pesos) mEETEE———— 15%
Disponibilidad de financiamiento S 11%
Otrofs, ¢cual/es? mm 3%
Recursos humanos mm 3%
Infraestructura mm 3%
Impacto guerra comercial USA, China, México, Canada) mm 3%
Adopcidn de tecnologia mm 3%
Eficiencia en la producciéon mm 2%
Estabilidad econdmica mm 2%
Carga impositiva mm 2%
Rentabilidad mm 2%
Costo arrendaminetos ™ 1%
Total alineamiento con Trump ® 1%
Inflacion ® 1%
Incertidumbre institucional (Jueces de la Corte, DNU FMI) 1 1%
Malezas | 0%
Insumos | 0%
Estabilidad politica | 0%
Contratistas | 0%
0% 10% 20%

30% 40% 50% 60% 70%
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La mayoria de los productores (61%) percibe un escenario desfavorable para la siembra de trigo
2026/27, al considerar el impacto conjunto de condiciones de humedad, precio del cereal y precio
de la urea.

70%
61%
60%
50%
40%
30%
30%
20%

9%
10%

0% -

Favorable Ni uno ni el otro Desfavorable

Como consecuencia de la percepcion anterior, un 41% de los productores piensa reducir la superficie
sembrada con trigo resultado de la caida en la rentabilidad esperada.

B b) Va a sembrar menos trigo.
M c) Va a mantener la superficie sembrada.

W a) Va a sembrar méds trigo que en la campana anterior.

% menciones

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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Un trabajo del Instituto de Estudios Econdmicos y Negociaciones Internacionales de la Sociedad

Rural Argentina mide la incidencia del aumento de costos y su impacto sobre la rentabilidad de un
campo alquilado en el sudeste de la provincia de Buenos Aires y a 200 kilémetros del puerto, que se
torna negativa.

Insumo Medida  Unidad feb-26 abr-26 Var vs PRE-GUERRA
USS/HA USS/HA % uSs
Total Labranzas UTA/ha 2,2 95 104 10% S9
UAN kg/ha 120 58 84 44% S 26
UREA kg/ha 110 63 938 56% $35
DAP kg/ha 120 106 115 9% S9
Semillas y otros - - 116 118 2% S$2
TOTAL COSTOS DIRECTOS 438 519 19% $ 81
COSTO DE FLETE 163 194 19% S 31
COSTO DE COSECHA a8 96 9% 1
COSTO DE ALQUILER 238 254 7% S16
COSTOS TOTALES 927 1063 15% $136
INGRESO A COSECHA TRIGO 981 981
RESULTADO CON DEX 54 -82
RESULTADO SIN DEX 131 -5

Fuente: Instituto de Estudios Econdmicos y Negociaciones Internacionales de la Sociedad Rural
Argentina-“El impacto en el modelo de negocio del trigo de la guerra en Medio Oriente”. abril 2026

Esta situacidn negativa se amplifica por la presencia de los DEX que, como hemos sefialado, tienen
un muy bajo impacto en los ingresos fiscales y su eliminacidn actuaria como incentivo a la siembra
de trigo y al ingreso de divisas para el 2027.

Esta situacidn contrasta con la que enfrentan productores de paises competidores de Argentina
como EE. UU. donde el gobierno del presidente Trump (consciente del impacto o del aumento de
los precios de los fertilizantes sobre el uso de los mismos por parte de los productores y su impacto
negativo sobre la productividad/rendimientos) va a utilizar una suma muy importante de los
ingresos de las tarifas para bajar los costos de los fertilizantes a los productores de USA.

https://farmpolicynews.illinois.edu/2026/04/us-set-to-use-tariff-funds-to-address-high-fertilizer-
prices

Es una situacidon diametralmente opuesta a la de los productores argentinos que pagan derechos de
exportacion con impacto negativo sobre los precios recibidos, margenes y rentabilidad del cereal.

De los stocks de mercaderia excedente, luego de pagar los costos, una gran mayoria de los
productores liquidarian las existencias de trigo, luego maiz y finalmente soja.
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De acuerdo con la informacién proporcionada por la Bolsa de Cereales de Buenos Aires queda una
importante cantidad de trigo, maiz y soja sin vender o sin precio.

Bolsa Comercializacién de Granos

de Cereales

D (sm ) P

VENTAS DIARIAS DEL PRODUCTOR (en Tn)

126.159 ~——— 199.603 —— 85.688  ——
L so.2s3 125.513 s/ Precio 331

|__Fiiaciones ]
128.516 47.896 64.719 9.370 76.964 8.393
Declaraciones de Venta al Exterior
Aceite Subp.
2024/25 29.001.634 12.117.960 6.032.202 26.727.198 12.692.543
2025/26 12.498.809 2.039.878 664.013 3.775.693 13.053.751
Var. Diaria - 452 8.323 23.060 25.280

& o ) g

VENTAS DIARIAS DEL PRODUCTOR (en Tn)

9350 3047 1623
5.178 M— 21636 | 16.721
-a.172 s/ Precio -9.012 -1.901

5.178 4172 a.136 26.512 17.035 1.587
Declaraciones de Venta al Exterior
Sorgo Forrajera Cervercera
2024/25 1.557.450 2.260.110 1.267.416 255.809 1.486.510 1.561.210

2025/26 200.314 2.467.764 426.227 997.896 638.995 708.164
Var. Diaria - 15 1.076 4.800

Ante la pregunta acerca del orden de prioridad en las ventas por parte de los productores obtuvimos
las siguientes respuestas:

45%

40%
35%
30%

25%
25%

20% 17%
15%
0,
10% - .,
5% = =
“ I B B

Trigo, Maiz,  Trigo, Soja,  Maiz, Trigo,  Maiz, Soja, Soja, Maiz,  Soja, Trigo,  Maiz, Trigo,
Soja Maiz Soja Trigo Trigo Maiz Soja
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Esta respuesta, sin duda, es importante ya que destacados analistas de mercado estiman que hay
mercaderia por un valor del orden de los 19.000 millones de ddlares en poder de los productores y
gue son ingresos futuros en divisas que van a alimentar la oferta de délares con impacto en el valor
de la divisa estadounidense.

https://palabradecampo.com/us19-000-millones-la-caja-del-agro-que-volumen-de-granos-sigue-en-
manos-de-los-productores/

Un 71 % de los productores ha incrementado sus stocks de maiz al comenzar la campaiia 2025/26.

El carry entre cosechas siempre constituye un factor importante de la oferta de un afo agricola a la que luego
hay que sumar la produccién de la campanfia en curso para estimar la Oferta Total.

Un porcentaje muy importante de los productores (28%) mantiene stocks de maiz para utilizarlos en la

alimentacion del ganado vacuno dada la buena precios producto/insumo debido a los altos precios de la
hacienda vacuna y que, ademas, se traducen en mayores pesos de faena.
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Pienso utilizarlo  Mayorrinde  Mayor superficie Reservade valor. Los precios no
para alimentacion fueron atractivos.
animal.

Otras consideraciones importantes tienen que ver con los mayores rindes y los aumentos de
superficie sembrada y, en menor proporcién, como reserva de valor.

Segun la SAGYP, en el mes de abril hay 19 millones de toneladas de stock de maiz producto de la
campafia anterior y del maiz temprano de la campafia 2025/26 y es un récord histdrico para el cereal
donde ademas se espera una cosecha récord para el ciclo 2025/26.

Esta situacidn resulta muy interesante teniendo en cuenta que en EE. UU. se va a sembrar menos
maiz y mas soja por el impacto en los costos de produccidon del maiz, consecuencia del alza en los
precios de los fertilizantes y puede significar mayores precios en los mercados internacionales
mundiales para la campafia 2026/27.

Abril: existencias de maiz y otros granos en acopios,

industria y exportacion
@BCRmercados en base a SAGyP

@ Maiz @mOtros granos # Total

Millones de toneladas
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indice de confianza del productor agropecuario

@ 1 ¢, Usted diria que su operacion actualmente esta mejor, peor o igual
_____________________ o [Inancieramente con respecto a un ano atras? — SCORE: 107

. Respuesta Marzo 26 Respuesta Enero 26
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BASE: 80
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indice de confianza del productor agropecuario

@ 2 Mirando hacia adelante: De aca a un afno, ¢,considera que su explotacion

____________________ o ©staramejor, peor o igual financieramente? — SCORE: 144
. Respuesta Marzo 26 Respuesta Enero 26
Q2
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BASE:
428 productores
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indice de confianza del productor agropecuario

“\9 3 Pensando ahora en la economia agropecuaria en general, ¢ considera

____________________ o due los proximos 12 meses seran buenos tiempos financieramente
hablando o malos tiempos? - SCORE:136
. Respuesta Marzo 26 Respuesta Enero 26
Q3 Q3
= Buenos tiempos = Malos tiempos @ = BUENOS
tiempos
m Malos
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Indice de confianza del productor agropecuario

@ Mirando hacia adelante, s qué situacion diria que es mas probable, el sector
____________________ ° agropecuario argentino en los proximos 5 afios tendra mayormente buenos

tiempos o mayormente malos tiempos? — SCORE: 166

. Respuesta Marzo 26 Respuesta Enero 26

Q4 Q4

= Mayormente buenos tiempos m Mayormente malos tiempos

P

= Mayormente
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= Mayormente
malos tiempos

BASE:
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5 Pensando en inversiones importantes — como maquinaria, compra de tierras, cabezas de
ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia — en general, ¢ usted considera que

® hoy es un buen o mal momento para realizar dichas inversiones? — SCORE: 109

. Respuesta Noviembre 25 Respuesta Septiembre 25
= Es un buen momento m Es un mal momento
= Es un buen
momento
® Es un mal
momento
46%
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____________ H&G‘ Q6. De tener remanentes de productos luego de pagar los costos
de la campanfia, s en qué orden venderia?
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Trigo, Maiz, Trigo, Soja, Maiz, Trigo, Maiz, Soja, Soja, Maiz, Soja, Trigo, Maiz, Trigo,
Soja Maiz Soja Trigo Trigo Maiz Soja

BASE:
177 productores que mencionaron los 3 cultivos
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Q7 Estando en curso la campania agricola 2025/26, ¢ incrementé o
.................... o disminuy6 su stock de maiz entre campanas?

BASE:
295 productores agricolas
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8 Q8 Motivo del incremento en sus stocks [Respuesta multiple]
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Base: 205 productores que aumentaron stock
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RESULTADOS

indice de confianza del productor agropecuario
§\9 9 Q9 Motivo de la disminucion en sus stocks [Respuesta multiple]

35%
30% 23%
2% 22%
’ 20%
20% 18%
15% 14%
0

10% 7%

5%

0%

Necesité Menor rinde  Por buenos Utilicé mas Menor Por buenos
vender mas precios maiz para superficie precios
para pagar obtenidos por autoconsumo. obtenidos por

costos. la exportacion. el mercado
domeéstico.
BASE:

83 productores
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RESULTADOS

indice de confianza del productor agropecuario
10 Q10 ¢ Utiliza regularmente en la produccién inoculantes como
................... e tratamiento de semillas?

mSi mNo

BASE:
397 productores
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RESULTADOS

indice de confianza del productor agropecuario
11 Q11 Si en la pregunta anterior, contesto “Si”, ;en qué invertiria?
................... o [Respuesta multiple]

60% 57%
50%
40%
30% 25%
22%
20%
14%
10% 3%
i =
0% ]
Magquinarias Ganaderia Instalaciones Tecnologia Tierra Otros
vacuna
BASE:

162 productores que planean invertir
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RESULTADOS

indice de confianza del productor agropecuario
12 Q12 La siembra de trigo 2026/27 en general depende de estas
------------------- e Vvariables: condiciones de humedad de los suelos, precio del trigo,
precio de la urea. ; Como ve la situacion de esas variables?

70%

61%
60%
50%

40%

30%

30%

20%

9%
10%

0%
Favorable Ni uno ni el otro Desfavorable

BASE:
317 productores
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RESULTADOS

indice de confianza del productor agropecuario

MW b) Va a sembrar menos trigo.

M c) Va a mantener la superficie sembrada.

B a) Va a sembrar mas trigo que en la campafa anterior.

% menciones

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BASE:
273 productores de trigo
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RESULTADOS

indice de confianza del productor agropecuario
13 Q13 ¢ Cuales son los principales desafios que ve para los proximos
verrereeenng 12 meses? [RESPUESTA MULTIPLE]

Aumento de los insumos en ddlares por la guerra en Medio Oriente. IEEEEEEEEEEEEE——— (6%
Clima messs— 35%
Precios de la produccion (trigo, soja, maiz). IS ————— 33%
Impacto de la guerra en Medio Oriente. I —————— 33%
Altas tasas de interés en pesos. IEEEE———— ) /4%
Baja rentabilidad agricola. n—— 19Y%
Disponibilidad de financiamiento. n— 17%
Costo de los arrendamientos. n—— 15%
Permanencia de las retenciones. ——m 14%
Presion impositiva. nm 12%
Incertidumbre econdmica. — 12%
Incertidumbre politica. n— 129
Atraso del tipo de cambio. == 8%
Clima social por inflacién, caida de la actividad, baja del poder adquisitivo. mmm 7%
Denuncias de hechos de corrupcion. ® 2%

Riesgo cambiario asociado con créditos en ddlares. B 2%

0% 20% 40% 60%

BASE:
406 productores de trigo
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ANEXO: ;como se construye el Ag Barometer Austral?

¢, Coémo se calculan los indices?

El primer paso en el calculo del Ag Barometer Austral es la puntuacién relativa para cada una de las
cinco preguntas fijas que se encuestan en cada edicion. El resultado de las mismas se calcula en base
al porcentaje de respuestas favorables, menos el porcentaje de respuestas desfavorables, mas 100.

Esto da a cada pregunta un rango potencial de puntajes de 0 a 200.

Cuando las respuestas obtienen 100 puntos porcentuales favorables, el indice es de 200. Cuando las
respuestas obtienen 0 puntos favorables, el indice es cero.

El 100 indica un punto neutro:
valores por encima de 100 expresan percepciones positivas que superan a las negativas

. . | | g ~@
valores por debajo de 100 expresan, percepciones negativas superiores a las positivas

] >
El valor final del Indice resulta del promedio simple del resultado de las cinco preguntas individuales. .

¢, Como se construye la muestra?

La encuesta a productores toma respuestas de 406 productores cuyo valor bruto de produccion es igual
o0 mayor a 200.000 USD.

Estratificacién de la muestra (basado en datos INDEC y Map of Ag):
* 50 % de los encuestados con un valor bruto de produccion entre u$s 200.000 y u$s 399.000 al afio
+ 30% de los encuestados con valor bruto de produccién entre u$s 414.000 y u$s 999.999 al afio

» 20 % de los encuestados con un valor bruto de produccion mayor o igual a u$s 1.000.000 al afio.
La definiciéon del universo a relevar tuvo como criterio la importancia de cada actividad en el producto
bruto agropecuario. EI minimo de representacion para cada actividad es el siguiente.

Soja 45 %

Maiz 21%

Ganaderia de carne 16%

Trigo 7 %

Tambo 7 %

Girasol 4 %.
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Las cinco preguntas que se efectuan en todos los relevamientos son:

1. ¢ Ud. diria que su operacion actualmente esta mejor, peor o igual financieramente con
respecto a un ano atras?

Mirando hacia adelante: de aca a un afio ¢,considera que su explotacion estara mejor, peor
o igual financieramente?

3. Pensando ahora en la economia agropecuaria en general 4 considera que los préximos
meses seran: buenos tiempos hablando financieramente o malos tiempos?

Mirando hacia adelante ¢ qué situacion diria que es mas probable, el sector agropecuario
argentino en los préximos 5 afios, tendra mayormente buenos tiempos o mayormente malos
tiempos?

5. Pensando en inversiones importantes — como maquinaria, compra de tierras, cabezas de
ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia- en general ¢ ud. considera que hoy es
un buen momento o mal momento para realizar inversiones?
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