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Indicadores Econémicos Regionales es una publicacion del Departamento de Economia de la Facultad de Ciencias
Empresariales de la Universidad Austral, que se edita de manera bimestral de manera ininterrumpida hace mas de 20
afos. Tiene como objetivo producir informacion econémica analizada que permite comprender el entorno econémico
regional, nacional e internacional en el que se desenvuelve la actividad empresarial privada.
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Las economias regionales ante un nuevo ciclo global

En las Ultimas semanas la economia argentina volvio al centro de la escena. Rumores sobre la capacidad de pago,
caidas en los bonos y el délar rompiendo el techo de la banda, hicieron temblar la agenda econdmica. A esto se sumaron
derrotas legislativas y denuncias de corrupcidn que alimentaron la desconfianza y aceleraron un proceso de dolarizacion
que ya habia comenzado cuando, meses atrds, la divisa rondaba el piso de la banda. El reflejo argentino frente a la
incertidumbre se mantiene: buscar refugio en el ddlar, incluso a costa de tasas en pesos cada vez mds atractivas.

No obstante, detras del ruido politico y financiero, los fundamentos de la economia real muestran un panorama
mas matizado. Hasta marzo la actividad se expandio a buen ritmo, luego se contrajo, golpeando consumo, produccién y
salarios. El EMAE acumula varios meses negativos y algunos sectores industriales, como el automotriz y el textil,
evidencian caidas pronunciadas. Sin embargo, la estructura productiva y exportadora se esta reconfigurando: energia,

mineria y agroindustria aparecen como pilares de un modelo que, pese a la volatilidad financiera, se expanden y atraen
capitales.

Las brechas entre los indicadores nacionales y provinciales ponen en evidencia la fuerza de ciertas actividades
localizadas que atraen inversiones y redefinen el mapa productivo. Petrdleo, gas y mineria avanzan a ritmo sostenido: el
rubro “Explotacién de minas y canteras” del EMAE muestra variaciones interanuales muy por encima del promedio
nacional, consoliddndose —junto al agro— como motor econdémico y, sobre todo, exportador. La contracara es la industria,
que en julio pasado volvid a terreno negativo. El contraste es nitido: la tendencia-ciclo industrial acumula veinte meses
en baja entre junio de 2023 y julio de 2024, el agro seis meses y en la mineria, gas y petréleo hay que retroceder hasta
abril de 2020 para hallar un mes con valores negativos. Los hidrocarburos se concentran en Neuquén, Rio Negro y
Chubut; el litio y otros minerales en Salta, Jujuy y Catamarca; y la produccion agricola en la Region Centro, epicentro
sojero. Estos polos, lejos de los grandes centros demograficos y de consumo —sobre todo el conurbano bonaerense—,
estan reconfigurando la geografia productiva del pais y explican por qué, pese al estancamiento agregado, las provincias
ligadas a esos sectores muestran un dinamismo claramente superior al promedio nacional.

La economia de la Regiéon Centro, )
Indice Local del Ciclo Econémico

medida por el indice Local del Ciclo Regién Centro
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1 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE RC. En este sentido, el
ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y
varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracién en dos periodos: junio 2009 — febrero 2020 y marzo
2020 — mayo 2024. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucidn del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or
administrative definition of the Argentinean economic regions, ¢do their provinces have a common economic cycle?” de Sigal, Camusso
y Navarro, presentado en la LV Reunién Anual de la Asociacion Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of
the Regional Science Association International (2021).
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trimestre la Region Centro mostro cierto dinamismo. La tasa de actividad alcanzé a 49,7%, aumentando la oferta laboral
0,7 puntos respecto del afio anterior, quedando alineada en con el promedio nacional (48,1%). La ocupacién subié a
45,9%, superando tanto el registro del afio anterior como el promedio de los 31 aglomerados urbanos. La desocupacion
se mantuvo estable en 7,6%, igual que a nivel pais. En cambio, la subocupaciéon aumenté a 12%, lo que indica que una
de cada ocho personas activas trabaja menos horas de las que quisiera.

De cara a 2026, se abren oportunidades para la economia local. Se prevén mejores precios internacionales para
granos y minerales, impulsados por un ddélar mas débil y posibles recortes de tasas en la Fed, el BCE y el Banco de
Inglaterra. La economia argentina no vive un boom, pero tampoco una caida libre: la volatilidad se moderd tras el
reciente respaldo de Washington. Los fundamentos son mas solidos que en crisis previas, aunque la confianza —clave
para el consumo y la inversion— depende de la politica econémica y la gobernabilidad. Sin sobresaltos politicos, el pais
podria aprovechar un contexto internacional favorable.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccién indican que la correspondiente variacién interanual o

mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita para una mejor visualizacién. La referencia (1)

indica que los ultimos datos de la serie han sido estimados.

PRODUCCION

En julio, la produccion de la
Regién Centro mostro una evolucion
interanual con variaciones
predominantemente negativas en la
desagregacion por rubros. Sélo la
produccion de  Bioetanol, la
produccion de Leche, y la Faena de
Bovinos presentaron -leves-
incrementos. Por el contrario, dentro
del propio rubro de biocombustibles,
la produccion de Biodiesel
experimentd una reduccién notable.
También se verificaron reducciones

de magnitud considerable en la

Region Centro

Variacion interanual de la serie

PRODUCCION
Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAs
Dem. Elect. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2
Produccion Biodiesel

Produccién Bioetanol

demanda de Gas Industrial y en la produccion de Aceite de Soja.

En la comparacion mensual,
las categorias de produccion
exhibieron variaciones heterogéneas
en julio. En linea con lo verificado
para el anadlisis de la evolucién
interanual de los diferentes rubros, la
produccion de Biodiesel presentd
una baja coyuntural notable. De igual
modo, tanto la demanda de Gas
Industrial como la produccion de
Aceite  de

disminuciones m.m. (libres de efecto

Soja presentaron

estacional).

(julio)
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Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
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PRODUCCION
Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAs
Dem. Elect. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2
Produccion Biodiesel

Produccién Bioetanol
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La evolucion interanual del
consumo en julio se caracterizd por
comportamientos disimiles entre las
distintas categorias de consumo. Al
alza, destacan el consumo de Textiles y
Calzados y las ventas de Automoviles y
Motocicletas. Sin embargo, Electrénica
y Articulos del Hogar presentdé una
marcada disminucién a.a., que pone en
cuestionamiento la vigencia de un
proceso generalizado de recuperacién
El

consumo de no durables, por su parte,

de las ventas de bienes durables.

tuvo una evolucion desfavorable

(excepto por las Naftas).

El consumo en julio exhibio
un patrén de variaciones mensuales
que se condice con lo observado en
la comparacion interanual. Asi, en lo
que respecta a los grupos de bienes
durables, se observan notables
disminuciones mensuales -libres de
efecto estacional- para los rubros
Textiles y Calzados y Electrénica y
Art. del Hogar; también se observa
una disminucién m.m. en las ventas
de Motos. Ademas, la evolucion
mensual del consumo de no durables
fue

mayoritariamente  negativa,

Regidn Centro

Variacion interanual de la serie

CONSUMO
Alimentos y Bebidas
Textiles y Calzados
Electr. y Art. del Hogar
Autos
Motos
Nafta
Gas Residencial

Electricidad Residencial

(julio)
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Regién Centro

Variacion mensual de la serie desestacionalizada

CONSUMO
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Electr. y Art. del Hogar
Autos

Motos
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Gas Residencial

Electricidad Residencial
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especialmente en lo que respecta al consumo de Gas y Electricidad por parte de los hogares.
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INVERSION

En julio, la inversion en

magquinaria agricola exhibio

nuevamente una variacion
interanual de magnitud positiva. De
este modo la inversiéon en el agro
continla aun el proceso de
recuperacion iniciado a mediados de
2024, con subas interanuales que
desde hace trece meses —aunque de
modo decreciente— se ubican en
terreno positivo. Por su parte, las
inversiones en la rama de |la

construccion —medidas por el

volumen mensual estimado de

Patentamientos Maquinarias Agricolas

Region Centro
Variacién interanualde la serie (julio)
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INVERSION

Despacho de Cemento (1)

despachos de cemento- habrian experimentado una disminucién interanual leve.

En linea con la evolucidon
interanual, la comparacién mes a mes
de julio muestra un comportamiento
bajista para los rubros de inversion
analizados. Por un lado, la reduccién
coyuntural de la inversién en

magquinaria agricola sefiala la

desaceleracion  del proceso de

recuperacion de  esta, iniciado
aproximadamente un afo atras. Por
otro lado, los despachos de cemento
habrian experimentado una leve
disminucidn -libre de efecto estacional-

respecto de junio, que se condice con su

evolucién interanual.

SEPTIEMBRE — 2025

Regién Centro
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FINANZAS PUBLICAS

En julio, la recaudacion
tributaria total -a valores constantes-
en la Region Centro registro un
aumento interanual de magnitud
notable. Tanto Ingresos Brutos como
Actos

incrementos a.a. destacables.

Juridicos presentaron

En la comparacién mensual,

por su parte, la recaudacion
tributaria total presentd un leve
incremento en julio, que se condice
con el comportamiento de Ingresos
Brutos (categoria de mayor peso
sobre el total recaudado).
Contrariamente, la categoria Actos
reduccién

Juridicos exhibié una

coyuntural.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (julio)
%
10 5 0 5 10

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total Q‘{?‘:&\\\\\\\\\\\\\\\t
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Recaudacion Actos Juridicos

Region Centro
Variacién mensual de la serie desestacionalizada
(julio)
%
5 3 1 1 3 5

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total .

Recaudacion Ingresos Brutos

Recaudacion Actos Juridicos
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PRECIOS

En julio, en materia de precios
de la produccién agroindustrial vy
primaria, se observan variaciones
disimiles entre rubros. Por un lado, a
excepcién del Aceite, los precios del
complejo sojero, determinados en
los mercados internacionales,
presentaron caidas. Por otro lado,
mientras que el precio internacional
de la Leche continda mostrando
incrementos interanuales
significativos, los mismos no se han
reflejado en los precios internos, que
incluso

experimentaron una

reduccion.

En la comparacion mensual, ninguno

de los rubros bajo analisis
experimentd variaciones de
magnitud destacable. Para los

productos del complejo sojero, se
verificaron variaciones que van en
igual sentido a las registradas en la
interanual

comparaciéon -con

disminuciones para todos los
productos excepto por el Aceite. En
el caso del precio de la Leche, la
evolucion m.m. también evidencia
un panorama similar al interanual,

con aumentos coyunturales en el

Region Centro
Variacién interanualde la serie (julio)

20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa Fe ($/1t)

Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de
Liniers

Grano de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Precio internacional de la Leche (USS$/ton)

Regién Centro
Variaciéon mensual de la serie desestacionalizada (julio)

%
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PRECIOS

Leche abonada al productor Santa Fe ($/1t)

Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de
Liniers

Grano de Soja en Ptos Argentinos (USS$/ton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)

Precio internacional de la Leche (US$/ton)

mercado de Oceania que superan los verificados en el mercado interno.
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SECTOR EXTERNO

En materia de exportaciones, en
el mes de julio se verificd un leve
incremento a.a. en el volumen
comerciado de Aceite de Soja; también
se habria registrado un incremento de
magnitud relativa similar en la cantidad
de toneladas exportadas de Carne
Bovina. Contrariamente, las
exportaciones de Productos Ldacteos
una

experimentaron reduccién,

también leve.

En la comparacion mes a mes
de julio destaca el incremento mensual
desestacionalizado de las exportaciones
de Aceite de Soja. Por su parte, las
exportaciones de Carne Bovina habrian
experimentado una leve disminucién -
libre de efecto estacional- respecto de
junio, al igual que las de Productos
Lacteos.

Regién Centro
Variacién interanual de la serie (julio)

20 -15 -10 -5 0 5 10 15

20

SECTOR EXTERNO )

Exportaciones de carne bovina en Tn (1)

Exportaciones de Productos Lacteos en Tn

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada (julio)

ES

SECTOREXTERNO 5

Exportaciones de carne bovina en Tn (1)

Exportaciones de Productos Lacteos en Tn

Exportaciones de Aceite de Soja
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