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SINTESIS

EN EL MES DE SEPTIEMBRE HAY UNA LEVE CAIDA EN LA CONFIANZA DE LOS
PRODUCTORES CON RESPECTO A AGOSTO PERO AUN EN NIVELES POSITIVOS.

UN 47 % DE LOS PRODUCTORES CONSIDERA QUE EL 26 DE OCTUBRE, LA
LIBERTAD AVANZA PODRIA REVERTIR A NIVEL NACIONAL LOS RESULTADOS
NEGATIVOS OBTENIDOS EN LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES. MIENTRAS QUE,
UN 53 % CREE QUE ESTO NO OCURRIRA.

UN 84 % DE LOS PRODUCTORES MANIFESTO ESTAR MUY PREOCUPADO ANTE UN
POSIBLE TRIUNFO DE OPCIONES POPULISTAS EN LAS ELECCIONES
PRESIDENCIALES DE 2027, POR LA ALTA POSIBILIDAD DE POLITICAS NEGATIVAS
HACIA EL SECTOR AGROPECUARIO.

LAS EXPECTATIVAS DE INVERSION EN ACTIVOS FIJOS CONTINUAN EN
DESCENSO: 68% DE LOS PRODUCTORES PIENSA QUE NO ES MOMENTO
PARA INVERTIR.

EN CUANTO A LA RENTABILIDAD EN GANADERIA VACUNA, LOS NIVELES DE
SATISFACCION SE MANTIENEN ELEVADOS:

- 89 % CALIFICA COMO MUY BUENA O BUENA LA RENTABILIDAD
DE LA ACTIVIDAD CRIA GANADERA. ’
- 82% OPINA LO MISMO SOBRE LA RECRIA.

LA INVERNADA A PASTO PRESENTA RESULTADOS POSITIVOS,
AUNQUE EN MENOR MEDIDA.

FINALMENTE, UN 69 % DE LOS PRODUCTORES SENALO QUE
NO MODIFICO SU RITMO DE VENTAS LUEGO DE LA BAJA

TEMPORARIA DE LAS RETENCIONES A 0% DE FINES CENTRO DE AGRONEGOCIOS
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SINTESIS DE VARIACIONES

Variaciones Bimestrales

El AgBAROMETER es de:

En SEP 25 @ ‘ En JUL 25

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En SEP 25 @ ‘ En JUL 25

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En SEP 25 @ ‘ En JUL 25

Variaciones Interanuales

Representa una 5

0
caida de: 4%

Re,prese.nta una 2.2%
caida de:

Representa una 0
variacion de: 2,6%

El AgBAROMETER es de:

En SEP 25 @ ‘ En SEP 24

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En SEP 25 e ‘ En SEP 24

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En SEP 25 @ ‘ En SEP 24

indice: Porcentajes:
Negativo ' Negativo
Positvo (@  Positivo '

Representa una 6%
caida de:

Representa una 17%
caida de:

Representa una

caida de: 1%
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RESUMEN EJECUTIVO

El indice Ag Barometer Austral registré en septiembre-octubre 2025 una leve caida en la confianza de
los productores, pasando de 127 a 124 puntos respecto a julio-agosto, lo que representa una baja del
2,4 %.

Aunque la confianza se mantiene en niveles positivos, la comparacion interanual muestra una caida
mas pronunciada del 6% frente a septiembre de 2024.

El deterioro es mas evidente en las condiciones presentes, que descendieron un 17 % respecto al afo
anterior (87 vs. 105).

Las expectativas de inversidn en activos fijos contindan en descenso: han caido un 59 % desde fines de
2024 (64 vs. 94). En septiembre de 2025, un 68 % de los productores considera que no es un buen
momento para invertir en maquinaria, instalaciones o vientres para ganaderia bovina, frente al 53 %
gue opinaba lo mismo en septiembre de 2024.

El optimismo sobre el futuro también cae: un 57 % de los productores cree que mejorara su situacién
financiera en los proximos 12 meses (146), frente al 66 % de la medicién anterior (160). Sin embargo,
las expectativas sobre el sector mejoran: un 61 % (121) frente al 57 % (113) de la medicidn previa.

Un 84 % de los productores expresa preocupacion por un posible triunfo de un candidato populista en
las elecciones presidenciales de 2027, como ocurrié en 2019.

Las principales razones de esta preocupacion son: posibles restricciones a las exportaciones
agropecuarias (73%), regreso al déficit fiscal financiado con emision monetaria y riesgo de
hiperinflacién (69%), controles cambiarios y como consecuencia, brechas entre el délar oficial y los
financieros alternativos (66%), y mantenimiento o aumento de los derechos de exportacion a los
principales productos agropecuarios (32%).

Un 47 % de los productores cree que Libertad Avanza podria revertir a el 26 de octubre nivel nacional
el resultado de la provincia de Buenos Aires , mientras que un 53 % considera que no tendra éxito, por
las razones que mencionaremos a continuacion:
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Se amplia la base de electores.

En las elecciones de provincia de Buenos Aires fueron a
votar todos los K.

El interior tiene mas idea libertaria y las medidas
actuales de retenciones.

La provincia de Buenos Aires es muy peronista, pero el
resto

del pais va a hacer fuerza para que se revierta la
situacion.

Porque hubo cambios y fueron positivos.

Porque la gente estd cansada y no quiere volver a lo de
antes.

Si, siempre y cuando haga un cambio dréstico en las
politicas que estd llevando a cabo.

Si realiza acuerdos, encamina dialogos con sectores
opositores.

Si cambia los modos.

El interior va a empujar.

Son escenarios distintos, Bs As g a nivel nacional. No
tengo ganas de volver a la inflacion que habia
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Se amplia la base de electores.

En las elecciones de provincia de Buenos Aires fueron a
votar todos los K.

El interior tiene mas idea libertaria y las medidas
actuales de retenciones.

La provincia de Buenos Aires es muy peronista, pero el
resto

del pais va a hacer fuerza para que se revierta la
situacion.

Porque hubo cambios y fueron positivos.

Porque la gente esta cansaday no quiere volver a lo de
antes.

Si, siempre y cuando haga un cambio drastico en las
politicas que estd llevando a cabo.

Si realiza acuerdos, encamina dialogos con sectores
opositores.

Si cambia los modos.

El interior va a empujar.

Son escenarios distintos, Bs As g a nivel nacional. No
tengo ganas de volver a la inflacidn que habia

Hay optimismo respecto a la rentabilidad de la ganaderia para los proximos 12 meses, especialmente
en la cria, donde un 89 % de los productores estima que sera buena o muy buena. Le siguen la recria
con un 82 %y la invernada a pasto con un 81 %. La percepcién baja en la terminacién con grano (54 %) y
es mucho menor en feedlot de hoteleria, donde solo un 41 % espera rentabilidad buena o muy buena.

Un 69 % de los productores no modificé su plan de ventas de soja y maiz tras el anuncio de la
reduccién temporal de retenciones a 0 el 22 de septiembre (vigente por tres dias). Mientras tanto, un 11
% penso en acelerar ventas, un 6 % planed vender el stock restante y un 15 % decidié detener ventas y

solo vender lo imprescindible.

Respecto al uso de fertilizantes para la préxima campana gruesa, un 29% de los productores planea
aumentar la dosis de fertilizantes nitrogenados y un 24% la de fosfatados. Sin embargo, la mayoria (64%
y 69%, respectivamente) no piensa modificar las dosis actuales.
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NOTA EDITORIAL

* El indice de Confianza de los Productores Argentinos, medido por el Ag Barometer Austral, registra
una nueva caida en septiembre/octubre de 2025. Si bien la disminucidén no es significativa, confirma la
tendencia declinante observada desde fines de 2024.
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* En la medicion de septiembre/octubre, la confianza bajé de 127 a 124 puntos respecto a julio-agosto,
lo que representa una caida del 2,4%. Si bien esta baja no es substancial y la confianza se mantiene en
niveles positivos, se observa una caida mayor si la comparacion se hace con septiembre de 2024, donde
la baja interanual alcanza el 6%.
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Sin duda el deterioro en la confianza de los productores en el 2025 se hace mas evidente en las
Condiciones Presentes que han caido un 17% con relacidn a septiembre 2024 ( 87 vs 105)

Asimismo, las Expectativas de Inversidn en activos fijos muestran una caida del 59 % desde fines de
2024 (64 vs. 94). En septiembre de 2025, el 68 % de los productores considera que no es un buen

momento para invertir en maquinaria, instalaciones o vientres para ganaderia vacuna, frente al 53 %
gue opinaba lo mismo en septiembre de 2024.

Indices de Condiciones Presentes y Expectativas
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e Condiclones presentes == Eypectativas futuras

Respecto a los préximos 12 meses, las expectativas se mantienen favorables aunque con
comportamientos diversos. Si bien el optimismo sobre la situacién financiera personal de los
productores ha caido ligeramente (de 160 a 146), las expectativas sobre el sector agropecuario en

general han mejorado (121 vs. 113), y un 61 % de los productores considera que el sector mejorara en
los préximos 12 meses.

11
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Sintesis

A pesar de una leve caida, la Confianza de los Productores se mantiene positiva, apoyada mas en las
expectativas futuras que en la situacion presente. Sin embargo, se observa un deterioro a lo largo de
2025 respecto a 2024.

No cabe duda de que al ser un afio politico con elecciones legislativas nacionales de medio término, el
gobierno ha privilegiado la baja de la inflacion como su principal activo electoral, y para lograr tal
objetivo ha utilizado el mantenimiento del tipo de cambio como principal herramienta en la lucha
contra la inflacion ademas del irrenunciable equilibrio fiscal.

Sin entrar a discutir lo apropiado de esta politica no cabe duda que la demanda de délares para
dolarizar carteras, fendmeno que se da en Argentina en todos los procesos electorales ha llevado al
gobierno a subir las tasas de interés que han llegado a niveles astrondmicos afectando el nivel de
actividad econdmica tanto en lo referido al consumo como a la inversién y la economia ha
experimentado una franca desaceleracidn en sus proyecciones de crecimiento.

En lo especificamente referido al sector agropecuario las expectativas son favorables para los préoximos
12 meses tanto para la agricultura como para la ganaderia.

En lo referido a la agricultura en el “Lanzamiento de la Campafia Gruesa de la Bolsa de Cereales” se ha
estimado que para la campafia 2025/26 aumentara el area sembrada en un 1,9% con mayores areas
de trigo y maiz en detrimento de la soja y la produccidn total aumentard en un 8,9%, llegando a una
produccidn total estimada de 142.600.000 toneladas que es una de las mas altas de la historia.

» PROYECCIONES 2025/26: Superficie y Produccion

VARIACION INTERANUAL: Superficie Total #149% // Produccién Total #849%

SOJA-MAIZ-GIRASOL-SORGO Fuente: Bolsa de Cereales

Lanzamiento CAMPANA Bolsa
GRUESA25 de Cereales

12
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Es decir que las proyecciones para el sector agropecuario son mejores que para el resto de la
economia a lo que podemos sumar las excelentes perspectivas de los mercados internacionales de

carnes vacunas en materias de precios que se estan traduciendo en muy buenas rentabilidades para
los productores ganaderos, fundamentalmente en las actividades de cria y recria.

Todas las miradas estan puestas al resultado de las elecciones legislativas naciones del 26 de octubre
gue serd un test importante para el gobierno y la continuidad de su politicas de equilibrio fiscal. A éstas
deberan sumarse en los préoximos 2 afios las esperadas reformas estructurales que bajen el costo
argentino y den competitividad a la economia, sin tener que recurrir a las sucesivas devaluaciones del
tipo de cambio que han demostrado su fracaso en el logro de la competitividad.

Sigue empeorando el animo de los productores para realizar inversiones en activos fijos en el corto
plazo.

Las expectativas de inversidn en activos fijos estan por debajo de 100, ya que un 68% de los

productores considera que no es un buen momento para invertir, frente a un 32% que mantiene una
percepcion favorable.
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La caida en las expectativas de inversion se viene registrando desde marzo de 2025, tras la realizacidon
de Expoagro. Este descenso esta vinculado principalmente al deterioro de las condiciones
macroecondémicas, impulsado por el aumento de las tasas de interés —una variable clave al
momento de evaluar proyectos de inversion— y por las dudas sobre la sostenibilidad de la politica
cambiaria, que eleva el riesgo de tomar créditos en ddlares, una alternativa que en marzo se percibia
como la mas conveniente.

Esta contraccion de la inversidn no solo impacta en el nivel de actividad econdmica en el corto plazo,
sino que también compromete la productividad y el crecimiento del sector en el mediano y largo plazo.

Lanzamiento_

Bolsa
CAMPANA SOJA-MAIZ-GIRASOL-SORGO de Cereales
GRUESA2526

Fadtores que han condidonado el aredmiento de la producdon agricola

Evolucion de la Produccion Total*

160 Una década sin crecimiento sostenido

Los derechos de exportacion, brecha
cambiaria y alta carga impositiva han
limitado la rentabilidad del productor

g Las condiciones climaticas

desfavorables de los Gltimos afios.

@ La insuficiente inversion en
ﬂ infraestructura y los costos logisticos,
especialmente en zonas alejadas.

La inestabilidad macroecondémica y un
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Si bien la camparia 2025/2026 promete una produccidn casi récord, el informe de la Bolsa de Cereales
sefiala que nos mantenemos en niveles similares a los de la campafia 2018/2019, habiendo perdido
competitividad en el escenario internacional frente a paises como Brasil, que nos han superado
ampliamente.

Entre los factores que inciden negativamente en la produccién se destacan la inestabilidad
macroecondmica y un esquema de incentivos subdptimos, que desalientan la inversién de largo plazo.

Un 47 % de los productores considera que el 26 de octubre serd posible revertir en las elecciones
legislativas nacionales la derrota sufrida en la provincia de Buenos Aires en septiembre, mientras que

un 53 % cree que el resultado no se modificara.

Las elecciones legislativas de medio término adquieren una relevancia inusual para el futuro de la
politica econdmica, luego de la derrota del oficialismo por 14 puntos en la provincia de Buenos Aires.

14
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Para muchos analistas, esta en juego la continuidad del programa econdmico. En la segunda mitad del
mandato del presidente Milei se esperan reformas estructurales orientadas a reducir el costo
argentino y mejorar la competitividad sin recurrir a devaluaciones del tipo de cambio, cuyo
mantenimiento dentro de las bandas ha sido uno de los principales objetivos de la politica monetaria y
cambiaria.

Por ello, el gobierno necesita un buen resultado electoral que le permita fortalecer su representacién
en el Congreso, ambito clave para la aprobacién de leyes, ademas de consolidar alianzas y coaliciones
con otras fuerzas politicas que comparten el objetivo del equilibrio fiscal, aunque difieren en los
enfoques de politica monetaria, cambiaria y productiva. Este escenario cobra especial relevancia en
provincias estratégicas como Cérdoba y Santa Fe, cuyos gobernadores impulsan la creacion de un
nuevo espacio politico.

Cree ud.que se revertira resultado electoral de la Provincia de
Buenos Aires

= Si = No

53% 47%

Recogemos algunas de las opiniones de los encuestados que han contestado tanto por la afirmativa
como por la negativa

Sl NO

* Se amplia la base de electores. * Se amplia la base de electores.

* Enlas elecciones de provincia de Buenos Aires fueron a * Enlas elecciones de provincia de Buenos Aires fueron a
votar todos los K. votar todos los K.

* Elinterior tiene mas idea libertaria y las medidas e Elinterior tiene mas idea libertaria y las medidas
actuales de retenciones. actuales de retenciones.

* La provincia de Buenos Aires es muy peronista, pero el * La provincia de Buenos Aires es muy peronista, pero el
resto resto

* del pais va a hacer fuerza para que se revierta la * del pais va a hacer fuerza para que se revierta la
situacion. situacion.

* Porque hubo cambios y fueron positivos. * Porque hubo cambios y fueron positivos.

* Porque la gente esta cansada y no quiere volver a lo de * Porque la gente esta cansada y no quiere volver a lo de
antes. antes.

* Si, siempre y cuando haga un cambio drastico en las * Si, siempre y cuando haga un cambio drastico en las
politicas que estd llevando a cabo. politicas que esta llevando a cabo.

* Sirealiza acuerdos, encamina didalogos con sectores * Sirealiza acuerdos, encamina dialogos con sectores
opositores. opositores.

* Sicambia los modos. e Si cambia los modos.

* Elinterior va a empujar. e Elinterior va a empujar.

* Son escenarios distintos, Bs As g a nivel nacional. No * Son escenarios distintos, Bs As g a nivel nacional. No
tengo ganas de volver a la inflacién que habia tengo ganas de volver a la inflacién que habia
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Un 84 % de los productores agropecuarios manifiesta preocupacién ante la posibilidad de que, en
2027, triunfe un candidato de perfil populista.

100%
84%

80%
60%

40%
16%

| I

Si No

20%

0%

Aunque faltan mas de dos afios para las elecciones presidenciales, la eventual vuelta al poder de una
alternativa populista —similar a las de 2011 y 2019— genera inquietud entre los productores, en
funcidn de las experiencias vividas bajo gobiernos de ese signo politico.

Posibles trabas a las exportaciones de productos agropecuarios _ 73%
Déficit fiscal financiado con emision monetaria y peligro de hiperinflacion _ 69%
Control del tipo de cambio y brecha cambiaria _ 66%
Mantenimiento y eventual aumento de los derechos de exportacion a los _ -

principales productos agropecuarios
Alineamiento internacional con Venezuela, Cuba, Irdn, Rusia y otros. - 8%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

El principal foco de preocupacion radica en la posibilidad de nuevas trabas a las exportaciones
agropecuarias, recordando las prohibiciones de exportar cortes vacunos en 2021 y la reimplantacion
de retenciones, justo en un contexto de excelentes perspectivas para la carne vacuna, incluyendo el
aumento de la cuota de exportacién hacia Estados Unidos.

Los productores también valoran de manera especial el equilibrio fiscal, y rechazan de plano un
retorno al déficit financiado con emisiéon monetaria, que llevo al pais a las puertas de la hiperinflacion
en 2023.

Asimismo, destacan la liberacion parcial del mercado cambiario y la reduccion de la brecha entre
tipos de cambio, medidas que favorecieron la competitividad del sector junto con la promesa oficial de
eliminar las retenciones cuando la situacidn fiscal lo permita, en clara contraposicion con las
propuestas de corte populista.

16
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En cuanto a la ganaderia argentina, las perspectivas son muy alentadoras, especialmente en las
actividades de cria, recria e invernada a pasto.

El sector atraviesa un momento de precios favorables a lo largo de toda la cadena, impulsados por la
firme demanda internacional y por una oferta interna estancada, con un descenso del stock vacuno
gue presiona los valores al alza.

B Muy buena 1 Buena MRegular mMala

Feedlot/hoteleria 31% 34% 25%

Terminacidn con grano 39% 29% 17%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Un 89 % de los productores considera que, en los préximos 12 meses, la rentabilidad de la cria serd
buena o muy buena, y algo similar ocurre en las actividades de recria, donde el 82 % proyecta
margenes también positivos.

Valor de ternero ROSGAN en pesos constantes
Fuente de datos: Indice Ternero (ROSGAN) /IPIM (INDEC)
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Estas expectativas se alinean con la situacidn actual de los mercados: segun el tltimo informe de
ROSGAN, el indice Ternero alcanzé en octubre de 2025 niveles cercanos a sus maximos histéricos.

Ademads, octubre suele registrar alzas estacionales respecto de los promedios anuales, por lo que las

actividades de cria y recria atraviesan un periodo de altos precios que se traducen en rentabilidades
favorables.
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Comportamiento estacional del precio del ternero ROSGAN
Fuente de datos: Indice Ternero (ROSGAN)
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s0
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Valor de ternero ROSGAN en pesos constantes vs valor estimado por indice de estacionalidad
Fuente de datos: Indice Ternero (ROSGAN) /IPIM (INDEC)
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Esta tendencia alcista también se refleja en los mercados de novillos terminados, como lo evidencian
los precios registrados en el Mercado de Canuelas durante la semana finalizada el 17 de octubre.

Precio real del novillo en el mercado de Cafuelas (Gitimo afo)
Semana terminada el 17 de octubre de 2025

e e /A\.\ /\/W/l
000,00 /’/\.—/\' NA‘AW
2800,00 s . — - - - -
o
2 260000
S \/\/ /
= 2400,00
H Y, Wd
prm 220000 v’
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P AL AT IS I IS IS LS AT IR IFE
& 2° o 4 e G T A AR E 7 afis
SR R TS T & RAPCHE LGS AP G RS
Fuente: Valor Carne en base a datos de de Linlers SA y de FIEL (|
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Por su parte, los productores no modificaron significativamente su estrategia de ventas tras el
anuncio de la baja de retenciones a 0 % del 22 de septiembre, medida que se mantuvo vigente apenas

tres dias.
80%
70% 69%
0
60%
50%
40%
30%
o 15%
20% o 11%
10% 6%
o H [ 1] —
Detendré las Mantendré el Aceleraré ventas Venderé el
ventas, solo haré ritmo habitual remanente que
lo minimo tengo disponible

indispensable

Un importante porcentaje de productores considera aumentar la aplicacion de fertilizantes en la
campaiia gruesa tanto en nitrogenados como fosfatados.

® Fertilizantes Nitrogenados m Fertilizantes Fosfatados

80%
20% 69%
60%
S0%
40%
30%

20%

10%

0%

Aplicaré una dosis menor que la dltima  Aplicaré la misma dosis que la dltima  Aplicaré una dosis mayor que la Ultima
campafa campafia campafa
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indice de confianza del productor agropecuario
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@ 2 Mirando hacia adelante: De aca a un afio, ¢,considera que su explotacion
____________________ o EStaramejor, peor o igual financieramente? — SCORE: 146

. Respuesta Septiembre 25 .

Respuesta Julio 25

= |gual = Mejor = Peor = |gual
= Mejor
m Peor
BASE:
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[ o
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@ 3 Pensando ahora en la economia agropecuaria en general, ¢ considera
o Jue los proximos 12 meses seran; buenos tiempos financieramente

hablando o malos tiempos? - SCORE: 121
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= Malos
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@ 4 Mirando hacia adelante, ¢ que situacion diria que es mas probable, el sector
____________________ o 2dropecuario argentino en los préximos 5 afios tendra mayormente buenos
tiempos o mayormente malos tiempos? — SCORE: 180
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Pensando en inversiones importantes — como maquinaria, compra de tierras, cabezas
5 de ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia — en general, ¢ usted considera

gue hoy es un buen o mal momento para realizar dichas inversiones? — SCORE: 64
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_________________ 6 Q6. ¢Como evalla Ud. la rentabilidad de las siguientes actividades
ganaderas en los préoximos 12 meses?

)

m Muy buena Buena mRegular Mala N
Feelet/hOtelerlla o _ = 2 10
Terminacion con grano 39% _ 17% 234

Invernada a pasto

-ax 234

~—
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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7 Q7. éCree Ud. que la Libertad Avanza en las elecciones legislativas

nacionales del mes de octubre va a poder revertir la derrota sufrida en la

provincia de Buenos Aires?

PODRA REVERTIR EL RESULTADO?

HSi MNo

S

Se amplia la base de electores.

En las elecciones de provincia de Buenos Aires fueron a votar
todos los K.

El interior tiene mas idea libertaria y las medidas actuales de
retenciones.

La provincia de Buenos Aires es muy peronista, pero el resto
del pais va a hacer fuerza para que se revierta la situacién.
Porque hubo cambios y fueron positivos.

Porque la gente estd cansada y no quiere volver a lo de antes.

Si, siempre y cuando haga un cambio dréstico en las politicas
que esta llevando a cabo.

Si realiza acuerdos, encamina dialogos con sectores
opositores.

Si cambia los modos.

El interior va a empujar.

Son escenarios distintos, Bs As g a nivel nacional. No tengo
ganas de volver a la inflacion que habia

BASE:
396 productores

28

NO

Se organiza mejor la oposicién que el gobierno.

Para el campo estd mas o menos bien pero el resto del pais
no.

Porque la gente no ve mas adelante.

Tiraron mucho de la soga, creyeron que la tenian ganaday
no se esperaban semejante paliza.

Después de lo que hicieron con las retenciones, ya no va a
revertir.

Porque hay mucha gente que la esta pasando mal.

Porque esta haciendo todo mal.

Hay candidatos que no representan al pueblo y no
acompafan a Milei.

Estd perdiendo credibilidad.

Por como vienen trabajando.

Somos impacientes para esperar los cambios. Proceso
lento.
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8. Q8. Como productor agropecuario, éle preocupa la posibilidad que en las
elecciones presidenciales del afio 2027 pueda triunfar un candidato de
extraccion populista?

100%

84%

80%
60%
40%

20% 16%
0

0%

Si No

BASE:
400 productores

Q8.a. Si respondiod “si” en la pregunta anterior, {por qué? [Respuesta multiple]

Posibles trabas a las exportaciones de productos agropecuarios 73%

Déficit fiscal financiado con emisidon monetaria y peligro de hiperinflacion 69%

Control del tipo de cambio y brecha cambiaria 66%

Mantenimiento y eventual aumento de los derechos de exportacion a los
principales productos agropecuarios

32%

Alineamiento internacional con Venezuela, Cuba, Iran, Rusia y otros. - 8%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

BASE: 322 productores
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9 - Q9.y Q10. Pensando en la proxima campafa gruesa, écuales son las

g 10 perspectivas que Ud. tiene en cuanto a la aplicacion de fertilizantes?

W Fertilizantes Nitrogenados M Fertilizantes Fosfatados

80%

69%
70% ’

60%
50%

40%

29%
30% ’
24%

20%

10% 7% 7%

Aplicaré una dosis menor que la Ultima Aplicaré la misma dosis que la tltima Aplicaré una dosis mayor que la dltima
campana campana campana

BASE.:
Fertilizante Nitrogenado: 369 productores
Fertilizante Fosfatafo: 358 productores
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@ 1 1La siguiente pregunta se agrego el 1 de octubre, post anuncio de
.................... e eliminacion temporaria de retenciones.

Q11. En cuanto a sus ventas...

80%
20% 69%

0
60%
50%
40%
30%

0,
20% 15%

11%
N - -
o B
Detendré las ventas, solo  Mantendré el ritmo habitual Aceleraré ventas Venderé el remanente que
haré lo minimo tengo disponible

indispensable

BASE: 267 productores
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ANEXQO: ¢ como se construye el Ag Barometer Austral?

¢, Como se calculan los indices?

El primer paso en el célculo del Ag Barometer Austral es la puntuacion relativa para cada una de las
cinco preguntas fijas que se encuestan en cada edicion. El resultado de las mismas se calcula en base
al porcentaje de respuestas favorables, menos el porcentaje de respuestas desfavorables, mas 100.

Esto da a cada pregunta un rango potencial de puntajes de 0 a 200.

Cuando las respuestas obtienen 100 puntos porcentuales favorables, el indice es de 200. Cuando las
respuestas obtienen 0 puntos favorables, el indice es cero.

El 100 indica un punto neutro:

valores por encima de 100 expresan percepciones positivas que superan a las negativas

-@

valores por debajo de 100 expresan, percepciones negativas superiores a las positivas

T . . . . . . . ﬁ
El valor final del Indice resulta del promedio simple del resultado de las cinco preguntas individuales.

¢,Como se construye la muestra?

La encuesta a productores toma respuestas de 406 productores cuyo valor bruto de produccion es igual
0 mayor a 200.000 USD.

Estratificacidon de la muestra (basado en datos INDEC y Map of Ag):
* 50 % de los encuestados con un valor bruto de produccién entre u$s 200.000 y u$s 399.000 al afio
» 30% de los encuestados con valor bruto de produccién entre u$s 414.000 y u$s 999.999 al afio

* 20 % de los encuestados con un valor bruto de produccién mayor o igual a u$s 1.000.000 al afio.

La definicion del universo a relevar tuvo como criterio la importancia de cada actividad en el producto
bruto agropecuario. El minimo de representacion para cada actividad es el siguiente.

Soja 45 %

Maiz 21%

Ganaderia de carne 16%
Trigo 7 %

Tambo 7 %

Girasol 4 %.

33



CENTRO DE

AGRONEGOCIOS
~ AUSTRAL | Y ALIMENTOS

UNIVERSIDAD

Las cinco preguntas que se efectian en todos los relevamientos son:

@ 1. ¢Ud. diria que su operacion actualmente estd mejor, peor o igual financieramente con
respecto a un afio atras?

Mirando hacia adelante: de aca a un afio ¢,considera que su explotacién estara mejor, peor
o igual financieramente?

@ 3. Pensando ahora en la economia agropecuaria en general ¢,considera que los préximos
meses serdn: buenos tiempos hablando financieramente o malos tiempos?

Mirando hacia adelante ¢ qué situacién diria que es mas probable, el sector agropecuario
argentino en los préximos 5 afios, tendrd mayormente buenos tiempos 0 mayormente malos
tiempos?

@ 5. Pensando en inversiones importantes — como magquinaria, compra de tierras, cabezas de
ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia- en general ¢ ud. considera que hoy es
un buen momento o mal momento para realizar inversiones?
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Acompafa la produccion del
Ag Barometer:

0= BASF

We create chemistry
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