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Coyuntura econémica de la Regioén Centro

El anuncio del presidente Javier Milei en la Exposicion Rural de Palermo, el sabado pasado, respecto de la
reduccidon permanente de los Derechos de Exportacion (DEX) a los granos gruesos y la carne es sin duda una noticia
largamente esperada por el sector. En el caso de la carne y el girasol, la reduccion es de 25%, mientras que para maiz,
sorgo y soja y derivados es de 20%. El anuncio incluyd el compromiso de continuar con las quitas hasta su eliminacién
total, cuando fiscalmente sea posible. En lo inmediato, la reduccién de las retenciones al campo mejora la perspectiva
de produccion de cara a la siembra de la campafia 2025/26. Por otra parte, la rebaja de retenciones, sumada a la
eliminacion de la brecha cambiaria configuran un escenario favorable para un crecimiento sostenido del sector agricola
argentino; la BCR proyecta un incremento productivo de 8 % hacia 2035 y un impulso de casi US$ 29.000 millones.

El tema es clave para la economia de la Region Centro, nucleo principal de la produccidn agropecuaria. Sobre
todo, en una economia donde el crecimiento se perfila muy heterogéneo entre sectores y en términos porcentuales el
sector agropecuario esta perdiendo dinamismo relativo. Desde agosto ‘24 hasta mayo "25 la diferencia en las tasas
mensuales de crecimiento del sector petréleo y mineria respecto del de agricultura y ganaderia (EMAE) presentan a
mayo’25 una brecha acumulada de 2,2 puntos porcentuales. Mds relevante aun es que mientras el sector minero-
petrolero se expande a tasas muy estables, en el agro la volatilidad es grande.

La potencialidad del sector agricola ganadero sigue siendo no obstante destacable. De acuerdo a la Secretaria
de Agricultura, en los ultimos 18 meses se vendieron mas de 400 equipos de riego por pivot, con una inversidon superior
a 90 millones de délares, lo que permite estimar un incremento de 35.000 hectareas cubiertas. Este crecimiento lo
adjudicaron a la reduccion de los costos de importacidon de equipos de riego, cuyos aranceles bajaron del 14% al 2%, y a
la caida del impuesto PAIS, que permitié una fuerte disminucion en el precio final de la tecnologia importada.

Al quinto mes del afio, los datos del EMAE muestran que la economia argentina registré una suba de 5,0% en la
comparacion interanual y una caida de 0,1% respecto a abril en la medicion mensual desestacionalizada, marcando una
primera diferencia con los meses previos donde la variacién mensual habia sido positiva. Técnicamente la economia
nacional por ahora no estaria en recesion. Comparando mayo 2025 con mayo pasado, trece de los sectores de actividad
que integran el EMAE registraron subas a.a., destacdndose la Intermediacion financiera que se ubica 25,8% por encima
del ailo anterior y Comercio mayorista, minorista y reparaciones, que se expandié 10,0%. En la Regién Centro, de los
once sectores de la produccion que relevamos, ocho mostraron variaciones m.m. positivas en mayo, destacandose la
demanda de energia eléctrica de los GUMAs. Asimismo, el consumo mostré variaciones mensuales positivas en cinco de
los ocho indicadores, con cambios visibles en textiles, motos y electrodomésticos. Es claro que la recuperaciéon de la
economia no es pareja entre sectores y que los consumidores, si bien siguen con dificultades para aumentar el consumo
masivo de comestibles y bebidas, de la mano de las cuotas y de los créditos comenzaron a consumir algunos bienes
durables, notoriamente en el caso de las motos y los autos. Por otra parte, las inversiones en maquinaria agricola
presentaron un movimiento coyuntural positivo pero pequefio en mayo, en linea con las opiniones vertidas por los
productores agropecuarios en la Ultima edicién del Ag Barometer Austral en el que se detecta que 63% de ellos considera
que aun no es un buen momento para invertir. En un contexto de caida de los precios internacionales de los commodities
y ante la incertidumbre generada por la rebaja temporal de las retenciones qué rigi6 en el primer semestre del afio, las
exportaciones de aceite de soja y carne bovina cayeron m.m. en mayo; no asi las de lacteos. Por Gltimo y a diferencia de
lo que mostramos en el anterior Informe, las finanzas publicas provinciales presentaron una mejora en la comparacion
mensual y una notoria brecha positiva en la comparacién interanual, muy influidas por el desempefio del impuesto de

sellos (actos juridicos) y, en menor medida, por el que grava los ingresos brutos.
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desocupadas (15,6%), mientras que la poblacién empleada ha permanecido practicamente constante (-0,1%). Estas
variaciones se tradujeron en una tasa de empleo que mostré una muy leve disminucion respecto del afio previo (-0,3
p.p.), y en un incremento a.a. de 0,9 p.p. en la tasa de desempleo. Considerando el aumento registrado en el tamafio del
mercado laboral regional (1,1%), el incremento del desempleo parece indicar que la economia de la Regidn esta
experimentando dificultades a la hora absorber el crecimiento de la oferta de trabajo. En cuanto al empleo formal
privado de la Regidn, -seglin los datos del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) hasta abril inclusive, y
estimaciones propias para mayo- la evolucion del empleo registrado no habria mostrado una variacidn interanual
significativa: en mayo de 2025, la cantidad de puestos de trabajo registrado se habria ubicado sélo 0,4% por encima de
la registrada en el mismo periodo de 2024.

Con una macroeconomia ordenada, aunque no estable aun y una inflacién que parece converger a valores
menores a 2%-3% en el primer semestre, el desafio para la consolidaciéon de la expansion de la economia estaria
recayendo sobre las empresas. Sin embargo, para lograr mayor eficiencia en costos, ademas de un de un incremento en
la productividad e innovacion que les permita poner en mano de los consumidores, productos argentinos a precios
internacionales, sigue siendo necesario una reforma impositiva y laboral ademas de una definicidn acerca de quién y

como invertird en la infraestructura vial, eléctrica y de comunicaciones, clave para un crecimiento sostenido de la
economia.

Ana Inés Navarro

1 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracién del ILCE RC. En este sentido, el
ILCE RC publicado en este informe se ajusté de forma tal que la media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media 'y
varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 — febrero 2020 y marzo
2020 — mayo 2024. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucidn del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or
administrative definition of the Argentinean economic regions, ¢do their provinces have a common economic cycle?” de Sigal, Camusso
y Navarro, presentado en la LV Reuniéon Anual de la Asociacién Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of
the Regional Science Association International (2021).
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican que la correspondiente variacion interanual o
mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita para una mejor visualizacién. La referencia (1)
indica que los ultimos datos de la serie han sido estimados.

PRODUCCION
En mayo, la produccién de la Region Centro
Regidon Centro mostré una evolucion Variacién interanual de la serie
. . (mayo)
interanual con variaciones
heterogéneas entre rubros. Entre los 20 45 10 5 0 5 10 15 20
rubros que presentaron incrementos PRODUCCION

destaca la produccion de bioetanol. Por
el contrario, dentro del propio rubro de
biocombustibles, la produccidon de
biodiesel experimentd una reduccién
notable. Ademads, se verificaron
reducciones en la demanda de gas
industrial y en la demanda eléctrica
usuarios comerciales e industriales (no

GUMAs).

En la comparacién mensual, las
categorias de produccion muestran
variaciones predominantemente
positivas en mayo. En esta linea, el
incremento coyuntural de mayor
magnitud se verific en la demanda de
electricidad por parte de los grandes
usuarios mayoristas (GUMAs); también
se registraron incrementos mensuales -
libres de efecto estacional- en los
niveles producidos de aceite de soja y

de bioetanol. Por el contrario, en linea

con su evolucién interanual, el consumo

Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAs

Dem. Elect. Comerciales e Industriales

Demanda de Gas Industrial

Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel

Produccion Bioetanol

Regidén Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(mayo)

-0 8 6 4 -2 a 2 4 i] & 10

PRODUCCION
Produccion de Leche (1)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAs
Dem. Elect. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel

Produccion Bioetanol
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Mayo se caracterizd por
comportamientos disimiles entre las
tasas de variaciéon interanual
registradas para las distintas categorias

de consumo. Por un lado, destacan los

patentamientos de motos y
especialmente los de autos, que
exhibieron importantes subas
interanuales; también destaca el

aumento registrado en Textiles vy
calzados. Por otro lado, sobresalen las
disminuciones en el consumo de Gas y

Electricidad por parte de los hogares.

El consumo en mayo exhibié un
patron de variaciones mensuales que se
condice -en términos generales- con lo
observado en la  comparacion
interanual. Asi, en lo que respecta a los
grupos de bienes no durables, los
niveles de consumo de Electricidad y de
Gas

experimentaron

por parte de los hogares

reducciones
coyunturales notables; el consumo de
bien no

Alimentos y Bebidas, si

disminuyd, tampoco exhibid una

variacién significativa. Por su parte,

dentro de las categorias representativas

Regidn Centro

Variacion interanual de la serie

(mayo)

-20 -15 -10 -5 o

CONSUMO
Alimentos y Bebidas
Textiles y Calzados
Electr. y Art. del Hogar
Autos
Motos

Mafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial

AR W 0 N

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(mayo)

CONSUMO
Alimentos y Bebidas

Textiles y Calzados
Electr. y Art. del Hogar
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial RN 41N TN

Electricidad Residencial

TR T SRRRNRRRRRRNRRNRS

de los bienes durables, destacan el notable aumento —libre de efecto estacional- de Textiles y Calzados.

JULIO - 2025




UNIVERSIDAD CIENC'AS
AUSTRAL | EMPRESARIALES

INVERSION

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

7

En mayo, la inversion en
maquinaria  agricola  exhibié una
variacion interanual de magnitud
notable. De este modo la inversién en el
agro continta aun el proceso de
recuperacion iniciado a mediados de
2024, con subas interanuales que desde
hace once meses — sin excepciones — se
ubican en terreno positivo. Por su parte,
las inversiones en la rama de la
construccién —medidas por el volumen
mensual estimado de despachos de
cemento- habrian experimentado un

aumento interanual leve.

Region Centro

Variacién interanualde la serie (mayo)

INVERSION

Despacho de Cemento (1)

Patentamientos Maguinarias Agricolas
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En contraste con la evolucion
interanual, la comparacién mes a mes
de mayo muestra un comportamiento
menos favorable para los rubros de
inversién analizados. Mientras que la
inversién en maquinaria agricola no
exhibid una variacion coyuntural
significativa, el volumen de despachado
de cemento habria mostrado una
importante disminucidn -libre de efecto

estacional- respecto de abril.
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Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
mayo
(mayo) “
10 € 6 4 2 0 2 4 6 8 10

INVERSION

Despacho de Cemento (1)

Patentamientos Maguinarias Agricolas F

FINANZAS PUBLICAS

En  mayo, la recaudacidn
tributaria total -a valores constantes- en
la Regidn Centro registré un aumento
interanual de magnitud notable debido,
en gran parte, al significativo aumento
en la recaudacién presentado por la

categoria Actos Juridicos.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (mayo)

-10 -5 o 5 10

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total

Recaudacion Ingresos Brutos

Recaudacion Actos Juridicos
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Regidn Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(mayo)
. %
Por el contrario, en la = 3 4 1 3 5

comparaciéon mensual, el leve

incremento en la recaudacién FINANZAS PUBLICAS
tributaria total registrado durante
mayo se explica en buena parte por Recaudacion Tributaria Total
el incremento en Ingresos Brutos,

categoria de mayor peso sobre el Recaudacicn Ingresos Brutos _

total recaudado.

Recaudacidn Actos Juridicos

PRECIOS

En mayo, en materia de precios
Regién Centro

de la producciéon agroindustrial y . i
Variacion interanualde la serie (mayo)

primaria, se observan variaciones

disimiles entre rubros. Por un lado, a 20 15 10 5 0 5 10 15 20

excepcidon del aceite, los precios del PRECIOS

complejo sojero, determinados en los
Leche abonada al productor Santa Fe ($/1)

mercados internacionales, presentaron Ganade Vacuno (kg vivo) en Mereado de
caidas. Por otro lado, mientras que el Liniers
precio internacional de los lacteos ©ranodeSojs en Ptos Argentinas (US3/ton)

continla  mostrando  incrementos  pellets de Scja en Ptos Argentinos (US$/ton)

interanuales significativos, 10s MiSMOS  , .+. e soja en pros Argentinos (Us$/ton)

no se han reflejado en los precios L
L

Precio internacional de la Leche {USS/ton)

internos, que incluso experimentaron

una reduccion.
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En la comparacion mensual, ninguno de -
Regidn Centro

los rubros bajo analisis experimentd Variacién mensual de la serie desestacionalizada (mayo)

variaciones de magnitud destacable.

Para los productos del complejo sojero, 10 8 6 4 -2 0 2 4 6 8 10

se verificaron variaciones que van en PRECIOS

igual sentido a las registradas en la
Leche abonada al productor Santa Fe ($/1t)

comparacion mteranual -con Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de

disminuciones para todos los productos Liniers

excepto por el aceite-, aunque de Grano de Soja en Ptos Argentinos (USS/ton)
magnitud relativa inferior. En el caso del  pellets de soja en Ptos Argentinas (USS/tan)

precio de la leche, la comparacién mes .. de Soja en Ptos Argentinos (US$/ton)

a mes también evidencia un panorama
Precio internacional de la Leche {US$/ton)

similar al de la evolucidn interanual, con

aumentos en el mercado de Oceania,
pero disminuciones en el mercado interno.

SECTOR EXTERNO

En materia de exportaciones, en
Region Centro

el mes de mayo se verificaron leves . .
Variacion interanual de la serie (mayo)

disminuciones en los volumenes

S
comerciados de carne bovina y de 20 15 -10 S5 0 5 10 15 20
aceite de soja. Contrariamente, las
) ) SECTOR EXTERNO \
exportaciones de productos lacteos
experimentaron un incremento, 1
también leve. Exportaciones de carne bovina en Tn -

Exportaciones de Productos Lacteos en Tn -

Exportaciones de Aceite de Soja !
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De modo similar a lo verificado .
Region Centro

en la comparacion interanual, la Variacion mensual de la serie desestacionalizada (mayo)
comparaciéon mes a mes de mayo o
mostré un incremento coyuntural leve 45 10 5 0 5 10 15

en los voliumenes exportados de

i SECTOREXTERNO g
productos lacteos. Por su parte, tanto
las exportaciones de aceite de soja
como las exportaciones de carne bovina Exportaciones de came bovina en Tn I
presentaron leves disminuciones -libres

de efecto estacional- respecto de abril.  Exportaciones de Productos Licteos en Tn -

Exportaciones de Aceite de Soja !

TABLA DE CONTENIDO

PRODUCCION AGROINDUSTRIAL
YTt o] g IF- ot =T RO USRS PRR PPN

RY=Tot (o] OF: [ o 1=t P PP PP POPTR PPN
Sector oleaginoso
INSUMOS ENERGETICOS
Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (GUIMA) ........ccveiieeceeiieeiiecreeseeereeseeesteesaeesteesveessaesseessseenseesnseessenans 22
Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (N0 GUIMIAS) ......ccueecueeiieeiieeieeieeeieesreesseesaeesteesveessseesssesaseesssesseessneans 23
[ T 3T [T 44 1SS 23
GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREQ AGRICOLA........oveeevveeeeveveeeeteeeeeeteseseeeseseesesses s saesessassessssssesasaessassssenasaes 24
CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS ..iieiiiiiiniiiiiniiiieniiieniiiensiiiiasiiissiiisssiimsastissismessstsasssssssssssnsssnsnnss 26
YU o LT3 V=T or= Yo Lo 13U 26

Consumo de energia eléctrica reSIAENCIAL .........oiiiviiiiiiie e e st e e ae e e s b e e e sbaeeesstaeeeaes 28
(0o T ¥ g To N [T == T XY T 1= o Vol - Y S

Consumo de combustibles...
AULOMOVIIES ..ttt ettt ettt et e st e bt e st e st e e s it e e s at e e bt esaeeeabeesab e e beesateesbbeeabeesabesabeesabeeaseesaneenbeesaneennes

EXPORTACIONES .
SECTOR LACTEOQ ...ttt sttt as e es et sa st ass s s s e ss s s et s assasssassesssassasssassassseesessssssasasaesssansssnessnssnas
SECTOR CARNES ...t eeeeeeeee e esee e ese e e eseeeeesesee e s eseeeeeseseeeeeseseeseseeseesesseseeseeseseaseeseseesesseseesesseseeseseesnesens
SECTOR OLEAGINOSO ..ottt sse st sa st s sas s sasasssss s e et s s esa st s s nasssssanesssssanassansanessans

INVERSION

CONSTRUGCCION ...ttt ettt e e e e et s e s e s eeee s s eeeeeeseea e e e eeseseeeeeee s s et eeeeseeee s s eeeeseeaeeeeneneeeenees
DESPACHO DE CEMENTO ....cvvvtitsesestceeeeeete ettt se st etesstss st st st s sasesaes et et et esstsasesanesessesesesss st st s sesessesesesasessssnsnas
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MAQUINARIA AGRICOLA
MERCADO LABORALY EIMIPLE O ....ccoiiiiiiiiieieininieisennensnnesssasssssssnsssssssesssssnsssssssessssssessssssessssnsessssssessssasessssanassnns a4

SISTEMA FINANCIERO ....50
PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO .....cccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiinicii ittt 50

DEPOSITOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
FINANZAS PUBLICAS
RESULTADOS FISCALES DE LA REGION ......ouuiueiuiiriiseiseesesssse e ssessesssssessssssssssssssssssssssssssss s s s ssessessessesssssssssssssnsnnsns

Nota a los lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas en este informe
corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo, segtin corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga data y teniendo en
cuenta los conocidos problemas de mediciéon de la inflacién en Argentina, a lo largo de la publicacion de Indicadores Econémicos
Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios (o un mix de ellos, buscando que sean representativos de los precios
de la Regidn) incluyendo indices como el de CABA, GBA, Santa Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza
un indice cuyas variaciones mensuales se corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100). Para el caso especifico
de ventas de supermercados, se utilizan las variaciones mensuales de la apertura del IPC Regién Pampeana por grupos de articulos.

PRODUCCION AGROINDUSTRIAL
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SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe? fue de 472,51 pesos por litro en el mes
de mayo, mostrando un incremento interanual de 19,6% en términos nominales - inferior a la inflacion acumulada
durante el periodo (43,5%) — que resulté en una disminucion de 16,6% en términos reales. Asi, el precio relativo de la
leche verificd una disminucion interanual por quinto mes consecutivo, tras doce meses de subas ininterrumpidas. Por su
parte, en el terreno de la comparacion mensual se verificaron leves variaciones negativas tanto para la serie
desestacionalizada como para su tendencia (-0,7% y -0,9% respectivamente).

A nivel internacional, tomando como referencia el precio promedio en ddlares entre maximos y minimos
semanales de la leche entera en Oceania, se registré en mayo un sustantivo incremento interanual de 28,0%, que indica
la continuidad del proceso de recuperacién de los precios internacionales iniciado en abril del pasado afio.

Precio del Litro de Leche abonado al Productor

Santa Fe
16 6% (pesos constantes)
’ 06 20
(mayo a.a.)
=
3
c
@
@
g E
d =
& 5
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. =
03 A 5
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio de . F-15 =
Desarrollo Productivo de la Provincia de Santa Fe. 02 I s S e L B B pe B e e i 4
RSN RAARNRRNSRRROIIFING
En mayo, tomando el tipo de Fptlfplifpllifipdifipds?
cambio oficial, el precio en ddlares
Var. % Interanual — Precio real 0 o==————— Tendencia

cobrado por el productor santafesino

fue de 0,41 USD/litro, registrando una disminucidn interanual de 2,2%. No obstante, el mismo permanece 47,8% por
encima del registrado en enero de 2024, valor mas bajo de la serie de los ultimos tres afios. Por su parte, segln datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino percibieron, en mayo, un
precio levemente superior a 0,42 USD/litro3, similar al recibido por los tamberos en Santa Fe.

2 En esta seccién se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe, dado que
es la Unica serie de la Regidn Centro que tiene la longitud temporal necesaria para filtrar la estacionalidad. Por otra parte, mas alla de

las diferencias puntuales, Santa Fe es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de estos precios.
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Brecha Precio abonado al Productor (en USS)
Santa Fe y Urugua
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americana, se puede observar que la

ecuacion econdémico-financiera de los tamberos santafesinos empeord levemente respecto de mayo de 2024: a partir
de la serie de precios FOB del maiz en el puerto de Rosario, se verifica que el precio relativo leche/maiz -medido en
pesos- se ubicd en 2,25 kilos de maiz por cada litro de leche mientras que, un afo atrds, esta relacion era de 2,4 kilos de
maiz por cada litro de leche, dando lugar a una disminucion interanual de 7,3%.

Produccién primaria

La produccién de leche de la Argentina lleva Produccién de leche
, , . Millones de litros
mas de dos décadas de estancamiento; y la .

;2 ‘s Period Semiie T Regién —,
Regidn Centro no es la excepcién. En base a (reslEele) G 56 || o e ais
informacién  parcialmente  actualizada, Ene-May '23 850, 8 2.361,4| 4.317,6
estimaciones propias y datos de la Ene-May '24 676,3 1.980,3| 3.725,8
Secretaria de Bioeconomia para la Ene-May '25 720,5 2.159,7| 4.160,5
. .z .z . . _— v v
informacién faltante, la produccién primaria | V2¥-% Ene-May 25/'24 6,5 9,1 11,7

de leche en la Region Centro habria registrado un incremento interanual de 9,1% para el periodo enero — mayo 2025.
En el resto del pais, segln nuestras estimaciones, también se habria verificado un aumento interanual para el mismo
periodo, aunque algo mayor en términos relativos (14,6%).

En mayo, segun nuestras estimaciones, la produccion primaria de leche en la Regién se habria situado
considerablemente por encima del volumen observado en el mismo mes del afio anterior (10,2%). De este modo, la
produccidn regional habria registrado una suba interanual por sexto mes consecutivo. En la comparacion mes a mes, por
su parte, no se habrian verificado cambios significativos en los volumenes producidos (-0,1% y 0,1% para la serie
desestacionalizada y para la tendencia, respectivamente).

Producciénde Leche

10’ 2% t o Regidn Centro

550 A

(mayo a.a.) -
=
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Nota 1: estos datos son estimados a partir de 2018 z 5
inclusive, tomando como referencia la produccion 200 4
de Santa Fe y los datos de la Secretaria de
Bioeconomia de la Nacién. Los mismos estan 340 ——— 77— 77— 77— 25
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Fuente: IDIED en base a datos del Departamento
. . " Var. % Interanual ———— Produccién de keche = ======= Tendencia
de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Secretaria de

Bioeconomia de la Nacion.
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SECTOR CARNES

Nota aclaratoria: El andlisis de la Faena se realizé con los datos de SENASA hasta mayo de 2025 inclusive, a excepcion del
dato de faena porcina para el total del pais, que no considera la cifra de la provincia de San Juan correspondiente a marzo de 2025

por no hallarse ésta disponible. Cabe aclarar que dicha provincia representa, en promedio, menos de 0,3% del volumen mensual de
faena porcina a nivel nacional.

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno alcanzd, en mayo, la cifra de 2229,25 pesos corrientes,
mostrando un aumento de 6,2% -libre de efecto estacional- respecto de abril, una brecha interanual positiva (63,6%), y
una tendencia mes-a-mes creciente (5,3%). Al ajustar por inflacién, la variacién interanual continta siendo positiva,
aunque de magnitud relativa inferior (14,0%). Del mismo modo, tanto la serie desestacionalizada como la tendencia
exhibieron aumentos — relativos al nivel general de precios - respecto del mes anterior (3,7% y 1,7%, respectivamente).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
o Mercado de Liniers
14’0/0 (pesos constantes)
(mayo a.a.)
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Agroganadero (MAG). O e - - N NRNRNANRRER < <<= a
R IR S B R T T B T O N B
T w88 R @288 @ @md8E @88 &@wmBd B T
En linea con el aumento de los gp2opPpeiyleirpogrpiet
precios relativos de la carne, en mayo
Var. % interanual Precio Real (S por kg vivo) ======= Tende ncia-Valor real
también fue favorable la evolucién de la

ecuacién econdmico-financiera del productor primario. Los costos de suplementacién alimentaria -aproximados
mediante la razén entre el precio de la carne y el precio del maiz- alcanzaron un poder de compra de 10,6 kilos de maiz
por cada kilo de carne bovina, registrandose asi un incremento interanual de 25,1% en este indicador.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - mayo de 2025, con Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
. . Mil d: b
un acumulado de aproximadamente 1,45 millones - _°° C° ceveras
Provincia Regid
cabezas, la faena de bovinos en la Regiéon Centro Periodo Entre | o " | Pais
Santa Fe Cérdoba . Centro
mostrd un incremento interanual de 2,5%. Al interior RYos
) ] Ene-May '23 984,5  325,2  232,5 |1.542,2| 5.047,0
del agregado geogréfico, fue Cdérdoba -segundo Ene-May '24 921,1 300,8  189,2 [1.411,2| 4.647,8
productor en importancia- la provincia que liderd el Ene-May '25 925,8  329,3 191,0 |1.446,0| 4.523,1
. ., Var.% Ene-May '25/'24 0,5 9,5 0,9 2,5 -2,7
incremento en la produccidon acumulada (9,5%). Por su ¥

parte, en oposicion al comportamiento verificado para la Regidn, en el resto del pais se verificd una disminucién en el
acumulado de cabezas faenadas (-4,9%).

En mayo, la produccién industrial de carne vacuna en la Region Centro registré un incremento mensual libre de
efecto estacional de 1,1%, mientras que la tendencia de la serie se mantuvo estable (0,2%); esta ultima se ubica alrededor
de 6,9% por debajo de su maximo quinquenal, registrado en abril de 2023. Por su parte, la brecha interanual fue positiva
(3,9%), lo que equivale a mas de 11 mil cabezas adicionales faenadas respecto de mayo de 2024. Asi, la faena de bovinos
mostré un aumento interanual por segundo mes consecutivo, tras tres meses de bajas ininterrumpidas.
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Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
3 gty Regién Centro
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AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Regidn Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en mayo, un aumento nominal de 9,3%
respecto del mismo mes de 2024, que se tradujo en una pronunciada caida interanual en términos reales, del orden de
23,8%. Coyunturalmente, se observa una disminucién en la serie desestacionalizada de 3,5% respecto de abril, con una
tendencia que presentd una caida por octavo mes consecutivo (-1,1%). De este modo, la uUltima se ubica 35,5% por
encima de su minimo quinquenal registrado en diciembre de 2020, cuando en mayo del pasado afio se ubicaba en niveles
alrededor de 76% superiores a este piso. Asi, en términos de poder adquisitivo, la serie de precios del kilo vivo de pollo
exhibe una tendencia en aparente proceso de convergencia a su minimo relativo de los Ultimos 5 afos.

Precio del kilo vivo de Pollo
Regidn Centro

23,8% (pesos constantes)

(mayo a.a.) 14 =
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. E 08 BE
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Nota 2: Los datos corresponden a los precios =
&
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L, = o a o : o 6 sl : o 8 sl : o a 0 :‘ o 8 0 :
Productores Avicolas. g R2E grpe gy wegree
Con un pl’ecio por kilogramo de var. % Interanual ——— Precioreal (S porkgviva) ———==-- Tendencia

$475,3, el alimento balanceado en
mayo de 2025 se ubicd 11,5% por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, mientras que el precio
promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en una proporcion algo inferior (9,3%), lo cual se cristalizd en un leve

empeoramiento de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regién Centro con respecto al afio anterior. Asi, en mayo
de 2024, el productor podia comprar 2,9 kilos de maiz por cada kilo de pollo que producia y colocaba en el mercado,
mientras que, doce meses después, pudo comprar 2,8 kilos de maiz por cada kilo de pollo, lo que se tradujo en una
disminucién de 2,0% en su poder de compra, en términos de insumos.
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Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Centro, Faena avicola fiscalizada por SENASA
, . Mill et b

durante el periodo enero — mayo de 2025, alcanzé o _ones ce cabezas

X L Provincia "
185,1 millones de cabezas, exhibiendo un leve Periodo Entre | 22930 | pose
. . , - Santa Fe Cérdoba , Centro
incremento respecto del mismo periodo del afio Rios

) ) . Ene-May '23 14,2 14,0 154,8 | 182,9 | 305,6

anterior (0,9%). Mientras tanto, en el resto del Ene-May 124 15,7 14,4  153,4 | 183,6 | 306,4
pais, se observé incremento de magnitud relativa Ene-May '25 15,6 13,4 156,2 | 185,1 | 309,6
- i , Var.% Ene-May '25/'24 -0,8 -7,1 1,8 0,9 1,0
similar (1,3%). Un andlisis de |a faena avicola en l[a 2= =ne=Xay /

Regidn por provincias contribuye a explicar el comportamiento del agregado: si bien Cérdoba y Santa Fe exhibieron
disminuciones (-7,1% y -0,8% respectivamente), Entre Rios -principal productor de la Region— experimentd una leve suba
1,8%.

En mayo, la faena avicola no mostré un cambio coyuntural significativo (0,3%). En linea con este comportamiento
de la serie desestacionalizada, la tendencia se mantuvo practicamente constante (-0,1%). Esta Gltima se halla en niveles
casi idénticos al maximo quinquenal de la serie, observado en mayo de 2020. La brecha interanual, por su parte, da
cuenta de una leve disminucidn en el nivel de faena de aves respecto del afio previo (-1,3%), por lo que dicha cifra se
mantiene en aproximadamente 37,2 millones de cabezas faenadas durante el quinto mes del afio.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
1 3(y Regidn Centro
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. Var. % Interanual Faena Tendenca
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

En mayo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regién Centro se ubicé en 1616,7 pesos, mostrando
una importante suba nominal coyuntural de 6,5%, una tendencia marcadamente creciente (6,2%), y una brecha
interanual positiva de 78,8%. Esta ultima resulté en un aumento interanual del precio promedio relativo del kilo vivo de
Capdn General de 24,6%, el tercero registrado de forma consecutiva, luego de doce meses de bajas ininterrumpidas.
Ademas, en la comparacion mes a mes, la serie en términos reales registré un incremento coyuntural por sexto periodo

consecutivo (2,4%).
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Precio del kilo vivo de Capén General
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suplementacién parece haber sido

superior aun al verificado respecto al nivel general de precios. Asi, la relacion precio capdon/precio del maiz mostré un
aumento interanual de 36,7% en mayo de 2025, situandose en 7,68 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn, siendo que
un afio atras el productor podia comprar 5,62 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn que producia y colocaba en el
mercado. La explicacion, légicamente, se puede hallar en la evolucion interanual de ambos precios en términos
nominales: mientras que los precios de los porcinos aumentaron alrededor de 80% en el quinto mes del corriente afio,
los precios del maiz lo hicieron en una proporcién remarcablemente mas baja (30,8%).

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Region Faena porcina fiscalizada por SENASA
. 2 . Mil d b
Centro registré un aumento interanual de 4,8% Toes de cabezas
Provincia 56
en el acumulado enero —mayo de 2025. El resto Periodo Entre | 29360 | oois
. » _ ) Santa Fe Coérdoba . Centro
del pais también exhibi6 un incremento, Bros
. . o Ene-May '23 607,5 442,2 145,3 |1.195,1| 2.840,1
aunque de menor magnitud relativa (4,4%). En Ene-May '24 504,5 462,2  142,3 |1.199,1| 2.801,7
la apertura por provincias de la Region se Ene-May '25 609,0 488,5 158,9 |1.256,4|2.929,7
. . . Var.% Ene-M '25/'24 2,4 5,7 11,6 4,8 4,6
observa que Entre Rios fue la provincia en L2=-= =Re=2a¥ /

mostrar el mayor incremento (11,6%), seguida por Cérdoba (5,7%) y por Santa Fe (2,4%), en segundo y tercer lugar,
respectivamente.

La faena porcina mostré en mayo una variacion coyuntural positiva (2,3%) y un aumento leve respecto al mismo
mes del afio anterior (1,4%), lo que equivale aproximadamente a 3700 porcinos extra faenados. La tendencia, por su
parte, permanecié constante (0,1%).
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccidn Industrial
Duran | peri nero - L : .
urante el periodo enero Produccién de aceites y subproductos de soja
mayo de 2025, tanto la produccién de Miles de toneladas
aceites como la de subproductos S 0 et Region Centro

derivados de la soja en |la Region Centro Periodo . . .
Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets

exhibieron incrementos interanuales en

Ene-May '23 2.102  8.076 150 516 2.252  8.592
0 .

torno a 5%. De este modo, los niveles de Ene-May '24 2,771 10.429 179 590 2.965  11.040

produccién se sitlan en una posicidn Ene-May '25 2.853  10.774 236 797 3.106  11.590

superior a los observados para el mismo [ Vaz:® Ene-May '25/'24 3,0 3,3 32,0 35,2 4.8 5,0

periodo de 2024.

En mayo, el nivel de produccion de aceite de soja en la Region Centro alcanzd las 741,3 mil toneladas, situandose
3,7% por debajo de lo producido en el mismo mes del aiio anterior. De esta manera, en los meses de abril y mayo de
2025 se registraron variaciones interanuales negativas, tras quince meses de subas ininterrumpidas. De este modo, llega
a su fin el proceso de recuperacién iniciado tras la histérica sequia de la campafia 2023, que se aleja en el tiempo.
Coyunturalmente, se advirtié un notable incremento en la produccidon respecto de abril (8,5%), mientras que la tendencia
de la serie libre de efecto estacional permanecié a la baja por octavo mes consecutivo (-2,5%).

Produccién de Aceite de Soja
Regién Centro
3,7%

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025.

milesdetoneladas

variacion% interanual

Nota 2: La escala de variacion interanual ha sido

limitada en 100% para una mejor interpretacion.
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Bioeconomia de la Nacidn.

Var. % interanual —— Produccion de Aceite ======= Tendencia

En mayo de 2025, la produccion
de sub-productos sélidos -harina de soja y pellets- fue de 2,78 millones de toneladas, registrandose una variacion
interanual negativa de 3,6%. Por su parte, la serie desestacionalizada experimentd un notable incremento mensual

(9,7%), mientras que su tendencia exhibié una disminucidn por séptimo mes consecutivo (-2,0%).
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Produccién de Pellets de Soja
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Acorde a los datos de la Secretaria de Produccién de Biodiesel
Energia, la produccién local de biodiesel - En miles de toneladas
. - . Regié Total
concentrada en el polo aceitero de la provincia Periodo Santa Fe | Entre Rios | oo o=
Centro Pais
de Santa Fe - habria alcanzado un valor Ene-May '23 236,9 18,0 254,9 389, 2
acumulado de 176,2 mil toneladas en el periodo Ene-May 24 272,71 19,1 291,8 462,6
enero-mayo de 2025, sustancialmente por Ene-May "2° 134, 21,7 176,2 340,7
Var.$% Ene-May '25/'24 -43,4 13,6 -39,6 -26,3

debajo del alcanzado en el mismo periodo del
afio anterior (-39,6%). Por otra parte, en el resto del pais se habria verificado una disminucién interanual de menor
magnitud relativa (-3,6%).

En mayo de 2025 la produccién de biodiesel no experimentdé cambios coyunturales respecto de abril (0,0%) y -por
primera vez en doce meses- la variacion m.m. de la tendencia se ubicd en terreno positivo (1,6%). No obstante, la ultima
se halla en niveles alrededor de 80% inferiores a los de febrero de 2022, que representa el maximo quinquenal de la
misma. En la comparacion interanual, por ultimo, se verificd una disminucion de magnitud notable (-53,0%).

Produccién Biodiesel
Regién C
53’0% egion Centro

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025.

milesdetoneladas

*Los datos tienen cardacter provisorio ya que se

variacion % interanual

encuentran sujetos a leves ajustes en los proximos

meses.

Nota 2: La escala de variacion interanual ha sido

limitada en 150% para una mejor interpretacion.

Var % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de

Energia.
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Q AUSTRAL

De acuerdo con los datos provistos por Produccién Bioetanol
la Secretaria de Energia, la produccién Regional En miles de toneladas
. L. , . Regién Total
de bioetanol exhibié durante el periodo enero — Periodo Santa Fe | Cérdoba g )
Centro Pais
mayo de 2025, un incremento interanual de Ene-May '23 0,2 253,0 253,2 416,7
17,2%. En Cdrdoba —principal productor en la Ene-May “24 13,3 218,8 232,1 422,1
Regién— se verificd6 un aumento del 15,2%, Ene-May 25 15,2 252,9 272,1 72,5
) e Var.$% Ene-May '25/'24 44,4 15,5 17,2 11,9
mientras que en Santa Fe se verificé un aumento

superior en términos relativos (44,4%). Por su parte, en el resto del pais se habria producido un aumento de magnitud
relativa algo inferior (5,5%).

En mayo, la produccién regional de bioetanol registré un incremento mensual -libre de efecto estacional- de
7,7%, con una tendencia levemente al alza (0,5%). De esta manera, la Ultima se ubica en maximos histéricos. Por otro

lado, en linea con los aumentos coyunturales, la serie también experimentd una suba - de 5,3% - respecto al mismo mes
del afio anterior.

Produccién Bioetanol
Regién Centro

5,3%

(mayo a.a.)

‘m
w 3
m C
= il
a 2z
< £
- . 2 ®
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025.. o c
el
*Los datos tienen cardcter provisorio ya que se E ]
encuentran sujetos a leves ajustes en los proximos £ §
meses 5 LOLIL LIS LIS L LB L L L I O _103
- OO0 d dd A d A NMNMNONNMNMMOMMMS < 7 T
D R R R L R e o
== U e == e U e == e L L - W T R T s ]
Nota 2: La escala de variacion interanual ha sido 208 BRI 08 R 2B8 A28 AN AN MMM
I o ) ETRCOEE BcOEE UcOEE QSUEEL a0l L
limitada en 150% para una mejor interpretacion. 2825¢ g
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria de Var % interanual Produccion  memmmm-- Tendenca
Energia.
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
usuarios  mayoristas  brinda  una GUMAs - Gwh
. . s ) Provincia ,
aproximacién de la evolucién de Ia . Regién 5
Periodo ) Entre — Pais
actividad econémica en la Regién Centro. Bomie o @seEn o entro
Durante el periodo enero-mayo de 2025, Ene-May'23 936,9 191,6 87,5 1.216,0| 6.298,4
Ene-May'24 790,7 199, 4, 1.074, .820,7
el volumen de consumo agregado de ne-Hay 20 99,0 84,8 074,51 5.820
o . ] Ene-May'25 802, 4 197,9 88,1 |1.088,4|5.785,4
energia eléctrica de la Regiéon mostrd una
L. Var.% Ene-May'25/'24 1,5 -0,6 3,8 1,3 -0,6
brecha positiva de 1,3% respecto del ! ' ' ' !

mismo periodo del afio previo, que contrasta con el verificado para el resto del pais, donde la demanda de los usuarios
G.U.M.A experimentd un leve descenso (-1,0%). No obstante, la apertura por provincias de la Regidon muestra un
comportamiento heterogéneo al interior del agregado: mientras que Entre Rios exhibiéo un aumento superior al
promedio regional (3,8%) y Santa Fe experimentd un incremento similar al promedio (1,5%), Cérdoba presentd una leve
disminucién (-0,6%).

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regién Centro fue de 230,41 Gwh,
exhibiendo una brecha interanual que no indica una variacion significativa (-0,1%). Por su parte, la variacion coyuntural

respecto de abril mostré un incremento de 9,8%, acompafiado de una tendencia que no presentd alteraciones
sustanciales (-0,5%).

Demanda de Energia GUMAs
o Regidn Centro
0’1A) 350 80
(mayo a.a.)
™
=]
ol
i
W
e k=
= B
© 5
Lo ©
100 8
5
50 I -20 =
es . . 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T - -40
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025 o D O o o e o M oMo M o= e o =
L O O B S S S T T T T B
= 0 0 = 0 e = 0 0 = 0O 0 = O 0 =
PR fRE2EREEEREEEREEEE
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA £ £ £ £ £ £
Var. % interanual — Demanda = mm———— Tendencia
El comportamiento regional de la demanda Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
. . ., . . ST . sectores
mayorista de energia eléctrica registré diferencias en Regisn Centro - Gwh
la desagregacion sectorial. Al alza, destaca la categoria cector Ene-May Ene-May Var. % Ene-
. . . . ; 125 124 May '25/'24
Metalurgia y siderurgia que mostré un pronunciado Motalurgia y siderurgia 3676 3278 121
incremento interanual de 12,1%; a la baja, sobresalen |aceites y molinos 241,0 281,7 -14,5
. . . . Quimicos y petroquimicos 136,5 154,3 -11,6
las ramas Aceites y molinos y Quimica y petroquimica, festo de 1os sectores s e 2005 o5
que exhibieron disminuciones de similar magnitud |Todos los sectores 1.073,6 1.064,3 0,9

relativa (-14,5% y -11,6% respectivamente). Por su parte, el nivel de consumo de energia eléctrica en el resto de los
sectores se vio incrementado, en promedio, en 9,3%.

Nota aclaratoria: La variacion de “todos los sectores” puede diferir respecto de la primera tabla de la seccion debido a la
omision de algunas industrias en el analisis desagregado.
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante el periodo enero - mayo Demanda de Energia Eléctrica
de 2025, al igual que lo observado para los Comercial e Industrial (no GUMAs) - Gwh
. P Provincia
GUMAs, la demanda de energia eléctrica ) Regién ,
Periodo Entre — Pais
de los comercios y empresas industriales s e Eemelim . entro
medianasypequeﬁasde|a Reg|6n Centro Ene-May'23 2.240,8 2.381,6 918,0 5.540,4(24.573,7
mostré una brecha interanual levemente Ene-May'24 2.265,0 2.261,8  916,2 |5.442,9[24.079,5
o Ene-May'25 2.264,6 2.275,1  927,4 |5.467,2|24.281,9
positiva (0,4%), aunque de menor
. . ) ) .. Var.% Ene-May'25/'24 0,0 0,6 1,2 0,4 0,8
magnitud relativa. Al interior de la Regidn, ' ' ' ' '

Entre Rios mostrd una caida superior a la del agregado (-1,2%). Por su parte, en el resto del pais se registré un aumento
de una proporcidn algo mayor (1,0%).

En mayo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro alcanzé un valor de 1028,97
Gwh, lo cual implicé una brecha interanual negativa por tercer mes consecutivo (-4,9%). Por otra parte, ni la serie libre
de efecto estacional ni su tendencia experimentaron cambios significativos respecto de abril (0,2% y -0,3%,
respectivamente).

Demanda de Energia
Comercial e Industrial no GUMAs
4 9% Regidn Centro
’ 1.400 0
(mayo a.a.) 1200 B
1.000 §
g
800 | e E
< =
o 80 re s
8
400 F-5 =
>
200 - - -10
a T T T T T T T T T T T T T T T T T T T — -15
(=] (=) o — — — — ™ ™ o~ o~ m m m m = = = = wm mn
G 8 g 6§ § oo ooy gy N g e g oo
. T &% 38 8 ®F @ 8 8 R m 8 8 & @388 8 =28 8 ®
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. £ ®™ © ¥ £ @ © v £ @ £ % [ @ © % L & © % [
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. Var. % interanual Demanda = ======- Tendencia
Durante el periodo enero — mayo de Gas entregado, servicio industrial
. 3
2025, el consumo industrial de gas en la Millones de m de 9.300 keal
.. ; . L, Provincia .,
Region Centro mostré una disminucion Periodo Seim Entre | 229190 | pais
: . . Cérdoba B Centro
interanual de 4,1%. Segun provincias, se Fe Rios
b | dif ias: mient Ene-May '23 570,7  273,6 50,5 894,8 |4.147,4
observan algunas diferencias: mientras que Ene-May '24 57178 2431 533 6742 |3.834, 4
tanto en Santa Fe como en Entre Rios se Ene-May '25 521,2  265,9 51,6 838,7 [3.810,9
verificaron disminuciones interanuales (-9,8% | Var. % Ene-May '25/'24 -9,8 9.4 -3.2 -4,1 -0,6

y -3,2% respectivamente), en Cordoba se registré un incremento (9,4%), aunque el mismo fue insuficiente para tornar

positivo el resultado del agregado. El resto del pais, por su parte, registrd un leve aumento interanual en el consumo de
gas industrial (0,4%).

En mayo, el consumo de gas industrial de la Regidon mostré una marcada disminucién coyuntural (-4,5%), con
una tendencia en el mismo sentido (-2,0%). La brecha interanual, por su parte, fue negativa por tercer mes consecutivo
(-12,5%), tras nueve meses de aumentos ininterrumpidos.
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Gas entregado, servicio industrial
) Region Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
12,5 %
(mayo a.a.)
]
=}
™ &
E _
w 8
o £
g =
S 5
= =]
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<
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025.
. | —_— R denci
Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS. Var % Interanus Gas Brtregado Tendencs

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado seguin volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se ubicé en 1312,31 pesos
en mayo, con un crecimiento nominal interanual de 22,3%. Este incremento fue inferior a la tasa de inflacién minorista
del periodo, por lo que el precio relativo del combustible mostré una notable reduccion interanual (14,8%), fenédmeno
que se repite por sexto mes consecutivo. La variacion real coyuntural se ubicé en terreno negativo en el quinto mes de
2025 (-1,4%), con una tendencia que tuvo un comportamiento similar (-0,9%). Con estos numeros, la tendencia se
encuentra 21,7% por debajo del maximo relativo registrado en diciembre de 2023.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
o Regidn Centro
14’8 A) (pesos constantes)

17 35
(mayo a.a.) 16 1 s
m
i 3
e t1s &
E=] - 5
-~ 14 =1
=
. 2 L < £
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. § L3 5
! ) & 121 ~ - g
Nota 2: Precio promedio ponderado por volumen ’ = =
vendido. 11 re>

1,0 -25

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de ’
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Ventas

Durante el periodo enero-mayo de Consumo aparente de Gasoil Grado 2
2025, el volumen acumulado de consumo de Miles de m3
gasoil grado 2, demandado para el transporte Period Provincia Regién pas

. .z eriodo Santa . Entre ais
y laboreo agricola en la Regiéon Centro, Cérdoba . Centro
Fe Rios

mostré una brecha interanual levemente Ene-May '23 499,0 492,7 167,6 |1.159,3|4.353,3
positiva de 0,4%, a diferencia del resto del Ene-May '24 516,3 472,7  159,0 |1.148,0(4.244,3
pais, que exhibié una disminucion (-2,9%). Al Ene-May '25 495,8  501,7  154,7 |1.152,2|4.121,9
interior de la Regién, no obstante, se observa Var'v:s/E'“:‘l'MaY -4,0 6,1 -2,7 0,4 2,9
que Cordoba fue la Unica en presentar un

crecimiento interanual (6,1%), contrastando con las brechas negativas verificadas por Santa Fe y Entre Rios (-4,0% y -
2,7% respectivamente).

En mayo, la serie de consumo de gasoil G2 en la Regién Centro mostré un aumento mensual -libre de efecto
estacional- (3,3%) al igual que su tendencia, que evidencid un incremento de 0,7% respecto de abril. La brecha interanual,

por su parte, se posiciond en terreno negativo (-1,1%), luego de dos meses de subas
consecutivas.
1 1(y Consumo aparente de Gasoil Grado 2
’ 0 Regidn Centro - Miles de m3
(mayo a.a.) 205 =
E
oy
il
™ a
E k=
5 =
g 5
= 3
&
=1
165 N B B S B B S B L L B e p— i
o o o o o o N NN N M Mmoo o m = =t = = wn um
R L S L L L L L L S B
T 5 388 @ 288 " W88 "8 &858 8 & B8 @
£ @ C %+ £ @ £ + £ @ € % £ @ £ %= £ @ © %= g
P . ) ar. % Interanual — GEs OilGrado 2 = o mme———— Tendencia
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025.

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOQOS
En el periodo enero — mayo de 2025, Ventas en Supermercados

el monto total de ventas en los Regién Centro (millones de pesos constantes)
supermercados de la Region Centro alcanzo E Regib

P . & . Periodo Santa Cérdoba n'tre €IOM | pais
los 338.720,18 millones de pesos corrientes. Fe Rios | Centro
En pesos constantes, las ventas acumuladas Ene-May '23 451,7  895,3  250,9 | 1.597,99.634,1
en supermercados de la region no exhibieron Ene-May '24 450,0  856,9  219,2 | 1.526,2|8.869,3
grandes cambios respecto del afio previo Ene-May '25 464,6 869,99 199,8 | 1.534,4]9.070,7
(0,5%). No obstante, al interior del agregado Var":s/Ef’:;May 3,3 1,5 -8,8 0,5 2,3

geografico se  verificaron  variaciones
interanuales dispares entre provincias: mientras que Santa Fe y Cérdoba presentaron aumentos moderados (3,3% y
1,5%, respectivamente), Entre Rios mostré una disminucion de 8,8%. Por su parte, en el resto del pais se verificd un
incremento de magnitud moderada (2,6%)

En mayo, la facturacién real de los supermercados de la Regiéon mostrd una variacién coyuntural positiva (1,9%),
acompafiada de una tendencia que se situd en terreno levemente positivo por octavo mes consecutivo (0,2%). Por su
parte, la comparacion interanual da cuenta de un incremento en la facturacién real (4,1%) por segundo mes consecutivo,

tras disminuciones en los meses de febrero y marzo.
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Ventas en supermercados
4 1(y Region Centro (pesos constantes)
» o
450 20
(mayo a.a.)
]
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. < 5
Nota 1: Ultimos datos disponibles mayo 2025. = E
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Durante el periodo enero - mayo de Veroaiin memEmmefl
2025, ocho de los once grupos de (datos deflactados)

, - Ene- ' 25/ Ene-l 124
articulos  comercializados en los s I R ae e
supermercados de la Region Grupos de articulos
presentaron variaciones interanuales santa . iopa ENtTe |Regitn| .

oy , Fe Rios |Centro
positivas. En el resto del pais este
comportamiento alcista se replicd

. Bebidas -6,3 -4,8 -12,4 | -6,2 | -4,3
exactamente en los mismos rubros. )
Almacén -4,8 -3,0 -20,7 -5,8 -5,7
Destaca el hecho que los grupos de |panaderia 3,5 6,8 2,4 4,9 4,6
articulos que presentaron mayores |Lécteos 5.8 5,2 -0,8 1 4,5 5,4
. tos int | I Carnes 18,0 11,6 14,8 14,3 16,1
Incrémentos intéranualés son aquellos Verduleria y fruteria 12,2 12,6 2,8 10,8 8,9
que se podrl'an clasificar dentro del Alimentos preparados y rotiseria 17,8 12,2 2,2 7,4 1,1
COﬂCGptO de bienes durables, tanto Art. de limpieza y perfumeria 0,7 -0,3 -15,0 -2,3 -1,1
para el agregado de Santa Fe’ Cordoba Indumentaria calzados y textiles 26,6 77,4 12,9 45,3 29,4
y Entre Rios como para el resto de los
Electrénica art. para el hogar 6,8 11,4 11,3 9,9 18,0
conglomerados. De este modo, Y P g
. . ot 17,2 0,2 -4,3 3,9 5,8
Indumentaria, calzados vy textiles o8
Total 3,3 1,5 -8,8 0,5 2,3

exhibio el aumento de mayor magnitud
en ambos agregados geograficos (45,3% y 26,9% en la Regidn y en el resto del pais, respectivamente); Electrénica y art.
para el hogar mostré un incremento significativo, especialmente en el Resto del pais, donde dicho incremento alcanzé
19,1% (9,9% en la Region Centro). Por otra parte, dentro del conjunto de los no durables destacan los grupos Carnes,
Verduleria y fruteria, Lacteos y Panaderia, con aumentos del orden de 15%, 10%, 5% y 5% -respectivamente- tanto en la
Regién Centro como en el resto del pais. En la Regién, también destaca el rubro Alimentos preparados y rotiseria, con
un aumento de 7,4% (0,4% en el resto del pais); el rubro Otros presentd un incremento mas leve, de 3,9% (6,2% en el
resto del pais). Por ultimo, entre los grupos que presentaron disminuciones sobresalen Bebidas y Almacén, con
respectivas bajas de 6,2% y 5,8% en la Region Centro y de 3,8% y 5,7% en el resto del pais. De igual modo, se registraron
disminuciones para el grupo Articulos de limpieza y perfumeria en ambos agregados geograficos (-2,2% vy -0,8%
respectivamente).

En mayo, las ventas a precios constantes de los diferentes productos en la Regién Centro mostraron variaciones
interanuales algo heterogéneas entre rubros. Al igual que sucedié para el acumulado enero — mayo, Indumentaria,

calzados y textiles presenté el mayor incremento en términos reales (73,3%), seguido de lejos por Carnes, Otros y
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Alimentos preparados vy rotiseria (20,9%, 8,4% y 8,1%, respectivamente). También presentaron incrementos, aunque
menores, los rubros Bebidas, Panaderia, Verduleria y fruteria, Electrénica y articulos para el hogar y Articulos de limpieza
y perfumeria (5,3%, 4,4%, 4,4%, 3,3% y 3,0%, respectivamente). Por ultimo, se verificaron disminuciones para las
categorias Almacén (-4,4%) y lacteos (-2,2%). De este modo —y tomando también en cuenta la evolucién de las ventas
en términos reales acumuladas durante los primeros cinco meses de 2025 — continla el proceso de recuperacién del
consumo de bienes durables respecto del afio previo, con al menos cinco meses consecutivos de brechas interanuales
positivas tanto para el rubro Electrdnica y articulos del hogar como para el rubro Indumentaria, calzados y textiles. Por
otra parte, dentro del grupo de los no durables, el rubro Carnes acumula variaciones interanuales que desde hace varios
meses son positivas, mientras que las ventas totales de Alimentos y bebidas —Carnes, Lacteos, Bebidas, Almacén,
Panaderia, Verduleria y fruteria y Alimentos preparados y rotiseria— comienzan a mostrar leves signos de recuperacion
respecto del afio previo, con dos meses de subas interanuales consecutivas tras doce meses de disminuciones
ininterrumpidas. Asi, mientras los datos validan la recuperacién el consumo de durables -presumiblemente a través del
acceso al crédito y las compras en cuotas-, se intuye que la evolucién del consumo de bienes no durables en lo que resta
del afio dependera, en gran parte, de la evolucion de los salarios reales.

Nota metodolégica 1: de acuerdo con los documentos metodolégicos de INDEC, la Encuesta de Supermercados se inicié en
mayo de 1996 y originalmente estuvo dirigida a 61 cadenas de supermercados que abarcaban aproximadamente 2.400 bocas de
expendio en todo el pais. A partir de enero de 2017, el panel del relevamiento se amplié a 101 empresas de supermercados con 2.922
bocas de expendio. La encuesta es representativa de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al menos una
boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salén de ventas de todas sus
bocas de expendio sea igual o superior a los 200 m2. Las 101 empresas que conforman el panel fueron seleccionadas a partir de
informacidn provista por la Camara Argentina de Supermercados (CAS), registros administrativos e informacién de las direcciones
provinciales de estadistica (DPE).

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia eléctrica Demanda de Energia Eléctrica
residencial en la Regién Centro mostro, Consumo Residencial - Gwh
; Provincia
durante el periodo enero - mayo de 2025, . Regidn .,
Periodo Entre — Pais
una disminucién interanual de 1,9%. S Be Eemelin T entzo
Dentro de la Regidn, destaca la brecha Ene-May'23 2.543,8 1.967,5  812,3 |5.323,6(28.117,2
. . ~May' . . 7 . .

negativa experimentada por Santa Fe Ene-May'24 2.463,1 2.086,2 69,3 |5.318,7[28.551,6
Ene-May'25 2.397,6 2.075,6  744,6 |5.217,8[27.218,1

(2,7%), dado su peso en el agregado. De

A , Var.% Ene-May'25/'24 -2,7 -0,5 -3,2 -1,9 -4,7

igual modo, tanto en Cérdoba como en ¥ ' ' ! ! !

Entre Rios se verificaron disminuciones (-0,5% y -3,2% respectivamente). Por su parte, la brecha interanual registrada
para el resto del pais también fue negativa (-5,3%).

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los hogares de la Regién Centro alcanzé un valor de 859,90 Gwh.

La serie desestacionalizada registré una caida de 5,6%, mientras que la tendencia se mantuvo estable (-0,2%). La
comparacion interanual, por su parte, da cuenta de una disminucion de 17,9%.
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‘ Demanda de Energia
Consumo Residendial
17’9% Region Centro
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CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

Nota aclaratoria: La evolucién interanual del consumo de gas residencial fue realizado para el periodo enero —mayo de 2025
respecto al mismo periodo de 2024 sin el dato correspondiente a la provincia de San Juan para febrero 2024, por lo que la cifra
correspondiente al total pais no lo incluye. Esta provincia representé menos de 1% del consumo nacional mensual de gas residencial
durante el afio 2024, por lo que se decidié obviar dicho dato.

Durante el periodo enero — mayo de Gas entregado, servicio residencial
2025, el volumen de consumo de gas por parte Millones de m° de 9.300 keal
de los hogares de la Regiéon Centro ’ Provincia Regién }
experimentd una  notable  disminucidn Periodo Santa . En{tre Centro Pais
interanual de 20,7%. Al interior del agregado, Fe Rios
destacan las variaciones negativas verificadas Ene-May '23 108,3 13L,7 19,7 | 259,6 |2.538,7
tanto en la provincia de Cérdoba (-23,4%) como Ene-May '24 157,4 191,8 19,7 | 368,9 |2.941,1
en la de Santa Fe (-21,0%), mientras que en Ene-May '25 124,3 146,9 21,3 | 292,5 |2.665,0
Entre Rios se registrd un incremento de 8,2%. Var. % Ene-May '25/'24 -21,0 -23.4 8,2 | -20,7 | -9.4

Por otra parte, en el resto del pais se registré una disminucién interanual de 7,8%.

En mayo, el consumo de gas fue de 109,91 millones de m3, con una notable disminucion libre de efecto estacional
de 18,6% respecto de abril, y una tendencia que se posiciond levemente a la baja (-0,5%) por decimosexto mes
consecutivo. Estos niveles de consumo de gas residencial resultaron en una sustancial disminucién interanual, de 43,6%.

Gas entregado, servicio residencial

) ‘ Region Centro - Millones de m® de 9.300 kcal
43,6 %

250 80
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E ® g
@ 150 o £
E =
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5 g
= g
£ 100 5
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= -a0
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025.
o LA LI L -60
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. 8 8 8 8 & F &7 N & 8O0 M08 3 BRa
¥ 2 384 % % 8 8 % 285 5 5 &8 85 88 4 =7
T w g @ F wpE @ E pE R E pE S E opE e E
Var. % Interanual GasEntregado = ======-- Tendenca

Nota metodoldgica 2: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de elaboracion de
productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaciones varias. La clasificacion de los
usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo CIIU.
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Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda unica, para cubrir necesidades tales
como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas tales como la coccion de alimentos,
calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

Naftas

Precio

En mayo, el precio promedio de la nafta stiper en la Regién Centro se ubico en 1284,54 pesos/litro, mostrando
un incremento interanual de 26,9% en términos nominales. Este, al ser inferior a la tasa de inflacion acumulada durante
el periodo determiné una disminucién interanual en la serie de precios medida en términos reales (-11,5%), fendmeno
que se repite por sexto mes consecutivo. Por otra parte, en el terreno de la comparacion mensual tanto la serie
desestacionalizada como su tendencia registraron disminuciones leves (-1,8% y -0,5% respectivamente). De esta manera,
la tendencia (en pesos constantes) continda su descenso luego del maximo relativo de diciembre de 2023, acumulando
una caida de 17,0% desde entonces.

Precio promedio de Nafta Siper
Region Centro

11,5% (pesos constantes)
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El precio por litro de la nafta ) ) )
Var. % interanual —— Precio deflactado. ======-= Tendenca

premium se ubicd, en promedio, en
1490,25 pesos/litro en el mes de mayo, con un aumento nominal de 22,6% respecto del mismo mes del afio anterior,
que no obstante representd una caida de 14,5% en términos reales. De esta manera, la serie mostré una evolucién
practicamente idéntica a la de la nafta stper, con bajas de magnitudes relativas incluso mas pronunciadas (-4,4% para la
serie libre de efecto estacional y -1,4% para su tendencia).

Precio promedio de Nafta Premium
o Region Centro
14,5/) 20 (pesos constantes) w0
18 - 25
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Volumen
Durante el periodo enero- mayo de Consumo aparente de naftas
2025, la demanda de naftas en la Regién Centro Miles de m3
, . . o Provincia Region
mostré una brecha interanual positiva de 4,5% Periodo TN e g Pais
) . Cérdoba . Centro
en volumen, superior a la registrada para el resto Fe Rios
, . . . Ene-May '23 339,5 406,9 154,7 901,2 |(4.292,7
del pais (2,9%). Al interior de la Regidn, se
Ene-May '24 323,4  377,0 135,9 | 836,2 [3.975,6
verific6 un incremento en los volumenes Ene-May '25 339,3  395,8  138,5 | 873,5 [4.103,0
consumidos en todas las provincias. Segun tipo Var-'z%s/E'nze‘l-May 4,9 5,0 1,9 4,5 3,2
de combustible, las diferencias son significativas:

el consumo de naftas premium experimentdé un notable incremento (17,8%) mientras que el consumo de nafta super
practicamente no exhibié cambios (0,7%), comportamiento que sugiere una marcada diferencia en la sensibilidad al
ingreso de dichos bienes.

En mayo, el consumo de naftas registré una brecha interanual positiva (4,7%) por quinto mes consecutivo. La
variacion mes-a-mes de la serie libre de efecto estacional también fue positiva (1,7%), mientras que la tendencia no
mostré cambios significativos (0,7%).

t Consumo aparente de Naftas
(1) Regidn Centro - Miles de m?
4,7%

200
(mayo a.a.) 180 1
160 - —
5
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. 80 =
40 e =
Nota 2: La variacion interanual en el gréfico se ha 20 4 L -a0
limitado a 100% para una mejor interpretacion. o -, 1l
o o [=] — — — N ™ o™ m m m m = = = =T N
L B B L L L B L S L L
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. a 2 o = o o = o o = o o = o o o=
Fuente Ep 38 ZREB FREsERELERES E
Var. % Interanual Total Naftas =~ =-=------ Tendencia
Precio

En mayo de 2025, el precio del gasoil premium se ubicé en un valor promedio de 1449,9 pesos por litro en la
Regién Centro, con un incremento nominal interanual de 15,7% que resultd inferior a la tasa de inflacién. De esta
manera, el precio en términos reales mostrd una brecha interanual visiblemente negativa (-19,4%), acompafiada de una

baja mensual desestacionalizada de 6,2%. Por su parte, la tendencia de la serie a precios constantes también exhibié una
disminucién respecto del mes anterior (-1,6%).
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Precio promedio deflactado de Gasoil premium en Surtidor
Regién Centro
%
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Volumen
En la Regién Centro, el volumen total Consumo aparente de Gasoil Grado 3
consumido de gasoil grado 3 -empleado por los Miles de m3
t d di / It istré b h Provincia Regién
autos de gama media/alta - registro una brecha 4 4
. g . g Periodo Santa - En’tre Centro Pais
interanual notablemente positiva del orden de Ee Rios
16.2% d | fod de 2025 Ene-May '23 118,4 137,7 50,7 | 306,8 [1.649,5
,2% durante el periodo enero-mayo de : Ene-May '24 112,7 132,7 46,2 | 291,6 [1.518,3
En el resto del pais, si bien también se verificé un Ene-May '25 131,8  152,2 54,8 | 338,8 [1.689,9
aumento, este fue menor en términos relativos "“"Z%S/Ef‘:;“ay 17,0 14,6 18,7 | 16,2 11,3
(10,1%). Al interior de la Regién, por su parte, no se

observan comportamientos demasiado dispares entre las provincias que componen el agregado.

En mayo, la variacién mensual de la serie libre de efecto estacional de consumo de gasoil premium de la Region
Centro fue notablemente positiva (8,1%), y estuvo acompafada de una variacién levemente positiva en la tendencia
(1,4%). Por su parte, la brecha interanual se posiciond en terreno positivo por octavo mes consecutivo (15,8%).

Consumo aparente de Gasoil Premium
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Fuente: IDIED en base a datos de la Secretaria de War. % Interanual — GasOilGrade 3 =~ -—-——-- Tendencia
Energia.

Precio

En mayo de 2025, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Regién Centro se ubico en 689,36
pesos, con un incremento nominal interanual de 23,3%. Esto significd, al igual que lo ocurrido para los demas
combustibles, una caida en términos reales (-14,1%). Por otro lado, tanto la variacion mensual desestacionalizada como
la tendencia experimentaron disminuciones (-0,4% y -1,0%, respectivamente). Con estos valores, el precio promedio
relativo GNC/nafta stper se ubicé en un valor de 0,54.
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Precio promedio de GNC
Regién Centro
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Volumen
Durante el periodo enero - Gas entregado, GNC
mayo de 2025 el consumo de GNC en la Millones de m’ de 9.300 kcal
Region Centro se redujo 6,3% respecto al Provincia Regitn
~ i f 4 Periodo Pais
afio previo. Esta merma relativa resulto Santa Cérdoba En/tre orias
similar a la del resto del pais (-6,1%). Al ES Ros
. . .. . Ene-M '23 74,5 147,3 18,4 240,2 927,6
interior de la Regién, se advierten ne-Hay ! !
L o Ene-May '24 68,7 137,0 16,8 | 222,5 | 861,4
disminuciones similares a la del agregado
, Ene-May '25 63,7 128,3 16,5 208,5 808,7
en Santa Fe (-7,2%) y Cérdoba (-6,3%),
Var. % Ene-May '25/'24 -7,2 -6,3 -1,9 -6,3 -6,1

mientras que Entre Rios experimentd una
baja de magnitud relativa menor (-1,9%).

Coyunturalmente, el consumo de GNC en la Regidn mostré una disminucién de 4,1% en mayo, con una tendencia
en el mismo sentido (-0,2%). La brecha interanual volvié a ubicarse en terreno negativo (-4,4%) tal y como lo viene
haciendo desde el mes de septiembre de 2022, acumulando de este modo treinta y tres meses de caidas consecutivas.

‘ Gas entregado, GNC

Region Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
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4,4 %

(mayo a.a.)
=
2
E @
@ 2
s s
8 =
¥
5
= £
=
m
10 | >
I -40
o] e B A L B B e B p e s m pliy = 1)
SESHFIFHARERIQIIT T §ET
, = o 8 O ol +] g o = o a o = o g 0 = o g o =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. E 2L 2L EREEER2ZERELEE
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. Var. % Interanual Gas Entregado =====—— Tendencia

JULIO - 2025 : ‘



@ S | SENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

34

AUTOMOVILES

La venta de autos en las Unidades patentadas
concesionarias de la Region Centro - Automéviles
considerando tanto la  produccién sertod Santa cordon Entre | Regiotn »
nacional como la extranjera - fue de eriodo Fe ordoba  r.os | Centro | S
62.834 unidades durante los primeros Ene-May ‘23 17.403 20.982  4.682 | 43.067 [196.776
cinco meses de 2025, cifra que marca un Ene-May '24 12.742  15.748  3.648 | 32.138 [153.439
) 0 .
incremento de 95,5% respecto del mismo Ene-May 25 25.287 30.669  6.878 | 62.834 [274.869
periodo de 2024. A su vez, dicho
_ ) ) ’ Var.$ Ene-May '25/'24 98,5 94,7 88,5 95,5 79,1
incremento superd en mas de veinte p.p.

el registrado para el resto del pais (74,8%). El comportamiento de las ventas para el agregado regional fue relativamente
similar al registrado para cada una de las provincias.

En mayo, la venta de automaviles en la Region registrd una variacién mensual libre de efecto estacional de 4,2%,
con una tendencia en el mismo sentido (3,5%). Es de destacar que esta ultima se halla en su nivel maximo respecto de
los valores registrados durante el Gltimo quinquenio. La brecha interanual, por su parte, fue ampliamente positiva
(72,3%), comportamiento que se repite por décimo mes consecutivo.

t Unidades patentadas de Autos
0, Region Centro
72,3% 8
18 1 200
(mayo a.a.) e L 150
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Var. % Interanual Ventas Tendencia
MOTOS
Durante el periodo enero-mayo Unidades patentadas
de 2025, las unidades patentadas de Motos
motos en la Region Centro ascendieron a reriod Santa corden Eaczel P Regien ot
61.419, cifra que se tradujo en una brecha eriodo Fe ordeba  Lios | Centro ais
interanual marcadamente positiva Ene-May ‘23 22.176 20.153 6.836 | 49.165 [211.071
(51,1%), similar a la registrada en el resto Ene-May ‘24 18.327 16.693  5.622 | 40.642 [174.043
. o . .
del pais (50,5%). Al interior del agregado, Ene-May 25 27.333  26.702  7.384 | 61.419 |262.136
las rovincias de la Region
P & Var.$ Ene-May '25/'24 49,1 60,0 31,3 51,1 50,6
experimentaron subas de entre 30% vy

60% aproximadamente.

En mayo, tanto la serie desestacionalizada de patentamientos de motos como su tendencia mostraron leves

disminuciones respecto de abril (-1,7% y -0,2%, respectivamente). La brecha interanual, por su parte, fue positiva
(32,1%).
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Unidades patentadas de Motos

32,1% t Region Centro
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EXPORTACIONES
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SECTOR LACTEO

Precios

En mayo, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional (Oceania) fue de
4462,5 USD por tonelada, siendo esta cotizacidon 28,9% superior a la observada en el mismo mes del afio anterior. En
linea con lo verificado en el terreno interanual, tanto la serie libre de efecto estacional como la tendencia experimentaron
variaciones positivas (4,9% y 3,8%, respectivamente). En particular, la Ultima presentd un incremento por vigésimo mes
consecutivo, convalidando la vigencia del proceso de recuperacion del precio internacional de la leche iniciado a
mediados de 2023.

Precio méximo promedio de la Leche en Polvo Entera

28,9% 1 |

(mayo a.a.)

variacion % interanual

milesde délaresportonelada

15

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025.
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Volumen

Al no disponer de informacion desagregada para la Regién Centro y, teniendo en cuenta que la industria lactea
regional representa mas de 85% de las ventas externas nacionales de este tipo de productos, en esta seccion se analizan
datos relativos a las exportaciones nacionales de productos lacteos.

Segun la Secretaria de Bioeconomia, Exportaciones de productos lacteos
durante el periodo enero — mayo de 2025, las Total Pais (en miles de toneladas)
exportaciones de  productos  lacteos Periodo T RO Otros Total
. N L. o lacteos
registraron una disminucién de 5,1% en
o ) o Ene-May '23 57,6 35,0 52,6 145,3
volumen. Al interior de la industria lactea, no
) ) Ene-May '24 67,4 39,3 48,4 155,2
obstante, se observan diferencias Ene-May '25 58,2 37,1 52,0 147,3
importantes: por un lado, Leches fue la [y & Ene-May '25/'24 -13,7 -5,5 7,3 -5,1

categoria que mayor reduccidén presentd en términos interanuales (-13,7%), seguida por Quesos que presentd una
disminucion menor en términos relativos (-5,5%); por otro lado, se verificé un incremento de 7,3% en el rubro Otros
lacteos, que no bastd para compensar las disminuciones registradas por el resto.

A pesar de la reduccion en los Exportaciones de productos lacteos
volimenes comerciados, las exportaciones de Total Pais (en millones de ddlares)
. . . . Otros
productos lacteos en términos de valor Periodo Leches Quesos S Total
lacteos
experimentaron un incremento de 4,6%. Ene-May'23 222,56 167, 0 186,2 575,8
Presumiblemente, esto se debié en primer Ene-May'24 234,9 174,56 150, 1 559, 7
lugar a los altos precios internacionales tanto Ene-May'25 228,3 184,6 172,6 585,4
de Leches como de Quesos?, que redujerony | Var.% Ene-May'25/24 -2,8 5,7 14,9 4,6

compensaron — respectivamente - el impacto sobre el valor que la reduccidn interanual de los volimenes hubiese tenido
de otra forma. En segundo lugar, sucedid que el incrementd en el volumen exportado de Otros Lacteos se tradujo
también en un incremento en su valor. En suma, ambos factores parecen haber determinado los incrementos
interanuales verificados en los valores exportados de Otros Lacteos (14,9%) y Quesos (5,7%) y la reduccion - amortiguada
—del monto de exportaciones de Leches (-2,8%).

En sintesis, las ventas al exterior acumuladas durante los primeros cinco meses de 2025 totalizaron 147,3 mil
toneladas, generando ingresos en divisas por 585,4 millones de délares.

En mayo, el volumen exportado de productos lacteos fue de aproximadamente 28,3 mil toneladas, mostrando
por primera vez en el afio un incremento respecto del mismo mes del afio previo (9,0%). En sintonia con ello, las
variaciones mensuales de la serie libre de efecto estacional y de la tendencia se ubicaron en terreno positivo (3,8% y
2,4% respectivamente).

4 De hecho, el indice de precios de productos lacteos confeccionado por la Organizacion de Agricultura y Alimentos de las Naciones
Unidas — mds conocida como FAO por sus siglas en inglés — se situé en mayo de 2025 22% por encima de su valor registrado en mayo

del afio previo. (Fuente: FAO)
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t Exportaciones de Productos Lacteos
0, Total Pais (en miles de toneladas)
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Similarmente a lo que ocurre con las exportaciones lacteas, la Regidn Centro representa un porcentaje sustancial
del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas representan aproximadamente 35% del valor total
de las exportaciones y 33% en cantidad de kilos. Dado que no se dispone de los datos desagregados por provincias en
esta seccion, se presentan los datos mensuales de ventas al exterior para el total del pais, considerandolos
representativos del comportamiento de la actividad en la Region.

Durante el periodo enero — mayo de 2025 el Exportaciones de carnes vacunas
volumen acumulado de exportaciones de carne vacuna Total Pais s
z - lles e
se habria posicionado por debajo del registrado en el Periodo L O e uss
mismo periodo de 2024. De acuerdo con los datos Ene - May '23 228,2 1.159.745
) . » Ene - May '24 259,0 1.174.449
provistos por el Instituto de Promocion de la Carne Ene - May '25 201, 6 1 240.715
Vacuna Argentina (IPCVA), durante los primeros cinco |[Var.% Ene-May '25/'24 -22,2 5,6

meses de 2025 los embarques de cortes enfriados, congelados y de carne procesada experimentaron una reduccién
significativa en términos de volumen (-22,7%). Sin embargo, medidas en términos de valor, las exportaciones de carne
vacuna mostraron durante el mismo periodo un incremento de 5,6%, lo que indica un comportamiento favorable del
precio en el mercado internacional.

En el terreno de la comparacion mensual, el volumen exportado de carne vacuna en el mes de mayo exhibié una
variacién coyuntural levemente negativa (-0,7%), con una tendencia que no obstante mantuvo un comportamiento
alcista (1,5%). La comparacion interanual, por su parte, da cuenta de una disminucidn en la cantidad de toneladas
exportadas de carne de 5,5%, en linea con lo verificado para el andlisis del acumulado anual.

Por otra parte, medidas en ddlares, las exportaciones de carne registraron un aumento —libre de efecto
estacional— respecto de abril (2,5%); en linea con la evolucién de la serie desestacionalizada, en mayo, la variacién
mensual de la tendencia también se posiciond en niveles positivos (2,0%). Por ultimo, la brecha interanual da cuenta de
un notable incremento en los valores exportados, de carne vacuna respecto del afio previo, de poco menos de 32,0%.

JULIO — 2025 [I]\ﬂ]



q Auwmmu CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

39

Exportaciones de Carne Vacuna
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SECTOR OLEAGINOSO

Precios

La cotizacidon FOB Puertos Argentinos del poroto de soja alcanzd, en mayo, un valor promedio de 389 délares por
tonelada, sumamente inferior al registrado en el Golfo México (USA) (416 uSd/Tn.). De este modo, la variacién mensual
desestacionalizada de la serie de precios se ubico en terreno negativo (-1,4%), al igual que la tendencia (-1,0%); esta
ultima se ubica alrededor de 22,4% por debajo de su valor promedio durante el ultimo quinquenio. En la comparacién
interanual, por su parte, se verificé una disminuciéon de 14,5%.

Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de Soja
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Al mes de mayo, el valor del
aceite de soja FOB Puertos Argentinos (1009 u$d/Tn.) fue 12,0% superior al registrado en el mismo mes del afio anterior,
suceso que se repite por noveno mes consecutivo. En la serie libre de efecto estacional, por su parte, no se observaron
cambios respecto de abril (0,0%), mientras que la tendencia mostré una leve disminucién (-0,7%).
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En mayo de 2025, los pellets de
soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 309 délares por tonelada, registrando una variacion interanual negativa
(-28,0%), hecho que se repite -con intensidad variable- desde el mes de diciembre de 2023. Por otro lado, el
comportamiento de la serie desestacionalizada fue negativo respecto de abril (-2,1%), lo que tuvo como corolario una
disminucién en su tendencia (-0,8%).

Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de Soja
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Volumen

Durante el periodo enero —mayo de
Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja

Total pais - Miles de toneladas

2025 las exportaciones argentinas de granos de
soja alcanzaron 1286,8 miles de toneladas,

mientras que las de aceite ascendieron a Periodo Granos Aceite Pellets
2.425,6 mil toneladas. Estas cifras indican una Ene-May '23 825,2 1.472,3 6.742,9
reduccién interanual en los volimenes Ene-May '24 1.603,4 2.001,5 9.796,5
comerciados de Granos (-19,7%) y un Ene-May '25 1.286,8 2.425,6 10.678,6
incremento en los volumenes exportados de Var.% Ene-May '25/'24 -19,7 21,2 9,0

aceite (21,2%). Por ultimo, las exportaciones de harinas y pellets alcanzaron una cifra superior a diez millones de
toneladas, mostrando un incremento interanual de 9,0%.

En el mes de mayo, las ventas externas de granos alcanzaron 1.036.540 de toneladas, cifra 23,5% inferior a la
correspondiente al mismo mes del afio previo. Por su parte, se registraron ventas externas de aceite por un volumen de
515,45 mil toneladas, registrandose una disminucién de 4,3% en términos interanuales. Finalmente, las exportaciones
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de pellets ascendieron en el quinto mes del afio a 2,3 millones de toneladas, con una variacion interanual también
negativa (-18,5%).

Por ultimo, no se registraron exportaciones de biodiesel durante los primeros cinco meses del afio 2025 a
diferencia de lo acaecido durante el mismo periodo del afio previo, durante el cudl se registraron exportaciones de dicho
producto por un valor de 1,33 millones de ddlares, equivalente a 135,4 mil toneladas.

Durante el periodo enero - Var.$ Ene-May '25/Ene-May '24
mayo de 2025, el nimero promedio de Concepto Santa .. iopa Emtre [Regiém| .
| | iales de la Regién Cent Fe i Centro
Ocales comerciales ae la Region Centro . .
g Numero promedio de locales 0,0 2,9 0,0 1,6 0,6
mostroé un aumento interanual de 1,6%, Superficie promedio de 4rea de ventas (m?) 0,2 0,2 0,0 0,2 1,1
registro que se sitla mas de un punto |Ventas acumuladas (miles $ constantes) -4,5  -6,2  -15,9 | -7,1 | -3,1
porcentual por encima del observado Ventas promedio por lf)cal (miles $ constantes) -4,4 -8,9 -15,9 -8,5 -5,4
Ventas promedio por m° ($ constantes) -4,6 -6,4 -15,9 | -7,3 -5,0

en el resto del pais (0,5%). Por su parte,
la superficie promedio del drea de ventas de la Regidn registrd una variacion interanual levemente positiva de 0,2%.
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Respecto a los montos de ventas promedio a valores constantes por local productivo, se registré una notoria reduccion
interanual en la Region (-8,5%), al igual que para la medicién promedio por superficie (-7,3%). En ambos casos, las caidas
mas abruptas se produjeron en Entre Rios, mientras que Santa Fe presentd bajas relativas menores a las del agregado.

En mayo, el nimero de locales de supermercados en la Regidon Centro aumentd 1,6% en términos interanuales,
pasando de 479 a 487 locales. En el resto del pais, el incremento relativo fue inferior (0,3%). Por su parte, las ventas
totales en términos reales en la Regién Centro experimentaron una disminucién en la comparacion interanual (-2,7%),
mientras que las ventas por local mostraron una brecha negativa de una amplitud algo mayor (-3,9%). Por superficie, las
ventas se redujeron en 2,4%.

Nota aclaratoria: El analisis del despacho de cemento fue realizado con datos estimados a partir de agosto de 2023, debido
que a la fecha de confeccion del presente informe no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes.

En la Region Centro, segln Despacho de Cemento Portland
estimaciones propias, el volumen acumulado Region Centro - miles de toneladas
. . Santa Entre | Regién ,
de despachos de cemento durante el periodo Periodo Cérdoba . o Pais
Fe Rios Centro

enero — mayo de 2025 habria sido de Ene-May '23 354,0 567,8  196,0 |1.117,8|4.131,2
aproximadamente 948,2 miles de toneladas, Ene-May '24 307,1 419,5  124,5 | 851,1 |3.546,6
con una brecha interanual positiva de 11,4%. Ene-May '25 337,2 467,6  143,4 | 948,2 |3.998,5

Var.% Ene-May '25/'24 9,8 11,5 15,2 11,4 12,7

Mientras tanto, en el resto del pais se habria

verificado un incremento de magnitud similar (13,2%).

En mayo, segln estimaciones propias, el volumen de despachos de cemento habria presentado una variacién
mensual — libre de efecto estacional - negativa (-5,2%), con una tendencia que también se habria posicionado a la baja (-
1,2%). Esta ultima habria presentado una disminucidon m.m. por segundo mes consecutivo, tras un periodo de diez meses
sin bajas. Por su parte, la brecha interanual se habria situado en terreno positivo por quinto mes consecutivo (4,3%), tras
catorce meses de disminuciones consecutivas.

f Despacho de Cemento
o, Region Centro
4’3 A) 350 g

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2023.

Nota 2: Los datos correspondientes al mes de

milesdetoneladas

agosto 2023, y en adelante, fueron estimados a

variacion% interanual

partir de los despachos nacionales. o

Nota 3: La escala de variacion interanual ha sido

may-20 3
ago-20
nov-20
feb-21

may-21 4
ago-21
nov-21
feb-22

may-22
ago-22
nov-22
feb-23

may-23
ago-23*
new-23*
feb-24%*
rmay-24*
ago-24*
nowv-24*
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limitada en 100% para una mejor interpretacion.

Fuente: IDIED en base a datos del Instituto de
Estadistica y Registro de la Construccidn, IERIC y de

War. % iNteranual  ——————Despacho de cEMEMD =m=m==-= 135923 133926

la Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland, AFCP.
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El patentamiento de maquinaria Unidades patentadas
agricola en la Region Centro alcanzé 2.059 Maquinarias Agricolas
. ‘ E Regi
unidades patentadas durante el periodo et Sa;ta P, :'tre Cegtén i
enero — mayo de 2025, casi duplicando los S LOS SNELo)
. . . i Ene-May '23 722 750 192 1.664 | 5.325
registros correspondientes al mismo periodo
. ] ) ) Ene-May ‘24 476 470 112 1.058 | 3.308
del afo previo. Al interior del agregado,
U Ene-May '25 1.007 836 216 2.059 | 5.279
destaca el hecho que Santa Fe exhibid cifras
Var.% Ene-May '25/'24 111,6 77,9 92,9 94,6 59,6

de patentamiento que superan en mas de
100% las verificadas para los primeros cinco meses de 2024; ademds, tanto Entre Rios cémo Cérdoba experimentaron
aumentos considerables (92,9% y 77,9%). Por otra parte, en el resto del pais, el nimero de unidades patentadas de
magquinaria agricola se incrementé en 43,1%

En mayo, la cantidad de unidades registradas de maquinaria agricola en la Regién fue 61,5% superior a la
registrada en el mismo mes del aio anterior, acumulando la onceava suba interanual ininterrumpida, luego de diecisiete
meses de disminuciones consecutivas. En el terreno de la comparacién mensual, por su parte, tanto la serie
desestacionalizada como la tendencia permanecieron relativamente estables (0,6% y 0,2% respectivamente). No
obstante, es de destacar que la ultima se halla en valores maximos histdricos, y no registra caidas m.m. desde marzo de
2024.

Unidades patentadas de Maquinaria Agricola

61,5% " Region Centro
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MERCADO LABORALY EMPLEO

Nota aclaratoria: los datos de EPH corresponden al primer trimestre de 2025.

Los ultimos datos publicados de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH — INDEC) muestran, para la Region
Centro, un notable aumento interanual de la cantidad de personas desocupadas (15,6%), mientras que la poblacién
empleada ha permanecido practicamente constante (-0,1%). Estas variaciones se tradujeron en una tasa de empleo que
mostré una muy leve disminucion respecto del afio previo (-0,3 p.p.), y en un incremento a.a. de 0,9 p.p. en la tasa de
desempleo. Considerando el aumento registrado en el tamafio del mercado laboral regional (1,1%), el incremento del
desempleo parece indicar que la economia de la Regidon esta experimentando dificultades a la hora absorber el
crecimiento de la oferta de trabajo. En cuanto al empleo formal privado de la Regidn, -segin los datos del Sistema
Integrado Previsional Argentino (SIPA) hasta abril inclusive, y estimaciones propias para mayo- la evolucién de los
puestos de trabajo no habria mostrado una variacién interanual significativa: la cantidad de trabajadores registrados en
mayo de 2025 se habria posicionado sélo 0,2% por encima de su nivel de mayo pasado.

En el primer trimestre de 2025 se produjo un incremento interanual en el tamafio del mercado laboral de la
Region al registrarse una suba de 1,1% en la PEA, similar en términos relativos a la registrada para el total del pais (1,4%).
En ambos casos, la variacion en la cantidad de desempleados fue superior a la variacion en la cantidad de empleados. En
la Region Centro, la variacion interanual del nimero de empleados fue levemente negativa (-0,1%), mientras que la
cantidad de desempleados mostrd un incremento notable (15,6%). Ademads, el volumen de subocupados -personas que
trabajan menos horas de las que desean- mostré una disminucién de 6,1%. Por su parte, para el total de los 31
aglomerados relevados por EPH, se verificd un leve aumento en el nivel de empleo (1,1%), mientras el nivel de
desocupacion se incremento en 4,4%.

Expandiendo las cifras regionales de actividad, empleo y desempleo al total de la poblacién de la Regién Centro
-teniendo en cuenta que la proporcidn de poblacién para los seis aglomerados en los que INDEC releva informacion de
empleo es algo menor a la mitad de la poblacion total de la Regidn- se estima un aumento interanual de 46 mil personas
econdmicamente activas, una caida de 4 mil puestos de trabajo y una suba de 44 mil personas en la cantidad de
desocupados, para el primer trimestre de 2025.
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Poblacién de referencia de la Regién Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
1° Trimestre 2025 - en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Gran Rosario 1.358 682 633 48 56
Gran Santa Fe 553 239 229 10 22
Gran Coérdoba 1.607 803 729 74 121
Rio Cuarto 184 88 82 5 4
Gran Parana 288 126 120 6 21
Concordia 166 68 63 5 7

Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Regién Centro 4.156 2.006 1.856 148 231
Villa Const-San Nicoléas 200 84 77 7 7

Nota: las diferencias en la suma de la PEA se

deben al redondeo de las cifras en la redaccion. Total 31 aglomerados 29.847 14.394 13.259 1.136 1.437

Variacién anual absoluta de la poblacién de referencia de la Regidén
Centro

1° Trimestre '25/'24 -en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Gran Rosario 7 25 13 11 3
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC

Gran Santa Fe 4 -10 -1 -9 -10
Nota: Las variaciones absolutas son calculadas |Gran Cérdoba 9 3 -11 13 -19
en base a cifras de poblacion aproximadas que |Rio Cuarto 2 7 4 2 3
coinciden con las presentadas en los Informesde  |Gran Parana 2 -5 -6 1 8
la EPH. Por este motivo, no siempre la suma de |Concordia 1 1 -1 2 0
las variaciones de la poblacién empleada y |Regién Centro 25 21 -2 20 -15
desempleada resulta igual a la variacion de la  |villa Const-San Nicolas 1 2 2 0 2
poblaciéon econémicamente activa.

Total 31 aglomerados 254 192 145 48 -7

El andlisis de los indicadores del mercado laboral regional en términos de tasas muestra que la tasa de actividad
de la Region se ubicd en 48,3 % en el primer trimestre de 2025. Este niUmero resultd 0,2 p.p. superior al valor registrado
en el mismo periodo del afio previo, por lo que el tamafo del mercado laboral como proporcidn de la poblacion total se
vio levemente incrementado. Por otra parte, esta tasa fue casi idéntica a la registrada para el total de los 31 aglomerados
relevados por EPH (48,2%). El analisis de los seis aglomerados de la Regidn relevados por EPH muestra que sélo Rio
Cuarto y Rosario presentaron incrementos en la tasa de actividad (1,6 p.p. y 3,5 p.p. respectivamente), mientras que
Santa Fe, Gran Parand y Gran Cérdoba presentaron disminuciones (-2,1 p.p., -2,1 p.p. y -0,1 p.p. respectivamente).

La proporcién de personas ocupadas en la Region Centro ascendid a 46,6% en el primer trimestre de 2025, valor
levemente superior al registrado para el total de aglomerados (44,4%). La misma se situd 0,7 p.p. por encima de la tasa
correspondiente al mismo periodo del afio previo. Sin embargo, la evolucién interanual de esta variable mostro cierta
heterogeneidad al interior del agregado geografico: entre aquellos aglomerados que presentaron subas sobresale Rio
Cuarto, para el cual se verificé un aumento de 2,1 p.p., mientras que entre los presentaron bajas destacan Gran Parana
y Concordia cuyas tasas de empleo se vieron disminuidas en 2,1 p.p.y 1,4 p.p., respectivamente. Mientras tanto, en Gran
Rosario se registréo un leve aumento de 0,7 p.p., al tiempo que en Gran Cérdoba y Gran Santa fe se registraron
disminuciones, de 0,9 p.p.y 0,4 p.p., respectivamente.

La tasa de desocupacién de la Region Centro se mantuvo por debajo de los dos digitos y se ubicé en 7,4%, cifra
superior en 0,9 p.p. a la observada un afo atras y similar a la correspondiente a los 31 aglomerados urbanos del pais
(7,9%). Este incremento en la tasa de desempleo estuvo liderado por los aglomerados Concordia, Rio Cuarto, Gran
Cordoba y Gran Rosario, que presentaron los incrementos mas elevados (3,4 p.p., 2,7 p.p., 1,6 p.p. y 1,5 p.p.,
respectivamente). Por otro lado, Gran Santa Fe fue - al igual en el IV trimestre de 2024- fue el Unico aglomerado de la
Region en mostrar una disminucidn en este indicador (-3,4 p.p.).

Finalmente, |a tasa de subocupacion de la Region Centro se ubico en 12,4% durante el primer trimestre de 2025,
lo cual indica que aproximadamente 12 de cada 100 personas activas trabajan menos horas de las que desean. Esta tasa,
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ubicada 0,9 p.p. por encima de la registrada doce meses antes, se posiciona 2,4 p.p. por encima de la recabada para los
31 aglomerados que conforman el total nacional (10,0%). Dentro del conjunto de aglomerados de la Region incluidos en
la muestra de EPH se verificaron comportamientos dispares: en Gran Cérdoba y Gran Parand se registraron incrementos
en este indicador de 4,1 p.p. y 3,5 p.p., mientras que en Concordia y Gran Santa Fe se registraron disminuciones de 4,4
p.p. vy 4,2 p.p., respectivamente. Por ultimo, en Gran Rosario y en Rio Cuarto se verificaron variaciones menores a 1,0
p.p.-en valor absoluto- (0,5 p.p. y -0,8 p.p., respectivamente).

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacién
1° Trimestre 2025 - en porcentaje -
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacién
Gran Rosario 50,2 46,6 7,1 8,2
Gran Santa Fe 43,2 41,4 4,2 9,2
Gran Cérdoba 50,0 45,4 9,2 15,1
Rio Cuarto 47,8 44,9 6,1 4,2
Gran Parana 43,8 41,9 4,5 16,9
Concordia 40,8 37,7 7,6 10,8
Regidén Centro 48,3 44,7 7,4 12,4
Villa Const.- San Nicoléas 42,1 38,5 8,5 8,9
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Total 31 aglomerados 48,2 44.4 7.9 10,0

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacién

Var. En p.p. 1° Trimestre '25/'24
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacién
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Gran Rosario 1,6 0,7 1,5 0,5
Gran Santa Fe -2,1 -0,4 -3,4 -4,2
Nota: Dado que las cifras de poblaciéon son )
. , L Gran Cérdoba -0,1 -0,9 1,6 4,1
aproximadas, los célculos pueden no coincidir
. Rio Cuarto 3,5 2,1 2,7 -0,8
con los datos presentados en el cuadro anterior.
) L. Gran Parana -2,1 -2,1 0,3 3,5
Las mismas son copia idéntica de las presentadas )
en el Informe de Prensa de la EPH, con excepcién con??rdla 0,0 L4 3,4 4
a las correspondientes a la Region Centro que es RegsonlCentro 0,2 =0, W8 O,
. . Villa Const.- San Nicoléas 0,9 0,9 -0,2 2,4
resultado de calculos propios.
Total 31 aglomerados 0,2 0,1 0,2 -0,2
Un analisis de la fortaleza del |cantidad promedio de trabajadores asalariados registrados en el
mercado laboral regional requiere |sector privado - Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
poner el foco en el comportamiento del (en miles)
empleo formal privado, considerado en 5 Provincia Regién | Total
p o Periodo Santa Entre o
general como “empleo de calidad”. Cérdoba ; Centro | Nacidn
Fe Rios
Segin datos del Sistema Integrado Ene-May'23 519,6  530,8  138,7 |1.189,2|6.352,7
Previsional Argentino (SIPA) hasta abril Ene-May'24 513,9  526,0 136,5 [1.176,4|6.302,1
2025 inclusive y estimaciones propias Ene-May'25 510,7 522,1 135,9 1.168,7(16.272,0
- 1 1 - - - - -
para el mes de mayo, durante los Var.% Ene-May'25/'24 0,6 0,8 0,4 0,7 0,5

primeros cinco meses de 2025 la cantidad promedio de asalariados registrados en el sector privado de la Regién Centro
habria experimentado una brecha interanual negativa de 0,7%, mientras que en el resto del pais se habria verificado una
merma ligeramente menor en valor absoluto (-0,4%). Al interior de la Regidn, las tres provincias que la conforman
habrian mostrado disminuciones de similar magnitud relativa.

En mayo, el empleo asalariado registrado privado de la Regién no habria presentado variaciones mensuales
significativas, ni en la serie ajustada por estacionalidad ni en su tendencia. Segun nuestras estimaciones, esta ultima se
ubicaria en un nivel 2,1% inferior al dltimo pico de la serie registrado en julio de 2023. En la comparacion interanual, por
su parte, se habria verificado un leve incremento en el nivel de empleo formal (0,2%), luego de quince meses de
disminuciones consecutivas.
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0,2%

Registrados del sector privado

Regidn Centro

Evolucién de la Cantidad de Trabajadores Asalariados

(mayo a.a.)

milesdetrabajadoresregistrados

Nota 1: Ultimos datos disponibles, abril 2025.

variacion%interanual

b -a0%

ago-20

Nota 2: Los datos correspondientes al mes de mayo

may-20 ]

2025 surgen de estimaciones propias

Nota 3: Los datos cuyas fechas tienen un asterico

son de caracter provisorio ya que se encuentran

now-20
feb-21
may-21 ]

Var. % Interanual

ago-21 ]

nov-211
ago-22 ]

feb-22
may-22 ]
noy-22
feb-23
may-23 ]
ago-23 ]

Cantidad de trabajadh

noy-23

feb-24
may-24 ]
ago-24*
nov-24*
feb-25*

-5,0%

may-25*

Tendenca

sujetos a leves ajustes en los proximos meses.

Fuente: IDIED en base a SIPA y estimaciones propias.

corresponde al periodo enero — mayo 2025.

Nota aclaratoria: el andlisis de los datos del mercado laboral provistos por el Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)

Gran Rosario

Una vision mas detallada del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la Encuesta de Indicadores
Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En mayo de 2025, el empleo formal de Gran Rosario en empresas de 10 y mas trabajadores mostré aumentos
leves tanto en la serie desestacionalizada como en la tendencia (0,2% y 0,1% respectivamente). Esta ultima se ubica,
segun los datos disponibles, en un nivel practicamente idéntico (-0,2%) al correspondiente al ultimo pico de la serie,
registrado en julio de 2023. La comparacion con el mismo periodo del afio previo, por otra parte, refleja un cambio
positivo en el empleo (0,9%), comportamiento que se repite por octavo mes consecutivo.

Evolucién del Empleo
O 9% Gran Rosario. Base ago-01
’ 135 6%
i I 5%
(mayo a.a.) 133 z
131 4 I
I 3%
129 A 2
127 - rE L
b 2
@ 125 4 £
= Mo e
T 1234 @
£ F-1% C
121 5
L -29g g
) 119 P =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. 117 4 L s =
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria de 115 . . . . . . . . . . . . . . i
Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Encuesta de 8 8 A R AR A A8 8 &I 8 A8 A
) o9 e ¥oa N h
Indicadores Laborales. T & 2 z 8 2 g 8 2 g 85 2 7z & 7
E ® @ £ ¥ ¢ g ¥ @ g § 0 g § @ g
Anual Evoluciondelempleo ==————— Tendencia

En mayo, la tasa de entrada al mercado laboral
en Gran Rosario mostrd una variacion interanual de 0,9
p.p.. Segun tipo de contrato, se observaron aumentos en
todas las categorias. La tasa de entrada para los contratos
de Duraciéon Indeterminada -de mayor peso en el total-
experimenté un aumento de 0,1 p.p.; también se

Tasa de Entrada por Modalidad Contractual

Gran Rosario (en %)

Tipo de contrato May'25 May'24
Duracién Indeterminada 2,1 2,0
Duracidén Determinada 21,6 4,0
Personal de Agencia 7,9 0,1
Total 2,9 2,0

verificaron incrementos notables (de 17,6 p.p. y 7,8 p.p, respectivamente) en la tasa de entrada para los contratos de

Duracién Determinada y de Personal de Agencia.
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En cuanto a la tasa de salida del mercado laboral, Tasa de Salida por Modalidad Contractual
en mayo se registré un incremento interanual de 0,5 p.p. Gran Rosario (en %)
. Tipo de contrato May'25 May'24
en el agregado, liderado por los contratos de Personal de 12 b ks
. ., . Duracién Indeterminada 2,0 2,3
Agencia (2,4 p.p.) y por los de Duracion Determinada Duracién Determinada 210 52
(18,7 p.p.). Por su parte, se registré una disminucién de |personal de Agencia 2,4 0,0
0,3 p.p. en la tasa de salida correspondiente a los |Total 2,8 2,3

48

contratos de Duracidn Indeterminada: pese a la elevada participacidn de estos en el total, la disminucion registrada no
determind una variacion negativa para el agregado.

Gran Cordoba

Segun datos de EIL, en mayo de 2025, el empleo formal en Gran Cérdoba -medido para empresas de 10 y mas
personas empleadas- no mostré variaciones mensuales significativas en la serie desestacionalizada ni en la tendencia
(0,1% vy -0,1% respectivamente). Esta ultima se ubica alrededor de 2,0% por debajo de su ultimo pico, registrado en
agosto de 2023. Por otra parte, la brecha interanual no mostré cambios significativos en el nivel de empleo formal.

Evolucién del Empleo
Gran Cordoba. Base ago-01

0,0%

160

(mayo a.a.) 155 _

5

c

i

150 5

o

(1) =

] <

= =

T s =

N -0

G

=

140 =

g

- ) ) 135 6%

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. © B o o 4 N N M oM om o= = = in i
. L L L L N
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria de N - T - B - U R TR SR TR N
—_— m 2 m 2 c m 2 o m 2 c m o = m
Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Encuesta de E ® 9 E & @ E ® @ E & 9 E § E
Indicadores Laborales. B — Evoluciondelempleo  ——————m— Tendenci

En el mes de mayo, la tasa de entrada al mercado Tasa de Entrada por Modalidad Contractual

laboral del Gran Cdrdoba presenté una variacion Gran Coérdoba (en %)

. . . Tipo de contrato May'25 May'24

interanual positiva de 0,5 p.p., explicada por aumentos 12 Y Y
ificad d | . d ; Duracidén Indeterminada 1,8 1,5

verificados para todos los tipos de contrato. La categoria |, .. - . 6,5 4,2

contractual Duracién Indeterminada mostré un |personal de Agencia 2,1 0,6

incremento de 0,3 p.p., mientras que Personal de |[Total 2,1 1,6

Agencia y Duracidén Indeterminada exhibieron incrementos de 1,5 p.p. y 2,3 p.p., respectivamente.

Por otra parte, la tasa de salida del mercado Tasa de Salida por Modalidad Contractual

laboral del Gran Cdrdoba registré una brecha interanual Gran Cérdoba (en %)

. Tipo de contrato May'25 May'24
negativa en mayo de 2025 (-0,2 p.p.). En este caso, tanto 12 b ks
., . Duracién Indeterminada 2,3 2,5
los contratos de Duraciéon Determinada como los - )
Duracidén Determinada 4,2 5,1
Duracién Indeterminada registraron disminuciones (-0,9 |personal de Agencia 3,2 2,7
p.p. y -0,2 p.p. respectivamente), lo que fue suficiente |Total 2,4 2,6

para determinar el resultado del agregado. Contrariamente, los contratos de Personal de Agencia experimentaron un
incremento (0,5 p.p.).

Gran Parana

En mayo, el empleo formal en el Gran Parana, medido en empresas de 10 y mas empleados, no mostré una
variacién coyuntural significativa respecto de abril (0,0%). Por su parte, en linea con el comportamiento de la serie
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desestacionalizada, la tendencia tampoco experimentd grandes cambios (0,1%). No obstante, cabe aclarar que esta
ultima revirtié a mediados del afio pasado las caidas que venian registrandose desde mediados de 2023, y se posiciona
en niveles cercanos al tltimo maximo relativo, registrado en julio de 2023 (1,7% por debajo). Por otra parte, se observa
por quinto mes consecutivo un nivel de empleo mas elevado respecto al mismo mes del afio anterior (2,6%), con tasas
de crecimiento que se aceleran mes a mes y sugieren un proceso de recuperacion de la serie.

Evolucién del Empleo
2 6% Gran Parané. Base oct-05
)

105 3%
(mayo a.a.)
K]
3
j
o
5]
=
[} =
g £
5 *
c c
£ il
=
£ I 4% g
o7 b -5% =
e R 6 — T 6%
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2025. 0 0O O o o o o N NN BN M MMMH®MH?H¥PToT F T WIN
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria de 2oy ATEYELTYELTYE LYY
: IDIED, T ossressrpesressress
Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Encuesta de £ @ C v L @ C v L @ C + £ @ £ & £ @ £ %« £
Indicadores Laborales (EIL). Var. % Interanual Evoluciondelemples ======= Tendencia

En mayo de 2025, |a tasa de entrada en el Gran Tasa de Entrada por Modalidad Contractual

Parana registr6 un aumento de 0,2 p.p. en términos Gran Paranad (en %)
. . Tipo de contrato May'25 May'24
interanuales. Al desagregar por modalidad contractual, =5 & o

, ., Duracidén Indeterminada 1,3 0,8
se observa que tanto la categoria de Duracidon - )

Duracidén Determinada 3,0 4,0

Indeterminada (0,5 p.p.) como la de Personal de Agencia |personal de Agencia 13,9 8,6
(5,3 p.p.) presentaron aumentos. La categoria de |Total 1,4 1,2

Duracién Determinada, por su parte, fue la Unica en experimentar una disminucion a.a. (-1,0 p.p.).

La tasa de salida en Gran Paranda mostrd una Tasa de Salida por Modalidad Contractual
disminucién interanual de 0,2 p.p. en mayo de 2025. La Gran Parana (en %)
. T . pe Tipo de contrato May'25 May'24

misma se materializd a pesar de la suba verificada para

., . Duracidén Indeterminada 1,3 1,2
los contratos de Duracion Indeterminada (0,1 p.p.), de Duracién Determinada 42 59
mayor peso en el total y se explica por las disminuciones |personal de Agencia 6,9 7,5
en las modalidades Personal de Agencia y Duracion [Total 1,4 1,6

Determinada (-0,6 p.p. y-1,7 p.p. respectivamente).

Nota aclaratoria: las variaciones en p.p. mostradas en las tablas sobre tasas de entrada y salida pueden ser ligeramente
diferentes a las comentadas en el texto, debido al redondeo de decimales.

JULIO — 2025



NDICADORES
EGIONALES

CIENCIAS
PANORAMA REGIONAL

UNIVERSIDAD

? AUSTRAL | EMPRESARIALES
50

SISTEMA FINANCIERO

s

2027 2011 | 2012 |
{ 20
25|35 a5
4 | 44 a4 5

7 9 |1s

A,l‘

mn-.'.
99599999

Nota aclaratoria: el analisis de esta seccion, con datos al primer trimestre de 2025, corresponde al presentado en la edicién

anterior del informe de Indicadores Regionales. Esto se debe a que a la fecha de confeccién del presente documento atin no se
encuentran disponibles las estadisticas oficiales del sector financiero correspondiente al segundo trimestre de 2025, provistas por el

Banco Central de la Republica Argentina

Nota metodoldgica 3: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral de los indices combinados

de precios correspondientes a los respectivos trimestres
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PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Regién Centro, el total de Préstamos sector privado no financiero
créditos otorgados localmente ascendid, En millones de pesos (datos deflactados)
segln datos al | trimestre de 2025, a 13,2 Periodo Hegihem @hmemel TeEmil

. . , Centro Bs As Pais
billones de pesos corrientes. Este nimero
mplics o | inal d I Trim '23 9.522 20.776 50.942
implico una expansion interanual nominal de T Trim 24 6. 585 16.816 37.065
209,6% que, siendo mayor a la tasa de I Trim ~25 12.144 32.816 73.156
inflacion interanual entre trimestres, se |var.%$ I Trim '25/'24 84,3 95,1 97,4

tradujo en un extraordinario aumento de 84,3% en términos reales. La variacién coyuntural mostré nuevamente una
significativa suba de 13,0%, con una tendencia en la misma direccion (12,9%). Aun asi, esta ultima se encuentra en un
nivel notoriamente por debajo del uUltimo pico registrado en el Il trimestre de 2018 (-31,4%), si bien dicha brecha
comienza a atenuarse. El resto del pais, por su parte, registré un incremento interanual real algo mayor que el regional
(100,2%). Dentro de este grupo, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires alcanzé un importante aumento de 97,3%.

Por otra parte, en el | trimestre de 2025, la relacion préstamos a depdsitos -en pesos constantes- de la Region
Centro se ubicé en 1,08. Este nimero significa que por cada peso de depdsito dentro del sistema bancario existen
aproximadamente 1,1 pesos de préstamos otorgados al sector privado no financiero. En perspectiva, esta relacion entre
créditos y depdsitos duplica la registrada para CABA (0,52) y supera con creces la registrada en el resto del pais (0,68).
Ademas, destaca el hecho de que dicho ratio presentd un aumento por cuarto trimestre consecutivo (89,1%).

Préstamos Sector Privado No Financiero

84’3% t Regi6n Centro

(pesos constantes)
20.000 100

(I Trim a.a.) 18.000
16.000
14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000
2000 e

milesde pesos

variacion% interanual

o
&

1 T-15
nT-15
1 T-16
1 T-17
1 T-17
1T-18
1 T-18
1T-19
1 T-19
1 T-20
1 T-20
1T-21
1 T-21
1 T-22

Nota: Ultimos datos disponibles primer trimestre
2025.

nT-18

Var. % Interanual

Total préstamos = ======- Tendencia

Fuente: IDIED en base a BCRA.

DEPQOSITOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En el | trimestre de 2025, el saldo
’ Depdsitos sector privado no financiero

nominal de los depdsitos captados por el En millones de pesos (datos deflactados)

sistema financiero de la Region ascendio a Regién Ciudad Total

. . Periodo

12,2 billones de pesos corrientes, mostrando * Centro Bs As Pais

un incremento interanual de 97,1%. Este I Trim '23 15.171 67.515 127.638
; tori te inferi | I Trim “24 9.569 53.440 93.022

aumento, aunque notoriamente inferior a I oTrrim 25 11 523 63.632 108.1053

registrado por los préstamos, mds que |var.% I Trim '25/'24 17,3 19,1 16,2

compenso la tasa de inflacion registrada en el periodo, observandose de este modo una suba en términos reales (17,3%).
En el resto del pais, por su parte, los depdsitos en pesos constantes captados por el sistema financiero mostraron un
aumento a.a. similar (16,1%), al igual que en CABA (19,7%).
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En la comparaciéon entre trimestres adyacentes, la serie - libre de efecto estacional - de depdsitos en pesos
constantes mostrd una variacién negativa (-1,6%), al igual que su tendencia (-1,5%). En particular, esta ultima se
encuentra 42,8% por debajo del Ultimo pico registrado en el Ill trimestre de 2018.
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FINANZAS PUBLICAS

RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

Durante el periodo enero — mayo de 2025, el
resultado econdmico agregado para Santa Fe y Entre
Rios fue de 454.326,3 millones de pesos corrientes. Los
recursos corrientes de Santa Fe y Entre Rios totalizaron
alrededor de 5,96 billones de pesos nominales, valor
65,7% por encima del registrado en el mismo periodo
de 2024. En términos reales -teniendo en cuenta la
variacién interanual del promedio aritmético de los
indices de precios correspondientes a los primeros
cinco meses del afio- la variacion respecto al afio previo
también resulté positiva (5,0%). Las erogaciones
corrientes, con un valor de 5,5 billones de pesos,
crecieron 74,6% en términos nominales, mostrando un
aumento real mayor al de los recursos corrientes

Esquema Ahorro-Inversién-Financiamiento
Region Centro (SF y ER, sin CBA) - Millones de pesos

Concepto Ene-May '25 Ene-May '24 Diferencia
Recursos corrientes 5.958.689,2 3.596.500,8 2.362.188,4
Erogaciones corrientes 5.504.363,0 3.152.588,2 2.351.774,8
Resultado econémico 454.326,3 443,912,717 10.413,6
Recursos de capital 32.464,3 11.597,9 20.866,4
Erogaciones de capital 466.160,6 147.074,7 319.085,8
Total recursos 5.991.153,5 3.608.098,7 2.383.054,8
Total erogaciones 5.970.523,5 3.299.662,9 2.670.860,6

Resultado financiero final 20.630,0 308.435,8 -287.805,8
Contribuciones figurativas 781.002,8 484.806,3 296.196,5

Gastos figurativos 833.125,8 522.595,9 310.529,9
Resultado financiero -31.493,0 270.646,3 -302.139,3
Fuentes financieras 1.518.465,1 852.945,7 665.519,4

Aplicaciones financieras 1.486.972,2 1.123.592,0 363.380,2

Fuentes financieras netas 31.492,9 -270.646,3 302.139,2

(10,7%), lo que determind una notable baja —también en términos reales — del superavit primario (-35,1%). Respecto a

los recursos y erogaciones de capital, se evidencia entre ellos una evolucidn similar en términos relativos, aunque con

incrementos menos pronunciados en el caso de los primeros: mientras que los ingresos aumentaron 179,9% en términos
nominales (77,4% en términos reales), las erogaciones lo hicieron en 217,0% (100,9% en términos reales). De este modo,
el resultado financiero para el conglomerado Santa Fe — Entre Rios se torné negativo en el acumulado de los primeros
cinco meses de 2025, arrojando un déficit de 31,49 mil millones de pesos corrientes.
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Durante el periodo enero-mayo de 2025, la Recaudacién tributaria Regién Centro
recaudacion tributaria agregada de la Region registro (datos deflactados) - Millones de pesos
un incremento interanual de 7,8% en términos reales, Ene-May  Ene-May Var.$
observandose aumentos para todas las categorias de TEEEED 125 124 ?’z‘e":‘:Y
tributos, excepto para Ingresos brutos (-4,0%). Asi, el Ingresos brutos 1.894,0 1.972,6 _54/’ 0 2
Impuesto Inmobiliario presenté el mayor aumento |tpmopiliario 335,5 193,3 73,6
(73,6%), seguido por Actos Juridicos y por el Impuesto |Actos Juridicos 229,2 148,3 54,5
a la Propiedad Automotor (54,5% vy 28,3% |Propiedad Automotor 168,9 131,7 28,3
respectivamente). Estos notables aumentos no se [Recaudacién total 2.562,4 2.377,0 7,8

reflejaron proporcionalmente en el incremento de la recaudacion total debido a la mencionada merma en Ingresos
Brutos - tributo que mayor peso tiene dentro de la recaudacion total.

Segun datos de los Ministerios de Hacienda provinciales, en mayo, la recaudacion tributaria de la Regién Centro
alcanzo - en términos reales — la cifra de 537,8 millones de pesos constantes, exhibiendo asi un incremento interanual
de 13,8%. En el terreno de la comparacion mensual, por su parte, la serie desestacionalizada experimentd un incremento
respecto de abril de 2,0%, mientras que la tendencia permanecio estable (0,2%).

Recaudacion Tributaria Total
13 8(y Regién Centro
» (8] (pesos constantes)
700 50
w
z
(mayo a.a.) £ 500 L a0
m
g - 3
S 500 4. - AT ] 2
L= m
w fa
g 400 4 I 20 g
2 £
Nota 1: Los valores para la recaudacion total son el 2 3p0 L 10 ;,E
resultado de la suma de los cuatro principales g 200 o -0
] L =]
tributos provinciales mas otros impuestos menores 5 2
= m
que no se detallan en el cuadro anterior. £ 100 4 e =
Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de o —— —— - 20
Hacienda provinciales. SRR ANRNRAAERARRARRTEY
> O O > O O > O O =] O > O O =
m [+'s]} 8 [/ m o 8 [/ m o 8 [/ m o 8 [/ m o 8 [/ m
E o [l = E m [l E m [l = E m [l = E m [l = E
Ingresos BrUtOS Var. % interanual ——— Recaudacion = ======= Tendencia

En mayo, la recaudacién de este tributo alcanzé el valor de 400 millones de pesos constantes en la Region Centro,
lo que implicéd un aumento en términos interanuales de 3,0%. Por otra parte, en la comparacién mes a mes también se

verificd una variacion —libre de efecto estacional— positiva (4,3%), con una tendencia estable (0,5%).
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Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
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Este tributo experimentd, en

mayo, un aumento interanual de 38,8% en términos reales, lo que equivale a un total recaudado de 46,3 millones de
pesos constantes contra 33,4 millones de pesos constantes recaudados durante el mismo mes del afio anterior. Por el
contrario, la evolucidn coyuntural de la serie desestacionalizada en pesos constantes da cuenta de una disminucion en
la misma de 3,4% respecto de abril; mientras tanto, la tendencia no experimenté cambios (0,0%).

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
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Evolucién de los principales indicadores de la Regién Centro may-25
Var. Mensual (%)
Variable Mes Actual Mes Pasado Afio Pasado Var. Anual (%)
Desest. Tendencia
Produccién Agroindustrial
Produccién leche (Miles de Lts) (e) 448.949 431.121 407.506 10,2 -0,08 0,15
Faena Bovina (Cabezas) 304.505 294.859 293.175 3,86 1,13 0,19
Faena Avicola (miles de cabezas) 37.163 38.153 37.656 -1,31 0,32 -0,07
Faena Porcina (Cabezas) 265.637 261.956 261.925 1,42 2,31 0,10
Produccidén Aceite (Tn) 741.341 666.623 769.696 -3,68 8,48 -2,53
Produccién Pellets (Tn) 2.776.722 2.471.695 2.880.284 -3,60 9,74 -1,99
Produccién Biodiesel (Tn) (*) 33.940 30.439 72.156 -52,96 0,00 1,64
Produccién Bioetanol (m’) (*) 58.504 50.824 50.785 15,20 7,69 0,46
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 230,41 198,34 230,71 -0,13 9,78 -0,47
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.029 935 1.082 -4,89 0,21 -0,34
Gas Industrial (miles de m3 de 9300 kcal) 173.365 172.794 198.175 -12,52 -4,51 -1,96
Gas 0il Grado 2 (m?) 279.962 262.049 282.998 -1,07 3,31 0,67
Acceso moviles y fijos residenciales - - - - - -
Acceso moviles y fijos organizaciones - - - - - -
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 304.104 300.182 292.226 4,06 1,94 0,23
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 859,90 767,21 1.046,73 -17,85 -5,57 -0,22
Gas Residencial (miles de m3 de 9300 kcal) 109.908 69.876 194.982 -43,63 -18,60 -0,45
Patentamiento Automéviles 12.829 12.526 7.445 72,32 4,20 3,47
Patentamiento Motos 12.026 12.801 9.101 32,14 -1,65 -0,17
Gasoil Total (m3) 354.124 331.856 347.025 2,05 3,81 0,55
Nafta (m’) 174.200 168.669 166.406 4,68 1,67 0,71
GNC (miles de m3 de 9300 kcal) 42.812 41.568 44.797 -4,43 0,37 -0,25
Inversién
Superficie cubierta autorizada (m?) - - - - - -
Despacho de cemento (Tn) (e) 194.467 199.285 186.531 4,25 -5,23 -1,42
Patentamiento Maquinaria Agricolas 546 526 338 61,54 0,63 0,15
Sistema financiero
Depbésitos (Miles de $ constantes) (t) 11.222.719 11.699.640 9.568.648 17,29 -1,58 -1,47
Préstamos (Miles de $ constantes) (t) 12.144.138 11.109.915 6.588.950 84,31 13,00 12,90
Finanzas publicas
Recaudacidén tributaria total (Millones de $ constantes) 537,79 480,24 472,717 13,75 2,04 0,23
Recaudacién Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 400,01 363,94 388,49 2,97 4,35 0,48
Recaudacién Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 46,35 47,24 33,38 38,85 -3,38 -0,03
indices de precios
fndice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 116.746 115.021 81.365 43,48 - -

(e) Datos estimados

(*) Estacionalidad no identificable,
suficientes,
original.

que no permiten estimar su componente estacional.

ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie,

o por no disponer de datos

En este caso la variacién mensual es con respecto a la serie

(t) datos trimestrales En este caso los datos corresponden al primer trimestre de 2025 y la comparacién "mensual" se realiza

contra el trimestre adyacente
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Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodoldgicas.

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la evolucién de la
serie. El ajuste estacional de una serie econémica es el proceso de estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada.
En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio, permitiendo
analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicidn de una serie de tiempo supone que la misma esta constituida por las siguientes
componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos, tecnolégicos e
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica, ambas se combinan
en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos regularmente todos los afios. Es
atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioeconémicas de las estaciones climatoldgicas, festividades religiosas (por
ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo errores de medicién o
registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-aditiva. Asi, por
ejemplo, en el caso multiplicativo:

Ot=TCt x St x It

donde Ot denota la serie observada, TCt la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional e It la componente
irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario, en estos casos el
uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacidn se utiliza el programa X-12-ARIMA (version 0.2.8),
basado en promedios méviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una actualizacién del X-11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas
del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q, que permite
evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un ciclo comun a los
indicadores parciales de actividad econémica. En la metodologia del ILCE, los pesos o ponderaciones de las series no son fijos,
cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a lo largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econémico;
para esto se usa el filtro de Kalman. De este modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econémico) y es mas
suave, porque no s6lo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia a lo largo
del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice nuevamente, teniendo en
cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia esta basada en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-
Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo son: Recaudacién de Ingresos Brutos, Suministro de Energia
Eléctrica, Patentamientos, indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados. El afio 2005 es el afio base del ILCE. Las
series se deflactan mediante la combinacién de indices de precios subnacionales.
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