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la Facultad de Ciencias Empresariales de la Universidad Austral, que se edita de manera bimestral
de manera ininterrumpida hace mas de 20 anos. Tiene como objetivo producir informacion
econdmica analizada que permite comprender el entorno econdmico regional, nacional e
internacional en el gque se desenvuelve la actividad empresarial privada.
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Coyuntura econdmica de la Region Centro

Luego que enjulio la economia argentina mostrara su primer rebote en el ano, en septiembre
exhibid una ligera merma mensual. De acuerdo con el indicador de actividad econdmica -EMAE-
gue anticipa los movimientos del PIB, la actividad registré una caida mensual de 0,3%. La brecha
interanual continlia en terreno negativo (3,3%), sin embargo, se registraron cuatro sectores de
actividad con subas interanuales en septiembre, entre los que se destacan Explotacion de minas y
canteras y Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura, seguidas muy de lejos por la Intermediacion
financiera y la ensefanza.

En la Region Centro, de los once sectores de la produccion gue relevamos, solo cinco
mostraron variaciones positivas en septiembre respecto de agosto, destacandose la produccion
de aceite de soja, de leche v la demanda de energia de los grandes consumidores. Asimismo, el
consumo mostrd variaciones mensuales positivas sélo en dos de los ocho indicadores
(electrodomésticos v autos) gue relevamos. En conjunto estos indicadores muestran dos datos a
tener en cuenta. Primero que la recuperacion de la economia es despareja entre sectores y segundo
gue los consumidores estan teniendo dificultades para aumentar el consumo masivo (comestibles,
bebidas, indumentaria) con ingresos reales gque se ubican varios escalones mas abajo que en los
afos anteriores y con una composicion del gasto mas tensionada por el incremento de los costos
de los servicios. Por otra parte, las inversiones en maquinarias agricolas presentan una retraccion
coyuntural notoria. Esta baja es consistente con las opiniones vertidas por los productores
agropecuarios -Ag Barometer Austral del mes de septiembre. Sin embargo, la merma en el
optimismo de éstos basada en las perspectivas de sequia, podria mejorar en el Ultimo trimestre del
afo ya gque a noviembre las condiciones climaticas esperadas por el fendmeno climatico de La Nifa
se han moderado (Bolsa de Comercio de rosario). Por otra parte, se registra un aumento coyuntural
en los despachos de cemento de la mano de una mayor actividad de la construccidn privada, la cual
sigue estando todavia muy por debajo de los niveles del afo pasado. En un contexto de mejora en
los precios internacionales en |0s precios internacionales, las exportaciones de aceite de soja,
carne bovina y productos lacteos contindan en alza; ambas muy por encima de los niveles del afio
pasado. Por ultimo, las finanzas publicas provinciales contindan visiblemente debajo del afo
pasado, aungue tanto las variaciones mensuales como la comparacion interanual muestran una
disminuciéon de los valores negativos; la recaudacion del impuesto a los ingresos brutos en
septiembre cae menos de 1% respecto del mes anterior.

La economia local, medida por el indice Local del Ciclo Econédmico (ILCE RC Universidad
Austral)!, registré en septiembre una caida m.m de 2,3% y una brecha a.a de 3.2%. Ambas cifras

! Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEQC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 y marzo 2020 - mayo 2024. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economfa Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2021).
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estan en linea con el .
. ient . | d | Indice Local del Ciclo Economico
comportamiento naciona e la Region Centro
actividad econdmica medida por el ILCE Santa Fe, Cérdobay Entre Rios %
EMAE, pero localmente la caida es 160 30%
. . . . 155 4 25%
notoriamente mayor. {Qué explica 50 o,
este comportamiento local vy sobre 145 4 15%
todo la diferencia con el agregado 140 4 10%
nacional? Desagregando por E; | ;22
sectores, la produccion agricola 5 %
ganadera, Si bien sigue 120 4 -10%
recuperdndose respecto del afo 131 -15%
. mn -+ -20%
anterior, desde agosto lo hace a un Oﬁ% 2888 % ;g ii RN RIER LS
ritmo inferior que otros sectores que 3085882280838 0 2385 F5¢§
no se localizan en la Region. var nual ILEE Prov fen Pond

Fundamentalmente el sector de Explotacion de minas y canteras que refleja la actividad minera vy
petrolera y que, segun EMAE, aumentd 7,6% respecto del afo pasado en septiembre, mientras que
Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura lo hizo soélo en 3,1% a.a.

En este contexto, el empleo formal generado por el sector privado regional, datos de SIPA
y estimaciones propias para el mes de septiembre, sigue mostrando una retraccion interanual. En
el periodo enero - septiembre de 2024 |la cantidad promedio de asalariados registrados en el sector
privado de la Region Centro habria mostrado una brecha interanual negativa de 1,8%, ligeramente
superior a la merma en el resto del pais. Desde el menor valor de la serie, en julio de 2020, hasta
septiembre de 2024 estimamos un aumento en el empleo registrado privado en la Regidn de 82%
gue involucraria aproximadamente 88 mil trabajadores adicionales. Sin embargo, desde el pico de
noviembre de 2023 la caida en el empleo se ubicaria en 3,2%, aproximadamente 37 mil trabajadores
menos. El empleo urbano formal privado en las dos ciudades mas grandes de la Regién sigue por
debajo del nivel del afno pasado en la industria, en la construccion vy en el transporte; sélo en el
sector de servicios se expande el empleo.

De seguir bajando la inflacion en 2025, tanto las empresas como los consumidores
enfrentardn un panorama muy diferente a los de los ultimos 20 anos cuando la inflacion promedio
se movia comoda en valores que superaban el 10% mensual. Con una macroeconomia ordenada vy
una inflacién que siga confluyendo a valores menores a dos digitos anuales, las empresas tendran
que reconvertirse para ser mas eficientes en costos a partir de una mayor productividad que les
permita poner en mano de los consumidores, productos argentinos a precios internacionales. Una
tarea ardua para la industria y un desafio para el empleo gque a pesar del ajuste v de la caida en el
consumo, todavia no se vio tan afectado. En 2025 el escenario laboral puede cambiar. Es imperativo
que la politica econdmica, laboral e impositiva acompafe este proceso de ajuste que serd inevitable.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita

para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

En septiembre, la
produccion de la Regidon Centro
muestra una evolucion
interanual predominantemente

negativa. Las producciones de
aceite de sojay las faenas avicola
y bovina fueron las Unicas
categorfas en experimentar un
aumento, destacandose el de la
primera. Por otro lado, todos los
demas rubros presentaron
disminuciones, siendo
especialmente significativas las

Region Centro
Variacion interanual de la serie
(Septiembre)

-20 -0 0 10 20

PRODUCCION |
Produccion de Leche
Faena Yacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GlUMAS
Dem. Elect. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial

Demanda Gasoll Grado 2

Produccicn Biodiesel [ mnae -49,0%
]

Produccion Bioetanol

de biodiesel, bioetanol y demanda de gasoil grado 2

En la comparacion
mensual, las categorias de
produccion muestran

variaciones heterogéneas en
septiembre. En sintonia con la
variacion interanual, el
incremento de mayor magnitud
se did en la produccion de aceite
de soja, mientras la de biodiesel
fue la categoria de peor
performance coyuntural.

NOVIEMBRE - 2024

Regicn Centro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Septiembre)

-10 -5 0 5 10

PRODUCCION
Produccion de Leche
Faena Yacuna
Faena Avicola
Faena Porcina

Produccion de Aceite de Scja
Dem. Elect. GUMAS
Dem. Elect. Comerciales e Industriales

+28,9% SRR
L

Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2
Produccion Biodiesel

Produccion Bioetanol
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Septiembre se caracterizd
por amplias brechas interanuales
en las categorias de consumo.
Por un lado, los patentamientos
de autos y motos exhibieron
notables  subas
siendo los Unicos rubros en
presentar incrementos. Por el
otro, es destacable la
disminucion en el consumo de
Electronica vy Articulos  del

interanuales,

Hogar, asi como también la
brecha negativa en el gas
residencial.

El mes de
mostro

septiembre
variaciones  disimiles
respecto al mes anterior en el
consumo. Al igual que acontecié
para la evolucion interanual, el
patentamiento de autos vy el
consumo de gas
presentaron el incremento vy la
disminucion mas elevadas,
respectivamente. Sin embargo, a
diferencia de la comparacion afo
a ano, el patentamiento de
motos experimentd una merma
mensual considerable, mientras

residencial

Electr. v Art. del Hogar

Electricidad Residencial

Regidn Centro

Variacion interanual de la serie

(Septiembre) o
-20 -10 o]

Lo} 20

CONSUMO

Alimentos v Bebidas

Textilesy Calzados
DA o e e
Autos
Maotos
Mafta

Gas Residencial

-24,9%

+22 3%

Region Centro
Variacion mensual de la
desestacionalizada (Septiembre)
%

-10 -5 o]

serie

CONSUMO
Alimentos v Bebidas
Textilesw Calzados
Electr. v Art. del Hogar
Autos
Motos K e TS

MNafta

Gas Residencial Sy
L

Electricidad Residencial

-39,8%

gue resalta un incremento coyuntural en Electrénica y Articulos del hogar.
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INVERSION

En septiembre, segun
nuestras estimaciones, las
inversiones en  construccion
exhiben una notoria caida
interanual, aungque de menor
magnitud relativa que la de los
meses anteriores. En cambio, el
patentamiento de maquinaria
agricola experimento un
sustancial aumento.

En la comparacion
mensual de septiembre se
observa un panorama opuesto

en ambos casos; nuestras
estimaciones para la
construccion presentan un
considerable incremento
coyuntural, mientras que la
variacion mensual
desestacionalizada para la
mMagquinaria agricola fue

notablemente negativa.

NOVIEMBRE - 2024

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Septiembre)

%
-15 -0 -5 0 5 10 15

INVERSION

Despacho de Cemento &\\\\\\\\\\\N -17,09

Patentamientos Maguinarias Agricolas

Region Centro
Variacidn mensual de |a serie desestacionalizada
(Septiembre)

-10 -5 0 5 10

INVERSION

Despacho de Cemento

Patentamientos Maguinarias Agricolas W -35,9%
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FINANZAS PUBLICAS

Regicon Centro
Variacion interanual de la serie (Septiembre)

. %
En septiembre, la 0 - a 5 10

recaudacion tributaria total a

valores constantes de la Region FINANZAS PUBLICAS
Centro registré una caida

interanual levemente menor que  Recaudacion Tributaria Total
la observada en la categoria

impositiva de mayor peso, Recaudacic’mIngresosBrutosI
Ingresos Brutos. Esto fue debido,
en parte, al aumento en la
recaudacion presentado  en
dicho periodo por la categoria
Actos Juridicos.

Recaudacion Actos Juridicos

RegionCentro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Septiembre)
%
-5 -3 -1 1 3 5

Respecto al mes anterior,
la leve reduccion en la
recaudacion  tributaria  total
registrada en septiembre estuvo
marcada por la baja de similar
magnitud en Ingresos BI’UtOS, Recaudacidon Ingresos Brutos
mientras la recaudacion de
Actos Juridicos exhibid una Recaudacién Actos Juridicos
mayor retraccion.

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total

NOVIEMBRE - 2024
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PRECIOS

En materia de precios de la
produccion  agroindustrial vy
primaria, en septiembre -a
valores constantes- se observan
variaciones disimiles entre
rubros. Por un lado, a excepcion
del aceite, los precios del
complejo sojero presentaron
caidas sustanciales. En cambio,
los precios de los lacteos, tanto
en el plano nacional como
internacional, presentaron subas

significativas.

En la comparacidn mensual,
septiembre muestra variaciones
predominantemente  positivas.
Los mayores incrementos se
produjeron en el precio

internacional de la leche y en el
aceite de soja, aungue ninguno
fue superior al 5%. Por otro lado,
el precio del ganado vacuno fue
el Unico en mostrar una variacion
coyuntural negativa.

NOVIEMBRE - 2024

Region Centro
Variacidn interanual de la serie (Septiemlbre)
%
-20 -10 o] 10 20

PRECIOS
Leche abonada al producteor Santa Fe
(%/16)
Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US$/ton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(Us%/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(US%/ton)

Precio internaciconal de la Leche

(US%/ton)

-22,8%

R -20,5%

+31,8% o

Region Centro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Septiembre)

-10 -5 0 5 10

PRECIOS

Leche abonada a productor Santa Fe
(%18
Ganado Yacuno (kg vivo) en Mercado
de Liniers

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USEton)

Pallets de Soja en Ptos Argentinos
(US$/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(US$/ton)

Precio internacional de la Leche

(USE/ton)
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SECTOR EXTERNO

Regidn Centro

En materia de Variacion interanual de la serie (Septiembre)
exportaciones, en el mes de %

. 220 <15 <10 -5 0 5 10 15 20
septiembre se observa un R
aumento sustancial en los tres SECTOR EXTERNO .

rubros. El incremento de mayor
magnitud superd la duplicacion y
se manifestd en las ventas al
sector externo de aceite de soja,
mientras que las de carne
experimentaron una suba de
menor magnitud relativa, aungue
igualmente significativa.

Exportaciones de carne bovinaen Tn +51,4% W

Exportaciones de Productos Lacteos

Hl

Exportaciones de Aceite de Soja +125,8%

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

Comparando con el mes (Septiernbre)

anterior, septiembre mostrd una
situacion idéntica a la interanual,
con incrementos en todas las
categorias, destacandose

especificamente el de las
P ) ) ) Exportaciones de carne bovina en Tn -
exportaciones de aceite de soja.

SECTOR EXTERNO

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones de Aceite de Soja +20,3%

NOVIEMBRE - 2024



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

11

q Aumu«s-mu CIENCIAS NDICADORES

TABLA DE CONTENIDO

PRODUCCION AGROINDUSTRIAL oottt ee et eeeeen e en e en s
SECEON LACEEO oottt
SECEON CAIMEBS ettt ettt
SO CEON OIRBTINOSO ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt

INSUMOS ENERGETICOS oottt eeaeee e ees e een e eessnesesasssesenenees
Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (GUMA) ...t
Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (no GUMAS).. ..
GAS INAUSEEIAL ettt et ettt
GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREQO AGRICOLA ..o eeeeeres oo,

CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS et
YO 1T AT er=Te Lo LT U TR
Consumo de enerdgia electriCa reSIAENCIAN ... e e
CoNSUMO dE GAS MESIAENCIAN ...ttt
Consumo de combustibles... .
AAUTOMIOVIIES oottt ettt ettt

EXPORTACTONES e oo e e ee e e e e e ee e ee oo oo e ee e eeeseen
SECTOR LACTEQ oottt
SECTOR CARNES ..ottt ettt et e et e e eee e
SECTOR OLEAGINOSO ..o eeeee e eeees e e eeeee et

INVERSION....ooiorieieerieeeeee
CONSTRUCCION
DESPACHO DE CEMENT O oot eees e eeee et
MAQUINARIA AGRICOLA ... et eve et

MERCADO LABORAL Y EMP L E O oo ee e eeeeeen

SISTEMA FINANCTERO oo e e e ee e ee oo e ee e e e s
PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO ..o eeeeeeereeeeeeeseee e seeeees s eeseseeee
DEPOSITOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERD ..o

FINANZAS PUBLICAS ettt ettt e et et ee et st ee et ee et et e s e e et ee e et ee s et et e es e e e e
RESULTADOS FISCALES DE LA REGION ..o

Nota a los lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo,
segun corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga
data y teniendo en cuenta los conocidos problemas de medicion de la inflacidén en Argentina, a lo largo de
la publicacion de Indicadores Econdmicos Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios
(o un mix de ellos, buscando que sean representativos de los precios de la Regioén) incluyendo indices como
el de CABA, GBA, Santa Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza un indice
cuyas variaciones mensuales se corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100).

NOVIEMBRE - 2024
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe? fue de 434,4 pesos
por litro en el mes de septiembre, mostrando un incremento interanual de 264,8% en términos
nominales, el cual resultd ser mayor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registrd
una notable variacion anual positiva de 18,1% en términos reales. Esto implica que el precio de la
leche presentd subas interanuales de magnitud creciente a lo largo de los nueve meses del afio,
luego de mas de veinte meses de caidas ininterrumpidas que habian posicionado a Argentina como
uno de los paises con el precio de la leche mas bajo del mundo. Asimismo, se produjo un incremento
en la variacion mensual desestacionalizada (1,1%), acompanado por un leve aumento en la tendencia
(0,4%).

A nivel internacional, tomando como referencia el precio promedio en ddlares entre maximos
y minimos semanales de la leche entera en Oceania, se registrd en septiembre un sustantivo
incremento interanual de 28,1%, continuando con el proceso de recuperacion de los precios

2 En esta seccion se analizan datos relativos al precio de |la leche abonado al productor en la provincia
de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal necesaria para filtrar
la estacionalidad. Por otra parte, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe es representativa de lo que
ocurre en la Region en materia de estos precios.

NOVIEMBRE - 2024
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internacionales, luego de un afo y medio de bajas interanuales sin interrupciones. Esta suba se
posiciona como la mas elevada desde noviembre de 2021.

Precio del Litro de Leche abonado al Productor

18,1% ' Santa Fe

06 (pesos constantes)

(septiembre a.a.)

I
3
C
o
(]
0 3
2 E
Nota 1: Ultimos datos disponibles, |2 LS
septiembre 2024. 03 4 6
| G
Nota 2: La deflactacion del mes de o2 +——1—o+—"""-"1r——"—""-20 I
i i TR A A N R ) i
sept\emt;refuereahzadaenbasea\PC Qgggggqqqqqmww(ﬁwwwq%g g
septiembre 2024, INDEC. oo LAy s 00 s b L C AU s &
gvmggggagom:@ﬁmzwﬁfﬂzﬁ
Mietar gE=w E = E— E=an
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio . . )
Var. % Interanual Precioreal  mmm=--- Tendencia

de Desarrollo Productivo de la Provincia
de Santa Fe.

En septiembre, tomando el tipo de cambio exportador, cuyo valor se compone en un 80%
del dolar oficial y un 20% del valor del dolar Contado con Liquidacion (CCL), el precio en ddlares
cobrado por el productor santafesino fue de 0,43 USD/litro3, registrando un notable aumento
interanual de 25,3%. A su vez, este mes supuso un incremento de 52,9% respecto de enero de 2024,
el valor mas bajo de la serie de los Ultimos tres anos. Por su parte, segln datos estimados por el
Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino percibieron, en
septiembre, un precio de 0,38 USD/litro4, estableciendo una brecha con el precio percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe que se extiende a 13,2% a favor de estos ultimos.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
0,
13,2 /) Santa Fe y Uruguay
05 25
(septiembre a.a.) [
0,4 .
L 5 %
" 03 4 z
0
z T
T 02 n
Nota 1: Ultimos datos disponibles, 8 RER
septiembre 2024. o1 4 @
) L
Nota 2: La deflactacion del mes de
septiembre fue realizada en base a IPC 00 MO OO0 0N S NNNMMMMST S o s
i G I s RN SV o I oV B S R SN B SN NI R
septiembre 2024, INDEC. oo ;L & O & E 2 U Lt & & & A O oL & A
2T T 5 g5 22T T Sag ®TSag @3 a
Fuente: IDIED sobre datos del "CESBODETYTESRTESYYE ST
Euente: SO re’ atos e Brecha SF-LUru (%) Precio Uruguay Precio SantaFe
Departamento de Lecherfa de Santa Fe y
del INALE.

3V 5 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”

NOVIEMBRE - 2024



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

14

Q Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

Con las cotizaciones oficiales de la divisa americana, la ecuacién econdmico-financiera de los
tamberos santafesinos habria mejorado considerablemente respecto a septiembre de 2023.
Tomando el precio FOB del maiz en el puerto de Rosario, se observa que el precio relativo
leche/maiz -medido en pesos- se ubico en 2,56 kilos de maiz por cada litro de leche mientras que,
un ano atras, esta relacion era de 1,72 kilos de maiz por cada litro de leche, dando lugar a un notable
aumento interanual de 48,8% en septiembre de 2024.

Produccion primaria

La produccion de leche de la Produccion de leche
Argentina lleva mas de dos décadas Millones de litros
de estancamiento; vy la Region Periodo Santa Fe Féegitén Pais
.. entro

Centro no es la excepcion. En base

- - o ; Ene-Sep '22 16786 4.489,6 8.367,4
a ntormacion - parciaimente Ene-Sep '23 1647.4 4.4319 8303,9
actualizada, estimaciones propias vy Ene-Sep 23 1382.0 38845 75159
datos de la  Secretaria de Var.% Ene-Sep '24/'23 -16,1 -12,4 -9,5

Bioeconomia para la informacion faltante, la produccién primaria de leche en la Regién Centro
registré una sustancial caida interanual de 12,4% para el periodo enero - septiembre 2024. En el
resto del pais, segin nuestras estimaciones, también se registré una baja interanual para el mismo
periodo, aungue considerablemente menor en términos relativos (-6,2%).

En septiembre, seguin nuestras estimaciones, la produccion primaria de leche en la Region
se situd por debajo del volumen observado en el mismo periodo del afo anterior (-2,1%),
completando dieciséis meses consecutivos de disminuciones interanuales. No obstante, la caida
resultd ser la menos pronunciada del affio vy estuvo acompanada de una suba mensual
desestacionalizada de 6,0%. Asimismo, la tendencia experimentd un ligero aumento con respecto a
agosto (0,4%).

Producciénde Leche
Region Centro
2 1 % 640 20
)

590 4

(septiembre a.a.)

540 4

490 4
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i
(e}

Nota 1: estos datos son estimados a partir
de 2018 inclusive, tomando como
referencia la produccién de Santa Fe y los
datos de la Secretaria de Bioeconomia de 340
la Nacion. Los mismos estan sujetos a
revision.
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Fuente: IDIED en base a datos del War. % Interanual
Departamento de Lecheria de Santa Fe,
Entre Rios y Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.

Produccién deleche  ===a=== Tenclencia

SECTOR CARNES

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en septiembre, en torno a 1.743,4
pesos corrientes, mostrando un ligero aumento de 0,7% -libre de efecto estacional- respecto de
agosto, una brecha interanual positiva (172,3%), v una tendencia mes-a-mes creciente (3,4%). Al
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ajustar por inflacion, la variacion interanual invierte su signo (-11,5%), de forma consistente con una
baja mensual desestacionalizada de 2,5%. Por otra parte, la tendencia, que venia de dos meses
consecutivos de virtual estancamiento, registrd una nueva disminucion mensual (-0,5%). En este
nivel, esta se halla solo 4,4% por encima del minimo relativo documentado en febrero de 2023.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercadode Liniers

11, 9% . (pesos constantes)

(septiembre a.a.) _

3

@

2 15 -wg) 3

@ 10- I c

Nota 1: Ultimos datos disponibles, a v r 1o =

septiembre 2024. 05 4 [ -20 &

b -30 G

m

Nota 2: La deflactacion del mes de D

septiembre fue realizada en base a IPC Ezwqufgggf}lfﬁf}lf}lfﬁt}lf}lwt}lmq >
. 9Lt AU B Y e c QU chu s A
septiembre 2024, INDEC. $°T 3525 ¢€ 2FT 23190 g3gog g

Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado ar. % interanual Precio Real (3 por kg yivo)  ====-== Tenclencia-valor real

Agroganadero (MAG).

Pese a la caida real en los precios, se presentan indicios de una mejora de la ecuacion
econdmico-financiera del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -
aproximados mediante la razén entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron
favorablemente, alcanzando un poder de compra de 10,3 kilos de maiz, con lo que en septiembre
se registrd un notorio incremento interanual de 10,9%, siendo que un ano atras el productor podia
comprar 9,3 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
. Mill
septiembre de 2024, con un acumulado ‘espde cabezas
. rovincia .
de 26273 mil cabezas, la faena de Periodo Entre | Re9ON | e
. . i SantaFe Cordoba . Centro
bovinos en la Regidon Centro mostrd una
. ) . . Ene-Sep 22 1.708,6 527,7 384,0 2.620,2 83922
disminucion interanual de 6,2%, la cual Ene-Sep 23 17930 5900 4193 | 28023 | 92695
resultd inferior a la registrada por el resto Ene-Sep 24 1.714,0 5640 3493 | 26273 | 85845
. S . Var.% Ene- 4/ 4.4 4.4 16,7 6,2 7.4
del pafs (-7,9%). Si bien las tres provincias Y2 % Ene-Sep 24/23 ' : 6. 5 :

de la Regidon experimentaron variaciones negativas, Entre Rios mostrd la caida mas abrupta (-
16,7%).

En septiembre, la produccidn industrial de carne vacuna en la Region Centro registrd una
suba mensual de 2,2%, en concordancia con la tendencia, la cual consolida la recuperacion
comenzada en mayo (1,6%), luego de un afio de bajas mensuales ininterrumpidas. Comparando
contra el pico de esta registrado en octubre de 2019, sin embargo, septiembre se encuentra 5,3%
por debajo. Por su parte, la brecha interanual se ubicd en terreno positivo (53%), lo que equivale a
15,4 mil cabezas faenadas mas con respecto a septiembre de 2023. Asi, en septiembre se profundizd
la brecha interanual positiva experimentada en agosto (2,2%), subas que sucedieron a cinco meses
previos de disminuciones significativas.
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Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en septiembre, un
aumento nominal interanual de 170,7%, gque se tradujo en una merma interanual real de 12,4% cuando
descontamos la inflacion. Coyunturalmente, sin embargo, se observa una suba desestacionalizada
de 1,6% respecto de agosto acompafiada de una tendencia también positiva (1,7%), luego de un
2024 de bajas coyunturales en todos los meses. Asi, la misma se ubica en niveles superiores en
71.8% a los registrados en diciembre de 2020, el punto mas bajo de la misma en los Ultimos 5 anos.

Precio del kilo vivo de Follo
HegianCentro
12 4% (pesos constantes)
] | 120
k100
(septiembre a.a.) Lao
leo 2
o
. 0 F 40 &
Nota 1: Ultimos datos disponibles, 2 l o0 E
septiembre 2024. & | o %?
Nota 2: Los datos corresponden a los ro g
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. . S oo e A
Not§ 3 La deﬂac.tacwon del mes de §ons532258%5 5 5 %% I S88E5%§
septiembre fue realizada en base a IPC E = 0 w E=w
septiembre 2024, INDEC. War. % Interanual Precio real (3 por Kgvivo)  ======-= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de $460,3, el alimento balanceado en septiembre de 2024 se
ubicd 194,6% por encima del valor registrado en el mismo mes del ano anterior, mientras que el
precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en una proporcion inferior (170,7%), 1o cual se
cristalizd en una disminucion de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regién Centro con
respecto al ano anterior. Asi, en septiembre de 2023, el productor podia comprar 3,4 kilos de maiz
por cada kilo de pollo que producia y colocaba en el mercado, mientras que, doce meses después,
pudo comprar 3,2 kilos de maiz por cada kilo de pollo, significando una reduccidén de su poder de
compra de 8,1%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Centro, durante el periodo enero - septiembre de 2024,
alcanzd 330,9 millones de cabezas, registrando un leve decremento de 0,8% respecto al mismo
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periodo del afo anterior. El resto del pafs, Faena avicola fiscalizada por SENASA
, . - Millones de cab
por su parte, mostréd una disminucion 'onespec_a ezes
rovincla N

. . B o . . Region )
Ievemehte inferior ( 0,4-/’0). Anahzan@lo las Periodo contaFe  Cordona in':: P, Pais
provmaas.de Ia. Regl.on,. se advierten S 270 34 2686 | 389 0.4
algunas diferencias: si bien Santa Fe Ene-Sep 123 267 25,0 2818 | 3335 553.8
mostrd una suba interanual considerable Ene-Sep 24 27.9 251 2780 | 3309 5503
(46%) y Cordoba se mantuvo L Ver¥Ene-Sep 24/25 48 or 4 | 08 | 06

relativamente constante en la faena avicola, Entre Rios - principal productor de la Regién - exhibio
una variacion interanual de signo opuesto (-1,4%), lo cual torn® negativa la variacion regional.

En septiembre, la faena avicola no registrd variaciones en la comparacion mensual
desestacionalizada. La tendencia, por su parte, continlia en su sendero de recuperacion (0,4%),
encontrandose ahora 2.8% por debajo del pico de tendencia de la faena avicola observado en
febrero de 2020. Finalmente, la brecha interanual fue positiva (21%), lo que equivale
aproximadamente a 762 mil pollos mas faenados con respecto a septiembre 2023.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
2,1% Region Centro
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, Var. % Interanual Faena Tendencia

septiembre 2024.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

En septiembre, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regién Centro se ubicd en
1.344,0 pesos, mostrando una suba nominal coyuntural de 4,3%, una tendencia creciente (4,3%), y
una brecha interanual positiva de 172,4%. En términos reales, la brecha interanual se volvio a ubicar
en terreno negativo por octavo mes consecutivo (-21,8%), aungue las bajas se han desacelerado
considerablemente teniendo en cuenta los datos de mitad de afio. La variacion coyuntural, que
mostrd un relevante crecimiento para los meses anteriores, evidencid en septiembre una ligera
disminucion (-0,6%).

NOVIEMBRE - 2024



Q Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

18

Precio del kilo vivo de Capdn General
RegionCentra
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Secretaria de Bioeconomfa de la Nacion.

Sin embargo, esta baja en el precio no parece haber tenido la injerencia esperada en la
evolucién de la rentabilidad del productor, resultando esta favorable al comparar la performance
de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion precio capon/precio del
maiz mostrd un aumento interanual de 10,9% en septiembre de 2024, situandose en 7,94 kilos de
maiz por cada kilo vivo de capdn, siendo gue un afo atras el productor podia comprar 7,16 kilos de
maiz por cada kilo vivo de capdn gue producia y colocaba en el mercado. La explicacion se puede
hallar en la evolucion del precio del maiz; mientras que los porcinos aumentaron 172,4%

interanualmente en septiembre, los costos de suplementacion lo hicieron en una proporcion mas
baja (145,6%).

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Region Faena porcina fiscalizada por SENASA
S . Miles de cab
Centro registré un aumento interanual de e Pe coezes
rovincla 2
9 It _ q Regién .
O,SA)_ durante el periodo ener9 Periodo contaFe  Cordona in'tre P, Pais
septiembre de 2024. El resto del pais, en Io5
. o o Ene-Sep '22 10635 7840 2354 | 20829 | 4.893
cambio, exhibié una reduccién interanual Ene-Sep 123 11085 8233 2648 | 21967 | 52098
para el mismo periodo (-1.8%). Haciendo Ene-Sep 24 1.088,0 8570 2684 | 22133 51716
. . " " " - 4, -0.7
una apertura por las provincias que L Var%Ene-Sep 24/23 19 ! 13 08 °.

integran la Region, se observa que Cordoba fue la provincia en mostrar el mayor incremento (4,1%),
en contraste con Santa Fe, que mostrd una disminucién con respecto al ano anterior (-1,9%). Una
noticia clave para la competitividad del sector es la quita de retenciones total para todos los
productos de su cadena, oficializada a través del Decreto 697/2924 el pasado agosto.

La faena porcina mostrd en septiembre una variacion coyuntural ligeramente negativa (-
0,2%), en consonancia con una disminucidn igualmente leve respecto al mismo mes del afio anterior
(-0,5%), lo que equivale a 1,1 mil porcinos menos faenados. La tendencia, por su parte, se mantuvo
practicamente constante mes a mes (0,1%), debilitAndose la fortaleza alcista de los uUltimos meses.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
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Produccion Industrial
Durante el periodo enero Produccién de aceites y subproductos de soja
- septiembre de 2024, la Miles de toneladas
produccién de subproductos Periodo Senta Fe Cordoba G Pais
derivados de la soja y de aceites Aceite  Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets | Aceite Pellets
. , Ene-Sep '22 5217 19.842 352 1248 5569 21090 | 5732 21334
en la Region Centro mostro Ene-Sep 23 3806 14565 231 763 | 4037 15320 | 4%65 15612
incrementos interanuales Ene-Sep 24 5507 2175 378 1223 | 6015 22474 | 6160 22723
sustanciales, superando 45% en Var% Ene-Sep 24/23 47,1 454 639 602 | 490 466 | 479 455

ambos casos. Mas aun, los niveles de produccion estdn en una posicion superior a los observados
en los primeros nueve meses de 2022, fendmeno que se replica a nivel nacional.

En septiembre, el nivel de produccion de aceite de soja alcanzo las 801 mil toneladas,
alcanzando una brecha interanual notablemente positiva en la Region Centro (123,5%). De esta
manera, 2024 acumula nueve meses consecutivos de sustanciales aumentos interanuales,
presentandose la mayor suba relativa en septiembre. Asimismo, acorde a los datos de la Bolsa de
Comercio de Rosario, el nivel de molienda por solvente de soja ha tenido este ano el mejor
septiembre de la historia, alcanzando practicamente 4 Mt. Coyunturalmente, la variacion mensual
presentd un salto a su vez sobresaliente (28,9%), con una tendencia en alza (0,9%), situdndose en
maximos de los Ultimos 5 afios.

Producciéon de Aceite de Soja
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Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.
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En septiembre de 2024, la produccion de sub-productos soélidos -harina de soja vy pellets-
fue de 2.988,7 mil toneladas, registrandose una destacada variacion interanual positiva de 121,3%.
En conformidad con ello, la variacion coyuntural presentd una apreciable suba (25,4%), v la
tendencia de la serie prosiguio alcista (2,0%). Al igual que ocurrid con la produccion de aceite, los
datos tendenciales de produccion de pellets alcanzaron el valor mas elevado de los ultimos 5 afios.

Produccion de Pellets de Soja
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La produccién local de Produccion de Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Fe, Periodo Santa Fe | Entre Rios ?:Zglt?g Total Pais
alcanzd un valor acumulado de 498,3 Ene-Sep 22 11854 2238 12082 14458
mil toneladas en el periodo enero - Ene-Sep 23 447 34,0 4757 7206
septiembre de 2024, sustancialmente Ene-Sep "24 5622 37.2 5994 9228
. . Var.% Ene-Sep '24/'23
por encima del alcanzado en el mismo ar.% Ene-Sep 24/ 27,3 9.6 26,0 28,1

periodo del ano anterior (26,0%), signado por la fuerte sequia. Por otra parte, el resto del pais
también mostrd una suba interanual, siendo esta de mayor intensidad (32,0%). AUn asi, los niveles
de produccion de este biocombustible siguen siendo alrededor del 50% cuando se los compara con
los de 2022,

La evolucion de la industria en la Ultima década resulta desalentadora cuando se la compara
con otros productores; acorde a la Bolsa de Comercio de Rosario, la relevante brecha productiva
de biodiesel entre Argentina y Brasil a favor de la Ultima evidencia la mayor integracion local de las
cadenas productivas del complejo oleaginoso. Mientras Argentina destina un 17,4% del aceite de
soja producido a la industria de combustibles vegetales, Brasil se acerca a un 50%.

En septiembre de 2024, la produccién de biodiesel registré una notable reduccién mensual
-libre de efecto estacional- de 33,3%, en linea con la comparacion interanual, la cual presentd una
sustancial disminucion, practicamente recortdndose a la mitad (-49,0%). Por su parte, la tendencia
se estancd en su recuperacion, aunque registrd un incremento mensual con respecto a agosto
(1,2%). Con estos datos, la misma se encuentra 82,4% por encima del valle de junio de 2023, pese a
gue aun se posiciona 56,9% por debajo del pico de febrero de 2022.
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Produccion Biodiesel
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La produccion Regional de Produccion Bioetanol
bioetanol, por su lado, mostrd, en el En miles de toneladas
periodo enero - septiembre de 2024, Periodo Santa Fe | Cérdoba EZ?\:S Total Pais
una notable reduccidn interanual de Ene-Sep 22 380 3934 4314 8345
8,4%, contrastando con el significativo Ene-Sep 23 5838 4363 4951 8312
incremento en el resto del pais (33,5%). Ene-Sep "24 495 4042 4537 9024
Var.% Ene-Sep '24/'23 -15,8 -7.4 -8,4 8,6

En septiembre, la produccion regional de bioetanol registrd un incremento mensual de 1,8%,
contrastada por una brecha interanual negativa (-12,3%). Pese a la suba coyuntural, continla el
sendero bajista de la tendencia comenzado a fines del afo anterior, mostrando en septiembre una
ligera reduccion mensual (-0,2%). La misma se establece 12.2% por debajo del maximo relativo de
abril de 2023.

Produccion Bioetanol

12,3% Region Centro .

(septiembre a.a.) wo

2 T

3 g

g o =

Nota 1. Ultimos datos disponibles, > aé
septiembre 2024. *Los datos tienen © S0 0
Q

caracter provisorio ya que se encuentran 2 I
sujetos a leves ajustes en los proximos E 00 ©

meses.

Nota 2: La escala de variacion interanual
ha sido limitada en 150% para una mejor
interpretacion.

Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria de Energia.

En este contexto, ya se encuentra en el Congreso para su tratamiento la nueva ley de
biocombustibles, una iniciativa de las tres provincias de la Regiéon Centro en conjunto con algunas
provincias del NOA (Jujuy, Salta y Tucuman). La misma contiene, entre otros puntos, una suba del
corte de bioetanol al 12% vy un gradual incremento al 15% para 2026. Asimismo, la superacion del
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umbral del 15% implicaria la posibilidad de involucramiento de las empresas petroleras en la
produccion, por lo gue es presumible el potencial impacto de la legislacion en el mercado de este
biocombustible, teniendo en cuenta gque paises vecinos como Brasil y Paraguay tienen proporciones
de etanol en la gasolina en torno al 25%.

NOVIEMBRE - 2024




Q A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

23

INSUMOS ENERGETICOS
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
usuarios mayoristas brinda una GUMAs - Gwh
. L ., Provincia Regié
aproximacion de la evolucion de la Periodo Santa oo Entre C‘:ﬁ'tfg Pais
L. L . L, ordoba "
actividad econdmica en la Regién Fe Rios
R Ene-Sep’'22 1.802,1 396,7 139,9 2.338,7 n.432,1
Centro. Durante el periodo enero Ene-Sep'23 17034 3683 1568 | 22285 | 12435
- septiembre de 2024, el volumen Ene-Sep'24 1.437,0 373,9 1481 19590 | 10.394,6
p
de consumo agregado de energl'a Var.% Ene-Sep'24/'23 -15,6 15 -56 -12,1 -76

eléctrica de la Region mostrd una brecha interanual negativa de 12,1%, mientras que en el resto del
pais la diferencia respecto al mismo periodo del afo previo fue de menor magnitud (-7,6%). La
performance de las provincias de la Region fue heterogénea: Santa Fe liderd la variacion interanual
negativa, mostrando una disminucion relativa de dos digitos en la demanda de energia eléctrica,
seguida por Entre Rios con una baja mas moderada, mientras que Cordoba fue la Unica provincia
en presentar una brecha interanual positiva.

En septiembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region
Centro fue de 246,10 Gwh, exhibiendo una brecha interanual ligeramente negativa (-1,0%), en el
marco de siete meses de caidas ininterrumpidas de mayor magnitud. En sintonia, la variacion
coyuntural mostrd una significativa suba de 6,7%, acompanada de una tendencia gque muestra los
primeros signos de reversion del sendero bajista iniciado en junio de 2022 (2,4%).
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Demandade Energia GUMAs
Regicn Centro
-I O(y F50 a0
4 Y 300 | I g0
(septiembre a.a.) 250 | Lo T
[
200 ro 2
% 1m0 a =
o 2
100 4 t2o 2
o
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, o o
septiembre 2024. o_l‘: ul 9920 S alc i T RN BB R sl T
Q2 Lot A b L e < T R . N U BV Y
2T ESaeag 2302338238023 @
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA ! E= %7 E " E “ = “ E = o
War. % interanual Demanda  ======= Tendencia
El comportamiento regional de la Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
demanda de energia eléctrica registro _ sectores
. . T Region Centro - Gwh
diferencias entre sectores de actividad. Var. % Ene-
. , ) Sector Ene-Sep 24 Ene-Sep 23 Sep '24/'23
Mientras que la categoria Metalurgia v — - 2
) ) | . o Metalurgia y siderurgia 597.3 9491 =371
siderurgia mostré una notoria reduccCion | aceitesy molinos 542.4 4268 271
interanual de 37,1%, la rama Aceites y molinos |Quimicos y petroguimicos 277.4 2753 08
registré un significativo aumento en el mismo  [Resto de los sectores 5371 5560 34
Todos los sectores 1.954,2 22072 -1,5

periodo (27,1%). La rama Quimicos vy
Petroquimicos, por su parte, mostrd un incremento de menor intensidad (0,8%), en tanto que el
resto de los sectores registrd una brecha interanual negativa en la demanda de energia eléctrica (-
3,4%).

Nota aclaratoria: La variacion de “todos los sectores” puede diferir respecto de la primera tabla de
la seccion debido a la omision de algunas industrias en el analisis desagregado.

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante el periodo enero - Demanda de Energia Eléctrica

septiembre de 2024, al igual que Comercial e Industrial (no GUMAS) - Gwh
lo observado para los GUMAS, la Provincia Bl

. . . Periodo Santa ) Entre Pais
demanda de energia eléctrica de Fo Cérdoba Rios Centro
los  comercios vy  empresas Ene-Sep'22 42274 41390 15245 | 98909 | 424675
industriales medianas y pequenas Ene-Sep'23 39692 42092 15816 | 97599 | 43.0880
de la Region Centro mostrd una Ene-Sep'24 39656 4.0346 15696 | 95698 | 421329
brecha interanual negativa, Var.% Ene-Sep'24/'23 -0,1 -4,1 -0.8 -19 -2,2

aungue de menor magnitud (-1,9%). El resto del pais también registrd una reduccion interanual, de
una intensidad levemente superior a la regional (-2,2%). Si bien todas las provincias de la Regiéon
mostraron brechas interanuales negativas en la demanda de energia, Cdordoba registrd la
disminucion de mayor magnitud relativa (-4,1%), mientras que Entre Rios y Santa Fe exhibieron
bajas menores a 1%.

En septiembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro
alcanzdé un valor de 964,1 Gwh, lo cual implico una reduccion coyuntural de 1,9%, con una tendencia
relativamente estable (-0,3%). La brecha interanual también resultd negativa (-4,8%), al igual que
en seis de los ultimos nueve meses del afo.
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Demanda de Energia
Comercial e Industrial no GUMAs
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

GAS INDUSTRIAL

Durante el periodo enero - Gas entregado, servicio industrial

septiembre de 2024, el consumo Millones de m® de 9.300 keal
regional de gas mostrd un leve Provincia Region
aumento interanual de 16%. Segun Periodo Satalrel Cordoba EntreRical Gentron [ AEeLs
provincias de la Region, se observan

. ) L Ene-Sep '22 1175,0 502,7 982 17759 7.0487
algunas diferencias: si bien Santa Fe vy

; ) Ene-Sep '23 10134 502,9 982 1614,5 7.269,0
Entre Rios registraron subas
. i Ene-Sep 24 10521 4831 105,9 16410 6.704,1
interanuales entre 2 v 5 veces mas

. i . Var. % Ene-Sep '24/'23 38 -39 78 16 -78

altas que la regional en términos

relativos, Cordoba morigero significativamente dicho incremento, presentando una disminucion de
-3,9% en el consumo de gas. El resto del pais, por su parte, registrd una pronunciada reduccion
interanual (-10,5%).

Desagregando el consumo de Consumo de gas de grandes usuarios industriales

gas segun grandes usuarios Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
industriales, se advierte una ra de actividad Ene-Sep 24  Ene-Sep '23 g:;:%zf/n;z
performance heterogénea durante el |;.iiera 627.3 4659 347
periodo enero - septiembre de 2024. |rigorifica 19.8 18.9 5.0
Se destaca la notable brecha interanual  |siderurgia 109,0 216,9 -49,7
negativa en la rama Siderurgia (- |Metalurgica Ferrosa 10,4 14,1 261
49,7%),  seguida por la rama |Quimica 65,6 66.7 16
Metalurgica Ferrosa (-26,1%). En esta |Todos los sectores 13986 13997 -0

linea, la rama Quimica presentd una disminucion de menor magnitud (-1,6%). En contraste, la rama
Aceitera registré un aumento interanual significativo (34,7%), mientras gue el sector Frigorifico
también presentd una variacion positiva, aungue de menor intensidad (5,0%).

En septiembre, el consumo de gas de la Regidn mostrd una variacion coyuntural negativa (-
5,7%), con una tendencia en igual direccion (-1,5%). La brecha interanual, luego de ubicarse tres
meses en terreno positivo, fue nuevamente negativa (-1,9%). La misma fue liderada exclusivamente
por la contraccion experimentada por Santa Fe (-7,2%), baja que las otras dos provincias, pese a
sus aumentos interanuales de entre 6% y 10%, no pudieron revertir.
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Gas entregado, servicio industrial
‘I 9(y Region Centro - Millones de m3 de 9.300 keal
5 (o]
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, 20 E % 9%, % E 28T E 103 g ER E 3 %
septiembre 2024. Var. % Interanual GasEntregado ======- Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 1188,2 pesos en septiembre, con un crecimiento nominal interanual de 276,6%. Este
incremento fue mayor que la tasa de inflacion del periodo, por lo que los precios del combustible
mostraron un notable aumento interanual (21,9%) en pesos constantes, al igual que ocurrid en todos
los meses del afo, en linea con el proceso desregulatorio emprendido por la nueva administracion
nacional. Simultaneamente, la variacion real coyuntural se ubicd en terreno positivo (0,8%), con una
tendencia que se mantuvo relativamente estable (-0,1%). Con estos numeros, la tendencia se
encuentra 12,9% por debajo del maximo relativo registrado en diciembre de 2023.

Precio promedio de Gasoil Grado 2

o ' RegionCentro
21 5 9 /O (pesos constantes)
17 35
(septiembre a.a.) e

c
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o 15 =
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5] S =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, o3 &
. [y
septiembre 2024. % 12 rs ©
' ]
a I
Nota 2: Precio promedio ponderado por 11 4 rss
volumen vendido. g
olmen ve w1 s
- [o2 B B o T o B T v A =R B R B e S o O e B M W N
Nota 3: La deflactacion del mes de L o fc,\'l & % tcl\ll t:.} o E t:.} o ‘C.\‘l E o ‘C.\‘l
. . [al]
septiembre fue realizada en base a IPC & S E @ @ c B 5 E x5 E x5 E 2
septiembre 2024, INDEC. war. % Interanual Precio deflactado  —---—--- Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.

Ventas

Durante el periodo enero - septiembre de 2024, el volumen acumulado de consumo de
gasoil grado 2, demandado para el transporte y laboreo agricola en la Region Centro, mostrd una
brecha interanual negativa de 2,5%, menor en valor absoluto que la registrada por el resto del pais
(-5,7%). Segun provincias de la Regidn, se observa que Santa Fe fue la Unica en presentar un leve

NOVIEMBRE - 2024 é&‘.



Q A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

27

crecimiento  interanual  en el Consumo aparente de Gasoil Grado 2
acumulado anual, contrastando con Miles de m3
las brechas interanuales negativas de Provincia e
Cordoba y Entre Rios para el mismo Periodo Santa o b ENtre | centr [ PAIS
periodo, las cuales acabaron por Fe RI0S
) L -, Ene-Sep '22 925,9 923,7 371 | 21668 | 7.7719
configurar la disminucién en el total
. Ene-Sep '23 9085 899,8 312,2 2120,5 7.915,7
regional.
Ene-Sep 24 909,2 866,6 2915 20673 | 75323
Var. % Ene-Sep '24/'23 0,1 -3,7 -6,7 -25 -4.8

En septiembre, el consumo de gasoil G2 en la Regidon Centro mostrd una considerable baja
coyuntural (-4,2%), con una tendencia en igual direccion (-1,3%). La brecha interanual también se
posiciond en terreno negativo (-13,7%), registrandose la reduccidon mas significativa en lo que va del

afo.
Consumo aparente de Gasolil Grado 2
13 7(y Region Centro - Miles de m3
’ (0]
(septiembre a.a.) B
3
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Nota 1. Ultimos datos disponibles,
sept'\embre 2024. “War. % Interanual Gas Qil Grado 2 ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

-
SUPERMERCADOS
En el periodo enero - Ventas en Supermercados

septiembre de 2024, el monto total Regién Centro (millones de pesos constantes)

de ventas en los supermercados de la Periodo Santa Fe Cordoba 'f_:gse 'ézg't‘:g Pais

Region Centro alcanzoé los 268.081,4 Ene-Sep 22 7800 15365 4086 | 27251 171368
millones de pesos corrientes. En Ene-Sep '23 8393 16229 4579 2.920,1 17.390,1
pesos constantes, considerando que Ene-Sep 24 820,4 15233 387,0 27308 15.986,5
entre los primeros nueve meses de Var. % Ene-Sep '24/'23 -23 -6,1 -155 -6,5 -8

2023 y el mismo periodo de 2024 hubo un aumento de precios promedio de 258,5% en la Region
Pampeana, las ventas registraron una reduccion interanual de 6,5% en términos reales. Todas las
provincias de la Region mostraron una disminucion interanual real en las ventas, siendo Entre Rios
aguella en registrar la caida mas intensa (-15,5%). En el resto del pais, la variacion interanual también
fue negativa, e incluso de mayor intensidad que para el caso regional (-8,1%).

En septiembre, la facturacion real de los supermercados de la Region mostrd una variacion
coyuntural negativa (-1,6%), acompafada de una tendencia que exhibid una disminucidén mensual
por onceavo mes consecutivo (-0,3%). La comparacion interanual también da cuenta de una
reduccion en la facturacion real (-12,6%), convirtiéndose en la brecha negativa de mayor amplitud
de los ultimos tres afos.
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Ventas en supermercados

(¢) RegidnCentro (pesos constantes)
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desagregacion del IPC septiembre 2024 4 0 T EIC\I ES O % chao ) CA L L LA A
de la Region Pampeana, INDEC. 3T g 39T E 237 g T E 227 E 22
var. % Interanual  ——Venta Total  =====-- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
Durante el periodo enero - VErEEiEn EereEmivEl
septiembre de 2024, ocho de los (datos deflactados)
, Ene-Sep ' 24/ Ene-Sep '23
once grupos de articulos Grupos de articulos
comercializados en los ) Entre | Region e
. Santa Fe Cordoba Rios . Pais sin RC
supermercados de la Region
presentaron variaciones  fooyigas 180 4.3 216 6.4 3.6 3.0
interanuales negativas. En el resto  |Almacén 2.6 -39 - 32 -4,6 5.0
del pals, este fendmeno se replica |Panaderia 7.4 6.3 2.2 5.6 2.3 7
exactamente en los mismos |Lacteos 50 -09 -6,6 0,1 2,9 3,4
rubros, aungue en este caso las |Cames 4.2 91 206 | 88 6 120
Variaciones resu|taron ser, en su Verduleria y fruteria -5,8 -91 -12,4 -8,5 -8,7 -8,7
mayoria, de mayor magnitud Alimentos preparados ¥ w6 160 37 38 25 79
relativa. Asi, “Electrénica y art.
m “« ”» . i fi 13, Al -9, 3 4 2
para el hogar : OtI’OS y Art. de limpieza y perfumeria 3,3 9 9,7 6,9 6, 6,3
“« . m . Indumentaria calzados y
Bebidas” registraron las mayores | ies 16,2 32 -99 55 35 32
reducciones interanuales tanto a |Electrénicay art. para el hogar  -25,9 342 288 | -305 =31 31,2
nivel regional (-30,5%, -22,7% y - |Otros 7,7 222 -30,3 22,7 -239 =24,
Total -2,3 -6.1 -15,5 -6,5 -8,1 -8,4

16,4%, respectivamente) como en
el resto del pais (-31,2%, -24,1% vy -13,0%, respectivamente). Los rubros de “Carnes”, "Alimentos
preparados vy rotiseria” y “Almacén” también mostraron una brecha interanual negativa a nivel
regional (-8,8%, -3,8%, -3,2%, respectivamente), a la par que registraron caidas de mayor intensidad
en el resto del pais, (-12,0%, -7,9% vy -5,0%, respectivamente). Se observa un patron similar para la
categoria “Lacteos”, en la cual la Regidn se mantuvo practicamente sin modificaciones (-0,1%),
mientras que las demas provincias presentaron una merma de mayor intensidad (-3,4%); por otro
lado, la diferencia entre el plano regional y nacional (sin la Regién) fue menos pronunciada en
“Verduleria y Fruteria”, aunque las bajas fueron relativamente intensas en ambos casos (-8,5% v -
8,7%, respectivamente) Por otra parte, tanto la Regiéon como el resto del pais mostraron
incrementos en los rubros “Panaderia”, “Articulos de limpieza y perfumeria” e “Indumentaria,
calzados vy textiles”, evidenciando mayores subas relativas en el conglomerado de Santa Fe,
Cordoba vy Entre Rios (5,6%, 6,9% v 5,5%, respectivamente) gue en el resto de la nacion (1,7%, 6,4%
v 3,5%, respectivamente).

En septiembre, las ventas reales de los diferentes productos en la Region Centro mostraron
variaciones interanuales predominantemente negativas. En este contexto, “Articulos de limpieza vy
perfumeria” fue el Unico rubro en presentar un incremento interanual, extendiendo su racha positiva
por quinto mes consecutivo (6,0%). Dentro del terreno negativo en el que se situan los demas
grupos de articulos, se destacan especificamente las caidas en “Bebidas” y “Carnes”, constituyendo
en ambos casos las mas pronunciadas desde que se tiene registro en la serie (2005). Asimismo, el
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rubro “Indumentaria, Calzados y Textiles”, que habia mostrado una alentadora variacion coyuntural
positiva en julio, volvid a presentar una baja mensual en septiembre (-6,3%). En contraste,
“Electronica y articulos del hogar” experimentd nuevamente un incremento coyuntural - libre de
efecto estacional - de 4,3%, con una tendencia que parece consolidar los primeros signos de
recuperacion en la evolucion mes a mes (0,6%). Como corolario, el incipiente proceso de
recuperacion de salarios reales aun no se refleja significativamente en las variables de consumo
doméstico.

Nota metodoldgica 1: de acuerdo con los documentos metodoldégicos de INDEC, la Encuesta de
Supermercados se iniciéo en mayo de 1996 y originalmente estuvo dirigida a 61 cadenas de supermercados
que abarcaban aproximadamente 2.400 bocas de expendio en todo el pais. A partir de enero de 2017, el
panel del relevamiento se amplidé a 101 empresas de supermercados con 2.922 bocas de expendio. La
encuesta es representativa de una nomina de empresas de supermercados que cuentan con al menos una
boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salén
de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los 200 m2. Las 101 empresas que
conforman el panel fueron seleccionadas a partir de informaciéon provista por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacion de las direcciones provinciales de estadistica

(DPE).
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia Demanda de Energia Eléctrica
eléctrica residencial en la Region Consumo Residencial - Gwh
Centro mostrd, durante el periodo ) POYIEE Region .

. Periodo Santa ) Entre Centro Pais

enero - septiembre de 2024, un Fe  Cordoba .
incremento interanual de 2,1%, a la Ene-Sep'22 37030 33492 11982 | 82504 | 492687
par que el resto del pais registréd Ene-Sep'23 42148 35179 12974 | 90301 | 505848
s suss de menor magns | ErE sn s o] e ) s
relativa (0,9%). Dentro de la : : : . .

Region, si bien Entre Rios presentd una baja interanual, el notable incremento de Cordoba mas que
compensd dicha reduccion, mientras gue Santa Fe mantuvo su demanda de energia residencial
constante en el mismo periodo.

En septiembre, la demanda de energia eléctrica de los hogares de la Region Centro alcanzd
un valor de 760,4 Gwh. La serie desestacionalizada registrd una sustancial caida de 8,9%, con una
tendencia en la misma direccion (-1,8%). La comparacion interanual, por su parte, da cuenta de una
disminucion de 2,0%, luego de dos meses consecutivos de brechas interanuales positivas.

Demandade Energia

Consumo Residencial
O, ‘ Redion Cent
2,0 A) egionCentro

1450

1.350 4

(septiembre a.a.)

1250 4 =
2
1150 4 &
1050 4 3
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= 950 4
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a50 4 5
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m
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550 — 777777777777 -30
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. = a M = m =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, 2 T E 22T E=B89 £330 223D E 5 @2
septiembre 2024.
war, % interanual Demanca ======- Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

Nota aclaratoria: El analisis del consumo de gas residencial fue realizado para el periodo enero -
septiembre de 2024, con el dato estimado de Entre Rios para el mes de julio debido a que a la fecha de
confeccion del presente informe no se hallaba disponible.

Durante el periodo enero - Gas entregado, servicio residencial
septiembre de 2024, el volumen de Millones de m® de 9.300 kcal
consumo de gas por parte de los Provincia Region
hogares de la Region Centro habria 1D S Qe Ereme Gem ||
mostrado un  notable aumento :
interanual de 14,2%, liderado por los Frersep 22 o8 7 o> 10652 | 89245
. Ene-Sep '23 3927 4793 695 9416 81931
incrementos cercanos al total en Ene-Sep 24 4444 5673 639 w0756 | 8691
Santa Fe y Cordoba (13,2% v 18.4%, Var. % Ene-Sep 24/'23 132 184 82 | w2 62

respectivamente). Entre Rios, en
cambio, habria presentado una brecha interanual negativa (-8.2%). Por su parte, el resto del pais
también registrd una suba interanual, aungque de menor magnitud relativa (5,1%).

En septiembre, el consumo de gas habria sido de 82,0 millones de m3, con una notoria caida
de 39,8% respecto de agosto y una tendencia gue continuaria su sendero bajista (-0,9%). La
variacion interanual, por su parte, se habria ubicado en terreno negativo (-33.8%), mostrando la
reduccion mas intensa desde mayo del ano anterior.

Gas entregado, servicioresidencial

3 3 8(y ‘ Regidn Centro- Millones de m3 de 9200 keal
(0]
’

(septiembre a.a.) B
8
" &
£ @
2 <
& ®
= =
o hel
g
Nota 1. Ultimos datos disponibles,
septiembre 2024. o 60
“Dato estimad Entre R 22EERR0RRRTINANUNIYRRNNNENIITS
ato estimado para Entre Rios e I I e - N T T T R
AR RN A AN AR S R R I R R R RN

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodoldgica 2: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo
ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para
cubrir necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades
domésticas tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

Naftas

Precio

En septiembre, el precio promedio de la nafta sUper en la Region Centro se ubicd en 1.147,9
pesos/litro, mostrando un crecimiento nominal interanual de 292,8%. Este incremento fue superior
a la tasa de inflacion del periodo, por lo que -en sintonia con el proceso desregulatorio del precio
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de los combustibles- en términos reales el precio mostrd un notable incremento interanual (27,1%),
al igual que viene ocurriendo ininterrumpidamente desde diciembre de 2023. Paralelamente, el
aumento del impuesto a los combustibles liquidos se efectivizd a través del decreto 770/2024, el
cual modifica el 466/2024 vy establece un incremento de monto fijo en el gravamen de 11,5 pesos
por litro en las naftas que rige desde el 12 de septiembre. Por otra parte, la tendencia (en pesos
constantes) establecid un minimo en noviembre del afno anterior, para luego observarse una rapida
recuperacion en diciembre, alcanzando niveles similares a los de mediados de 2022. Sin embargo,
los nueve meses posteriores mostraron una baja acumulada de 9,1% con respecto al ultimo mes de
2023, si bien las disminuciones mensuales se han desacelerado considerablemente.

t Precio promedio de Nafta Super
0, Region Centro
27,1 /0 (pesos constantes)

(septiembre a.a.)

o
]
0 c
B o
= 3
Nota 1. Ultimos datos disponibles, 8 c
septiembre 2024. o aé
o o]
a =
Nota 2: Precio promedio ponderado por 5 2
volumen expedido. ’g
) 0,0 T T T — T T T T T T T — T T T T T -30
- > e T B ™ [ g}
Nota 3: La deflactacion del mes de 0—.’0—79999“@33@&.@&.@&?@@533
septiembre fue realizada en base a IPC a9 L s G0 e C 00 s C AU s & ¢
p. gﬁmgg%gigvm_jmﬁm:%ﬁmgg
septiembre 2024, INDEC. E =0 E = w E =0 E =
war. % interanual  =———— Precio deflactado ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.

Por otra parte, el precio por litro de la nafta premium se ubicod, en promedio, en 1.384,5
pesos/litro en el mes de septiembre, con un aumento nominal de 276,1% respecto del mismo mes
del afo anterior, resultando en un considerable incremento interanual de 21,7% en pesos constantes.
Al igual gue ocurrid con la nafta sdper, el precio real de la nafta premium mostrd significativos
aumentos interanuales en los primeros nueve meses del aflo. Asimismo, se produjo una suba
mensual desestacionalizada de 0,7%, aungue la tendencia continda con caidas mensuales (-0,2%),
fendmeno que se vienen dando de forma ininterrumpida desde el salto de 30,4% en diciembre de

2023.
Precio promedio de Nafta Premium
2" 70/ Region Centro
3 (o) (pesos constantes)
20 30
(septiembre a.a.)
™
2
2 5
, = g
Nota 1. Ultimos datos disponibles, 8 =
septiembre 2024. 0 B§
5] 0
Q =
Nota 2: Precio promedio ponderado por a5 2
volumen expedido. E
By 00 — T T T T T T T T T T T | — — - -30

Nota 3: La deflactacion del mes de Qgggggqggﬁggggm&?mpﬁggg

septiembre fue realizada en base a IPC 2L 0 a0 RS e c a0 L cbao L ob

T 05 = 2 5 035 g T 35 g T 3 g

septiembre 2024, INDEC. o £ =% °E o E=B P E=0HT =48

war. % interanual  ———— Precio deflactado . —------ Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
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Volumen
Durante el perfodo enero - Consumo aparente de naftas
- Miles de m3
septiembre de 2024, la demanda de naftas 'eSP ems
rovincla .

.. . . Regioén .
en la Region Centro mostrd una brecha Periodo SaF,,eta Cordona ER,}:: Ceﬂtro Pais
T i 0,
interanual negativa de 6,6% en volumen, Ene-sep 22 o e 2451 | 14655 | 7361
inferior a la registrada para el resto del pais Ene-Sep '23 610,6 7266 2759 | 16130 | 7.6657
(-7.3%). En todas las provincias de la Ene-Sep 24 595,5 672,9 2388 | 15072 | 7755

L. Var. % Ene-Sep '24/'23 -2,5 -7,4 -13,4 -6,6 -7.2
Region se observa una merma en la

demanda de naftas, si bien Entre Rios registrd la baja de mayor intensidad. Segun tipo de
combustible, las diferencias son significativas: el consumo de naftas premium experimentd una
notable reduccion de 20,3%, mientras que el consumo de nafta super disminuyd 1,7%.

En septiembre, el consumo de naftas registrd una brecha interanual negativa (-6,3%), tal
como viene ocurriendo desde comienzos de afo. La variacion mes-a-mes también fue negativa (-
1,7%), mientras que la tendencia se mantuvo relativamente constante (0,1%).

Consumo aparente de Naftas
Regicn Centro- Miles de m3
6,3% i
’ (0]

(septiembre a.a.)

milesde m*

Nota 1: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2024.

wariacion %interanual

Nota 2: La variacion interanual en el

grafico se ha limitado a 100% para una 2200985 Rﬁﬁl NN N R A
L . oo . L s L oE E O L L A0 L £ oAb L &4
mejor interpretacion. T 23 gse=280°23305 23870 ¢g 33

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
War. % Interanual Total Naftas =~ ======= Tendencia

GASOIL
Precio

En septiembre de 2024, el precio del gasoil premium se ubicd en un valor promedio de
1.383,3 pesos por litro en la Region Centro, con un incremento nominal interanual de 238,2% que
resultd superior a la tasa de inflacion. De esta manera, el precio en términos reales mostrd una
brecha interanual positiva (9,5%), con una suba mensual desestacionalizada de 0,8%. La tendencia
de la serie a precios constantes, no obstante, mostrd una leve reduccion mensual de 0,3%. Si bien
es remarcable su recuperacion de 9,1% respecto del minimo alcanzado en octubre de 2023, también
se destaca la caida de 11,8% desde el pico registrado en diciembre del aflo anterior.
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Precio promedio deflactado de Gasoil premium en
o) Surtidor
9,5/0 RegionCentro
19 30
(septiembre a.a.)
o
2
2 5
Nota - %
1: Ultimos datos disponibles, septiembre 8 ]
vl
2024. e 5
g_ [u]
Nota 2: Precio promedio ponderado por o
volumen expedido. ' z
10 T T T T T B T | — T | — T T |:r T — -25
o oo oo b =i i i B T o T o T o T s T =t =t
Nota 3: La deflactacion del mes de Ezqugfﬁgﬁwwquwqwmqq
. ) Y. oA 2 s C o u s C GO0 s C A
septiembre fue realizada en base a IPC E0F35g 2232870 23280 £330 233
septiembre 2024, INDEC.
war. % Interanual Precio deflactado ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
Volumen
En la Regién Centro, el volumen Consumo aparente de Gasoil Grado 3
total consumido de gasoil grado 3 - Miles de m3
empleado por los autos de gama . el Region ;
) ) ) Periodo Santa ) Entre | centro Pais
media/alta - registrd una brecha interanual po  Cordoba .
negativa de 3,0% durante el periodo enero Ene-Sep 122 2801 2911 10,7 6819 | 3319
- septiembre de 2024. En el resto del pais, Ene-Sep 23 285 2516 97 | 5569 | 29803
la brecha fue mas intensa, mas que Ene-Sep 24 2105 2447 &I 5403 | 27956
] ) ’ ) q Var. % Ene-Sep '24/'23 -14 -2.8 7.2 -30 -6.2
duplicando el valor regional (-6,9%). Si bien

todas las provincias de la Region mostraron una disminucion interanual en el consumo de este
combustible, Entre Rios fue la que mas cayo en términos relativos (-7,2%), mientras que Santa Fe
mostrd la reduccion de menor magnitud relativa (1,4%).

En septiembre, la variacion coyuntural del consumo de gasoil premium de la Region Centro
fue negativa (-0,9%), mientras que la tendencia mostrd un leve incremento mensual (0,2%),
manteniendo la relativa estabilidad de los Ultimos doce meses. Por su parte, la brecha interanual fue
ligeramente negativa (-0,2%).

Consumo aparente de Gasoil Premium
o Regicon Centro - Miles de m?3
100 100
0,2%

(septiembre a.a.)

milesdem?
variacion % interanual

22292 RTFTTIYYIRBERI I
_ ) ) e - T 25 C bl s aL L b
Nota 1: Ultimos datos disponibles, o ESgo 28T 223022870 ¢ 3¢
septiembre 2024.

war. % Interanual Gas Oil Grado 3 —==———-- Tendencia

Fuente: IDIED en base a datos de la
Secretaria de Energia.

NOVIEMBRE - 2024 g*.‘.f



Q A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

35

GNC
Precio

En septiembre de 2024, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Region
Centro se ubicod en 642,2 pesos, con un incremento nominal interanual de 274,7%. Al resultar este
incremento superior a la tasa de inflacion del periodo, se registrd un sustancial aumento interanual
en términos reales (21,3%), completando diez meses consecutivos de subas tal y como ocurrié para
todos los combustibles. Si bien la variacion mensual desestacionalizada fue positiva (1,2%), la
tendencia experimentd una leve disminucion (-0,4%) por séptima vez consecutiva. Con estos
valores, el precio promedio relativo GNC/nafta stiper se ubico en un valor de 0,56.

Precio promediode GNC
o t Region Centro
21 5 3 /0 (pesos constantes)
10 50
(septiembre a.a.) 0o 4 40
' F 30 =
3
g 5
= T
5 E
; o] LS
Nota 1: Ultimos datos disponibles, o ;5
septiembre 2024. 8 _E
[
Nota 2: La deflactacion del mes de 0.4 N N oS
septiembre fue realizada en base a IPC 22000 NN EYYT
i 2024, INDEC. T O < TN U
. ARSE TR TR TR EY
Euente: IDIED en base a da_tos Gesla War. % interanual Precio deflactado ======-= Tendencia
Secretaria de Energia de la Nacion.
Volumen
Durante el periodo enero - Gas entregado, GNC
septiembre de 2024 el consumo de Millones de m® de 9300 kcal
GNC en la Regidén Centro se redujo Provincia Regién
7.9% respecto al afio previo. Esta Periodo SantaFe Cérdoba EntreRios| Centro | Fos
merma relativa resultd
ot ; denti | del Ene-Sep '22 1449 2822 34 4612 17857
racticamente idéntica a la de
P to del s (-7.8%). En tod | Ene-Sep '23 136,4 2654 330 4349 1684,3
resto del pais (-7, . En todas las
> del P d | ? Rooic Ene-Sep 24 1249 2464 29 4004 | 1552
rovinci ion
provincias —de fa  Reglon  s€ Var. % Ene-Sep 24/'23 84 72 m7 | 79 78

advierten disminuciones
relativamente similares, siendo Entre Rios aquella en registrar la baja mas pronunciada en el
consumo de GNC (-11,7%).

Coyunturalmente, el consumo de GNC en la Region mostrd una ligera disminucion de 1,6%
en septiembre, con una tendencia en el mismo sentido (-0,6%). La brecha interanual volvid a
ubicarse en terreno negativo (-8,2%), acumulando exactamente dos afos de caidas ininterrumpidas.
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‘ Gas entregado, GNC
o RegionCentro- Millones de m? de 9.300 keal
8’2/0 60 100
(septiembre a.a.)
. g
E i
© @
f E
: 2
2 5
E B
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _80 %
, 222080 AGARYNNNRRRII g
Nota 1: Ultimos datos disponibles, e cayg % cC hw % C Q0L b
septiembre 2024. h o E 230E=07T £ 23T E2GT E 23
Var. % Interanual GasEntregado ==----- Tendencia
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
AUTOMOVILES
La venta de autos en las Unidades patentadas
concesionarias de la Region Automaviles
Centro, considerando tanto la P
5 . Periodo SantaFe Cordoba  CMU'e | Region | oo
produccién  nacional como la Rios Centro
extranjera, fue de 67.036 unidades Ene-Sep 22 31905 34.842 7.901 74648 | 323946
durante el periodo enero - Ene-Sep '23 3049 37.361 8325 | 76735 | 354947
septiembre 2024, lo cual significd Ene-Sep 24 28179 31448 7409 | 67.036 | 313.408
una brecha interanual negativa de Var % Ene-Sep 24/'23 .92 158 10 126 7

12,6%, levemente superior a la
observada para el resto del pais (-11,4%). Analizando la performance de las provincias de la Region,
se advierte que esta reduccion interanual fue de mayor intensidad en Cérdoba.

En septiembre, la venta de automdviles en la Regidn registrd nuevamente una notable
variacion mensual positiva (8,8%), con una tendencia en el mismo sentido (4,1%). Si bien esta ultima
se encuentra 47.6% por debajo del pico registrado en mayo de 2018, ha registrado un aumento de
311% desde el valle de marzo del corriente afo. Asimismo, la brecha interanual fue ampliamente
positiva (32,2%), revirtiendo el ciclo de bajas ininterrumpidas comenzado en noviembre de 2023.

Unidades patentadas de Autos
32 2% RegidnCentro
’ 14 - 200
(septiembre a.a.) 150
@ 100 g
4% F S0 g
g °
n 50 R
2 C
y = Q00 G
Nota 1: Ultimos datos disponibles, %
Sept‘embre 2024 O T T T T T L 'I_ 'I_ 'I_ Ic\l Ic\l é\l T rLr) T T T Iq. T Iq. _150 =
ZREERQNITIFAIEIILIST 8
Nota 2: La escala del gréfico ha sido 2L chom S E&5c00pc00EcC0
T U35 g5 20T S a = T 5 g
limitada a 200 para mejor interpretacién. ¥ E=HhUE s E=0 T =BT E =0
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA. Var. % Interanual Ventas Tendencia
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MOTOS
Durante los primeros nueve Unidades patentadas
meses de 2024, la adquisicion de motos Motos
en la Region Centro fue de 80.488 i
. . Periodo Santa Fe Cdrdoba eqre Region Pais
unidades, valor que se tradujo en una Rios Centro
brecha interanual negativa de 2,4%, Ene-Sep '22 39894 33303 10867 | 84.064 | 345401
inferior a la registrada en el resto del pais Ene-Sep 23 37345 33984 1161 82490 | 362.926
(-5,6%). Comparando las provincias de la Ene-Sep '24 36892 32670 10926 | 80488 | 345329
Region, se advierte que, al igual que lo Var % Ene-Sep 24/23 12 -39 21 24 48

gque se observa para los vehiculos
automotores, la baja de mayor intensidad relativa en la adquisicion de motos se produjo en
Cordoba.

En septiembre, la venta de motos en la Regidn mostrd una variacion coyuntural
notoriamente negativa (-21,7%), precedida por una suba de intensidad aun mayor en el mes anterior
(38,6%). La tendencia, por su parte, registré un incremento mensual por séptimo mes consecutivo
(2,3%). La brecha interanual fue apreciablemente positiva (22,3%), siendo ésta mayor que la
observada en el resto del pais (14,4%).

Unidades patentadas de Motos
(o) s )
22,3/0 RegionCentro
(septiembre a.a.)
I
W S
O c
5 D
£ 3
@ c
T

o R
9 5
Nota 1. Ultimos datos disponibles, | £ 5]
Sept\embre 2024 O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '100 @
. — = = = oy C
2ELRERTAFHIFIIIFIRIS 8

Nota 2: La escala del grafico ha sido limitada QL a5 E8co0ugcaurca

T o5 = 2 2T T TS g o 3 g

a 200 para mejor interpretacion. 0 E2 3 TE o E~wTPeg=nT =27

Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA. var, % Interanual VENtas ======= Tendencia
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SECTOR LACTEO

Precios

En septiembre, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado
internacional (Oceania) fue de 3625 USD por tonelada, siendo esta cotizacion 31,8% superior a la
observada en el mismo mes del ano anterior. En armonia con ello, la variacion coyuntural, se ubicd
en terreno positivo (4,6%), mientras que la tendencia se recupera de forma considerable mes a mes
(3,6%). De esta manera, resulta evidente la recuperacion del precio internacional de la leche, el cual
se encontraba en el punto mas bajo de los Ultimos cinco afos hace exactamente doce meses atras.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo Entera

s1.8% 1| |

(septiembre a.a.)

wariacion %interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles,

miles de ddlares por tonelada

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -
— [ o) T Y o B T el e e = Y O o oA o I T T 0 T T L R
: 2024 G I R U s s T« B 2 A s A o A N A o BV
septiembre . A O | A D N N s I ' | ' h ' | ' h | '
= = C 0 00 35 =45 & QL gc Y = Cc 0
B9 3 gToESRCE2IFT L2330 23
Fuente: IDIED sobre los datos del o )
var. % Interanual Precio Tendencia

Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.
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Volumen

Al no disponer de informacion desagregada para la Region Centro vy, teniendo en cuenta
gue la industria lactea regional representa mas de 85% de las ventas externas nacionales de este
tipo de productos, en esta seccion se analizan datos relativos a las exportaciones nacionales de
productos lacteos.

Segun la  Secretaria  de Exportaciones de productos lacteos

Bioeconomia, durante el periodo Total Pais (en miles de toneladas)
enero - septiembre de 2024, las Periodo Leches Quesos olgres Total
exportaciones de productos lacteos lacteos

] Ene-Sep '22 150,8 62,0 881 300,9
registraron un aumento de 8,9% en Ene-Sep 23 97.4 607 89,9 2481
volumen.  Segun  productos, se Ene-Sep 24 1088 712 90.2 2703
observan notables diferencias: Var. % Ene-Sep '24/'23 7 74 03 89

mientras que las categorias Leches vy
Quesos mostraron un aumento interanual de dos digitos (11,7% v 17,4%, respectivamente), Otros
Lacteos exhibid un incremento de menor magnitud (0,3%). Sin embargo, es remarcable la suba
interanual de este Ultimo rubro en el tercer trimestre, alcanzando un notable 16,1%.

Asi, la suba en el precio Exportaciones de productos lacteos
internacional vy los volumenes se Total Pafs (en millones de ddlares)
cristalizaron en un incremento en las Pariesle LeheEs QuEses Qtros Total
exportaciones de productos lacteos 2Cians

4 d | 18% e Ene-Sep'22 6039 286,0 330,7 12206
en termm_os e valor (18 0_)' n Ene-Sep'23 3738 2910 303,8 968,7
consonancia con el escenario de Ene-Sep'24 3882 3058 2725 0865
volumen, las ventas al mercado Var. % Ene-Sep'24/23 39 2.0 703 18

externo de Leches vy Quesos
experimentaron un aumento, aungue de menor intensidad en este caso para ambas categorias
(3.9% v 12,0%, respectivamente). El rubro Otros Lacteos, en cambio, presentd una significativa
disminucion interanual (-10,3%).

Con estos datos, en volumen, las ventas al exterior acumuladas para septiembre de 2024
totalizaron 270,323 mil toneladas, generando ingresos en divisas por 986,5 millones de ddlares.

Acorde al Observatorio de la Cadena Lactea Argentina (OCLA), el principal destino de
exportacion de laleche en polvo entera en el lapso enero - septiembre 2024 fue Brasil, absorbiendo
58,1% de las mismas en términos de volumen. En este respecto, se destaca el incremento de la
participacion de Argelia en la comparacion interanual del periodo, aumentando su cuota de 21,7% a
30,6%.

En septiembre, el volumen exportado de productos lacteos fue de aproximadamente 31,0
mil toneladas, mostrando un incremento interanual de 9,9%. En sintonia con ello, la variacion
mensual se ubicd en terreno positivo (2,0%), al igual que la tendencia (0,5%), la cual tuvo una
importante recuperacion desde el minimo relativo de agosto de 2023, posicionandose 12,5% por
encima del mismo. Sin embargo, se encuentra en un relativo estancamiento con respecto a
principios de afno.
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Exportaciones de Productos Lacteos
o Total Pais (en miles de toneladas
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SECTOR CARNES

Similarmente a lo gue ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa un
porcentaje sustancial del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas
representan aproximadamente 35% del valor total de las exportaciones vy 33% en cantidad de kilos.
Dado gue no se dispone de los datos desagregados por provincias en esta seccion, se presentan
los datos mensuales de ventas al exterior para el total del pais, considerandolos representativos del
comportamiento de la actividad en la Region.

Durante el periodo enero - Exportaciones de carnes vacunas
septiembre de 2024 el volumen acumulado Total Pais
. Periodo Miles de tn (s/h) Miles de u$s (c/h)

de exportaciones de carne vacuna estuvo por

) . . A Ene - Sep '22 402 2.695.855
encima del registrado en el mismo periodo de Ene - Sep 123 4175 2099157
2023. De acuerdo con el Instituto de Ene - Sep '24 4719 2176370
Promocion de la Carne Vacuna Argentina | Var% Ene-Sep 24/23 13,0 37

(IPCVA), durante los primeros nueve meses del ano, los embarques de cortes enfriados, congelados
y carne procesada experimentaron un notable aumento en volumen de 13,0%, mientras que en
términos de valor se produjo una suba de menor magnitud (3,7%). El principal destino de
exportacion continda siendo China gue absorbe en promedio el 73,5% del volumen de las compras
a nuestro pais durante el periodo considerado, seguida de lejos por Israel (6,0%) v Estados Unidos
(4,6%).

Por otro lado, una noticia relevante para el sector fue la posposicion de 12 meses en la
implementacion del Reglamento 2023/1115 sobre Productos Libres de Deforestacion. La prorroga,
propuesta por La Comision Europea, no modifica en absoluto el contenido de la norma, sino gque
Unicamente otorga un mayor lapso a los paises en adhesién para su adecuacion al cumplimiento de
la misma. De esta manera, la reglamentacion entraria en vigor en diciembre de 2025.

En este contexto, el volumen exportado de carne vacuna en el mes de septiembre mostrd
una variacion coyuntural marcadamente positiva (7,2%), en linea con un sustancial incremento
interanual (51,4%). Con estos niveles, las exportaciones bovinas en volumen muestran el valor mas
elevado en mas de 50 anos. Asimismo, la tendencia exhibié un aumento mensual de 3,6%.

En términos de valor, la situacion coyuntural fue incluso mejor en términos relativos; la suba
mensual desestacionalizada se ubico en el orden del 10,6%, acompafada de una variacion tendencial
en la misma direccion (5,8%). La brecha interanual se posiciond también en terreno positivo, siendo
de similar magnitud que para el caso de volumen (48,8%).

NOVIEMBRE - 2024



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

41

Q Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

Exportaciones de Carne Vacuna

51,4% t Total Pais
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SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Los niveles de precios que estan mostrando los commodities internacionales se reflejaron en
la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja, alcanzando, en septiembre, un valor
promedio de 421 ddlares por tonelada. Esta cifra - libre de efecto estacional - resulta superior a la
del mes previo (-2,8%), aunque arroja una disminucion de 22,8% en la comparacion interanual, con
una tendencia coyunturalmente a la baja (-0,3%) qgue se posiciona 35,1% por debajo del pico
producido en mayo de 2022, manteniéndose ademas 15,2% por debajo del promedio de los ultimos
cinco anos. Por otro lado, si tomamos el precio FOB Golfo (419 ddlares), se observa una brecha de
0.5%, denotando un precio ligeramente superior para los embargues nacionales que el FOB Golfo
Meéxico (USA) de este producto.

Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de
22,8% oo
) o 800 a0
(septiembre a.a.) 700 1
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, o A QP -40
septiembre 2024. SESESRYYT TN N GGG &
P E2rc a5 Ess5 22852825 c 9
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Fuente: IDIED en base a datos de la
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion. War. % interanual Precio FOB Ptos. Argentinos ——--—--- Tendencia

Al mes de septiembre, el valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (941 ddlares) fue
1,4% superior que el registrado en el mismo mes del afo anterior, mientras que la variacion
coyuntural experimentd una suba de mayor magnitud (3,9%). La tendencia, por su parte, fue
estancando su recuperacion paulatinamente luego de los incrementos mensuales del segundo vy
tercer trimestre del afio, manteniéndose sin modificaciones en el mes de septiembre.
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Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de
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En septiembre de 2024, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 380
dolares por tonelada, registrando una variacion interanual notablemente negativa (-20,5%), al igual
que viene produciéndose desde diciembre del afo anterior. No obstante, la variacion coyuntural
presentd una ligera suba de 1,3%, aungue la tendencia continuda su senda bajista (-0,9%)

Acorde a la CIARA, las empresas agroexportadoras liquidaron la suma de 2.480 millones de
dolares en septiembre, representando una destacada suba del 21% en relacidon con el mismo mes
del afflo anterior y una de 11% si tomamos la variacion interanual de los primeros nueve meses del
aflo. Segun este organismo, pese a este relevante incremento, el sector exportador de granos
persiste con altos niveles de capacidad ociosa, mientras que la industria aceitera continla
padeciendo margenes negativos permanentes.

‘ Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
Soja
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Volumen
Durante el periodo enero - Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
septiembre de 2024 se registraron Total pais - Miles de toneladas
exportaciones lde granos de SOJ_al Periodo Granos Aceite Pellets
por | ‘ij” tota ] de 2034’9 i Ene-Sep 22 23869 32092 183653
toneladas, observandose una
) i Ene-Sep '23 1446,4 2.501,7 12.695,5
notable suba interanual gque superd Ere-Sen 24 40340 4149 83723
o ne-Se 034, 4, 372,
con creces la duplicacion (179,0%). P
En armonia con ello, las ventas de Var.% Ene-Sep '24/23 1790 64,5 44,7

aceite fueron de 4.114,9 mil toneladas, presentando un considerable aumento interanual de 64,5%.
Por Ultimo, las exportaciones de harinas y pellets se ubicaron en 18.372,3 mil toneladas, mostrando
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un sustancial incremento interanual de 44,7%. Esta visible recuperacion es explicada no solo por el
repunte alrededor del 45% en los envios de harina de soja a la regién asiatica, sino también por el
significativo aumento en las embarcaciones a Europa (80%), seguin indica un informe de la Bolsa de

Comercio de Rosario.

En el mes de septiembre, se registraron ventas de granos al resto del mundo por 317,6 mil
toneladas. Por su parte, las ventas de aceite alcanzaron 528,3 mil toneladas, con un notable
incremento de 125,8% respecto del mismo mes del ano anterior. Finalmente, las exportaciones de
pellets mostraron este mismo mes un valor de 2,0 millones de toneladas, con una variacion

interanual menor, aungue igualmente remarcable (65,9%).

Por ultimo, durante el periodo enero - septiembre

Exportacion Biodiesel

de 2024, se registro un aumento sustancial tanto en el

volumen como en el valor de las exportaciones de
biodiesel. Mientras las ventas al sector externo medidas en
toneladas experimentaron un incremento de 350%, la
medicion en valor arrojd una suba alun mas pronunciada

(64,6%). A pesar de ello, los saldos exportables contindan

Periodo Milesde | Miles de
Toneladas UsD

Ene-Sep '22 900,2 1315118,0

Ene-Sep '23 2391 195.703,6

Ene-Sep 24 3227 3222175
Var.% Ene-Sep '24/'23 350 64,6

siendo notablemente menores a los presentados dos afos atras. De hecho, sin tomar en cuenta la
ultima campafna marcada por la sequia, los volumenes de biodiesel exportados para el periodo

representan uno de los peores registros histoéricos.
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Durante el periodo enero Var.% Ene-Sep '24/Ene-Sep '23
- septiembre de 2024, el concepto Sap':a Gt E:.g: ?:2?,52 IRl
mjmero promedio ole Iocales Numero promedio de locales 6,2 2,8 1,4 33 19
. .. Superficie promedio de &rea de ventas (m?) 4,3 29 0,4 29 17
comerciales de Ia Reglon Centro Ventas acumuladas (miles $ constantes) 0,8 -3,0 -12,3 -3.4 -53
mostrd un aumento interanual |ventas promedio por local (miles $ constantes) -5,1 56 135 | 64 -7,0
de 3’3%’ reg istro que Ventas promedio por m? ($ constantes) -3.4 -5,4 -12,7 -6,1 -6,8

practicamente duplicd al observado en el resto del pais (1,7%). Por su parte, la superficie promedio
del area de ventas de la Regidn registrd una variacion interanual positiva de 2,9%, si bien se
advierten diferencias cuando se analizan las variaciones por provincias, con incrementos cercanos
al total en Santa Fe y Cdrdoba, v una suba menor en Entre Rios. Respecto a los montos de ventas
promedio a valores constantes por local productivo, se registrd una notoria reduccion interanual en
la Region (-6,4%), al igual que para la medicion promedio por superficie (-6,1%). En ambos casos,
las caidas mas abruptas se produjeron en Entre Rios, mientras que Cordoba vy Santa Fe presentaron
bajas relativas menores a los totales regionales.

En septiembre, el nimero de locales de supermercados en la Regiéon Centro aumentd 2,3%
en términos interanuales, pasando de 474 a 485 locales. En el resto del pais, el incremento relativo
fue inferior (0,8%). Por su parte, las ventas totales en términos reales en la Region Centro
experimentaron una sustancial disminucion en la comparacion interanual (-14,3%), mientras que las
ventas por local mostraron una brecha negativa de mayor amplitud (-16,3%). Por superficie, las
ventas se redujeron en 16,1%.

Nota aclaratoria: El andlisis de la superficie cubierta autorizada y permisos de edificacion fue
realizado con datos hasta agosto de 2024, debido que a la fecha de confeccién del presente informe no se
encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes al mes de septiembre del corriente afo.
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Siguiendo los datos de Superficie cubierta autorizada
P E t drad

INDEC para 176 municipios a 1 MEros cuacrados —

i . R q A . egion .
nivel namonal, durante el per|oo|o Periodo Santa Fe Cordoba Entre Rios Centro Pais
enero - agosto de 2024 |a Ene-Ago 22 1.061.269 604.948 371786 2.038.003 10.006.120

f' . biert t . d Ene-Ago 23 1.064.286 478.341 340.246 1.882.873 8.857.224
SuDer ICie cubierta autorizada en Ene-Ago ‘24 788.470 509.391 342,624 1.640.485 7.799.407
la Region Centro experimento .

9 . P _ Va"?gf/rfzezAg" -259 6,5 07 12,9 9
una brecha interanual negativa

de 12,9%, ligeramente superior a la observada para el resto del pais (-11,7%). La reduccion regional
es explicada nuevamente en su totalidad por Santa Fe, Unica provincia en presentar una baja
interanual en los primeros ocho meses del ano (-25,9%). Por otro lado, el andlisis interanual de
agosto brinda un panorama mas alentador. Si bien los niveles siguen siendo mas bajos que los del
afo anterior para la Region Centro, la brecha se redujo a -2,1%. El resto del pais, por su parte, mostrd
una considerable suba interanual de 10,8% en dicho mes.

En los permisos de Permisos de edificacion
edificacion otorgados por los
L . . . Region .
municipios se observa una Periodo Santa Fe Cordoba Entre Rios Centro Pais
situacion similar a la de la Ene-Ago 22 5.544 3.084 2.072 10.700 37.644
. . Ene-Ago 23 4,951 2477 1930 9.358 32102
superficie autorizada en el
isis del ] | Ene-Ago 24 3683 2256 2,081 8.020 27.543
analisis el acumulado anua .
) Va"?éfﬂ%“" -256 -89 78 14,3 -14,2
hasta agosto, con una baja

regional interanual de 14,3%, valor virtualmente idéntico al del resto del pais (-14,2%). Nuevamente,
la baja fue liderada por Santa Fe, aunque se destaca también una disminucion interanual de menor
intensidad para Cordoba.

Nota aclaratoria: El analisis del despacho de cemento fue realizado con datos estimados a partir de
agosto de 2023, debido que a la fecha de confeccidn del presente informe no se encuentran disponibles las
estadisticas oficiales correspondientes.

En la Region Centro, segun Despacho de Cemento Portland

estimaciones propias, el volumen Regién Centro - miles de toneladas
. Santa . Entre Region .

acumulado de despachos de cemento Periodo Fe  Cordoba o | centro Pais
durante el per[odo enero - Sept|embre Ene-Sep '22 752,6 1140,6 3949 2.288,0 9.680,4
de 2024 habria sido de Ene-Sep '23 684,6 10748 366,0 2.125,4 9.581,5

i d . 1664 3 i d Ene-Sep '24 5938 820,6 2499 1.664,3 6.999,6
aproximadamente : ! mies e Var.% Ene-Sep '24/'23 -13,3 -23,7 -31,7 -21,7 -26,9

toneladas, con una brecha interanual
negativa de 21,7%, inferior a la del resto del pais (-28,4%).

En septiembre, seglin estimaciones propias, el volumen de despachos de cemento habria
presentado una variacion mensual positiva (7,9%) al igual que la tendencia, la cual parece continuar
su incipiente recuperacion (1,2%). Tal como viene ocurriendo practicamente de forma
ininterrumpida desde febrero de 2023, la brecha interanual se habria posicionado nuevamente en
terreno negativo (-17,0%).
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Despacho de Cemento
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interpretacion.

Fuente: IDIED en base a datos del Instituto de Estadistica y Registro de la Construccion, IERIC y de la Asociacion de Fabricantes
de Cemento Portland, AFCP.

La venta de maguinaria Unidades patentadas
agricola en la Regién Centro Maquinarias Agricolas
consolidd un valor de 2.700 unidades Pasftenle SantaFe Cordoba Cmre [ Region | oo

. Rios Centro

patentadas durante el periodo enero -

. Ene-Sep 22 1643 1890 513 4.046 1140
- septiembre de 2024, mostrando )

'ol - Dy 2 8% Ene-Sep 23 1.285 1288 355 2.928 9.887

una lca| a '.n fergnua | e =7 Ene-Sep 24 1140 1264 296 2.700 7.620
notablemente inferior a la observada Var% Ene-Sep 24/23 3 19 266 78 229

para el resto del pais (-29,3%). Dentro
de la Regidn, Santa Fe y Entre Rios presentaron disminuciones de dos digitos, mientras que
Cordoba exhibid una baja considerablemente menor, lo cual morigerd visiblemente el decremento
regional.

Segun la edicion de septiembre 2024 del informe "Ag Barometer” 5, elaborado por el Centro
de Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral, 35% de los productores cree que es un
buen momento para hacer inversiones, incluyendo maaguinaria agricola. Esta proporciéon es inferior
a la registrada en la edicion de julio de dicho informe® (42%), pero continla estando por encima
que la registrada el mismo mes del ano anterior (26%)”.

En septiembre, la cantidad de unidades vendidas de maquinaria agricola en la Region fue
24,4% superior a la registrada en el mismo mes del ano anterior, siendo la tercera variacion positiva
del ano, luego de diecisiete meses de disminuciones ininterrumpidas. La serie mostrd una merma
significativa respecto al mes anterior (-35,9%), a diferencia de agosto, que presentd un sustancial
incremento (63,4%). Por ultimo, la tendencia continla su recuperacion (3,0%), posicionandose aln
28,6% por debajo del maximo relativo alcanzado en junio de 2022.

5 https://www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2024/10/Informe-AgBarometer-Sep-24-v-CS-28-10-2024-
pdf

¢ https://www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2024/08/Informe-AgBarometer-Jul-24-es.pdf

7 https://www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2023/11/Informe-AgBarometer-Sept-23-.pdf
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Unidades patentadas de Maquinaria Agricola
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

Nota aclaratoria: los datos de EPH corresponden al segundo trimestre de 2024 al igual que en el informe
anterior, debido a que INDEC darg a conocer la informacion referente al tercer trimestre de 2024 a mediados
de diciembre del corriente afio.

Los ultimos datos publicados de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH - INDEC)
muestran, para la Region Centro, un débil incremento en la cantidad de empleados y uno mayor de
los desempleados en términos interanuales, fendmeno que trajo aparejado una ligera diminucion de
la tasa de empleo vy un leve aumento en la tasa de desempleo. Estas variaciones se dieron en el
marco de un mercado laboral cuyo tamafo se mantuvo constante como proporcion de la poblacion
total. Por otra parte, se advierte una suba de la subocupacion como proporcion de la Poblacion
Econdmicamente Activa (PEA), aungue una disminucion en cantidad de personas. En cuanto al
empleo formal privado de la Region, los datos del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
muestran que la desaceleracion en la generacion de puestos de trabajo, advertida en 1os meses
finales del afio pasado, se ha traducido en reducciones interanuales en los Ultimos meses.

En el segundo trimestre de 2024 se produjo un leve incremento del tamafio del mercado
laboral de la Regidon al registrarse una suba de 0,6% en la PEA, la cual fue considerablemente menor
al aumento para el total del pais (2,9%). En ambos casos, el crecimiento absoluto de los
desempleados fue superior al de los empleados. En términos relativos, el alza interanual de la
cantidad de empleados de la Regién fue de un magro 0,2%, mientras que el ndmero de
desempleados mostrd una suba apreciablemente mayor (5,4%). Al mismo tiempo, se registrd una
acentuada disminucion de 6,9% en el nimero de subocupados (personas gue trabajan menos horas
de las que desean) en comparacion con el mismo trimestre del afo anterior. Por otro lado, para el
total de los 31 aglomerados relevados por EPH se observa una expansion interanual del nivel de
empleo de 1,5% y un remarcable aumento de 24,8% en el nivel de desocupacion.

Expandiendo las cifras regionales de actividad, empleo y desempleo al total de la poblacion
de la Region Centro -teniendo en cuenta que la proporcion de poblacion para los seis aglomerados
en los que INDEC releva informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacion total de
la Region- se estima un aumento interanual de 24 mil personas econdmicamente activas, un
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incremento de 7 mil puestos de trabajo y una suba de 18 mil personas en la cantidad de
desocupados, para el segundo trimestre de 2024.

Poblacién de referencia de la Region Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
22 Trimestre 2024 - en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
Gran Rosario 1353 688 638 50 52
Gran Santa Fe 550 250 230 20 31
Gran Cérdoba 1600 806 740 66 m
Rio Cuarto 183 87 82 5 8
Gran Parand 286 132 127 5 14
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. | Concordia 165 66 62 4 6
) ) Region Centro 4137 2028 1878 150 221
Nota; las diferencias en la suma d_e la Villa Const-San Nicolas 199 81 76 5 6
PEA se deben al redondeo de las cifras
en la redaccion. Total 31 aglomerados 29.656 14.386 13.298 1.088 1699

Variacion anual absoluta de la poblacién de referencia de la Region Centro
Total 6 aglomerados urbanos.

22 Trimestre '24/'23 -en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Gran Rosario 8 13 -1 14 2
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC Gran Santa Fe 4 5 4 1 2
Nota: Las variaciones absolutas son |Gran Cérdoba 9 12 12 0 -13
calculadas en base a cifras de poblacion  |Rio Cuarto 2 1 2 -1 0
aproximadas que coinciden con 1S |Gran Parana 1 5 2 3 5
presentadas gn los In.formes de la EPH. Concordia 1 4 3 1 3
Por este motivo, no siempre la suma de -
las  variaciones de la poblacion Region Centro 3 n 3 8 16
empleada y desempleada resultaigual a | Villa Const-San Nicolas 1 -2 -1 0 2
la variacion de la poblacion | Total 31 aglomerados 257 406 190 216 182

econdmicamente activa.

El analisis de los indicadores del mercado laboral regional en términos de tasas muestra que
la tasa de actividad de la Region Centro se ubicd en 49,0% en el segundo trimestre de 2024, valor
idéntico al registrado en el mismo periodo del aflo previo, por lo que el tamarfo del mercado laboral
como proporcion de la poblacion total se mantuvo constante. Esta tasa fue levemente superior a la
registrada por el total de los 31 aglomerados relevados por EPH (48,5%). El analisis de los seis
aglomerados de la Region relevados por EPH muestra gue, mientras que Gran Cordoba, Gran
Rosario y Rio Cuarto registraron aumentos moderados de la tasa de actividad, los aglomerados
Gran Parand y Concordia registraron caidas mas significativas en valor absoluto, siendo mas leve la
baja en Gran Santa Fe.

El porcentaje de personas ocupadas en la Region Centro fue de 454% en el segundo
trimestre de 2024, valor levemente inferior al registrado en el segundo trimestre de 2023 (45,6%),
si bien se ubica 0,6 p.p. por encima de la cifra para el total de aglomerados. El comportamiento de
la tasa de empleo fue heterogéneo entre los aglomerados de la Region, con aumentos de diferente
magnitud en Gran Cdérdoba y Rio Cuarto, vy bajas mesuradas en Gran Rosario, Gran Santa Fe y Gran
Parana. El aglomerado de Concordia, por su parte, experimentd la caida mas intensa (-2,0 p.p.).

La tasa de desocupacion de la Region Centro se mantuvo nuevamente por debajo de los dos
digitos y se ubicd en 7,4%, cifra superior en 0,3 p.p. a la observada un afo atras, y guardando una
distancia de 0,2 p.p. respecto a la calculada para los 31 aglomerados urbanos del pais (7,6%). Este
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leve incremento en la tasa de desempleo estuvo liderado por Gran Rosario, Unico aglomerado de la
Region en mostrar un aumento en este indicador.

Finalmente, la tasa de subocupacion de la Region Centro se ubicod en 12,4% durante el
segundo trimestre de 2024, lo cual indica que aproximadamente 12 de cada 100 personas activas
trabajan menos horas de las que desean. Esta tasa fue mayor que la del total nacional (11,2%), aungue
ambas presentaron la misma suba del indicador en términos interanuales (0,7 p.p.). Dentro del
conjunto de aglomerados de la Region incluidos en la muestra de EPH, los pertenecientes a la
provincia de Cordoba (Gran Cordoba y Rio Cuarto) y Santa Fe (Gran Rosario y Gran Santa Fe)
mostraron una variacion interanual positiva, contrastando con las reducciones interanuales mayores
a 2 p.p. en valor absoluto para los aglomerados de Entre Rios (Concordia y Gran Parana).

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
2° Trimestre 2024 - en porcentaje -
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
Gran Rosario 50,8 472 7,2 6,8
Gran Santa Fe 45,5 41,8 81 9.8
Gran Cdrdoba 50,4 46,2 82 15,0
Rio Cuarto 47,8 45,1 56 12,3
Gran Parand 46,0 44,3 3.7 11,0
Concordia 39,8 37,6 55 12,7
Region Centro 49,0 45,4 7.4 12,4
Villa Const.- San Nicolas 40,8 381 6.5 7.6
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Total 31 aglomerados 48,5 44.8 7.6 1,3

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
Var. En p.p. 22 Trimestre '24/'23

Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Gran Rosario 0.6 04 19 06
) - Gran Santa Fe 10 11 0,0 01
Nota: Dado que las cifras de poblacion )
son aproximadas, los célculos pueden |Gren Cordoba 0.5 05 01 09
no coincidir con los datos presentados |Rio Cuarto 0,3 11 -7 15
en el cuadro anterior. Las mismas son | Gran Parana 22 09 25 23
copia idéntica de las presentadas en el
Informe de Prensa de la EPH, con Concordia 27 20 1.3 28
excepcion a las correspondientes a la  |Region Centro 0,0 -0.2 0.3 0.7
Region Centro que es resultado de [Villa Const.- San Nicolas -1,0 -10 -01 01
calculos propios. Total 31 aglomerados 0,9 0,2 14 0,7
Un analisis de la fortaleza Cantidad promedio de trabajadores asalariados registrados en el sector
del mercado  laboral regional privado - Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
requiere poner el foco en el (en miles)
. Provincia Regié
comportamiento  del  empleo Periodo Entre | oo | Total Nacion
. . Santa Fe Cérdoba . Centro
formal privado, considerado en Rios
gemeral como “empleo de calidad”. Ene-Sep'22 5081 508,0 1348 1151,0 6.136,7
, . Ene-Sep'23 5209 530,5 139,7 11911 6.3619
Segun datos del Sistema Integrado P
= L. | A fi (SIPA) Ene-Sep'24 511 5222 135,9 1169,2 6.256,9
revision r ntn
evisiona ge © Y Var.% Ene-Sep'24/'23 -19 -6 -2,7 -18 -16

estimaciones propias para el mes
de septiembre, durante el periodo enero - septiembre de 2024 la cantidad promedio de
asalariados registrados en el sector privado de la Region Centro habria mostrado una brecha
interanual negativa de 1,8%, mientras que el resto del pais habria presentado una merma ligeramente
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menor en valor absoluto (-1,6%). Las tres provincias gue conforman la Regién habrian
experimentado disminuciones, siendo la de Entre Rios la de mayor magnitud relativa.

En septiembre, segln nuestras estimaciones, el empleo asalariado registrado privado de la
Region habria presentado leves disminuciones mensuales tanto en la serie ajustada por
estacionalidad como en la tendencia (-0.2% vy -0,1%, respectivamente). Esta ultima habia
desacelerado su crecimiento mensual en la Ultima mitad del 2023 para luego modificar su signo a
partir del Ultimo trimestre del pasado afo. Asi, la tendencia se estaria ubicando en un nivel 2,9%
inferior al ultimo pico registrado en julio de 2023. La comparacion interanual, por su parte, habria
mostrado un nivel menor para el corriente afio (-2,8%), constituyendo la brecha negativa mas amplia
desde fines de 2020. Desde el valle (menor valor de la serie) en julio de 2020 hasta septiembre de
2024 - dato que surge de estimaciones propias - la suba en el empleo registrado privado en la
Region ascenderia a 8,2% e involucraria aproximadamente 88 mil trabajadores mas. Por otra parte,
desde el pico de noviembre de 2023, la caida en el empleo habria sido de 3,2%, representando 37
mil trabajadores aproximadamente.

Evolucion de la Cantidad de Trabajadores Asalariados
Registrados del sector privado
2 8% Region Centro
’ w1220 £,0%
T 200
N m
(septiembre a.a.) £ ] Laon
5 o
? 1160 o 2
L2om 5
@ 1140 A a
g 1120 4 2
T Foow =
D 100 S
E :
B 1080 4 F20% G
3 1060 %
P . . 1.040 [ 6
Nota 1. Ultimos datos disponibles, |g om0 40% >
septiembre 2024. B 1000 Ak 600
Nota 2: *Los datos tienen caracter 2L SN NEN RN Sy
provisorio ya que se encuentran sujetos a s % & %_5 & 3 eEg3 83 % 0 %7‘3 % é g i %7‘3 8§$T iy
. .. MCgEETHETEE V’EwEE_mcwEE'_mggg%‘.Eh
leves ajustes en los proximos meses. £ g
war. % Interanual Cantidad de trabajaclores =~ ===ee—- Tenclencia

**Los datos surgen de estimaciones
propias.

Fuente: IDIED en base a SIPA y estimaciones propias.

Nota aclaratoria: el andlisis de los datos del mercado laboral provistos por el Sistema Integrado
Previsional Argentino (SIPA) corresponde al periodo enero - septiembre 2024, con los datos del Ultimo mes
estimados, debido a que a la fecha de confeccion del presente documento aln no se encuentran disponibles las
estadisticas oficiales correspondientes a septiembre del corriente afio.

Gran Rosario

Una vision mas detallada del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En septiembre de 2024, el empleo formal de Gran Rosario en empresas de 10 y mas
trabajadores mostrd leves incrementos en la serie desestacionalizada vy la tendencia (0,2% en ambos
casos). Esta ultima se ubica, segun los Ultimos datos disponibles, en un nivel 0,8% inferior al Ultimo
pico registrado en julio de 2023, luego de haber crecido ininterrumpidamente -pero con diferentes
ritmos- desde mediados de 2020. La comparacion interanual también se ubicd en terreno negativo
(-0,3%), aungue esta disminucion fue considerablemente menor a la de julio (-1,6%).
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Evolucién del Empleo
Gran Rosario. Base ago-01

. 133 %
(septiembre a.a.) = %
. m
129 o2
127 © I
? 2
g s % &
S 123 0w X
= 0w 5
) ng % 9
Nota 1. Ultimos datos disponibles, 17 .~
septiembre 2024. ns T T T T T T T T T T T T T T T — -5% =
)R e e B o TN o B vl v T vi sy s B B B S e T e T i i N
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretarfa a0 09 % o t'; o IRt “ DI iy DI Ty
de Trabajo, Empleo vy Seguridad Social. 80595280 23352335 ¢F3g
Encuesta de Indicadores Laborales. » )
Anual Evolucion del ermplec ======= Tendencia
En septiembre, la tasa de entrada al Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
mercado laboral en Gran Rosario mostrd una Gran Rosario (en %)
. .. . . Tipo de contrato Sep 24 Sep 23
variacion interanual  negativa (-0,4  p.p.), B B E
. . . . Duracion Indeterminada 19 17
observandose disminuciones en dos de las tres . )
. Duracion Determinada 35 12,3
categorias contractuales. Los contratos de  |personal de Agencia 67 25
Duracion  Determinada fueron los que |Total 19 23

experimentaron la caida mas intensa (-8,9 p.p.), seguidos por los de Personal de Agencia (-5,8%).
Por otro lado, la modalidad Duracion Indeterminada (cuyo peso en el empleo es mayor a 90%),

presentd una ligera suba (0,1 p.p.)

En cuanto a la tasa de salida del Tasa de Salida por Modalidad Contractual
mercado laboral, en septiembre se registrd una Gran Rosario (en %)
caida interanual de 11 p.p. en el total, con 11 Lo Gle e e el e S 2
i i Duracion Indeterminada 16 2,3
reducciones en todas las modalidades Duracion Determinada 48 .
contractuales. La baja mas pronunciada se dio  |personal de Agencia 02 105
en los contratos de Personal de Agencia (-10,3 |Total 1,7 29

p.p.) seguidos por los de Duracion Determinada (-7,4 p.p.), mientras gue los contratos de Duracion
Indeterminada tuvieron una merma mas moderada (-0,7 p.p.).

Desagregando el empleo por rama de actividad Empleo por Rama de Actividad
) 5 oA
con datos al Il trimestre de 2024, se observa una Vvar. % IIl Trim. '24/°23
performance heterogénea entre categorias, aungue Rama de Actividad Gran Rosario
predominantemente negativa. La rama de Servicios |[|hqustria manufacturera 52
financieros vy a las empresas fue la Unica en mostrar |Electricidad, gas y agua -
una expansion (3,1%), junto con la categoria Comercio, |Construccion 18
, Comercio, restaurantes y hoteles 0,8
restaurantes y hoteles, la cual presentd una suba de )
’ ) Transporte, almacenaje y com. -1.8
menor magnitud relativa (0,8%). En contraste, se |ssfinancierosy a las empresas 31
observa una baja interanual significativa en Industria |Ss comunales, sociales y personales -0.6
) : Total -1,0
Manufacturera (5,2%). Al mismo tiempo, tanto ota

Transporte,

almacenaje y comunicacion como Construccion presentaron

reducciones de

proporciones idénticas (-1,8%), mientras que la rama Servicios comunales, sociales y personales,
exhibid una brecha negativa de menor intensidad (-0,6%)

Los datos de empleo segun tamafno de

empresa mostraron variaciones interanuales Var. % Il Trim. '24/'23

negativas en dos de tres categorias en el lll trimestre Tamarfio de la empresa Gran Rosario
de 2024. Las grandes empresas (200 y mas |10@a49ocupados 2.2
empleados) fueron las que registraron la mayor |20 2199 ccupados 26
reduccion relativa (-3,3%), seguidas por las medianas 200y més ocupados 5
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empresas (50 a 199 empleados), con una brecha negativa de 2,6%, Las pequenas empresas (10 a
49 empleados), en cambio, fueron las Unicas en mostrar un incremento en el empleo (2,2%).

Por ultimo, analizando la

composicion del empleo segin modalidad

Empleo por modalidad contractual
Gran Rosario (en %)

contractual para el lll trimestre de 2024, Tipo de contrato I Trim.'24 | Il Trim. 23
se observa una suba interanual en la |Duracionindeterminada 96.2 94,6
R - it i , 4,
participacion de los contratos de Duracion |Puracion Determinada 36 >
Personal de Agencia 0,3 0.8

Indeterminada (1,5 p.p.) que tuvo como
correlato una reduccion en la participacion de los contratos de Duracion Determinada vy Personal
de Agencia (-1,0 p.p. v -0,6 p.p. respectivamente).

Gran Cordoba

Segun datos de EIL, en septiembre de 2024, el empleo formal en Gran Cdordoba -medido
para empresas de 10 y mas personas empleadas- mostrd una variacion coyuntural positiva (0,7%),
vy un leve incremento en la tendencia (0,2%), aunque ésta aun se ubica 2,0% por debajo del uUltimo
pico registrado en noviembre de 2023. Por otra parte, la brecha interanual volvid a ser negativa (-

1,7%) al igual que en los cinco meses previos.

1,7% "'

Evolucion del Empleo

Gran Cordoba. Base ago-01

160

(septiembre a.a.) 155

]
)
—
150 f
3
3 E
T 145 =
= c
=
140 E
S
=
Nota:  Ultimos  datos  disponibles, P 6 O R EE NN ANR R T
septiembre 2024. A N A A P A N A A
T 2 m 2 ® g 2 g H ey g2
, n 5 = 3 e g v 5 s G @ g 2 & = &
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria
de Trabajo, Empleo v Seguridad Social. Anual Evolucion del emples —=—=-=- Tendencia
Encuesta de Indicadores Laborales.
En el mes de septiembre, la tasa de Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
entrada al mercado laboral del Gran Cdérdoba Gran Cordoba (en %)
. L . Tipo de contrato Sep 24 Sep '23
presentd una variacion interanual negativa de
02 l d totalidad | tabl Duracion Indeterminada 2,8 2,4
£ PP eXplicada en su totalidad poria no a_ € Duracién Determinada 51 12,2
caida de 7,2 p.p. en los contratos de Duracion  |personal de Agencia 19 17
Determinada. Paralelamente, las categorias de |Total 29 31

Duracion Indeterminada -categoria contractual con mayor peso- y de Personal de Agencia,
mostraron ligeras subas (0,3 p.p. vy 0,2 p.p., respectivamente).

La tasa de salida del mercado laboral del Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Gran Cordoba también registrd una brecha Gran Cordoba (en %)
interanual negativa en septiembre de 2024 (- : Tipo de contrato Sep 24 Sep 23
0,6 p.p). En este caso, todos los contratos EE:Z:Z: B:f;i:ﬁ:;:a ;i Zi
exhibieron disminuciones interanuales, aunque  |pgrsonal de Agencia 19 61
las observadas en Personal de Agencia y [Total 2,0 26

Duracion Determinada fueron las de mayor intensidad (-4,2 p.p. v -4,1 p.p., respectivamente),
mientras gque la categoria Duracion Indeterminada experimentd una reduccion de menor magnitud
(-0.3 p.p..
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Desagregando el empleo de Gran Cdérdoba por
rama de actividad con datos al lll trimestre de 2024,
se observan comportamientos disimiles. Servicios
financieros vy a las empresas fue la rama de mayor
expansion relativa a.a. (3,1%), seguida por Servicios
comunales, sociales vy personales (1,9%) v, por ultimo,
Comercio, restaurante y hoteles (1,3%). En contraste,
se observa una significativa reduccion interanual en la
rama Construccion (-24,4%) y una de menor magnitud
para las categorias Industria Manufacturera vy

Transporte, Almacenaje y comunicacion (-4,0% vy -0,3%, respectivamente).

Respecto a la evolucion interanual de los datos
de empleo por tamafio de empresa, se observa un
decremento en dos de tres categorias. El segmento
de pequenas empresas (10 a 49 ocupados) mostro la
mayor disminucion interanual en términos relativos (-
3,2%), seguido por las medianas empresas (50 a 199

Empleo por Rama de Actividad
Var. % Ill Trim. '24/'23

Rama de Actividad Gran Coérdoba
Industria manufacturera -4,0
Electricidad, gas y agua -
Construccion -24.,4
Comercio, restaurantes y hoteles 13
Transporte, almacenaje y com. -0,3
Ss financieros y a las empresas 31
Ss comunales, sociales y personales 19

Total -2,

Empleo por Tamano de la Empresa
Var. % Il Trim. '24/'23

Tamano de la empresa Gran Cérdoba
10 a 49 ocupados -3,2
50 a 199 ocupados -2,5
200 y mas ocupados 01

ocupados) con una reduccion de 2,5%. En contraposicion, las grandes empresas (200 y mas

ocupados) mostraron una relativa estabilidad (0,1%).

Por ultimo, analizando la
composicion del empleo segun modalidad

Empleo por modalidad contractual
Gran Cdordoba (en %)

contractual con datos para el lll trimestre

de 2024, se observa un incremento en la
participacion de los contratos de Duracion

Tipo de contrato Il Trim. '24 Il Trim. '23
Duracién Indeterminada 94,0 92,4
Duracion Determinada 52 6,3
Personal de Agencia 0,7 1,2

Indeterminada (1,6 p.p.), en detrimento de

los contratos de Duracion Determinada y Personal de Agencia (-1,1p.p.y -0,5 p.p., respectivamente).

Gran Parana

En septiembre, el empleo formal en el Gran Parand, medido en empresas de 10 y mas
empleados, mostrd una ligera baja con respecto a junio (-0,1%), con una tendencia que no
experimentd modificaciones mes a mes. Esta Ultima revirtid a mediados del afo pasado el relativo
crecimiento experimentado desde fines de 2021, hallandose -segun los Ultimos datos disponibles-
4.5% por debajo del dltimo maximo relativo registrado en julio de 2023. En sintonia, se observa por
undécima vez consecutiva un nivel de empleo mas bajo respecto al mismo mes del aflo anterior (-
4,1%).
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Evoluciondel Empleo
4 _I(y Gran Parana. Base oct-05
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Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. War. % Interanual Evolucion del emplec ======= Tendencia
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL).
En septiembre de 2024, la tasa de Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
entrada en el Gran Parana registrd un ligero Gran Parana (en %)
. . . Tipo de contrato Sep 24 Sep 23
aumento de 0,4 p.p. en términos interanuales. & B B
Al d dalidad . . | Duracion Indeterminada 13 10
esadgregar por maodallda contractual, se Duracion Determinada 65 13
observa que las subas en las tasas de entrada  |personal de Agencia 19 397
experimentadas por las categorias de Duracidon |Total 17 13

Indeterminada y Determinada (0,3 p.p. v 51 p.p., respectivamente) fueron morigeradas por la
sustancial baja en la modalidad Personal de Agencia (-37,8 p.p.).

La tasa de salida en Gran Parana Tasa de Salida por Modalidad Contractual
mostrd una suba interanual de 0,5 p.p. en Gran Parand (en %)
. . Tipo de contrato Sep 24 Sep 23
septiembre de 2024, destacandose B B B
. Duracion Indeterminada 10 0,9
nuevamente la correspondiente a los contratos -~ )
N ) ) Duracién Determinada 6,8 11
de Duracion Determinada (5,7 p.p). Al igual |personal de Agencia 10.9 223

gue para las tasas de entrada, la modalidad |Total 15 11
Personal de Agencia volvid a ser el contrapeso, exhibiendo una baja de 11,4 p.p. Los contratos de
Duracion Indeterminada, por su parte, se mantuvieron relativamente constantes en cuanto a la tasa
de salida (0,1 p.p.).

Si se desagrega el empleo por rama de Empleo por Rama de Actividad
actividad con datos al lll trimestre de 2024, se Var. % 1l Trim. '24/'23
advierten variaciones interanuales e el ] Gran Parana
predominantemente negativas. La rama Construccion
fue la gque mostrod la reduccion de mayor magnitud | ndustria manufacturera 47

. - o . . Electricidad, gas -
relativa (-33,1%), seguida por Servicios financieros vy a ricidad, gas y agua
. Construccion -33,1
las empresas (-5,4%), Industria manufacturera (-4,7%) )
T t Al . . o 46% Comercio, restaurantes y hoteles 5,7
Y _ra_mspor e, macenaj.e. Yy comunicacion (_ ,6%). Transporte, almacenaje y com. 46
Asimismo, la rama Servicios comunales, sociales ¥V |sq financieros v a las empresas 5.4
personales registro una brecha interanual negativa de | ss comunales, sociales y personales 21
menor magnitud (-2,1%). En cambio, Comercio, Total -4,3

restaurante y hoteles fue el Unico sector en mostrar un incremento en el empleo (5,7%).

Respecto a la evolucion interanual de los datos Empleo por Tamaro de la Empresa
de empleo por tamafo de empresa, se observan Var. % Il Trim. '24/'23
reducciones en todos los segmentos. La division de Tamafo de la empresa Gran Parana
grandes empresas (200 y mas empleados) fue la que |10 @49 ocupados -36
registré la mayor disminucion en términos relativos (- |20 8199 ocupados 7
5,8%), seguida por las medianas empresas (50 a 199 200 y més ocupados =8
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ocupados) con un decremento de 4,7%. Las peguenas empresas (10 a 49 empleados), por ultimo,
mostraron la menor caida en términos relativos (-3,6%).

Finalmente, comparando Empleo por modalidad contractual
interanualmente la composicion  del Gran Parana (en %)
empleo por modalidad contractual con Tipo de contrato Il Trim. 24 Il Trim. '23
datos para el lll trimestre de 2024, se |Duracién Indeterminada 91,3 92,3
observa, a diferencia de las demas |Duracion Determinada 73 71
regiones analizadas, una merma de 0,9 [Personalde Agencia 14 o7

p.p. en la participacion de los contratos de Duracion Indeterminada, la cual tuvo como correlato un
aumento de los puestos de trabajo en las modalidades de Duracion Determinada y de Personal de
Agencia (0,2 p.p. vy 0,7 p.p., respectivamente).

Nota aclaratoria: las variaciones en p.p. mostradas en las tablas sobre tasas de entrada y salida pueden
ser ligeramente diferentes a las comentadas en el texto, debido al redondeo de decimales.

NOVIEMBRE - 2024



T’ wavensions | CIENCIAS NDICADORES
@ AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

57

SISTEMA FINANCIERO

99599999

Nota metodoldgica 3: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado

de precios correspondientes a los respectivos trimestres

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Region Centro, el total Préstamos sector privado no financiero

de créditos otorgados localmente En millones de pesos (datos deflactados)
ascendio, segun datos al lll trimestre Periodo Regié6n Ciudad Total
Centro Bs As Pais

de 2024, a 8,3 billones de pesos .

_ ) i T 1l Trim '22 9.865 21723 53.332
corrientes. Este ndmero implicd una W Trim 23 0764 20542 50575
expansion interanual nominal de I Trim “ 24 9.046 24305 502843
209,4% que, siendo menor a la tasa de Var.% Ill Trim '24/'23 -7.4 18,3 45

inflacion interanual entre trimestres, significd una caida de 7,4% en términos reales. Sin embargo, la
variacion coyuntural mostrd una significativa suba de 17,7%, con una tendencia en el mismo rumbo
(5,7%). Aun asi, esta Ultima se encuentra en un nivel notoriamente por debajo del ultimo pico
registrado en el Il trimestre de 2018 (-51,5%), a la espera de un crecimiento sostenido de la economia
real que revierta esta performance. En contraposicion a la Region, el resto del pais registrd un
incremento interanual real de 7,3%. Dentro de este grupo, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
alcanzdé una sustancial suba de 18,3%, incluso manteniéndose por encima de los niveles alcanzados
en 2022.

Por otra parte, en el lll trimestre de 2024, la relacion préstamos a depdsitos -en pesos
constantes- de la Regidn Centro se ubicd en 0,80. Este numero significa que por cada peso de
depdsito dentro del sistema bancario sélo hay 0,80 pesos de préstamos al sector privado no
financiero, una relacion que, no obstante, duplica la registrada para CABA (0,40). En el resto del
pais, por su parte, esta relacion es de 0,51. Se destaca que este ratio ha ido en aumento durante los

ultimos tres trimestres en las regiones analizadas.
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Préstamos Sector Privado No Financiero
o ‘ FegionCentro
(pesos constantes)
7, 4 /O 20000 . ) 40
. 18,000 1 L 30
Al Trim a.a.) 16.000 —
L 20 i}
W 14000 4 ’ 2
Q o
2 12000 4 3 r o >
g 10.000 o E
T
o 8.000 A b -0 32
= 6000 | o O
€ 4000 o
2,000 r30 &
=3
0 ———r—T——T—7—T—T"TT—TTT77— 40
TR0 LOERE2D22IQQRRAENERIS
Nota: Ultimos datos disponibles tercer ; E E E E E ; E ; e ; ks ; e
trimestre 2024. - - - - - -
War. % Interanual Total préstamos =====-- Tendencia
Fuente: IDIED en base a BCRA.
En el lll trimestre de 2024, el Depdsitos sector privado no financiero
saldo nominal de los depdsitos En millones de pesos (datos deflactados)
captados por el sistema financiero de Periodo Region Ciudad Total
. o ) Centro Bs As Pais
la Region ascendid a 10,4 billones de -
) Il Trim '22 15.718 65.660 124.450
pesos corrientes, mostrando un I Trim 23 13.700 70221 124.728
incremento interanual de ]74,]%. Este I Trim “24 11.245 61.405 103.987
aumento, al igual gque para el caso de Var.% Ill Trim '24/'23 -17.9 -12,6 -16,6

los préstamos, no compenso la tasa de inflacion, registrandose de este modo una notable caida real
(-17,9%), aunque constituyendo una brecha considerablemente menor en valor absoluto a la
exhibida en los anteriores dos trimestres del ano. En el resto del pais, por su parte, los depdsitos
reales captados por el sistema financiero mostraron una baja interanual real similar (-16,5%),
mientras que la Ciudad de Buenos Aires, aun en terreno negativo, logrd nuevamente una mejor
performance (-12,6%).

En linea con la reduccién de la brecha interanual, la variacion coyuntural de los depdsitos
experimentd un sustantivo incremento de 28,4%, traccionada principalmente por subas de estas
magnitudes relativas en las provincias de Santa Fe y Cordoba. Sin embargo, ello no fue acompanado
por la tendencia (-3,3%), que viene decreciendo desde el | trimestre de 2022 vy, segun los ultimos
datos disponibles, se encuentra 55,1% por debajo del ultimo pico registrado en el Il trimestre de
2018.

Depdsitos Sector Privado No Financiero
Regidon Centro

1 7, 9 % ‘ (pesos constantes)

35000 30
. b 20
(- Trim a.a.) 20000 1 _
1o ®
W 3
Q [
15,000 4 ro b
a 2
] o €
sl
2 10.000 A L o0 #
1] [
= 0 5
E 5000 &
R To =
=
o] T T T T T T T T T T T T T T T -50
T T T o T U T e S s s B o B ] = T T T N
uiclapachupaaRol R SRt AR
Nota: Ultimos datos disponibles tercer R e S S i S S g
trimestre 2024. - - - - - -
war. % Interanual Total depdsitos ------- Tendencia

Fuente: IDIED en base a BCRA.
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FINANZAS PUBLICAS

-

RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

Nota aclaratoria: Debido a |z falta de los datos de Cdordoba para septiembre, se elabord el esquema
Ahorro-Inversion-Financiamiento para las provincias de Santa Fe y Entre Rios para el periodo enero -
septiembre de 2024.

Durante el periodo  enero - Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento
septiembre de 2024, ol resultado Region Centro (SF y ER, sin CBA) - Millones de pesos :
Concepto Ene-Sep 24 Ene-Sep '23 Diferencia
econdémico agregado para Santa Fe 'y Entre  [zocirsos corrientes 75264022 24286997 50977025
Rios fue de 726.860,7 millones de pesos |Erogaciones corrientes 6.799.5415 23422885  4.457.2530
corrientes, cifra mas de siete veces superior Resultado econémico 726.860,7 86.411,1 640.449,5
. . , . Recursos de capital 30.0191 21.656,3 8.362,8
a la reglstrada para el mismo perlodo del ano Erogaciones de capital 407.787,5 156.103,3 251.684,2
previo, que se tradujo en un incremento real  |Total recursos 7.556.421,3 2.450.355,9 5.106.065,3
de ]34,5% al descontarse el efecto de la Total erogaciones 7.207.329,0 2.498.391,8 4.708.937,2
. ., Resultado financiero final 349.092,2 -48.035,9 397.128,1
inflacion.
Contribuciones figurativas 1.128.185,6 380.121,8 748.063,7
Los recursos corrientes de Santa Fe y Gastos flgUI'E-Jt\VOS- 1166.470,3 383.560,6 782.909,7
Resultado financiero 310.807,5 -51.474,7 362.282,2
Entre Rios totalizaron 7,53 billones de pesos | entes financieras 1096.4318 4392457 657.186,0
nominales, valor 209,9% por encima del |Aplicaciones financieras 1407.239,2 387.7710 1.019.468,2
registrado en el mismo perl'odo de 2023. En Financiamiento neto -310.807,5 51.474,7 -362.282,1

términos reales, sin embargo, la variacion interanual resultd negativa (-13,6%). Las erogaciones
corrientes, con un valor de 6,79 billones de pesos, crecieron 190,3% en términos nominales,
mostrando una caida real mayor a la de los recursos corrientes (-19,1%), ajuste que permitio el
notable incremento en el superavit primario. Respecto a los recursos y erogaciones de capital, se
evidencia una situacion inversa; la merma real de los ingresos (-61,4%) fue de mayor magnitud
relativa (en valor absoluto) que la de los gastos (-27,2%). Aun asi, el conglomerado Santa Fe - Entre
Rios logrd alcanzar superavit financiero en el acumulado anual, a diferencia del déficit exhibido en
el mismo lapso del ano previo.
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En el periodo enero - septiembre de 2024, la Recaudacion tributaria Regiéon Centro

recaudacion tributaria agregada de la Region (datos deflactados) - Millones de pesos
. . .. . o Var.%
registré una contraccion interanual de 7,4% en Toowi® EreSoe 2 EeSep®R  EeSe
términos reales, observandose reducciones en todos 24/'23
| . biliari f | Ingresos brutos 3.526,2 3.698,0 -4,6
os tributos. En este contexto, Inmobiliario fue la Inmobiliario 2806 360.2 221
categoria que presentd la mayor reduccidn en  |actos Juridicos 3088 3637 5,1
términos relativos (-22,1%), seguida por Actos |Propiedad Automotor 2322 2581 -10,0
Juridicos (-151%). Propiedad Automotor, por su [Recaudacion total GRS GET Rl

parte, tuvo una retraccidon menor, aungue igualmente significativa (-10,0%), mientras gue Ingresos
Brutos -tributo gue mayor peso tiene dentro de la recaudacion total- experimentd una disminucion
relativa de un digito (-4,6%).

En el mes de septiembre, la recaudacion tributaria en pesos constantes de la Region Centro
exhibid una variacion coyuntural levemente negativa (-0,7%), con una tendencia practicamente
constante (0,1%). Agosto, sin embargo, habia mostrado una notable suba con respecto ajulio (5,7%).
La brecha interanual, por su parte, resultd nuevamente negativa (-7,2%), aungue fue la mas baja en
intensidad de los ultimos 5 meses.

Recaudacion Tributaria Total
RegionCentro

7 2% (jpesos constantes)
’ 700 50
8
(septiembre a.a.) £ 000 _
5] I
2 400 4 T
. ) ) o)
Nota 1. Ultimos datos disponibles, 2 300 | a%
septiembre 2024. g o0 el <
Nota 2: La deflactacion del mes de 8 F -0 -%
septiembre fue realizada en base a IPC % 100 4 F-2o0 %
septiembre 2024, INDEC. = o - 1z 7
Nota 3: Los valores para la recaudacion E Qggggg@aa@gggﬁmmmmggg
F T A
total son g\ r.esu\tado. de la suma.de. los a8 mS5 g % E . 5 g % TS 9 % =
cuatro principales tributos provinciales = E v E= 0 E =@

mas otros impuestos menores que no se war. % interanual — Recaudacion =~ =====——— Tendencia
detallan en el cuadro anterior.
Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

IN

|

\
2

resos Brutos

Q

Este tributo recaudd 200.002 millones de pesos corrientes en la Region Centro en el pasado

mes de septiembre. En términos reales, la variacion coyuntural mostrd una caida (-0,7%), con una
tendencia sin modificaciones con respecto al mes anterior. Al igual que ocurrid con la recaudacion
total, agosto habia sido un mes positivo en cuanto a la variacion mensual desestacionalizada (5,5%).
Por otro lado, la comparacion interanual de la recaudacion real de este tributo fue negativa (-9,7%)
por sexto mes consecutivo.
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Recaudaciondel Impuesto a los Ingresos Brutos
o RegicnCentro
9 7 /O (pesosconstantes)
’ 40
8
(septiembre a.a.) = I
i Lzo 5
& &
o k10 &
Q C
2 o
- ) ) g L a0 6
Nota 1. Ultimos datos disponibles, b 'g
septiembre 2024. % F-20 =
Nota 2: La deflactacién del mes de = 5 N R
septiembre fue realizada en base a IPC £ ngggggaaaaﬁﬁﬁﬁmmmmggg
. O o |L 1 1 1 pu— [ Q 9 IL ! 1 ! IL ! I ! |L 1 |
septiembre 2024, INDEC. 95 m .% oy % g ER 5 o % ] 5 o % 5 .% oy
Fuente: IDIED en base a datos de los E T 0 E i E o E= 5
Ministerios de Hacienda provinciales. Yar. % interanual — Recaudacion  ======= Tendencia

Actos Juridicos

Este tributo aportd al fisco regional 38.196 millones de pesos corrientes en septiembre. En
pesos constantes, la comparacion interanual mostro un incremento (5,0%). Las brechas negativas
que signaron los ultimos dos afos sin interrupciones fueron desacelerandose gradualmente, para
ser finalmente revertidas en agosto y septiembre. De esta manera, la variacion coyuntural exhibid
una notable suba de 12,7% en agosto, aungue en septiembre volvid a mostrar una caida (-4,4%). La
tendencia, por su parte, se encuentra en proceso de recuperacion, promediando una tasa de
aumento de 2,4% mensual en los Ultimos 6 meses.

Recaudacién del Impuesto a los Actos Juridicos
o ' Region Centro
5, O /0 (pesos constantes)
120
u
H al} L
(septiembre a.a.) 2 100
B Leo
5] )
& Feo  C
o e
" F A0 @
8 2
2 Lo =
B Q BQ
Nota 1. Ultimos datos disponibles, g Mo ;5
septiembre 2024. 2 10l r-20 _E
Nota 2: La deflactacion del mes de 5 [ -40 §
septiembre fue realizada en base a IPC E o] = n':n (':) A A .:r ‘:r .:r -60
septiembre 2024, INDEC. Ezqgggfﬁgﬁqquqwq@qmq
. 2 s c A0 @5 e Cc b0 sxCc AL b
F‘u‘entej IDIED er‘1 base a Qatgs de los 2T E S 2T E= 3T g 330 E =T E =l
Ministerios de Hacienda provinciales.
war. % interanual ——— Recaudacion =~ ======= Tendencia
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Evolucion de los principales indicadores de la

Region Centro

sep-24

Var. Mensual (%)

Variable Mes Actual Mes Pasado Afo Pasado  Var. Anual (%)
Desest. Tendencia

Produccién Agroindustrial
Produccién leche (Miles de Lts) 562.180 458.461 574181 -2,09 6,02 0,45
Faena Bovina (Cabezas) 304.962 309.887 289.529 533 2,16 159
Faena Avicola (miles de cabezas) 37.130 38530 36.367 2,10 -0,03 0,36
Faena Porcina (Cabezas) 245,948 258.042 247.073 -0,46 -0,22 0,10
Produccion Aceite (Tn) 801.546 624.627 358.568 123,54 28,87 0,88
Produccion Pellets (Tn) 2.988.745 2.317.192 1.350.552 121,30 25,40 2,01
Produccién Biodiesel (Tn)¢” 34.289 66.857 67.258 -49,02 -33,32 117
Produccién Bioetanol (m*) 49152 48632 56.077 12,35 176 -0,24
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 246,10 230,75 248,45 -0,95 6,68 2,39
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 964 1.058 1.013 -4,84 -1,91 -0,26
Gas Industrial (miles de m3 de 9300 kcal) 173.325 186.202 176.689 -1,90 -5,71 1,54
Gas Oil Grado 2 (m®) 201940 224.080 233.964 -13,69 -4,18 -1.27
Acceso moviles y fijos residenciales
Acceso moviles y fijos organizaciones
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 284.795 308.614 325.844 12,60 -1,60 -0,27
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 760,37 1.020,68 776,23 -2,04 -8,87 -1,80
Gas Residencial (miles de m3 de 9300 kcal) 82.013 206.363 123.832 -33,77 -39,75 -0,89
Patentamiento Automoviles 9.389 8.999 7103 3218 8,85 4,10
Patentamiento Motos 9.556 12.996 7.81 22,34 -21,66 2,30
Gasoil Total (m3) 262.487 288.355 294.651 -10,92 -2,34 -0,85
Nafta (m®) 160.892 172.413 171.684 -6,29 -1,74 0,12
GNC (miles de m3 de 9300 kcal) 43.513 45.769 47.406 -8,21 -1,57 -0,62
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) ¥ @ 265.356 210.872 270.996 2,08 - -
Despacho de cemento (Tn) 214.929 209.628 258.985 -17,01 7,85 116
Patentamiento Maqguinaria Agricolas 382 612 307 24,43 -35,91 2,95
Sistema financiero (Il Trimestre 2024)
Depdsitos (Miles de $ constantes) N.244.575 9.407.317 13.700.437 -17,93 28,42 -3,27
Préstamos (Miles de $ constantes) 9.045.551 7.324.982 9.764.342 -7.36 17,69 15,67
Finanzas publicas
Recaudacion tributaria total (Millones de $ constantes) 466,11 474,38 502,24 -7,19 -0,66 0,15
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 391,94 395,39 434,02 -9,69 -0,71 0,01
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 40,01 46,65 38,10 503 -4,44 2,02
indices de precios
[ndice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 95.458 92.230 30.892 209,01 - -

© patos estimados.

o Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no

permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.

D ultimo dato Il trimestre 2024.
@ Gltimo dato agosto 2024.
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Ajuste estacional de series econdémicas. Notas metodoldgicas.

Introduccioén

Las variables econdémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar
adecuadamente la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de
estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad
y a los feriados moviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de
oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afo,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econdémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta
constituida por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios
demograficos, tecnolégicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete anos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente
ciclica, ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos
regularmente todos los anos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondémicas
de las estaciones climatolégicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales
con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del arfio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo
errores de medicidon o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su
comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva
o log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

Ot=TCt x St x It

donde Ot denota la serie observada, TCt la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional
e It la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizaciéon

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios moéviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el
cual es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta
ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un
indice Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir
un ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econdmica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a
lo largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De
este modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mas suave, porque
no sélo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia
a lo largo del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del
indice nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia
estd basada en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman
parte del modelo son: Recaudacion de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos,
indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados. El aiio 2005 es el afio base del ILCE. Las
series se deflactan mediante la combinaciéon de indices de precios subnacionales.
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