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La economia de la Region Centro tuvo su primer repunte en mayo

En mayo la economia argentina mostrd su primer rebote en el afio. De acuerdo con el
indicador de actividad -EMAE- que anticipa los movimientos del PIB, la actividad exhibid un
crecimiento interanual de 2,3% vy un avance de 1,3%, respecto de abril, en la medicion libre de efectos
estacionales. El agro y la mineria, los dos sectores con mayor incidencia en el repunte del EMAE,
junto con transporte, electricidad, gas y agua, ya venian rebotando en los meses previos respecto
al afo anterior. Sin embargo, recién en mayo el impulso de estos sectores logrd que en promedio
la actividad mostrara nimeros positivos. En cambio, la industria v el comercio siguieron teniendo
caida en su actividad en mayo, pero en junio estaria llegando a un piso, segln indicadores propios
de estas actividades.

En la Region Centro, de los once sectores de la producciéon gue relevamos, siete mostraron
variaciones positivas en mayo respecto de abril, siendo notable el aumento en la produccion de
bioetanol y en la demanda de gasoil asociado con tareas propias de la cosecha vy su transporte. El
aumento mensual de la demanda de electricidad de los grandes usuarios y sobre todo de los
comercios e industrias, revelan una mejoria de la actividad econdmica mas alla de las actividades
agricolas y contrastan marcadamente con lo que se vio hasta abril. El repunte de la actividad
econdmica se extiende al consumo: los ocho indicadores que relevamos mostraron variaciones
mensuales positivas en el quinto mes del ano. Las inversiones en maquinarias agricolas vy en la
construccion también presentan un aumento coyuntural, mas marcada en los despachos de
cemento. A pesar de gue la cosecha no ha sido tan buena como se la esperaba vy que los precios
tienden a la baja, la confianza de los productores agropecuarios -Ag Barometer Austral mayo/junio-
2024 mejora con relacion a la mediciéon anterior de marzo/abril en 7,75%. Este valor es el mayor de
toda la serie superando al maximo anterior de julio 2019. No obstante, aun la mayoria de los
productores se muestra renuente a invertir en activos fijos. En un contexto generalizado de caidas
de precios internacionales, sélo la exportacion de aceite de soja tuvo un aumento sustancial m.m.
Sin embargo v a pesar de los indicios positivos para buena parte de la actividad econdmica, las
finanzas publicas provinciales, no dejan de contraerse, con la excepcion de los impuestos a los
sellos gue aumentaron su recaudacion respecto del mes anterior.

La economia local, medida por el )
. ) ) L. Indice Local del Ciclo Econdmico
Indice Local del Ciclo Econdmico (ILCE - RegidnCentro
. . ) Santa Fe, Cérdobay Entre Ri %
RC Universidad Austral)!, mostrd  un ants Fe Coraobay Enfre Rios
155 25%
repunte mensual de 1,9% en el quinto mes o | oou
del ano, acumulando un leve aumento de 145 P 1%
. . 140 4 - 10%
01% hasta dicho mes. En niveles, la s o
economia local aun se situa 1,6% por 170 L os
debajo del mismo mes del afo anterior, 125 1 F 5%
. 120 A r-10%
pero es claro que la brecha interanual se s | | e
estd recortando mes a mes. L 20%
2R R BRI TRINR ARG R
AEEREEEEEEEERRERRRER
War. Anual ILCE Prov Reg Ponde

! Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 y marzo 2020 - mayo 2024. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
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El empleo en la Region Centro, medido al primer trimestre de 2024 (EPH - INDEC), aumento
y la cantidad de personas desempleadas, disminuyo. Este resultado, aparentemente virtuoso,
obedece a una caida en la cantidad de personas gque buscan empleo, probablemente por un efecto
desaliento ante lo complejos que fueron los tres primeros meses del afio. El aumento en la
subocupacion es otro aspecto del ajuste del mercado laboral, en este caso del lado de las empresas.

Asimismo, yendo a la ocupacion formal -empleo de “calidad”- en el sector privado (SIPA),
durante el periodo enero - mayo de 2024 la cantidad promedio de asalariados registrados en el
sector privado de la Region Centro habria mostrado una merma interanual de 1,1%, mientras que el
resto del pais habria presentado una caida de menor intensidad (-0,7%). En parte estos valores, a
pesar de ser negativos, no son de la misma magnitud que la merma en la actividad econdmica
observada hasta abril, lo que sugiere que el mercado laboral estd ajustando mas por precio que por
cantidad. Algo notorio en la caida de los salarios reales tanto en la Regidon como en el agregado
nacional. La evolucidn de salarios segun el INDEC brinda una aproximacion al comportamiento de
los salarios a nivel nacional. En valores reales, 10s salarios de los trabajadores registrados muestran
una calda interanual en mayo de 13,29%, aungue al quinto mes del ano acumulan una recomposicion
de 2,58%. Entre los trabajadores registrados del sector privado, la caida en mayo es menor (-8,07%)
y la recomposicion acumulada es de 5,58%. Es decir que, a pesar de la recomposicion de los salarios,
no se ha recuperado la merma de 11 puntos porcentuales registrada en diciembre pasado respecto
de noviembre.

Ana Inés Navarro

a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2027).
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SINTESIS EJECUTIVA

para una mejor visualizacion.

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita

PRODUCCION

En mayo, la produccion de
la Region Centro no muestra un
claro patron  de evolucion
interanual en términos generales.
Mientras las producciones de
biodiesel vy aceite de soja
experimentaron un significativo
aumento, la demanda de
electricidad de grandes usuarios
y la produccion de leche
sufrieron una merma
considerable.

En la
mensual, las

comparacion
categorias de
produccion también muestran
variaciones diversas en mayo.
Contrariamente a la variacion
interanual, las producciones de
biodiesel y aceite de soja fueron
las que mas cayeron respecto a
abril. En cambio, son
remarcables los aumentos en la
produccion de bioetanol v en la
demanda de gasoil grado 2.

Region Centro
Variacion interanual de la serie

(Mavyo) o

-20 -0 0 10 20

PRODUCCION |
Produccion de Leche (2)
Faena Yacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja

Dem. Elect. GUMAS

Dem. Elect. Comerciales e Industrides
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel (3) +34,1%

Produccion Bioetanaol (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

-10 -5 o] 5 10

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Sgja
Dem. Elect. GUMAS
Dem. Elect. Comerciales e Industriales

Demanda de Gas Industrial

Demanda Gasoil Grado 2

+12,2% [ R
-14,1%

+24,3% RN RR RNt

Produccion Biodiesal (3) e

Produccidn Bioetanaol (3)
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CONSUMO

se observan
interanuales
las categorias de

En  mayo,
comportamientos
disimiles en

consumo. Por un lado, el
consumo de gas residencial
exhibid un notable aumento
interanual, seguido por

considerables incrementos en
electricidad residencial y en el
gasto de los hogares en textiles
y calzados. Por el otro, es
destacable la disminucion en el
de

del

consumo
Articulos

Electrénica vy

Hogar como

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Maya)

=30 -20 -10 0] 10 20 30

CONSUMO
Alimentos vy Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. w Art. del Hogar (Tx
Autos
Motos

Nafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial

también la caida en el patentamiento de autos.

El mes de mayo se
caracterizd por incrementos
respecto al mes anterior en el
consumo, fendmeno que se
produjo, en mayor o menor
medida, en todas las categorias.
En este contexto, resaltan
especificamente las subas en la
demanda de gas residencial y en
el patentamiento de motos. Al
mismo tiempo, el gasto de los
hogares en alimentos vy bebidas

Region Centro
Yariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mavyao)
%
10 o] [e} 20

CONSUMO
Alimentos v Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos
Motos
Mafta
+38,1%

Gas Residencial

Electricidad Residencial

presentd una suba practicamente imperceptible.
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INVERSION

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Maya)

, %

En mayo, segun nuestras 20 -5 -0 -5 0 5 10
estimaciones, tanto las
inversiones en  construccion INVERSION

como la venta de maquinaria
agricola exhiben notables caidas
con respecto al mismo mes del Despacho de Cemento (2) &\\\\\\\\\\\\\\Nqsm
afo anterior. A diferencia de
meses anteriores, la baja mas

pronunciada se habria Patentamientos Maguinarias Agricolas H
producido en los despachos de

cemento.
Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

e | ., %

n a comparacion 10 5 o 5 0
mensual y  segun propias
estimaciones, en mayo se INVERSION
observa un panorama opuesto
para la venta de maqguinarias 1
agricolas 'y la construccion; Despacho de Cemento (2) -
ambas presentan una
recuperacion coyuntural, siendo ]

esta de mayor magnitud relativa Patentamientos Maquinarias Agricolas
en el caso de los despachos de
cemento.

|
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
» Variacion interanual de la serie (Mayo)
En mayo, la recaudacion %

tributaria total a valores -5 -10 -5 0 5
constantes de la Region Centro
registrd una caida interanual. La
categoria impositiva de mayor

. , Recaudacidn Tributaria Total (1) _
peso, Ingresos Brutos, registro
una disminucidon mayor a 5%,
mientras que |a de Actos Recaudacion Ingresos Brutos (1)

Juridicos se desplomo.

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacidn Actos Juridicos (1) -23,0%

RegionCentro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
Respecto al mes anterior, (Mayo) %
la reduccion en la recaudacion S -3 -] W 3 5
tributaria total registrada en
mayo estuvo marcada por una
baja en la recaudacidén de
Ingresos Brutos, gue tuvo como
correlato la ligera suba
coyuntural en la recaudacion de  Recaudacion Ingresos Brutos (1)

Actos Juridicos.

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (1

Recaudacion Actos Juridicos (1)
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PRECIOS

En materia de precios de la

produccion  agroindustrial vy
primaria, en mayo -a Vvalores
constantes- se observan
variaciones disimiles entre

rubros. Por un lado, los precios
del complejo sojero presentaron
heterogéneas entre
subproductos, mientras que, por

caidas

el otro, el precio local e
internacional de la leche vy la
carne experimentaron subas
interanuales.

En la comparacidn mensual,
mayo muestra variaciones
predominantemente  positivas.
Los mayores incrementos se
dieron en los precios de los

pellets de sojay en el precio local
de la leche, mientras que el
importe de la carne fue el Unico
en exhibir una disminucion.

Regicon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa Fe
(FA (D
Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado
de Liniers (1)
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USEton) (3)
Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (2)
Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(US$/ton) (3)

Regian Centra
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada (Mayo)

%
-10 -5 o] 5 10

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa Fe
(518 (1
Ganado Yacuno (kg vivo) en Mercado
de Liniers (1)
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE,/ton) (3)
Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)
Aceite de Sojaen Ptos Argentinos
(US$,/ton) (3)

Preciointernacional de la Leche
(USE/ton) (3)

+12,2%
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SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes de
mayo se observa un aumento
sustancial de la exportacion de
aceite de soja en términos
interanuales. En contraste, las
ventas al sector externo de carne
pbovina presentaron una marcada

reduccion interanual.

Comparando con el mes
anterior, mayo mostro
decrementos en todos los rubros
exportadores, con caidas iguales
o mayores a 10% en productos

lacteos y carne vacuna.

Regicon Centro
Yariacion interanual de la serie (Mayo)

%
-20-15 -0 -5 0 5 10 15 20

SECTOR EXTERNO

Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones de Aceite de Soja +22,7%

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(Mayo) %

-15 -0 -5 o] 5 10 15

SECTOR EXTERNO

Y 6.2

Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones de Aceite de Soja
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Nota a los lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo,
seguln corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga
data y teniendo en cuenta los conocidos problemas de medicion de la inflacion en Argentina, a lo largo de
la publicacion de Indicadores Econdmicos Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios
(o un mix de ellos, buscando que sean representativos de los precios de la Region) incluyendo indices como
el de CABA, GBA, Santa Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza un indice
cuyas variaciones mensuales se corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100).
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.

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe? fue de 395,0 pesos
por litro en el mes de mayo, mostrando un incremento interanual de 307,9% en términos nominales,
el cual resultd ser mayor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registrd una variacion
anual positiva de 8,4% en términos reales. Esto implica que los cinco meses del afio presentaron
subas interanuales en el precio de la leche, luego de méas de veinte meses de caidas ininterrumpidas
gue habian posicionado a Argentina como uno de 10s paises con el precio de la leche mas bajo del
mundo. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en mayo continud en terreno positivo
(10,2%), mientras que la variacion mensual real se mantuvo en esa linea por octavo mes consecutivo
(1,3%).

A nivel internacional, tomando como referencia el precio promedio en ddlares entre maximos
y minimos semanales de la leche entera en Oceania, se registro en mayo un incremento interanual
de 3,8%, continuando con el proceso de recuperacion de los precios internacionales, luego de un
aflo y medio de bajas interanuales sin interrupciones.

2 En esta seccion se analizan datos relativos al precio de |la leche abonado al productor en la provincia
de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal necesaria para filtrar
la estacionalidad. Por otra parte, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe es representativa de lo que
ocurre en la Region en materia de estos precios.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor

8,4% 1 ot

(pesos constantes)

06 50
(mayo a.a.)
I
3
C
2
w
0 2
a £
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo o S
2024. 5
‘0
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo o 30 I
fue realizada en base a IPC mayo 2024, QQQ%%%%@@@@&SSSQ&QQ&& g
INDEC. LT N A< TN R s oL Lol
P084%9¢2080908803888338®
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio EPESgmc” E T ERLCTEDCTE
uente. War % Interanual Precioreal  ======= Tendencia

de Desarrollo Productivo de la Provincia
de Santa Fe.

En mayo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino fue de 0,45 USD/litro?, siendo el precio mas elevado en divisa en mas de
diez anos vy registrando un aumento interanual de 6,3%. A su vez, este mes supuso un incremento
de 41.8% respecto de enero de 2024, el valor mas bajo de la serie de los Ultimos tres afos. Por su
parte, segln datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del
pais vecino percibieron, en mayo, un precio de 0,41 USD/litro4, estableciendo una brecha con el
precio percibido por los tamberos radicados en Santa Fe que se extiende a 8,2% a favor de estos
ultimos. Sin embargo, si consideramos el dolar exportador, cuyo valor se compone en un 80% del
dolar oficial y un 20% del valor del ddlar Contado con Liguidacion (CCL), la brecha disminuye a

2,3%.
Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
O,
8,2 /O Santa Fe y Uruguay
s 5
(mayo a.a.) -
04 - _
. £
L 903 2
o
z T
T 02 n
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 8 A5 @
(=]
2024. o1 A @
-25 &
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo
fue realizada en base a IPC mayo 2024 oo A N N S
s ' 222982 RFTTTNNTYREINIS
. O = 4t ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ! | '
9683528888558 83088 R
Fuente: IDIED b dat del ERC@2RETERCE e Rl
—_ sobre atos e Brecha SF-LUru (%) Precio Uruguay Precio SantaFe
Departamento de Lecherfa de Santa Fe y
del INALE.

3V 5 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
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Con las cotizaciones oficiales de la divisa americana, la ecuacién econdmico-financiera de los
tamberos santafesinos habria mejorado considerablemente respecto a mayo de 2023. Tomando el
precio FOB del maiz en el puerto de Rosario, se observa que el precio relativo leche/maiz -medido
en pesos- se ubicd en 2,45 kilos de maiz por cada litro de leche mientras que, un afio atras, esta
relacion era de 2,01 kilos de maiz por cada litro de leche, dando lugar a un notable aumento
interanual de 22,2% en mayo de 2024.

Produccion primaria

La produccion de leche de la Argentina lleva Produccion de leche

mas de dos décadas de estancamiento: v la Millones de litros

Region Centro no es la excepcidn. En base a Periodo Santa Fe Fézz't‘:g Pais
qumagon pqu|a|mente actuahzadf’a, Ene-May 22 662.6 2.360.4 4.3289
estimaciones propias y datos de la Secretaria Ene-May 23 664,7 23614 43176
de Bioeconomia para la informacion faltante, Ene-May '23 5284 1.980,3 37258
la produccidén primaria de leche en la Region Var.% Ene-May '24/'23 -20,5 -16,1 -13.7

Centro registrd una sustancial caida interanual de 16,1% para el periodo enero -mayo 2024. En el
resto del pais, segin nuestras estimaciones, también se registrd una baja interanual para el mismo
periodo, aungue de menor magnitud relativa (-10,8%).

En mayo, segln nuestras estimaciones, la produccion primaria se situd significativamente
por debajo del volumen observado en el mismo periodo del ano anterior (-13,1%), completando doce
meses consecutivos de caidas interanuales v siendo las Ultimas seis superiores a dos digitos. Por su
parte, la tendencia continda en el mismo sendero en términos mensuales (-0,3%).

Produccidonde L eche
RegidnCentro
13,1% &
’
F 15
590 4
10
(mayo a.a.) T
540 4 ls 2
o g
=] O
et FOo =
= 490 c
3 5 &
8 40 ] 102
Nota 1: estos datos son estimados a partir 5 B
de 2018 inclusive, tomando como g 90 | =g
referencia la produccién de Santa Fe y los =20
datos de la Secretaria de Bioeconomia de 340 EEEEEEEEEE————————————————————————
o . . . (oI R+ B ] o b~~~ | o = =
la Nacién. Los mismos estdn sujetos a fﬁ oL & 8 8 2 ‘% Tor oo NI R
L Q o = Q Q = 4 O = 0
revision. £ B2 e E g o2 gR2e E g g e E w22 E
Fuente: IDIED en base a datos del War. % Interanual Produccion deleche  ======= Tendencia
Departamento de Lecheria de Santa Fe,
Entre Rios y Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en mayo, en torno a 1351,6 pesos
corrientes, mostrando un aumento de 0,3% -libre de efecto estacional- respecto de abril, una brecha
interanual positiva (291,1%), y una tendencia mes-a-mes creciente (2,3%). Al ajustar por inflacion, si
bien la variacion interanual sigue siendo positiva (4,0%), se continlian observando rasgos evidentes
de desaceleracion. Esto resulta mas visible en la tendencia, la cual registré una disminucidon mensual
por sexto mes consecutivo, halldndose aun asi 5,5% por encima del minimo relativo documentado
en febrero de 2023.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno

fo) ' Mercado de Liniers
4, O /) (pesos constantes)

(mayo a.a.)
I
J
c
D
o g
g £
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo o xR
2024. 5
i
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo Olomaﬁ(‘j’bbbbf_"_f_f_‘wé\l(‘\lINI‘**’JL’JI‘*«’]I‘*«')‘:I"#-SO <
fue realizada en base a IPC mayo 2024, %E;qngg‘gggqtﬁqqqqqqc}lq >
28 o o = g 938 20 :20 2050

INDEC. Emcggggwgmcﬁgg‘gﬁgggﬂg

Euente: IDIED, sobre datos de Mercado Var. % interanual Precio Real (3 por kg vivo)  ======- Tendencia-valor real

Agroganadero (MAG).

Con este incremento de precios reales, se presentan indicios de una mejora de la ecuacion
econdmico-financiera del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -
aproximados mediante la razén entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron
favorablemente, alcanzando un poder de compra de 8,4 kilos de maiz, con lo que en mayo se
registré® un notorio incremento interanual de 17,2%, siendo que un afo atras el productor podia
comprar 7,2 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - mayo Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
. Miles d b
de 2024, con un acumulado de 1.411,2 mil res Pe cabezas
rovincla i

cabezas, la faena de bovinos en la Regiéon Periodo - T ]| RO || e

) ) ) - SantaFe Cordoba oo Centro
Centro mostro una disminucion
. . ) Ene-May 22 904,4 2861 203,0 1.393,5 4.492,9
interanual de 8,5%, la cual resultd superior Ene-May 23 984,5 3252 2325 15422 5.047,0
a la registrada por el resto del pais (- Ene-May 24 9211 3008 1892 | 1412 | 46478

. L Var.% Ene-May '24/'2 -6,4 -7 -1 - -7

7,6%). Si bien las tres provincias de la ar.% Ene-May "24/'23 6. S 8.6 85 9

Regidén experimentaron variaciones negativas, Entre Rios mostro la caida mas abrupta (-18,6%).

En mayo, la produccioén industrial de carne vacuna en la Regiéon Centro registrd una suba
mensual de 5,5%, en contraposicidn con la tendencia, la cual completa mas de un ano de bajas
mensuales ininterrumpidas (-0,7%). Comparando contra el pico de esta registrado en octubre de
2019, mayo se encuentra 14,1% por debajo. Por su parte, la brecha interanual fue marcadamente
negativa (-10,5%), lo que eqguivale a 34,2 mil cabezas faenadas menos con respecto a mayo de 2023.

JULIO - 2024
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Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA

10’5% ‘ RegiconCentro

(mayo a.a.) " E
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3 2
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo E -%
2024. E %
=
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. 180 AN A SR U -40
22280880 TR NHNEREIY
F2Ah =0 88830 o = b 0 2 4
ERe8Ppo2pyeLeBpoefoes
war. % Interanual Faena Tendencia
AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en mayo, un aumento
nominal interanual de 289,2%, que se tradujo a un aumento interanual real de 3,5% cuando
descontamos la inflacion. Coyunturalmente, sin embargo, se observa una baja desestacionalizada
de 3,2% respecto de abril. Por su parte, la tendencia se ubica en niveles superiores en 74,9% a los
registrados en diciembre de 2020, el punto mas bajo de la misma en los Ultimos 5 afos. No obstante,
la misma experimentd una variacion mensual negativa por quinto mes consecutivo.

Preciodel kilo vivo de Pollo

o) t RegiconCentro
3 5 5 /O (pesos constantes)

(mayo a.a.)

120
F 100

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2024.

Pesos

Nota 2: Los datos corresponden a los
precios registrados en las provincias de
Entre Rios y Santa Fe. 00

variacion %interanual

Nota 3: La deflactacion del mes de mayo
fue realizada en base a IPC mayo 2024,
INDEC. war. % Interanual

maw-19
ago-197
nowv-197
felr-207
may-20 7
ac0-20 7
row-20 7
felb-217
may-217
ago-217
now-21
felb-227
may-22 7
ago-227
now-22 7
felb-23 7
may-23 7
fel-24 7
miay-24 7

Frecio real (3 por kg wivo) ======= Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de $340,8, el alimento balanceado en mayo de 2024 se ubico
por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, siendo esta variacion de 250,1%,
mientras que el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en una proporcion superior
(289,2%), lo cual se tradujo en un aumento de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regiéon
Centro con respecto al afio anterior. Asi, en mayo de 2023, el productor podia comprar 3,3 kilos de
maiz por cada kilo de pollo gque producia y colocaba en el mercado, mientras que, doce meses
después, pudo comprar 0,3 kilos de maiz mas por cada kilo de pollo, significando una suba de su
poder de compra de 11,2%.

JULIO - 2024
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Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Faena avicola fiscalizada por SENASA
. Millones de cabezas
Centro, durante el periodo enero - mayo Sova
rovincila s
de 2024, alcanzé 1836 millones de Periodo - e | O | g
] SantaFe ~Cordoba . Centro
cabezas, registrando un leve aumento de
. | B Ene-May 22 14,6 12,3 1442 1712 3034
0,3% respecto al mismo perIOdO del ano Ene-May '23 142 14,0 154,8 182,9 3056
anterior. El resto del pais, por su parte, Ene-May 24 157 14,4 1534 183,6 3064
Var.% Ene-May '24/'23 10,8 31 -0.9 0,3 0,3

mostrd  aproximadamente la  misma
variacion (0,2%). Analizando las provincias de la Region, se advierten algunas diferencias: Santa Fe
mostrd la mayor suba en términos relativos (10,8%), mientras que Coérdoba presentd un menor
incremento (3,1%). En cambio, Entre Rios, principal productor de la Regiéon, exhibid una variacion
interanual negativa (-0,9%)

En mayo, la faena avicola mostrd una suba de 3,0% respecto al mes previo, con una tendencia
levemente a la baja (-0,4%). Con estos datos, el mes de mayo se encuentra 4,6% por debajo del
pico de tendencia de la faena avicola observado en febrero de 2020. La brecha interanual, por su
parte, experimentd un ligero aumento (0,3%), 1o que equivale a 104,7 miles de pollos mas faenados
con respecto a mayo 2023.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
(o) RegidnCentro
0,3%
(mayo a.a.) v 5
8 2
a o
3 g
@ R=
o &
w
= o
s} 5]
= ]
= =
I
30 T T T T T T ]_ L ]_ ’\_ T T T T T T T T T T _20
22208Q8RTFTIFFIRRERII
299 z2dH 0495 gte! & > 0O O 2 O
fRESTRAefRReBREETREET
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo war. % Interanual Faena Tendencia
2024.
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

En mayo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicd en 904,2
pesos, mostrando una suba nominal coyuntural de 2,3%, una tendencia creciente (3,3%), y una
brecha interanual positiva de 177,6%. En términos reales, la brecha interanual se volvid a ubicar en
terreno negativo por cuarto mes consecutivo (-26,6%), dejando atras las subas interanuales de fines
de 2023. En sintonia con ello, la variacion coyuntural también mostrd una reduccion (-4,0%).

JULIO - 2024 ‘?Z.
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Preciodel kilo vivo de Capdn General
Regicn Centro
(pesos constantes)
22 40

26,6%

(mayo a.a.)

Pesos

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2024.

variacion %interanual

Nota 2: La deflactacion del mes de mayo

fue realizada en base a IPC mayo 2024, 2ooggQgaaaa I IITEIREYS
S o4 L Y S
NDEC T9287928F 08w 88338 s
E T C = £ e £ L =S S =~

Euente: [DIED, sobre datos de |la war % Interanual Precio real (3 por kg vive)  ====--= Tendencia

Secretaria de Bioeconomfa de la Nacion.

Presumiblemente, esta baja en el precio tuvo injerencia en la evolucién de la rentabilidad del
productor, resultando notablemente desfavorable al comparar la performance de este indicador
con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion precio capdn/precio del maiz mostrd una
disminucion interanual de 16,8% en mayo de 2024, situdndose en 5,62 kilos de maiz por cada kilo
vivo de capdn, siendo gue un afo atras el productor podia comprar 6,75 kilos de maiz por cada kilo
vivo de capdn gue producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Region Faena porcina fiscalizada por SENASA
. . Miles d b
Centro registré un leve aumento e Pe ceoezas
rovincla n
. o . ) Region "
interanual de 0,3% durante el pemoc}lo Periodo contaFe  Cordona E;Igs ot Pais
enero - mayo de 2024. El resto del pals,
) L D Ene-May '22 5738 4214 1256 1120,8 2.636,1

en cambio, exhibid una reduccion Ene-May '23 607,5 4422 1453 1195,1 2.840,1
interanual para el mismo periodo (-2,6%). Ene-May 24 594,5 4622 1423 | 11991 2.8017

. . . - 4/" -2 4 =21 -1,4
Haciendo una apertura por las provincias | Ver%Ene-May 24/:23 . > : 03 :

gue integran la Regidn, se observa que Cdrdoba fue la Unica provincia en mostrar un incremento,
mientras que en Santa Fe y Entre Rios presentaron bajas similares. A pesar de la caida interanual
registrada para el primer trimestre, el repunte de la faena en los dos meses subsiguientes atenud la
baja a nivel nacional, la cual este ano podria superar el récord alcanzado en 2023 acorde a las
estimaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario.

La faena porcina mostrd en mayo una variacion coyuntural positiva (3,0%), en consonancia
con un aumento de 4.4% respecto al mismo periodo del afo anterior, 1o que equivale a 11,1 mil
porcinos extra faenados. La tendencia, por su parte, presentd un ligero aumento mensual (0,6%),
recuperando su senda alcista luego de la caida interanual en el primer trimestre.

JULIO - 2024



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

19

@ Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA

4,4% ' Region Centro
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war, % interanual Faeng ======= Tendencia
Produccion Industrial
Durante el periodo Produccion de aceites y subproductos de soja
enero - mayo de 2024, la Miles de toneladas
produccién de subproductos Periodo santa Fe Cordoba FETEETE pais
derivados de la soja y de Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets | Aceite Pellets
. ., Ene-May 22 2883  10.763 21 762 3094 1525 3163 1679
aceites en la Region Centro Ene-May '23 2102 8076 150 si6 | 2252 8592 | 2318 8744
mostrd incrementos Ene-May 24 2771 10429 179 590 | 2965 1040 | 3.031 1136
interanuales sustanciales, en | Ver%EneMay 24/23 319 291 18.8 143 316 285 | 308 274

torno al 30% en ambos casos. Sin embargo, aun los niveles de produccion estdn en una posicion
levemente inferior a los observados en los primeros cinco meses de 2022, fendmeno gue se replica
a nivel nacional.

En mayo, el nivel de produccion de aceite de soja alcanzd las 769 mil toneladas, siendo la
brecha interanual nuevamente positiva en la Region Centro (14,7%). De esta manera, 2024
comienza con cinco meses consecutivos de sustanciales aumentos interanuales, dejando atras un
afo completo de disminuciones en 2023. No obstante, se observa una caida mensual de 3,1% de la
serie, con una tendencia relativamente estable (-0,3%), alcanzando niveles similares a los de
mediados de 2022. A pesar del evidente contexto de recuperacion, la tendencia de los niveles de
produccion de aceite de soja aun se encuentra 12,9% por debajo del nivel registrado en diciembre
de 2020, el valor mas elevado de la misma de los Ultimos cinco afos.

Producciéon de Aceite de Soja
14 70/ Region Centro
5 (o)
900 100
(mayo a.a.) 200 1 I :g
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M
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo E 400 4 40§
2024. 2 L 60 G
£ 300 A | ag =
Nota 2: La escala de variacion interanual o
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| mi I r —_— = = =
'natepetc'oana v e neme 222998883 a3 AdNLERENTE
interpretacion. I R Y [T S A e A S
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Fuente: IDIED, sobre datos de la ) ] )
. . . ., War. % interanual — Produccion de Aceite e=e=—=- Tendencia
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.
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En mayo de 2024, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja vy pellets- fue de
2880,3 mil toneladas, registrandose una destacada variacion interanual positiva de 12,1%. Sin
embargo, la variacion coyuntural fue en direccion opuesta (-3,4%), y la tendencia de la serie rompid
una seguidilla de ocho meses de subas (-0,5%). Con estos datos tendenciales, los niveles de
produccion de pellets de soja se encuentran 20,2% por debajo del pico de agosto de 2019, el mayor
nivel de la tendencia en los Ultimos 5 afios. Segun los datos de la Bolsa de Comercio de Rosario, el
22% del volumen de soja procesada a nivel nacional se realizd con mercaderia importada, 7 p.p. por
encima del promedio histérico para este periodo.

Produccion de Pellets de Soja
12 1(y RegionCentro
, 1 70
3.750 100
L 2o
(mayo a.a.) 2550
I} F 60 =
M
B 2750 L0 2
T 2o D
g 3
g 2250 1 ro £
Nota I: Ultimos datos disponibles, mayo |8 170 . I 'ig aé
[0 - e
2024. @ 9
‘E 12504 T
Nota 2: La escala de variacién interanual [ -20 §
ha sido limitada en 100% para una mejor L R
interpretacion. T—é—.}qqt}lqg‘?“gt‘:ﬁﬁqqqqqqcl\lq
to88ngsefgi8vgogngcgn
Fuente: IDIED, sobre datos de la E T E W C E T C E T C = E
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion. War. % interanual Produccion de Pellets ======= Tendencia
La produccién local de Produccién de Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Fe, Periodo Santa Fe |Entre Rios EZ?::S Total Pais
alcanzo un valor acumulado de 291,8 mil Ene-May 22 7823 8 794,0 910,7
toneladas en el periodo enero - mayo Ene-May 23 2369 18,0 2549 3892
de 2024, notablemente por encima del Ene-May 24 2727 19 2918 4626
. . N Var.% Ene-May '24/'23
alcanzado en el mismo periodo del afo ar ay 24/ 151 6.3 .5 18,9

anterior (14,5%). Por otra parte, el resto del pais también mostrd una suba interanual, aungue de
una magnitud considerablemente superior (27.1%).

En mayo de 2024 la produccion de biodiesel registrd una notoria baja mensual -libre de
efecto estacional- de 14,1%, en contraste con la comparacion interanual, la cual presentd un
sustancial aumento de 34,1%. Asi, tres de los primeros cinco meses del ano exhibieron subas
interanuales superiores a 20%, distanciandose de las pronunciadas caldas acontecidas durante la
totalidad del pasado ano. Por su parte, la tendencia se recupera con fuerza, registrando un
incremento mensual de 11,2%. Con estos datos, la misma se encuentra 80,0% por encima del valle
de mayo de 2023.
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Produccion Biodiesel
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia.
La produccion Regional de Produccion Bioetanol
bioetanol, por su lado, mostrd, en el En miles de toneladas
. . . Region »
periodo enero - mayo de 2024, una Periodo Santa Fe | Coérdoba Cegtro Total Pais
notable reduccién interanual de 11,5%, Ene-May 22 13,5 20538 2193 3735
contrastando con el significativo Ene-May '23 290 2530 282,0 416,7
incremento en el resto del pais (28,1%). Ene-May "24 307 2188 2496 4221
Var.% Ene-May '24/'23 6,0 -13,5 -1n,5 13

En mayo, la produccion regional de bioetanol registrd un sustancial incremento mensual de
24,3%, con una tendencia que persiste en su sendero bajista (-0.8%). La misma, gque interrumpio un
sostenido crecimiento desde mayo de 2021 a fines del afilo anterior, se establece 9,6% por debajo
del maximo relativo de marzo de 2023. La brecha interanual, por su parte, se posiciond en terreno
negativo (-7.1%), al igual que en los Ultimos meses.

Produccién Bioetanol

o Regidon Centro
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Nota 2: La escala de variacion interanual
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interpretacion.

war % interanual  ———— Produccidn  —==-=--- Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria
de Energia.
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INSUMOS ENERGETICOS
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
usuarios mayoristas brinda una GUMAs - Gwh
aproximacion de la evolucion de la Periodo Provincia Region | pais
SantaFe Cordoba Entre Rios | Centro

actividad econdmica en la Region Ene-May'22 960,3 2099 734 12436 | 62732

Centro. Durante el periodo enero - Ene-May'23 936,9 1916 87,5 1.216,0 6.298,4

mayo de 2024, el volumen de Ene-May'24 790,7 199,0 84,8 10745 | 58195
) Var% Ene-May'24/23 156 38 -31 16 76

consumo agregado de energia

eléctrica de la Regidn cayod 11,6% en términos interanuales, mientras que en el resto del pais la
demanda tuvo una reduccidon de menor magnitud (-6,6%). La performance de las provincias de la
Region fue heterogénea, siendo Santa Fe la provincia gue liderd la variacion interanual negativa,
mostrando una disminucion relativa de dos digitos en la demanda de energia eléctrica. Entre Rios,
por su parte, experimentd una baja mas moderada, mientras que Cdordoba fue la Unica en presentar
una suba interanual.

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regiéon Centro
fue de 224,9 Gwh, con una variacion coyuntural levemente positiva (0,2%). En sintonia, la tendencia
también mostrd una ligera suba en la comparacion mensual (0,1%), luego de casi dos afios de bajas
ininterrumpidas. La brecha interanual, en cambio, volvid a ubicarse en terreno negativo (-18,6%), al
igual gque en diez de los Ultimos doce meses.
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Demanda de Energia GUMAs
RegionCentro
o/ 350 80
18,6%
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo o -———r—+———— €0
2024. T228RERTTTTLIHGYIREHHI
L oL S a L Qg g g gang
SRegrgcefriiTpgeezgesn
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA var. % interanual Demanda  —————em Tendencia
El comportamiento de la demanda de Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales sectores
energia eléctrica registrd diferencias entre Regioén Centro - Gwh
sectores de achdao!. M|en.tras que la o T En(;;:ay Var.?;4|;nze3-May
Categ.ona Metélurg|a y siderurgia mostro una Metalurgia y siderurgia 278 o331 285
notoria caida interanual de 38,5%, las ramas | aceites y molinos 2817 2262 245
Aceites Y molinos Y Quimicos Yy |Quimicos y petroguimicos 154,3 138,1 n7
petroquimicos mostraron aumentos  |Resto de los sectores 2977 514.9 5
. . . Todos los sectores 1.061,5 1212,4 -12,4
significativos (24,5% y 1,7%,

respectivamente). Por su parte, el resto de los sectores mostrd una disminucion interanual en la
demanda de energia eléctrica, aunque de menor que el sector metalurgico v siderurgico (-5,5%).

Nota aclaratoria: La variacion de “todos los sectores” puede diferir respecto de la primera tabla de
la seccion debido a la omision de algunas industrias en el analisis desagregado.

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante el periodo enero - Demanda de Energia Eléctrica

mayo de 2024, al igual que lo Comercial e Industrial (no GUMAS) - Gwh
observado para los GUMAs, la : Provincia Region :

, , ) Periodo Pais
demanda de energia eléctrica de SantaFe Cordoba Entre Rios | Centro
los comercios Yy  empresas Ene-May'22 23524 22585 8713 54822 | 237388
industriales medianas y pequefnas Ene-May'23 22408 23816 9180 55404 | 245737
de la Region Centro mostrd una Ene-May'24 22918 22536 9152 54606 | 241773
caida interanual, aungue de menor Var.% Ene-May'24/'23 23 -54 -0,3 -14 -16

magnitud (-1,4%). El resto del pais también registrd una reduccion interanual, de una intensidad
levemente mayor a la regional (-1,7%). Segln provincias de la Regidn, la demanda de energia mostro
un comportamiento heterogéneo: Cordoba registrd la disminucion de mayor magnitud (-5,4%),
mientras que Santa Fe mostro un aumento interanual (2,3%). En Entre Rios, por su parte, la demanda
de energia se mantuvo relativamente estable en la comparativa interanual (-0,3%).

En mayo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzo un
valor de 1099,5 Gwh. Coyunturalmente, la serie mostrd un incremento de 7,5%, con una tendencia
relativamente estable (0,2%). En consonancia con ello, la brecha interanual resultd positiva (5,6%),
luego de un afo signado por reducciones interanuales con escasas interrupciones.

JULIO - 2024 e



Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

24

Demanda de Energia
o, t Comercial e Industrial no GUMAs
5,6 /) RegionCentro
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(mayo a.a.) i
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo E § é 5 ?EE % é i g D0 g g % é 8 E % é s E
2024.
War. % interanual Demands ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

GAS INDUSTRIAL

Durante el periodo enero - Gas entregado, servicio industrial
mayo de 2024, el consumo regional Millones de m® de 9.300 keal
de gas mostré una reduccion : Provincia Region :
interanual de 4,7%. Segun provincias Heifil SontaFe Cordobs EmfreRios| Centro | T2
de la Regién, se observan algunas Ene-May 22 6407 2607 509 | 9524 | 39244
diferencias: mientras gue Santa Fe vy Ene-May 23 5707 2736 505 8948 41474
Cordoba registraron caidas Ene-May 24 5582 2415 533 | 8530 | 38003
interanuales -siendo mas intensa la Var. % Ene-May 24/23 Py 7 54 47 84
reduccion en esta ultima (-11,7%)-,

Entre Rios mostrd un aumento en el consumo de gas. El resto del pais, por su parte, registrd una
disminucion interanual mas pronunciada gue la regional (-9,4%).

Nota aclaratoria: El analisis desagregado del consumo de gas de grandes usuarios industriales fue
realizado para el periodo enero - abril de 2024, debido que a la fecha de confeccién del presente informe
no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes al mes de mayo del corriente afo.

Desagregando el consumo de gas Consumo de gas de grandes usuarios industriales

segun grandes usuarios industriales, se Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
advierte una performance heterogénea R Ene-Abr 24 Ene-Abr '23 Xta):."'ﬁzf/rg
durante el periodo enero - abril de 2024. Se
) . . Aceitera 2307 1881 226
destaca la notable caida en la rama Siderurgia
. . Frigorifi 86 8] 6,1
(-41,7%), seguida por la rama Metallrgica roeriics
. Sid i 657 12,8 -417
Ferrosa (-23,6%). En cambio, las ramas oerurga
. . . Metalurgica Ferrosa 4.8 6,3 -23,6
Aceitera y Quimica registraron aumentos _
interanuales significativos (22,6% y 1,0% [Jumc 328 296 no
Todos los sectores 584,8 607,0 3,7

respectivamente). La rama  Frigorifica
también presentd una variacion positiva, aungue de menor magnitud (6,1%).

En mayo, el consumo de gas de la Regidn mostrd una variacion coyuntural negativa (-2,8%)
v una tendencia decreciente (-0,9%). La brecha interanual también se ubicd en terreno negativo (-
7.0%), totalizando un afo y cinco meses de caidas interanuales consecutivas, con una Unica
interrupcion en febrero del corriente ano.
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Gas entregado, servicioindustrial

o) ‘ RegidnCentro - Millones de m? de 9,300 keal
7,0%

(mayo a.a.)
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Noto 1 Ultimos dotoe dicoonb AL EEFERREEERRE R R
ota 1: Ultimos datos disponibles, mayo & 53 8 2 % 5 8 & 23 8 ) % 5 8 z % 6 % 2
2024. ETE & cpc EDTCe @ cC*¢cmc* g
Var. % Interanual GasEntregada -==---- Tenclencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubico en 1.074,2 pesos en mayo, con un crecimiento nominal interanual de 338,3%. Este incremento
fue mayor gue la tasa de inflacion del periodo, por lo que los precios del combustible mostraron un
aumento interanual (16,5%) en pesos constantes por sexto mes consecutivo, luego de casi un aflo
de bajas interanuales. En sintonia, la variacion coyuntural respecto al mes previo se ubicd en terreno
positivo (1,9%), aungue la tendencia tuvo una variacion en direccion opuesta, mostrando una
reduccion mensual de 2,0%. Con estos datos, la tendencia se encuentra 8,5% por debajo del maximo
relativo registrado en diciembre de 2023.

Precio promediode Gasoil Grado 2

Reqgicon Cent
16.5% 1

17 35
(mayo a.a.) 16 ] |
E
15
2 Nk &
= 14 2
S W5 E
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 213 4 aé
2024. B 12 ts 5
& g
. ; ] F-15 =
Nota 2: Precio promedio ponderado por 11 4 B
volumen vendido. 10 . . . . . . . . . . . . A o5
» D OO O O & & O Mmoo =+
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo R B B A N P O
i R N < T = N N . B - -
fue realizada en base a IPC mayo 2024, E " 5 g $ @ £ v g g & @ g & & 2
INDEC. war. % Interanual Precio deflactada ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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Ventas
Durante el periodo enero - Consumo aparente de Gasoil Grado 2
mayo de 2024, el volumen Miles de m3
acumulado de consumo de gasoil Provincia Reqid
fodo 22lei) Pais
grado 2, demandado para el Perfo Santa o 4oba  EMre | Centro
transporte vy laboreo agricola en la S Rios
o - ) Ene-May '22 500,3 502,] 1756 | 11780 | 4.2662
Region Centro, mostré una caida ,
_ | Ene-May '23 499,0 492,7 167,6 11593 | 4.3533
interanual de 11%, la cual resultd
i | ctrad | to del Ene-May '24 5158 4715 1589 | 11462 | 42258
inferior a la registrada en el resto de
9 Var. % Ene-May '24/'23 34 -4,3 -52 -11 -29

pais (-3,6%). Segun provincias de la
Regiodn, se observa que Santa Fe fue la Unica en presentar un crecimiento interanual en los primeros
cinco meses del ano.

En mayo, el consumo gasoil G2 en la Regidn Centro mostrd una variacion coyuntural
notablemente positiva (12,2%). La tendencia se movid en el mismo sentido, aungue con un
incremento mas moderado (0,4%). La brecha interanual también se posiciond al alza (1,6%), a
diferencia de los Ultimos dos meses.

Consumo aparente de Gasolil Grado 2
'I 60/ Region Centro - Miles de m3
s (o)
(mayo a.a.)
o
3
[
o
" @
5 £
2 &R
2 5
E i
el
=
% +—"—" """ 1 -20
22288/ TIFTHFAAAIIEFHL S
%géﬁ.é50%mgm%o>g%o>j}%
2 2
o . . Emcﬁggg EMEEEQCEEQSEE
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2024. War. % Interanual Gas il Grado 2 ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

-
SUPERMERCADOS
En el periodo enero - mayo de Ventas en Supermercados

2024, el monto total de ventas en los Region Centro (millones de pesos constantes)
supermercados de la Regién Centro Periodo Santa Fe Cordoba ';“I,gse Féii't‘:g Pais
alcanzo los 2426180 millones de Ene-May '22 4242 8526 2203 | 14971 | 94390
pesos corrientes. En pesos Ene-May 23 4517 8953 2509 15979 | 9634]
constantes, considerando que entre Ene-May '24 450,0 856,9 2192 15262 88707
los primeros cinco meses de 2023 vy el Var. % Ene-May '24/'23 -0,4 -43 -12,6 -45 -7.9

mismo periodo de 2024 hubo un aumento de precios promedio de 277,9% en la Regidn Pampeana,
las ventas registraron una reduccion interanual de 4,5% en términos reales. Dentro de la Region,
todas las provincias mostraron una disminucion interanual real en las ventas, siendo Entre Rios
aguella en registrar la caida mas intensa (-12,6%). En el resto del pais, la variacion interanual también
fue negativa, incluso casi duplicando la caida regional (-8,6%).

En mayo, la facturacion real de los supermercados de la Region mostrd una brecha interanual
negativa (-2,9%), al igual gque para practicamente todos los meses del ano, exceptuando la ligera
suba en marzo. Sin embargo, la variacion coyuntural resultd positiva (2,2%), mientras que la
tendencia se mantuvo relativamente estable (0,2%).
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2,9%

Ventas en supermercados

Region Centro

(pesosconstantes)

450 20
(mayo a.a.) 100 | B
m
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0 350 A 0
Q g
3 300 c
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo g aé
2024. 5 250 9
£ s 2
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo E =
N L 200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '20 1]
fue realizada en base a la desagregacion D00 Q000N ANNN NN o+ g >
del IPC mayo 2024 de la Regién ?IE 4 % E ;E ES t; o) %‘ & '8 4 '% Y '% S 4 E .%
o 2 2 o Q 0
Pampeana, INDEC. c 4 c 2 [E 2 g cmcd £ U £ 228 £
war, % [Mteranual venta Total  ======= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
Durante el periodo enero - mayo VereEien EereEnivEl
; (datos deflactados)
de 2024, siete de los once grupos F VT vy S
de articulos comercializados en los Grupos de articulos
supermercados de la Regidén S Enn.'g: Fézﬁltn:g Peiis Nacgﬁg sin
presentaron variaciones
interanuales negativas. En el resto |Beeides 27 e 72 29 ) 107 -10.2
, , Almacén 7.8 0,5 -2,5 19 -1,2 -1,9
del pais, este fendmeno se observa  |panaderia 12,1 89 1,0 9,1 39 3.0
en dos rubros adicionales. Asf, |- 40 26 86 e 8 =4
Carnes -2,3 -55 -21,5 -6,4 -10,9 -n7
EleCtronlca Y art' para el hOgar ’ Verduleria y fruteria -12,0 -17,0 -15,8 -15,1 -15,3 -15,3
“Otros” y “Verduleria vy fruteria” | .
) K imentos preparados y 37 16,5 7.4 6.2 10,0 10,4
registraron las mayores caidas |rotiseria
interanua|es a nive| regiona| (_ Art. de limpieza y perfumeria 12,8 89 -5,5 7.4 4,8 4,2
32.7% -20.9% Y -15.1% Indumentaria calzados y 19.5 26 2.0 36 0.8 a4
’ ’ ’ ’ textiles : ’ ’ : ! g
respectivamente) y en el resto del  |Electronicay art. para el hogar  -30,1 34,7 320 | 327 | -363 36,7
pais (-36,7%, -254% vy -153% |Otros -18.0 187 302 | -209 | -247 25,4
Total -0.4 -4,3 -12,6 -4.5 -7.9 -8,6

respectivamente). Los rubros de
“Bebidas”, “Carnes”, “Alimentos preparados vy rotiseria” y “Lacteos” mostraron disminuciones a nivel
regional (-12,9%, -6,4%, -6,2% vy -1,5%, respectivamente), a la par gue registraron caidas de mayor
intensidad en el resto del pais, excepto para el primer grupo de articulos (-10,2%, -11,7%, -10,4% vy -
5,4%, respectivamente). Por otra parte, tanto la Regidon como el resto del pais mostraron
incrementos en los rubros “Panaderia”, "Articulos de limpieza vy perfumeria” (9% vy 7,4%,
respectivamente, en el conglomerado regional, y 3,0% v 4,2% en el resto de las provincias del pais).
Por Ultimo, se evidencian diferencias territoriales en la evolucion interanual de dos rubros: mientras
qgue “Indumentaria, calzados y textiles” y "Almacén” presentaron ligeros aumentos en la Region
(3,6% v 1,9%, respectivamente), las mismas categorias se movieron en direccion opuesta en el resto
del pais (-1,4% v -1,9%, respectivamente).

En mayo, las ventas reales de los diferentes productos en la Region Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. En el transito de un proceso de
desinflacion con tasas que ya disminuyeron a un digito e incluso son inferiores a 5% (4,2% en abril
v 4,6% en mayo) y una incipiente recuperacion de los salarios reales, la evolucion en las ventas por
articulos comienza a reflejar la leve mejora en el poder adguisitivo de los consumidores. En primer
lugar, si bien los productos vinculados a la alimentacion, la higiene personal y del hogar mostraron
aumentos interanuales, estos fueron de menor magnitud relativa que los observados en los meses
anteriores. Asimismo, “Electronica y articulos para el hogar” registrd la menor caida interanual del
afio en las ventas, mostrando a su vez una suba mensual -libre de efecto estacional- de 6,3%. Por
ultimo, cabe destacar el notable aumento interanual de 41,7% en el rubro “Indumentaria, Calzados y
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Textiles” en mayo, fendmeno que ya se habia observado el mes anterior, luego de tres meses de
bajas interanuales significativas.

Nota metodoloégica 1: de acuerdo con los documentos metodolégicos de INDEC, la Encuesta de
Supermercados se inicié en mayo de 1996 y originalmente estuvo dirigida a 61 cadenas de supermercados
que abarcaban aproximadamente 2.400 bocas de expendio en todo el pais. A partir de enero de 2017, el
panel del relevamiento se amplid a 101 empresas de supermercados con 2.922 bocas de expendio. La
encuesta es representativa de una nomina de empresas de supermercados que cuentan con al menos una
boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salén
de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los 200 m2. Las 101 empresas que
conforman el panel fueron seleccionadas a partir de informaciéon provista por la Cadmara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacion de las direcciones provinciales de estadistica

(DPE).
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL
El consumo de energia Demanda de Energia Eléctrica
eléctrica residencial en la Region Consumo Residencial - Gwh
> 1 Provincia io
Centro mostrd, durante el periodo Periodo ' : FCEZ?:;:Z Pais
enero - mayo de 2024, una merma Santa Fe  Coérdoba Entre Rios
interanual de 0,4%, contrastando Ene-May'22 20262 17919 6858 | 45039 | 24.9318
. . Ene-May'23 25438 1967,5 812,3 53236 | 281172
con el incremento registrado para Ene-May'24 24363 20944 7703 53010 | 284545
, ne-May' 436, 094, , .301, 454,
el resto del pais (1,6%). Dentro de Y
Var% Ene-May'24/'23 -42 6.5 52 -0,4 12

la Regidén, si bien Entre Rios vy
Santa Fe presentaron reducciones interanuales mayores a 4%, Cordoba morigerd la baja regional al
registrar un aumento en el consumo residencial de energia eléctrica (6,5%).

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los hogares de la Region Centro alcanzd un
valor de 1029,1 Gwh. Coyunturalmente se registrd un incremento de 9,6%, con una tendencia que
continla en su sendero alcista (1,0%). La comparacion interanual, por su parte, muestra un sustancial
aumento de 34,2%, el mayor observado en los ultimos doce meses.

Demandade Energia
o) Consumo Residencial
34,2 /0 RegidnCentro

(mayo a.a.)

Gwh
wvariacion % interanual

22233085050 RYNRRRRRTY

R R R R R R I

e . . @ o 0 = & oo @ o 0 w

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo ET®ES g @ E ® C E & C E ©® c ¥ g

2024.

War. % interanual Demanda  ======-= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

JULIO - 2024 28



Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

30

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

Durante el periodo enero - mayo Gas entregado, servicio residencial

de 2024, el volumen de consumo de gas Millones de m® de 9.300 keal

por parte de los hogares de la Regidn : Provincia Region ;

Centro mostré un notable aumento i SamtaFe Cordobs EmreRios| Centro | "o
interanual de 39,5%, liderado por los Ene-May 22 1515 1739 238 3492 | 3094
incrementos cercanos al total en Santa Fe Ene-May 23 1083 1317 197 2596 25387
y ~ Cordoba  (468% v = 393% Ene-May 124 590 834 97 | 36 | 2857
respectivamente). Entre Rios, en cambio, Var. % Ene-May 24/'23 468 393 o1 395 125

se mantuvo practicamente sin
modificaciones con respecto al afo anterior. Por su parte, el resto del pais también registrd una
suba interanual, aungue de menor magnitud relativa (2,5%).

En mayo, el consumo de gas fue de 189,4 millones de m3, con un notorio aumento de 38,1%
respecto de abril, aungue con una tendencia decreciente (-0,6%). La variacion interanual, por su
parte, volvid a ubicarse en terreno positivo (85,3%), presentando la mayor suba desde abril de 2016.

Gas entregado, servicio residencial

8 5 3 % ' RegionCentro - Millones de m?3 de 9.300 keal
]

(mayo a.a.)

60

40
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=20

millonesde m3
o
variacion %interanual
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22 DO RERGRNITNNNNRESN T
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo £ 722 E g 2t e R 2 E B2 e E B2 e E
2024.
War. % Interanual GasEntregada ===e——— Tendencia

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodoldgica 2: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo
CluU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para
cubrir necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades
domésticas tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

Naftas
Precio

En mayo, el precio promedio de la nafta super en la Region Centro se ubicd en 1.012,0
pesos/litro, mostrando un crecimiento nominal interanual de 353,8%. Este incremento fue superior
a la tasa de inflacion del periodo, por lo gue -en sintonia con el desarrollo de un proceso
desregulatorio del precio de los combustibles- en términos reales el precio mostrd un notable
incremento interanual (20,7%) por sexto mes consecutivo, luego de mas de dos aflos de
disminuciones interanuales. Paralelamente, resta ver el impacto en el precio del surtidor que
provogue el postergado aumento del impuesto a los combustibles liquidos en los meses siguientes.
En pesos constantes, la tendencia establecid un minimo en noviembre del afo anterior, para luego
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observarse una rapida recuperacion en diciembre, alcanzando niveles similares a los de mediados
de 2022. Sin embargo, los cinco meses posteriores mostraron una baja acumulada de -6,8% con
respecto al ultimo mes del afio anterior.

Precio promedio de Nafta Super

2 O 5 7 % t (psfoiiocnog.sigtnrges)

(mayo a.a.)
o
3
o] c
£ o
= 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 8 £
2024. o =
Q It
o ©
Nota 2: Precio promedio ponderado por a _§
volumen expedido. §
5 0,0 -7 -25
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo o @ 228381 E & N&_, c; SN YNEEENS S
. o] = 1 1 1 1 1 ! 1 1 1 1 1 ] 1 1
fue realizada en base a IPC mayo 2024, g 9 8 % & g z o = 9 8 % & g 3 % & g 3 g z
INDEC. Em s cwmc E S EMECY EDES g
war. % interanual ———— Precio deflactado ------- Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.

Por su parte, el precio por litro de la nafta premium se ubico, en promedio, en 1.215,7
pesos/litro en el mes de mayo, con un aumento nominal de 338,5% respecto del mismo mes del
aflo anterior, resultando en un incremento interanual de 16,6% en pesos constantes. Al igual que
ocurrid con la nafta super, el precio real de la nafta premium mostrd significativos aumentos
interanuales en los primeros cinco meses del ano. Sin embargo, la tendencia experimento, al igual
gue en todo lo que va del afo, una caida mensual (-1,3%), luego de un salto de 30,9% en diciembre

de 2023.
Precio promedio de Nafta Premium
'I6 60/ Region Centro
) (o (pesos constantes)
20 30
(mayo a.a.)
™
3
o cC
= o
. = 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 8 =
2024. 0 =
9 5
Nota 2: Precio promedio ponderado por 8 E
volumen expedido. \ E
» 00 — T T T T T T T T T T T T — - -30
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo Q O_I‘l 0_? g g g g E &N cg f.;‘ o gl o gl M F\‘? M F\‘? g g
fue realizada en base a IPC mayo 2024, 930028/ 338 ol = 6 = b = & = 4 %
2 o] s}
INDEC. Emcﬂg%% Emc& 2Rl cRgee g
war. % interanual  ———— Precio deflactado . —------ Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
Volumen
Durante el periodo enero - mayo de Consumo aparente de naftas
., Mil
2024, la demanda de naftas en la Region ‘espde ms
rovincila .
Centro mostro una caida interanual de 7,2% Periodo e T | e | e
_ _ _ ] iy Cérdoba Bt Centro
en volu.men, reduccion ligeramente inferior Ene-May 22 2005 3480 331 | 7806 | 40273
a la registrada para el resto del pais (-7,5%). Ene-May '23 3395 406,9 1547 | 9012 | 42927
En todas las provincias de la Region se Ene-May 24 3233 3769 1358 | 8360 | 39733
Var. % Ene-May '24/'23 -4.8 -7.4 -12,2 -7.2 -7.4

observa una merma en la demanda de

naftas, si bien Entre Rios registrd la baja de mayor intensidad. Segun tipo de combustible, se
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advierte que el consumo de naftas premium experimentd una notable reduccion de 21,8%, mientras
gue el consumo de nafta super cayd en menor medida (-2,1%).

En mayo, el consumo de naftas registrd una variacion mes-a-mes positiva (6,4%), con una
tendencia en la misma direccion (0,7%). La brecha interanual, en cambio, se ubicd en terreno
negativo (-5,2%) al igual gue en los cuatro meses anteriores, contrastando con un 2023 de subas
ininterrumpidas.

Consumo aparente de Naftas
RegionCentro- Miles de m3

5,2%
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180 4
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140 2
M
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2024. 40 4 E
20 A b -60
Nota 2: La variacion interanual en el o R NP
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Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

War. % Interanual Total Naftas~ ======= Tendencia

GASOIL

Precio

En mayo de 2024, el precio del gasoil premium se ubicd en un valor promedio de 1.253,0
pesos por litro, con un incremento nominal interanual de 292,7% que resultd superior a la tasa de
inflacion. De esta manera, el precio en términos reales mostrd una brecha interanual positiva (4,4%)
al igual que en cuatro de cinco meses del corriente afio. No obstante, la tendencia de la serie a
precios constantes mostrd una disminucion mensual de 1,5%. Si bien es remarcable la recuperacion
de 14,0% respecto del minimo alcanzado en octubre de 2023, también se destaca la disminucion de
7,7% desde el maximo relativo registrado en diciembre del afio anterior.

Precio promedio deflactado de Gasoil premium en

Surtid
4.4% 1

19

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2024.

pesospor litro

Nota 2: Precio promedio ponderado por
volumen expedido.

variacion % interanual

10

Nota 3: La deflactacion del mes de mayo
fue realizada en base a IPC mayo 2024,
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War. % Interanual Precio ceflactada ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
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Volumen
En la Region Centro, el volumen Consumo aparente de Gasoil Grado 3
total consumido de gasoil grado 3 - Miles de m3
empleado  por los autos de gama ) Provincia Region )
. o o Periodo Santa ., o0 Entre | centro Pais
media/alta - registré una caida interanual Fe ordoba  pios
de 50% durante el periodo enero - mayo Ene-May 22 1483 1563 60,3 | 3649 | 18081
de 2024, inferior a la del resto del pais (- Ene-May '23 T84 1877 507 | 3068 | 16495
D o Ene-May 24 26 1326 462 | 2915 | 15174
8,7%). Si bien todas las provincias de la . y : ’ .
‘f>’ P e Var. % Ene-May 24/23  -4,9 -36 89 | 50 | -80
Region mostraron  una  disminucion

interanual en el consumo de gasoil, Entre Rios fue la que mas cayd en términos relativos (-8,9%),
mientras gque Cordoba reportd la menor reduccion (-3,6%).

En mayo, el consumo de gasoil premium en la Region Centro aumentd significativamente
respecto al mes anterior (14,8%), con una tendencia creciente (0,9%). La brecha interanual también
se posiciond en terreno positivo (8,1%), rompiendo con las bajas interanuales que tuvieron lugar -
practicamente sin interrupciones - desde febrero de 2023.

Consumo aparente de Gasoil Premium
8 ‘I(y RegidnCentro - Miles de m3
) (o} 100 100
(mayo a.a.)
T
)
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=
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Nota 1 Ultimos datos disponibl RN R R < I - SN -
ota 1: Ultimos datos disponibles, mayo ESCc2 PP gwc @ o2 2R 2ag
2024.
War. % Interanual Gas Oil Grado 3 ======= Tendencia
Fuente: IDIED en base a datos de la
Secretaria de Energia.

GNC
Precio

En mayo de 2024, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Region Centro
se ubicd en 559,6 pesos, con un incremento nominal interanual de 389,4%. Al resultar este
incremento superior a la tasa de inflacion del periodo, se registrd un notable aumento interanual en
términos reales (30,1%), completando seis meses consecutivos de subas como ocurrid para la
mayoria de los combustibles. La tendencia, luego de ocho meses de incrementos mensuales
ininterrumpidos, experimento ligeras disminuciones en los meses de abril y mayo. Con estos valores,
el precio promedio relativo GNC/nafta super se ubicd en un valor de 0,57.
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Precio promediode GNC
Region Centro
% 1 :
30,1 /O (pesosconstantes)
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(mayo a.a.) 0 ] o
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= 5
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. =] =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 9 ;5
2024. a 8
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo o4 - o 1l >
fue realizada en base a IPC mayo 2024, (2R Rl 88 g 9 & NN PN NN R R § 3
INDEC. O = 4 L 4 L0 e R N N T
fRi8sgsifecazpesrgeds
Fuente: IDIED en base a da_t,OS de la War. % interanual Precio deflactado ======= Tendencia
Secretaria de Energia de la Nacion.
Volumen
Durante el periodo enero - Gas entregado, GNC
mayo de 2024 el consumo de GNC en Millones de m® de 9.300 keal
la Regién Centro se redujo 7,5% Provincia Region
respecto al afno previo. Esta caida e SantaFe Cordoba EntreRios| Centro pais
resultd superior, en valor absoluto, a la Ene-May '22 786 1554 190 2530 9754
del resto del pais (-5,5%). En todas las Ene-May '23 745 73 184 2402 076
provincias de la Region se advierten Ene-May 24 Y 1368 168 223 8717
disminuciones relativamente similares, Var. % Ene-May 2423 78 71 88 75 60

siendo Entre Rios aquella en registrar
la caida mas pronunciada en el consumo de GNC (-8,8%).

Coyunturalmente, el consumo de GNC en la Region mostrd una ligera suba de 1,0% en mayo,
aungue la tendencia varid en sentido opuesto (-0,8%). La brecha interanual se ubicd en terreno
negativo (-6,7%), acumulando mas de veinte meses de caidas ininterrumpidas.

Gas entregado, GNC
6 7(y Regién Centro- Millones de m3 de 9.300 keal
s (¢ 60 100
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo & 23 8 2 % 5 g = B o 8 ) % 5 % k3 % 5 % )
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Var. % Interanual GasEnfregacdn mmmmees Tendencia

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
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AUTOMOVILES

La venta de autos en las Unidades patentadas
concesionarias de la Region Automoviles
T R N S B
extranjera, fue de 32137 unidades Ene-May "22 17295 19210 4385 | 40890 | 175568
durante el periodo enero - mayo Ene-May '23 17403 20982 4682 | 43067 | 196776
2024, lo cual significo  una Ene-May 24 2741 15748 3648 | 32137 | 153.438
disminucion interanual de 25.4%. [y, o ene-May 24/28 268 249 21 54 20

Esta caida fue relativamente
homogénea entre las tres provincias de la Region v resultd algo superior a la baja observada para
el resto del pals (-21,0%).

En mayo, la venta de automodviles en la Regidn registrd una brecha interanual negativa (-
14.5%), al igual que viene ocurriendo de manera ininterrumpida desde noviembre del afo anterior.
Sin embargo, se observa una variacion mensual positiva (4,4%), con una tendencia en la misma
direccion (0.5%), si bien esta Ultima se encuentra 61,3% por debajo del pico registrado en abril de

2018.
‘ Unidades patentadas de Autos
lo) Regicn Centro
14,5% _
(mayo a.a.) _
w z
s) =
5 >z
o 3
@ [
I ®
9 c
= el
E 5
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo o] -V r—"71—T—77T7—77—7 -150 ,g
2024, °22Q0Q9RFTARYNNIRBREIT 8
0 =4 L5 24 O > h b Fh b E A
Nota 2: La escala del gréfico ha sido E%S&Eggﬂgggﬁgggggggﬁg
limitada a 200 para mejor interpretacion.
Var. % Interanual Ventas Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
MOTOS
Durante los primeros cinco Unidades patentadas
meses de 2024, la adquisicion de motos Motos
en la Regidon Centro fue de 40.641 7
. . Periodo Santa Fe Cdrdoba En’tre GEr Pais
unidades, valor que se tradujo en una Rios Centro
notoria caida interanual de 17,3%, similar Ene-May 22 23487 20.000 6.869 50356 | 201579
la registrada por el resto del pais (17.6%). Ene-May 23 2176 20153 6836 | 49165 | 21071
Comparando las provincias de la Region, Ene-May 24 18326 16693 5622 | 40641 | 174038
se observa que la baja en la adquisicion Var % Ene-May 24/'23 274 72 278 73 175

de motos fue relativamente homogénea.

En mayo, la venta de motos en la Regidn mostrd una brecha interanual negativa (-3,1%), al
igual que en los cuatro meses previos, aungue fue la de menor magnitud en lo que va de 2024. En
cambio, la variacidn coyuntural resultd notablemente positiva (11,8%), con una tendencia en el
mismo sendero (4,8%).
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Unidades patentadas de Motos
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Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
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EXPORTACIONES
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SECTOR LACTEO

Precios

En mayo, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional
(Oceania) fue de 34625 USD por tonelada, siendo esta cotizacion 4,1% superior a la observada en
el mismo mes del ano anterior. La variacion coyuntural también se ubicd en terreno positivo (2,4%),
al igual que la tendencia de la serie (1,2%). Asi, resulta evidente la recuperacion del precio
internacional luego del piso de septiembre 2023, posiciondndose mayo un 25,9% por encima de
dicho registro.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo Entera

4,—'% f | Oceania
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Fuente: IDIED sobre los datos del E T E W0 C Em ST ETCT E
War. % Interanual Precio Tendencia

Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.
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Volumen

Al no disponer de informacion desagregada para la Region Centro vy, teniendo en cuenta
que la industria lactea regional representa mas de 85% de las ventas externas nacionales de este
tipo de productos, en esta seccion se analizan datos relativos a las exportaciones nacionales de
productos lacteos.

Segun la  Secretaria  de Exportaciones de productos lacteos

Bioeconomia, durante el periodo Total Pais (en miles de toneladas)
enero - mayo de 2024, las Periodo Leches Quesos Qtros Total
exportaciones de productos lacteos ST

) Ene-May '22 90,6 295 44,8 164,9
registraron un aumento de 6,7% en Ene-May 123 576 250 526 1453
volumen. Segun  productos, se Ene-May 124 674 393 483 155.0
observan notables diferencias: Var.% Ene-May 24/'23 16.9 2 82 6.7

mientras que las categorias Leches vy
Quesos mostraron un destacado aumento interanual (16,9% vy 12,1%, respectivamente), Otros
Lacteos exhibid una marcada reduccion (-8,2%).

En términos de valor, por otra Exportaciones de productos lacteos
parte, se observa una caida de las Total Pais (en millones de ddlares)
exportaciones de productos lacteos Perfodo Leches  Quesos  Otros Teil
o . lacteos
(-2,9%). En consonancia con el caso Ene-May'22 2501 088 610 6428
de volumen, las ventas al mercado Ene-May'23 9226 670 . 575 g
externo de Leches y Quesos Ene-May'24 2347 1745 1499 559,
experimentaron un incremento (5,4% Var.% Ene-May'24/23 54 45 195 29

vy 45%, respectivamente). El rubro
Otros Lacteos, en cambio, presentd una significativa disminucion interanual (-19,5%).

Con estos datos, en volumen, las ventas al exterior acumuladas para mayo de 2024 totalizaron
155,0 mil toneladas, generando ingresos en divisas por 559,1 millones de ddlares.

A través del Decreto 557/2024, se formalizo la prorrogacion de la suspension de los derechos de
exportacion por un afo adicional, por 1o gque el sector lacteo gozara de este beneficio hasta el 30
de junio de 2025.

En mayo, el volumen exportado de productos lacteos fue de aproximadamente 25,8 mil
toneladas, mostrando una reduccion interanual de 1,9%. Asimismo, la variacion mensual se ubicd en
terreno negativo (-10,0%), al igual que la tendencia (-1,5%), la cual tuvo una importante recuperacion
desde el minimo relativo de agosto de 2023, posicionandose 15,2% por encima del mismo.

Exportaciones de Productos Lacteos
'I 90/ Total Pais (en miles de toneladas)
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Fuente: IDIED sobre los datos de la War %. Interanual Ventas  =====-= Tendencia

Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.
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SECTOR CARNES

Similarmente a lo gque ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa un
porcentaje sustancial del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas
representan aproximadamente 35% del valor total de las exportaciones y 33% en cantidad de kilos.
Dado que no se dispone de los datos desagregados por provincias en esta seccion, se presentan
los datos mensuales de ventas al exterior para el total del pais, considerandolos representativos del
comportamiento de la actividad en la Regién.

Durante el periodo enero - mayo de Exportaciones de carnes vacunas
2024 el volumen  acumulado  de Total Pais
. Periodo Miles de tn Miles de u$s

exportaciones de carne vacuna estuvo por

, , ) ) Ene - May '22 204,5 1.374.261
encima del registrado en el mismo periodo de Ene - May 23 2282 1159.745
2023. De acuerdo con el Instituto de Ene - May '24 259.0 1174.449
Promocion de la Carne Vacuna Argentina Var.% Ene-May '24/'23 13,5 13

(IPCVA), durante los primeros cinco meses del ano, los embarques de cortes enfriados, congelados
y carne procesada experimentaron un notable aumento en volumen de 13,5%, mientras que en
términos de valor se produjo un incremento de menor magnitud (1,3%). El principal destino de
exportacion continda siendo China que absorbe en promedio el 75,8% del volumen de las compras
a nuestro pais durante el periodo considerado, seguida de lejos por Israel (5,4%) v Estados Unidos
(4,0%), este ultimo mostrando una participacion mayor que en el mismo mes del ano anterior. Segun
este instituto, el precio FOB de exportacion a China en mayo fue de 2816 USD/tn, significativamente
menor al del mismo mes del ano pasado (3357 USD/tn), registréndose una caida de 16,1% en
términos interanuales. Acorde al anélisis de la Bolsa de Comercio de Rosario, los precios
internacionales de la carne vacuna siguen resistiendo a la presion de oferta generada por Brasil v
Australia, a lo cual se suma, para el caso argentino, la diversificacion llevada a cabo por China en el
plano de sus importaciones.

En lo gue concierne a la composicion de los destinos de exportacion, un dato relevante es
que el IPCVA ha presentado un sistema de certificacion (Visec Carnes), el cual garantiza que
aqguellos productos que arriben a la Unidn Europea provengan de ganaderias sin deforestacion. Este
sello tiene como fin la apertura de los mercados vy la valorizacion de la carne argentina a través del
alineamiento con el reglamento de 2023/1115 de la Union Europea.

En este contexto, el volumen exportado de carne vacuna en el mes de mayo mostrd una
variacion coyuntural marcadamente negativa (-16,2%), mismo caso que para la variacion interanual
(-14,4%). Asimismo, la tendencia exhibid una disminucidn mensual de 4,8%, debilitAndose por tercer
mes consecutivo. En términos de valor, se produjo una variacion coyuntural en el mismo sentido
que en volumen (-13,4%), también acompanada de una caida interanual que incluso resultd de
mayor magnitud (-19,3%).

Exportaciones de Carne Vacuna
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70 100

(mayo a.a.)
a E
[1v]
3
3 3
5 £
" -3
a 5
8 2
E o —T—TTT T T T T T T T T T T T T 0 %
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo O—? 9, 9, 8 8' 8 8‘ I RS N ﬁl ﬁ. ﬁl ﬁ‘ Fw? F\n? & Fw? ﬁl g >
0o > / . 0 O = 4 &
2024. T 00883588008/ 9868R 368 8
E - g @ C E EGm C* £ @ C%w ¢
Fuente: IDIED en base a datos del IPCVA.
War. % interanual Total  =eem—— Tendencia

JULIO - 2024 [I]\ﬂ]



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

40

Q Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Los niveles de precios que estan mostrando los commodities internacionales se reflejaron en
la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja, alcanzando, en mayo, un valor promedio
de 455 ddlares por tonelada. Esta cifra resulta superior a la del mes previo (4.2%), pero arroja una
disminucion de 13,5% en la comparacion interanual, con una tendencia que se posiciona 30,7% por
debajo del pico producido en mayo de 2022, encontrandose incluso notablemente por debajo del
promedio de los Ultimos cinco afios. Por otro lado, si tomamos el precio FOB Golfo (471 ddlares),
se observa una brecha de 3,4%, denotando un precio inferior para los embarques nacionales que el
FOB Golfo México (USA) de este producto.

Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de
13,5%
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Secretaria de Bioeconomia de la Nacidn. “ar. % interanual Precio FOB Ptos, Argentinos ======-= Tendencia

Al mes de mayo, el valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (901 ddlares) fue 2,3%
menor gue el registrado en el mismo mes del ano anterior, mientras que la variacion mensual fue
positiva en 2,0%. Esta Ultima, junto con la tendencia (1,8%), luego de un 2023 signado por caidas
coyunturales, acumula tres meses consecutivos de aumentos.

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de
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Fuente: IDIED en base a datos de la War % interanual  e—— Precio FOB Ptos. Argentinos ——-—e-- Tendencia
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.

En marzo de 2024, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 429 ddlares
por tonelada, registrando una variacion interanual que se ubico en terreno negativo (-10,4%), al igual
gue los cinco meses anteriores. Aun asi, tanto la variacion coyuntural como la tendencia mostraron
leves signos de recuperacion (12,2% vy 4,9%, respectivamente).

Acorde a la CIARA, las empresas agroexportadoras liquidaron la suma de 2.612 millones de
dolares en mayo, representando una disminucion del 37% en relacidon con el mismo mes del afio
anterior y una de 4% si tomamos la variacion interanual de los primeros cinco meses del afio. Segun
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este organismo, la caida en el ingreso de divisas se produce en el contexto de un sector exportador
en el que persisten altos niveles de capacidad ociosa, factor intensificado este Ultimo mes por los
paros de los sindicatos aceiteros, los cuales paralizaron la actividad por razones ajenas a la industria.

' Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
Soja
o)
10,4%
(mayo a.a.) 600 B
m
;ﬁ 500 %
T 400 - 3
5 £
300 A =
& &
% 200 A %
° 100 4 §
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo O T T 1 T 1 T 1T 10— — 1 71— -0
2024, " } 2222RRRTTITANRIRRGRLY
Epcé8ygedfpiergeargose
Fuente: IDIED en base a datos de la
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion. war. % interanual Precio FOB Ptos. Argentinos  =—=—===—-= Tendencia
Volumen
Durante el periodo enero - Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
mayo de 2024 se registraron Total pais - Miles de toneladas
Xpor ion ran j z ;
expo tacolzs 1de g4a _TS del ZoJa Periodo Granos Aceite Pellets
pgr“”tof € 16034 mil toneladas, Ene-May 22 27,2 16812 108218
observéndose practicamente una
rvane P ' Ene-May 23 8252 14723 67429
duplicacion en la comparacion Ero-May 24 16034 50015 97965
) , ne-May ' 603, 001, /906,
interanual (94,3%). En armonia con Y
0, _ ' 1
ello, las ventas de aceite fueron de Var.% Ene-May '24/'23 94,3 359 453

2001,5 mil toneladas, presentando una notoria suba interanual de 359%. Por ultimo, las
exportaciones de harinas y pellets se ubicaron en 9769,5 mil toneladas, mostrando un sustancial
incremento interanual de 45,3%. Estos valores nacionales siguen la tendencia marcada por la
dindmica santafesina, donde se sitla el complejo de produccion de oleaginosas mas grande del
mundo.

En el mes de mayo, se registraron ventas de granos al resto del mundo por 1354,8 mil
toneladas. Por su parte, las ventas de aceite alcanzaron 538,4 mil toneladas, con un visible
incremento de 22,7% respecto del mismo mes del aflo anterior. Finalmente, las exportaciones de
pellets mostraron, en mayo, un valor de 2816,4 mil toneladas, con una variacion interanual incluso
mas remarcable (44,7%).

Por ultimo, durante el periodo enero - mayo de Exportacion Biodiesel
2024, se registro un aumento tanto en el volumen como . Miles de | Miles de
Gl Toneladas UsD
en el valor de las exportaciones de biodiesel. Mientras las
) Ene-May 22 726,6 1.087.931,0
ventas al sector externo medidas en toneladas
) ) L Ene-May 23 1300 18.376,6
experimentaron un incremento de 4,1%, la medicidon en VI - 430803
., , . . ne-May ‘24 135, 133. ,
valor arroj® una suba aun mas pronunciada (12,4%). A
Var.% Ene-May 24/'23 4, 12,4

pesar de ello, los saldos exportables contindan siendo
notablemente menores a los presentados dos afios atras.
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Durante el periodo enero Var.% Ene-May '24/Ene-May 23
- mayo de 2024, el numero Concepto Sate Cordoba  fTe | REGON | pyis
promedio de Iocales Numero promedio de locales 83 2,8 19 39 2,4
. ., Superficie promedio de area de ventas (m?) 52 3,4 0,5 35 2,0
comerciales de la Region Ventas acumuladas (miles $ constantes) 4,6 08 7.6 06 -31
Centro mostré un  aumento |ventas promedio por local (miles $ constantes) 3,4 2,0 -9,4 3.2 53
interanual de 3,9%, registro que Ventas promedio por m? ($ constantes) -0.6 -0,4 -8 -2,8 -4,9

practicamente duplica al observado en el resto del pais (2,1%). Por su parte, la superficie promedio
del area de ventas de la Regidn registrd una variacion interanual positiva de 3,5%, si bien se
advierten diferencias cuando se analizan las variaciones por provincias, con incrementos cercanos
al total en Santa Fe y Cdrdoba, vy una suba menor en Entre Rios. Respecto a los montos de ventas
promedio a valores constantes por local productivo, se registrd una reduccién interanual en la
Region (-3,2%), al igual que para la medicion promedio por superficie (-2,8%).

En mayo, el numero de locales de supermercados en la Regidon Centro aumentd 3,9% en
términos interanuales, pasando de 464 a 482 locales. En el resto del pais, el incremento relativo fue
inferior (1,4%). Por su parte, las ventas totales en términos reales en la Region Centro se
mantuvieron relativamente constantes en la comparacion interanual, mientras que las ventas por
local mostraron una disminucion (-3,6%). Por superficie, las ventas se redujeron en 2,8%.

Nota aclaratoria: El andlisis de la superficie cubierta autorizada y permisos de edificacion fue
realizado con datos hasta abril de 2024, debido que a la fecha de confeccion del presente informe no se
encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes al mes de mayo del corriente afio.
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Siguiendo los datos de Superficie cubierta autorizada

INDEC para 176 municipios a En metros cuadrados
X . . A P q Region q

nivel namonal, durante el per|oo|o Periodo Santa Fe Cérdoba Entre Rios Centro Pais
enero - abril de 2024 |5 | Ene-Abr 22 502.860 283506 198.397 984.763 4894170

. ) : Ene-Abr '23 575354 247614 150.839 973.807 4503391
superficie cubierta autorizada en )

B } ’ Ene-Abr 24 364.366 279.395 158.548 802309 3.718.318
la Region Centro experimento Var.% Ene-

S o Abr 24,23 -36,7 12,8 51 17,6 17,4
una disminucion interanual de

17,6%, ligeramente superior a la caida observada para el resto del pais (-17,4%). La reduccion regional
fue liderada por Santa Fe, Unica provincia en mostrar una caida; Cordoba, en cambio, registrd una
suba de dos digitos en términos relativos.

Para el mismo DeI’IOdO, se Permisos de edificacion

observa una situacion similar en
. . L. 0 . Regioén .
los permisos de edificacion Periodo Santa Fe Cordoba Entre Rios Centro Pais
otorgados por los municipios Ene-Abr '22 2.508 1389 932 4.829 17.738
. . - . Ene-Abr "2 254 1151 4 4. 15.

con una disminucién regional ne-Abr 23 43 > 845 539 o636
. , o Ene-Abr 24 1.752 1157 954 3.863 13.160
interanual que alcanzo un 14,9%,  —~ar%Ene-

. ) 24/23 -311 05 12,9 -14,9 -15.8
valor inferior al observado para LAbr

el resto del pais (-16,2%). Nuevamente, Santa Fe fue la Unica provincia en registrar una baja en el
indicador, mientras que Entre Rios mostro el mayor incremento relativo.

Nota aclaratoria: El analisis del despacho de cemento fue realizado con datos estimados a partir de
mayo de 2023, debido que a la fecha de confeccion del presente informe no se encuentran disponibles las
estadisticas oficiales correspondientes.

En la Region Centro, segun Despacho de Cemento Portland
estimaciones propias, el volumen Region Centro - miles de toneladas
acumulado de despachos de cemento Peritost S?:r:a Cordoba E,{‘.ﬁ,'f Fé:?,';:g Pais
durante el periodo enero - mayo de Ene-May '22 3917 580,6 2029 | 11752 | 4.9900
2024 habria sido de Ene-May '23 367.8 568,6 1931 11295 | 50969
. ) Ene-May '24 307,0 4195 1245 8510 | 35466
aproximadamente 8510 miles  de Var.% Ene-May '24/'23 -16,5 -26,2 -355 -24,7 -30,4

toneladas, con una disminucidn
interanual de 24,7%, inferior en 7.4 p.p. a la caida registrada en el resto del pais.

En mayo, segun estimaciones propias, v al igual que viene ocurriendo practicamente de
forma ininterrumpida desde febrero de 2023, el volumen de despachos de cemento habria
presentado una brecha interanual negativa (-25,3%). Sin embargo, la variacion mensual se habria
posicionado en terreno positivo (5.2%). La tendencia, por su parte, continda sin mostrar signos de
recuperacion (-1,3%).
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Despacho de Cemento
RegionCentro

25,3% "'
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, abril 2 150+ =
2023. 2 00 =
- :
Nota 2: Los datos correspondientes al v S50 G
mes de mayo 2023, v en adelante, fueron | = N — Y-
: : @
DO D OO0 0 e g™ e
est\madlosapartwde\osdespachos Tg;w@wﬁgﬁﬁﬁﬁﬁﬂﬁfﬁmmmiﬁ =
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Nota 3: La escala de variacidn interanual E @ E
ha sido limitada en 100% para una mejor War. % interanual Despacho de cemento ======= Tendencia

interpretacion.

Fuente: IDIED en base a datos del Instituto de Estadistica y Registro de la Construccion, IERIC y de la Asociacion de Fabricantes
de Cemento Portland, AFCP.

La venta de maguinaria Unidades patentadas
agricola en la Regiéon Centro Maquinarias Agricolas
consolidd un valor de 1.058 unidades Rerftosts SantaFe Cérdoba Cnre [ Region | o
; Rios Centro
patentadas durante el periodo enero -
de 2004 trand Ene-May "22 812 920 252 1.984 5367
- mayo de |’ mostrando U:a Ene-May "23 722 750 192 1664 | 5325
caida interanual  de  36.4%, Ene-May '24 476 470 2 1058 | 3308
ligeramente inferior a la observada Var % Ene-May 24/'23 a1 373 7 364 379

para el resto del pais (-38,5%). Por
otro lado, si bien el comportamiento de las provincias de la Region fue relativamente homogéneo,
Entre Rios fue una vez mas la provincia gque experimento la baja mas pronunciada.

Segun la edicidon de mayo 2024 del informe “Ag Barometer” 5, elaborado por el Centro de
Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral, sélo 27% de los productores cree gue es un
buen momento para hacer inversiones, incluyendo maquinaria agricola. Esta proporcion es
levemente superior a la registrada en la edicion de marzo de dicho informe® (24%), vy se encuentra
notablemente por encima del valor observado un afo atras (15%)7.

En mayo, la cantidad vendida de maquinaria agricola en la Region fue 11,7% inferior a la
registrada en el mismo mes del afo anterior. No obstante, se evidencian algunos signos de
recuperacion; ademas de ser la variacion interanual mas baja de los ultimos doce meses, la serie
mostrd una suba respecto al mes anterior (1,6%), acompafada de un aumento en su tendencia
(3,9%). La ultima, igualmente, luego de haber alcanzado un méaximo relativo en junio de 2022,
comenzod a decrecer alcanzando niveles similares a los de fines de 2019.

5 https://www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2024,/07/Informe-AgBarometer-May-24-es-5-rev-CS-30-
06-2024 pdf

& https://www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2024,/05/Informe-AgBarometer-Marzo-24-es.pdf

7 https.//www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2023/08/Informe-AgBarometer-Mayo-23-es.pdf
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Unidades patentadas de Maquinaria Agricola
TI 7(y RegionCentro
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Fuente: IDIED sobre datos DNRPA.
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

En el primer trimestre de 2024, los Ultimos datos publicados de la Encuesta Permanente de
Hogares (EPH - INDEC) muestran, para la Region Centro, un incremento en la cantidad de
empleados y una disminucion de desempleados, fendmeno que también se observa en 10s
correspondientes indicadores laborales expresados en tasas. Estas variaciones se dieron en el
marco de una reduccion del tamano del mercado laboral como proporcion de la poblacidn total.
Por otra parte, se advierte un aumento de la subocupacion, en cantidad de personas y como
proporcion de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA). En cuanto al empleo formal privado de
la Region, los datos del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) muestran que la
desaceleracion en la generacion de puestos de trabajo advertida meses atras se ha traducido en
reducciones interanuales en los Ultimos meses.

En el primer trimestre de 2024 se produjo una reduccion del mercado laboral de la Region,
al registrarse una caida de 0,8% en la PEA. Esta baja responde a que el incremento absoluto en el
numero de ocupados no superd la caida de la cantidad de personas en busqueda de empleo, lo cual
tuvo como correlato un aumento de la poblacidon inactiva. En términos relativos, el incremento
interanual de la cantidad de empleados fue de un magro 0,7%, mientras que el nimero de
desempleados mostrd una notable caida de 17,7%. Al mismo tiempo, se registrd un acentuado
incremento de 21,5% en el nimero de subocupados (personas gue trabajan menos horas de las que
desean) en comparacion con el mismo trimestre del afio anterior. Por otro lado, para el total de los
31 aglomerados relevados por EPH se observa, en el primer trimestre de 2024, una expansion
interanual de la PEA de 0,2%, con una baja relativa de 0,6% en el nivel de empleo y un remarcable
aumento de 11,7% en el nivel de desocupacion.

Expandiendo las cifras regionales de actividad, empleo y desempleo al total de la poblacion
de la Regiéon Centro -teniendo en cuenta que la proporcion de poblacion para los seis aglomerados
en los gue INDEC releva informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacion total de
la Regidn- se estima una calda interanual de 35 mil personas econdmicamente activas, un
incremento de 28 mil puestos de trabajo vy una reduccion de 59 mil personas en la cantidad de
desocupados, para el primer trimestre de 2024.
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Poblacién de referencia de la Region Centro
Total 6 aglomerados urbanos.

12 Trimestre 2024 - en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
Gran Rosario 1.351 657 620 37 53
Gran Santa Fe 549 249 230 19 32
Gran Cérdoba 1598 800 740 61 140
Rio Cuarto 182 8l 78 3 1
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. |G, parans 286 131 126 5 13
Nota: las diferencias en la suma de la |Concordia 165 67 64 3 7
PEA se deben al redondeo de las cifras |Region Centro 4131 1985 1858 128 246
en la redaccion. Villa Const-San Nicolés 199 82 75 7 5
Total 31 aglomerados 29.593 14.202 1314 1.088 1.444

Variacion anual absoluta de la poblacion de referencia de la Regiéon Centro
Total 6 aglomerados urbanos.

12 Trimestre '24/'23 -en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC Gran Rosario 8 08 T 17 2
Nota: Las variaciones absolutas son Gran Santa Fe 4 4 3 ! 4
calculadas en base a cifras de poblacion | ©ran Cordoba 10 6 23 -6 54
aproximadas que coinciden con las |RioCuarto 1 5 -4 2 -5
presentadas en los Informes de la EPH. |CGran Parana 2 O 1 - 6
Por este motivo, no siempre la suma de  |Concordia 1 -3 0 -3 -4
las  variaciones de la poblaciéon |Region Centro 25 -16 13 -27 44
empleada y desempleada resulta igual a | Villa Const-San Nicolas 1 3 3 0 o]
la variacion de la poblacion | Total 31 aglomerados 258 37 -77 14 12

econdmicamente activa.

El analisis de los indicadores del mercado laboral regional en términos de tasas muestra que
la tasa de actividad de la Region Centro se ubicd en 48,1% en el primer trimestre de 2024, valor
0,7 p.p. por debajo de la registrada en el mismo periodo del afo previo, por lo que hubo una
reduccion del mercado laboral como proporcion de la poblacion total. Esta tasa fue practicamente
idéntica a la registrada por el total de los 31 aglomerados relevados por EPH (48,0%). El analisis de
los seis aglomerados de la Region relevados por EPH muestra gue, mientras que Gran Cdordoba vy
Gran Santa Fe registraron aumentos moderados de la tasa de actividad, los aglomerados Gran
Rosario, Rio Cuarto y Concordia registraron caidas mas significativas en valor absoluto, siendo mas
leve la baja en Gran Parana.

El porcentaje de personas ocupadas en la Regidn Centro fue de 45,0% en el primer trimestre
de 2024, aproximadamente el mismo valor que el registrado en el primer trimestre de 2023, si bien
se ubica 0,7 p.p. por debajo de la cifra para el total de aglomerados. El comportamiento de la tasa
de empleo fue heterogéneo entre los aglomerados de la Regidn, con aumentos de diferente
magnitud en Gran Santa Fe, Gran Cdérdoba y Gran Parand, y caidas superiores a 1 p.p. en Gran
Rosario y Rio Cuarto. El aglomerado de Concordia, por su parte, experimentd una caida menos
intensa.

La tasa de desocupacion de la Region Centro se mantuvo nuevamente por debajo de los dos
digitos y se ubicd en 6,4%, cifra inferior en 1,3 p.p. a la observada un afo atrads, y guardando la misma
distancia en p.p. respecto a la calculada para los 31 aglomerados urbanos del pals, siendo esta Ultima
de 7,7 p.p. A excepcion de Gran Santa Fe, todos los aglomerados de la Region registraron una caida
interanual en este indicador.
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Finalmente, la tasa de subocupacion de la Region Centro se ubico en 12,4% durante el primer
trimestre de 2024, lo cual indica gue aproximadamente 12 de cada 100 personas activas trabajan
menos horas de las que desean. Esta tasa fue mayor gue la del total nacional (10,2%), ubicandose a
su vez 2,3 p.p. por encima en la comparacion interanual. Dentro del conjunto de aglomerados de la
Region incluidos en la muestra de EPH, los pertenecientes a la provincia de Santa Fe (Gran Santa
Fe v Gran Rosario) fueron los que lideraron la variacion interanual positiva, siendo los Unicos en
mostrar un incremento.

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
1¢ Trimestre 2024 - en porcentaje -
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
Gran Rosario 48,6 459 56 7.7
Gran Santa Fe 453 41,8 7,6 13,4
Gran Cérdoba 50,1 46,3 7.6 11,0
Rio Cuarto 443 42,8 34 50
Gran Parana 459 44,0 4,2 13,4
Concordia 40,8 391 4,2 15,2
Regién Centro 48,1 45,0 6,4 12,4
Villa Const.- San Nicolas 412 37,6 8,7 6,5
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Total 31 aglomerados 48,0 44,3 77 10,2

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
Var. En p.p. 1¢ Trimestre '24/'23

Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupaciéon
Gran Rosario -2,4 -1 -2,3 0,2

Nota: Dado que las cifras de poblacion

son aproximadas, los calculos pueden Gran Santa Fe 0.4 0.2 03 19
no coincidir con los datos presentados | Gran Cérdoba 0.7 11 -0.9 0.0
en el cuadro anterior. Las mismas son |Rio Cuarto =33 23 2,0 -2,2
copia idéntica de las presentadas en el |Gran Parana -0,1 0,2 -0,5 -1,5
Informe de Prensa de la EPH, con |Concordia 1,9 -0,1 -4.0 -0,4
excg?ciOn a las correspondientes a la Regi6n Centro 207 0.0 a3 23
Region Centro que es resultado de /"ot - San Nicolds 1 10 o1 03
calculos propios.

Total 31 aglomerados -0,3 -0,7 0,8 0,8

Un analisis de la fortaleza | Cantidad promedio de trabajadores asalariados registrados en el sector
del mercado laboral regional privado - Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
requiere poner el foco en el (en m'le,s)_

. Provincia Regid Total
comportamiento del empleo Periodo Entre coen o
) ) Santa Fe Cordoba " Centro | Nacion
formal privado, considerado en Rios
general como “empleo de calidad”. Ene-May'22 504,5 504,2 1335 1142,2 61017
, ) Ene-May'23 519,6 530,8 138,7 1189,2 6.352,7
Segun datos del Sistema Integrado v
Brovisi | A " (SIPA) Ene-May'24 5141 5258 136,7 1176,6 63025
revisiona rgentino Y Var.% Ene-May'24/'23 -1 -0,9 15 -1 -0.8

estimaciones propias para el mes
de mayo, durante el periodo enero - mayo de 2024 la cantidad promedio de asalariados
registrados en el sector privado de la Region Centro habria mostrado una merma interanual de 1,1%,
mientras que el resto del pais habria presentado una caida de menor intensidad (-0,7%). Las tres
provincias que conforman la Region habrian experimentado disminuciones, siendo la de Entre Rios
la caida de mayor magnitud relativa.

En mayo, seguln nuestras estimaciones, el empleo asalariado registrado privado de la Region
no habria presentado mayores cambios coyunturales ni de tendencia. Si bien esta ultima venia en
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ascenso desde mediados de 2020, su crecimiento mensual se ha desacelerado en la Ultima mitad
del 2023 e incluso ha cambiado de signo a partir del Ultimo trimestre del pasado ano. Asi, la
tendencia se estaria ubicando en un nivel 2,2% inferior al Ultimo pico registrado en julio de 2023. La
brecha interanual habria sido negativa (-2,1%), profundizando la caida observada en los tres meses
anteriores y dejando atrds una racha de tres anos de incrementos interanuales consecutivos. Por
otra parte, desde el valle (menor valor de la serie) en julio de 2020 hasta mayo de 2024 - dato que
surge de estimaciones propias - la suba en el empleo registrado privado en la Regidon ascenderia a
8,9% e involucraria aproximadamente 109 mil trabajadores mas.

Evoluciénde la Cantidad de Trabajadores Asalariados
Registrados del sector privado
2,1% ’ "
, 1 /70

Region Centro

6,0%
(mayo a.a.)

F 4.0%

F 20%

F 00%

F-20%

variacion %interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, abril [

2024.

Nota 2: *Los datos tienen caracter
provisorio ya que se encuentran sujetos a
leves ajustes en los proximos meses.

miles de trabajadores registrados

-6,0%

war. % Interanual

**Los datos surgen de estimaciones
propias.

Fuente: IDIED en base a SIPA y estimaciones propias.

Nota aclaratoria: el andlisis de los datos del mercado laboral provistos por el Sistema Integrado
Previsional Argentino (SIPA) corresponde al periodo enero — mayo 2024, con los datos del Ultimo mes
estimados, debido a que a la fecha de confeccion del presente documento aln no se encuentran disponibles las
estadisticas oficiales correspondientes a mayo del corriente afio.

Gran Rosario

Una vision mas detallada del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En mayo de 2024, el empleo formal de Gran Rosario en empresas de 10 y mas trabajadores
mostréd cambios coyunturales vy de tendencia levemente negativos respecto al mes previo (-0,1% en
ambos casos). La tendencia de la serie se ubica, segun los uUltimos datos disponibles, en un nivel
1,0% inferior al Ultimo pico registrado en julio de 2023, luego de haber crecido ininterrumpidamente
-pero con diferentes ritmos- desde mediados de 2020. La comparacion interanual también se ubicd
en terreno negativo (-0,7%), registrandose asi cuatro meses consecutivos de bajas en el empleo
luego de incrementos ininterrumpidos desde febrero de 2021.
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Evolucién del Empleo
O 70/ Gran Rosario. Base ago-01
’ o )
(mayo a.a.) o
0w
? 3
. [
’ o
3 % £
T . ®
£ % %
% O
, .G
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo . -E
? [}
2024. s 5%
oo e B o B o o I o R v T T B T By O T e T
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria B A s PN A B L BB B B B
- ) ) T9oar0 980028838832 %
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. cRce 2 o 8 £ cFeg g 2 2@ 2 2 g @ 2
Encuesta de Indicadores Laborales.
Anual Evolucion del ermplec —====== Tendencia
En mayo, la tasa de entrada al mercado Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
laboral en Gran Rosario mostrd una variacion Gran Rosario (en %)
. . . Tipo de contrato May'24 May'23
interanual negativa (-0,6 p.p.), observandose B Y Y
di . . | . . . Duracion Indeterminada 2,0 2]
isminuciones .en as res ca egOflas Duracion Determinada s s
contractuales, siendo aquellos de Duracion  |personal de Agencia 01 02
Determinada los que experimentaron la caida |Total 2,0 26

mas intensa (-10,5 p.p.). Por otro lado, los contratos de Personal de Agencia y la modalidad Duracion
Indeterminada (cuyo peso en el empleo es mayor a 90%), presentaron reducciones de menor
magnitud, en torno a los 0,1 p.p.

En cuanto a la tasa de salida del Tasa de Salida por Modalidad Contractual
mercado laboral, en mayo se registrd una caida Gran Rosario (en %)
. - Tipo de contrato May'24 May'23
interanual de 0,6 p.p. en el total, explicada por 2 Y Y

. L Duracion Indeterminada 2,3 2,2

las reducciones en los contratos de Duracion . )

] ] Duracion Determinada 32 17,0
Determinada (-13,8 p.p.) y Personal de Agencia  |personal de Agencia 0.0 38
(-3,8 p.p.). En cambio, los contratos de |Total 23 29

Duracion Indeterminada se mantuvieron relativamente estables (0,1 p.p.).

Gran Cordoba

Segun datos de EIL, en mayo de 2024, el empleo formal en Gran Cdrdoba -medido para
empresas de 10 y mas personas empleadas- mostrd una variacion coyuntural levemente negativa
(-0,6%). La tendencia mostrd una disminucion mensual por guinto mes consecutivo (-0,6%),
ubicandose 2,1% por debajo del Ultimo pico registrado en noviembre de 2023. Por su parte, la
desaceleracion en la generacion de empleo advertida en 1os primeros meses del afo se tradujo
finalmente en una brecha interanual negativa (-1,4%) al igual que en el mes previo, luego de mas de
tres afos de subas ininterrumpidas.
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Evolucion del Empleo
Gran Cdrdoba. Base ago-01

1,4% "'

(mayo a.a.) 55

160

150

indice
5

140

variacion %interanual

135

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2024.

may-19
sep-19 7]
sep-207
ene-217
may-217
sep-217]
ene-221
may-22 7
sep-22 7
ene-241
may-24 7

Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria
de Trabajo, Empleo v Seguridad Social. Anual =— Eyolucion del emples ======= Tendencia
Encuesta de Indicadores Laborales.

En el mes de mayo, la tasa de entrada al Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
mercado laboral del Gran Codrdoba presentd Gran Cordoba (en %)

L, . . Tipo de contrato May'24 May'23
una variacion interanual negativa de 1,0 p.p.,

d tod | i d frat L Duracion Indeterminada 15 2,2
con caldas en todos los tipos .econ. rato. Los | . Seterminada 42 25
contratos de Personal de Agencia registraron1a  |personal de Agencia 06 78
reduccion de mayor magnitud (-7,2 p.p.), |Total 16 26

seguidos por los de Duracion Determinada (-3,0 p.p.). Por su parte, los contratos de Duracion
Indeterminada -categoria contractual con mayor peso- mostraron una baja mas moderada (-0,7

p.p..
La tasa de salida del mercado laboral del Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Gran Cdordoba registrd una suba interanual de Gran Coérdoba (en %)
Tipo d trat May'24 May'23

0,3 p.p. en mayo de 2024. Los contratos de {300 GMIELD ay ay
D ., Indet . d Det . d Duracion Indeterminada 2,5 2]

uracion m_e grmma a. | Y eterminada |J o inads o »
mostraron variaciones positivas (0,4 p.p. v 0,7 |personal de Agencia 27 40
p.p., respectivamente), mientras que la |Total 26 22

categoria de Personal de Agencia registrd una reduccion de 1,3 p.p.

Gran Parana

En mayo, el empleo formal en el Gran Parana, medido en empresas de 10 y mas empleados,
mostrd una ligera baja con respecto a abril (-0,3%), con una tendencia que continla su senda
decreciente (-0,2%). Esta Ultima revirtid el relativo crecimiento experimentado desde fines de 2021,
hallandose -segun los Ultimos datos disponibles- 3,9% por debajo del Ultimo maximo relativo
registrado en julio de 2023. En sintonfa, la comparacion interanual mostrd una reduccion (-3,8%)
por séptima vez consecutiva, con caidas que se vienen profundizando en valor absoluto.
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Evolucidndel Empleo

Gran Parana. Base oct-05

3%
F 2%
(mayo a.a.) B
F 1% g
Fow
1)
2 2% ai
- 3% o
95 4 ‘ E
98 1 S
=
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo A S S e s e s A A L
2024 i B B B S NI NI BN
T308s938fp8883358833548 8
Fuente: IDIED, sobre la base de Secretaria T e nE Em Em E
de Trabajo, Empleo v Seguridad Social. War. % Interanual Evolucion del ermplec ==----- Tendencia
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL).
En mayo de 2024, en el Gran Parana, Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
la tasa de entrada registro una disminucion de Gran Parand (en %)
. . o Tipo d trat May'24 May'23
0,6 p.p. en términos interanuales. Si bien todas el el = 2
. Duracion Indeterminada 08 11
las modalidades contractuales mostraron . )
) ) Duracion Determinada 4,0 8,7
reducciones, hubo un  comportamiento |personal de Agencia 86 166.7
heterogéneo: la tasa de entrada para los |Total 12 18

contratos de Duracion Indeterminada registrd una baja de 0,3 p.p., mientras que se produjo una
disminucion mas pronunciada en la de los contratos de Duracion Determinada (-4,7 p.p.). La
categoria Personal de Agencia, por su parte, presentd la caida de mayor magnitud relativa (-158,1

P.p.).

La tasa de salida en Gran Parana
mostrd una suba interanual de 0,2 p.p. en mayo
de 2024, liderada por los contratos de
Duracion Indeterminada  (O,1 p.p.), Unica
categoria en presentar una variacion interanual
positiva en este indicador. En contraste, se

Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Gran Parana (en %)
Tipo de contrato May'24 May'23
Duracion Indeterminada 12 11
Duracion Determinada 59 6.0
Personal de Agencia 7.5 .6
Total 1,6 14

observa una leve disminucion en la tasa de salida de los contratos de Duracion Determinada (-0,2
p.p.), y una reduccion de mayor magnitud para la categoria Personal de Agencia (-4,1 p.p.).

Nota aclaratoria: las variaciones en p.p. mostradas en las tablas sobre tasas de entrada y salida pueden
ser ligeramente diferentes a las comentadas en el texto, debido al redondeo de decimales.
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SISTEMA FINANCIERO

99599999

Nota aclaratoria: el analisis de esta seccion, con datos al primer trimestre de 2024, corresponde al
presentado en la edicion anterior del informe de Indicadores Regionales. Esto se debe a que a la fecha de
confeccion del presente documento aln no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales del sector
financiero correspondiente al segundo trimestre de 2022, provistas por el Banco Central de la Republica

Argentina

Nota metodoldgica 3: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado

de precios correspondientes a los respectivos trimestres

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Region Centro, el total Préstamos sector privado no financiero

de créditos otorgados localmente En millones de pesos (datos deflactados)
Region Ciudad Total

ascendid, segun datos al | trimestre Periodo
Centro Bs As Pais

de 2024, a 4,2 billones de pesos .

, ) - | Trim 22 10.671 24141 58.078
Corr|enltes. Este numero |mp.|co una | Trim 23 9522 20776 50.942
expansion interanual nominal de | Trim 24 6.479 16.836 27065
153,9% que, siendo Var.% | Trim '24/23 -32,0 -19,0 -27.2

considerablemente menor a la tasa de inflacion interanual entre trimestres, significd una notoria
calda de 32,0% en términos reales, la mas pronunciada en términos relativos desde el segundo
trimestre de 2019. En la misma linea que la Region, el resto del pais también registrd una disminucion
interanual real, aunque de menor magnitud (-26,2%). La tendencia de los préstamos otorgados
localmente esta en un nivel notoriamente por debajo del Ultimo pico registrado en el Il trimestre de
2018 (-47,7%), a la espera de un crecimiento sostenido de la economia real que revierta esta

performance.

Por otra parte, en el | trimestre de 2024, la relacion préstamos a depdsitos -en pesos
constantes- de la Region Centro se ubicd en 0,68. Este numero significa que por cada peso de
depdsito dentro del sistema bancario sélo hay 0,68 pesos de préstamos al sector privado no

JULIO - 2024 m



Q Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

54

financiero, una relacidon gque, no obstante, mas que duplica la registrada para CABA (0,32). Por su
parte, en el resto del pais esta relacion es 0,37.

Préstamos Sector Privado No Financiero
Fegion Centro
32 O% (pesos constantes)
) 20,000 40
18,000 A
. b 30
(I Trim a.a.) 16,000 _
L 20 i}
¥ 14000 A 2
g 12,000 4 Fio @
a 12 T
g 10,000 S0 E
g =
2 80004 L a0 aé
2 6000 o 3
€ 4000 &
2000 1 r 20 B
o] L L O A U AU SO SO S S S S A A I =40
TTE222E02R 22T NRRA
Nota: Ultimos datos disponibles primer FEErERE ; FErEEE R ; FREEEE
trimestre 2024. - - = - -
War. % Interanual Total préstamos =====-- Tendencia
Fuente: IDIED en base a BCRA.
En el | trimestre de 2024, el Depdsitos sector privado no financiero
saldo nominal de los depdsitos En millones de pesos (datos deflactados)
captados por el sistema financiero de Periodo Regi6n Ciudad Total
. . . Centro Bs As Pais
la Regidon ascendid a 6,1 billones de -
) | Trim '22 15.662 63.439 124.185
pesos  corrientes, mostrando  un | Trim 23 15171 67.515 127.638
incremento interanual de 133,3%. Este | Trim * 24 9.489 53158 93.031
aumento estuvo lejos de compensar Var.% | Trim '24/'23 -375 -213 =271

la tasa de inflacion, registrandose de este modo una notable caida real (-37,5%), que resultd de
magnitud similar a las observadas en el afno 2002. En el resto del pais, por su parte, los depdsitos
reales captados por el sistema financiero mostraron una baja interanual real significativa, pero de
menor magnitud que en la Regioéon (-25,7%).

En términos de la tendencia, los depdsitos de la Regidn vienen decreciendo mensualmente
desde el | trimestre de 2022 vy, segun los ultimos datos disponibles, se encuentran 31,9% por debajo
del Ultimo pico registrado en el lll trimestre de 2018.

Depdsitos Sector Privado No Financiero
o Regidn Centro
37 5/0 (pesos constantes)
’ 25000 0
; 20
(I Trim a.a.) 20000 | B
Lo @
8 2
o
@ 15.000 4 ro b
a 2
@ FA0E
el
O 10,000 A | o ®
ul] [
= L -z0 Al
E 5000 %
b -40 E
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '50
e R R I I IR S
Nota: Ultimos datos disponibles primer FEErEr R ERE R EE bR e e
trimestre 2024. - = = - - = = =
war. % Interanual Total depositos  ======= Tendencia
Fuente: IDIED en base a BCRA.
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FINANZAS PUBLICAS

Nota aclaratoria: Debido a la falta de los datos de Cordoba para abril y de Santa Fe para mayo, se elaboro
el esguema Ahorro-Inversion-Financiamiento para las provincias de Santa Fe v Entre Rios para el periodo enero

- abril de 2024,
Durante el periodo enero - abril de Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento
2024, el resultado econdmico agregado Region Centro - Millones de pesos
3 Concepto Ene-Abr '24  Ene-Abr '23 Diferencia
para Santa Fe y Entre Rios fue de 156.703,4 o0 <oc corrientes 25879368 8514675 1736.469,3
millones de pesos corrientes, cifra 338,4% |Erogaciones corrientes 24312334 815.720,2 1615.513,2
superior a la registrada para el mismo Resultado econémico 156.703,4 35.747,3 120.956,1
. . . . Recursos de capital 9n32 6.782,6 2.330,6
periodo del afo previo, que se tradujo enun Erogaciones de capital 99.742,2 68134,1 316081
incremento real de 16% al descontarse el |1ow) recursos 2.597.050,0 858.2501 1.738.799,9
efecto de la inflacion. Total erogaciones 2.530.975,6 883.854,3 16471213
Resultado financiero final 66.074,4 -25.604,2 91.678,6
Los recursos corrientes de Santa Fe  |contribuciones figurativas 357.555,5 ms17,2 246.0383
y Entre Rios totalizaron 2.587.936,8 millones Gastos figurativos 392.963,8 125.228,6 267.735,2
de pesos nominales, valor 20319% por Resultado financiero 30.666,1 -39.315,5 69.981,6
Fuentes financieras 787.769,1 294.985,7 492.783,4
encima del registrado en el mismo periodo | apiicaciones financieras 818.435,2 255.670.2 562.765.0
de 2023. En términos reales, sin embargo, la |Financiamiento neto -30.666,1 39.3155 -69.981,6

variacion interanual resultd negativa (-19,6%). Las erogaciones corrientes, con un valor de
2.431.233,4 millones de pesos, crecieron 198,0% en términos nominales, mostrando una caida real
mayor a la de los recursos corrientes (-21,1%). Respecto a las erogaciones de capital, se registro un
incremento nominal de 34,4% y un desplome de 64,4% en términos reales. Para los recursos de
capital la disminucion real fue similar en magnitud, ascendiendo a 61,3%.

Nota aclaratoria: Debido a la falta de los datos Santa Fe para mayo, se estimaron los datos de
recaudacion tributaria para dicho mes en esta provincia.
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Seglin estimaciones propias, en el periodo Recaudacion tributaria Region Centro
enero - mayo de 2024, la recaudacion tributaria (datos deflactados) - Millones de pesos
., . . Var.%
agregada de la Region habria registrado una Tributo Ene-May '24 Ene-May 23 Ene-May
contraccion interanual de 3,5% en términos reales, 24/'23
b “nd id d ib E Ingresos brutos 1.982,3 1.966,8 0,8
observandose caidas en tres de cuatro tributos. En Inmobiliario 197.7 2663 258
este contexto, Actos Juridicos fue la categoria que | actos Juridicos 1451 200,0 275
habria mostrado la mayor caida en términos relativos  |Propiedad Automotor 132,3 152,5 -13.2
(-27,5%), seguida de cerca por Inmobiliario (-25,8%), [Recaudacion total oo 085 =3

mientras que Propiedad Automotor habria tenido una retraccion de menor magnitud (-13,2%). En
contraste, Ingresos Brutos -tributo que mayor peso tiene dentro de la recaudacion total- habria sido
la Unica categoria en registrar una suba interanual (0,8%).

En el mes de mayo, la recaudacion tributaria en pesos constantes de la Region Centro habria
mostrado una variacion coyuntural negativa (-2,9%), con una tendencia en igual sentido (-0,9%). La
brecha interanual habria sido nuevamente negativa (-11,4%) al igual que en gran parte de los ultimos
dos anos, exceptuando transitorias subas en octubre de 2023 vy febrero del corriente ano.

Recaudacion Tributaria Total
RegionCentro
‘I‘I 4% {pesos constantes)
’ 700 50
&
(mayo a.a.) £ 2009 B
W s00 4 °
5 ;
2 400 4 &
i : : Q
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2 200 - a%
2024. a ro =
i 3 200 - kS|
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo b oG
. [1v]
fue realizada en base a IPC mayo 2024, % 100 A L0 %
INDEC. = & 30
» z IR B e B B N
Nota 3: Los valores para la recaudacion o @g o g Oama & YYymEmy ﬁ 5
total son el resultado de la suma de los %538 '%g'gg 5848508329 '%g'g_gt%
cuatro principales tributos provinciales ETCS g5 ™ EFTCS g0 &% g & w £
mas otros impuestos menores que no se War, % interanual Recaudacion  —====-= Tendencia

detallan en el cuadro anterior.
*Datos estimados para Santa Fe
Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

\
2

Ingresos Brutos

Q

Este tributo habria recaudado 174.478 millones de pesos corrientes en la Region Centro en

el pasado mes de mayo. En términos reales, la variacion coyuntural habria resultado negativa (-
2,1%), con una tendencia en el mismo sendero (-0,8%). En la comparacion interanual, la recaudacion
real de este tributo habria sido inferior (-58%) al igual gue en abril, contrastando con los
incrementos presentados en febrero y marzo.
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Recaudaciondel Impuesto a los Ingresos Brutos
Region Centro
o s}
5 8/0 (pesos constantes)
) 40
@
(mayo a.a.) = - 30
i Lo §
5 @
brd 1o I
o] =
2 O
[a}
[
- : ) 3 1o :©
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo j '%
2024, 2 RO
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo = 5 30 *
. E TTTTTTTTITTTITTITTTITTT I’!I’!\’I_II’I_II TTTTTTTTTTITTT T ITTIT T TIT T T T T
fue realizada en base a IPC mayo 2024, 0_? O_I‘: 0_? g 2 gg RN NI NN el mvwr ;tr\l
o = 4 ' ' ] b = ' IO ! ! ' ' ! A »
NDEC. Pof8rocafpcgigseracs s
*Datos estimados para Santa Fe = E © € E ® E Em & c
Fuente: IDIED en base a datos de los War. % interanual ——— Recaudacion  -=-==-- Tendencia

Ministerios de Hacienda provinciales.

Actos Juridicos

Este tributo habria aportado al fisco regional 24.557 millones de pesos corrientes en mayo.
En pesos constantes, la comparacion interanual habria mostrado una notable reduccion (-23,0%),
representando asi el sexto mes consecutivo con caidas superiores a 20%. Coyunturalmente, sin
embargo, se habria registrado una suba de 1,7% con respecto a abril, aungue persiste la disminucion
mensual en la tendencia (-1,9%), la cual viene decayendo desde comienzos de 2022.

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
Region Centro
23 O% (pesos constantes)
) 120
uw
2 F 100
[
(mayo a.a.) 5 leo =
u
5 Leo 2
b o
" F 40 @
o 2z
2 Lao £
> R
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 4 © ;5
2024. 2 o T
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo S [ 40 §
fue realizada en base a IPC mayo 2024, E OO’;IHI(!}';”IIIIIIIIIII’!I’I_II’!I’!IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIHIII -60
INDEC. T228RRRTTITHHIFINRGI
) O = & 445 4 o) 6 = 0O &z b
*Datos estimados para Santa Fe E B2 ﬁ E @ é 2 E 229 E 2238 E 20s g
Fuente: IDIED en base a datos de los ) €
- . . - war. % interanual —— Recaudacion = ====———- Tendencia
Ministerios de Hacienda provinciales.
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Evolucion de los principales indicadores de la Region Centro

may-24

Var. Mensual (%)

Variable Mes Actual Mes Pasado Ano Pasado  Var. Anual (%)
Desest. Tendencia

Produccion Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) 407.506 391.625 468.829 -13,08 -1,87 -0,33
Faena Bovina (Cabezas) 293.175 261.803 327.391 -10,45 5,51 -0,70
Faena Avicola (miles de cabezas) 37.656 35.987 37.551 0,28 3,05 -0,41
Faena Porcina (Cabezas) 261925 250.956 250.850 4,41 3,00 0,65
Produccion Aceite (Tn) 769.481 762.070 671109 14,66 -3,08 -0,32
Produccion Pellets (Tn) 2.880.284 2.791.983 2.569.674 12,09 -3,38 -0,50
Produccion Biodiesel (Tn)¢” 72156 88.256 53.793 34,4 -14,07 15
Produccion Bioetanol (m*)¢? 52.387 41.720 56.378 -7,08 24,26 -0,82
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 224,88 214,83 276,18 -18,58 0,17 0,09
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.099 940 1.041 5,60 7,40 0,25
Gas Industrial (miles de m3 de 9300 kcal) 194.186 183.678 208.874 -7,03 -2,76 -0,87
Gas Oil Grado 2 (m®) 281145 248134 276.614 1,64 12,18 0,44
Acceso moviles vy fijos residenciales
Acceso moviles vy fijos organizaciones
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 292.226 289.842 300.807 -2,85 2,22 0,21
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 1.029,08 765,03 766,65 34,23 9,56 104
Gas Residencial (miles de m3 de 9300 kcal) 189.488 63.524 102.240 85,34 38,15 -0,60
Patentamiento Automoviles 7.444 6.773 8.706 -14,50 4,39 0,50
Patentamiento Motos 9.100 8.830 9.392 -3 11,85 4,83
Gasoil Total (m3) 345.057 306.020 335.736 2,78 n42 0,45
Nafta (m®) 166.161 154.31 175.243 -5,18 6,38 0,71
GNC (miles de m3 de 9300 kcal) 44.852 43.223 48.053 -6,66 0,98 -0,83
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) ¢ @ 217.408 238.779 24531 1,37 - -
Despacho de cemento (Tn) 186.594 159.836 249.642 -25,26 522 -1,31
Patentamiento Maquinaria Agricolas 338 277 383 -1,75 159 3,92
Sistema financiero (I Trimestre 2024)
Depésitos (Miles de $ constantes) 0.488.843 13.672.063 15.170.713 -37,45 -28,22 132
Préstamos (Miles de $ constantes) 6.479.292 9.543.969 9.522.141 -31,96 -3189 1,02
Finanzas publicas
Recaudacion tributaria total (Millones de $ constantes) 478,47 454,67 540,02 -1,40 -2,86 -0,89
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 392,30 384,23 416,46 -5,80 =215 -0,78
Recaudacién Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 30,18 27,80 39,21 -23,03 173 -1.90
indices de precios
{ndice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 81.365 78.086 21634 276,10 - -

® Datos estimados.

® Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no

permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.

D ultimo dato | trimestre 2024.

@ yltimo dato abril 2024.

® Fueron estimados los datos de mayo para Santa Fe



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

59

Q Aumusmw CIENCIAS NDICADORES

Ajuste estacional de series econdémicas. Notas metodoldgicas.

Introduccion

Las variables econdémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar
adecuadamente la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de
estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad
y a los feriados moviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de
oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afno,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econdémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta
constituida por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios
demograficos, tecnolégicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete anos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente
ciclica, ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos
regularmente todos los anos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondémicas
de las estaciones climatolégicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales
con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del ario escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo
errores de medicidon o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su
comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva
o log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

Ot=TCt x St x It

donde Ot denota la serie observada, TCt la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional
e It la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizaciéon

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios moéviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el
cual es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta
ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un
indice Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir
un ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econémica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a
lo largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De
este modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mas suave, porque
no sélo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia
a lo largo del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del
indice nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia
estd basada en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman
parte del modelo son: Recaudacion de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos,
indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados. El aiio 2005 es el afio base del ILCE. Las
series se deflactan mediante la combinaciéon de indices de precios subnacionales.

JULIO - 2024



CIENCIAS NDICADORES

AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

60

SPONSORS DEL IDIED

=i International

@Wiener lab
G R (o) U P

Vicentin

S.A.LC.

JULIO - 2024



CIENCIAS
EMPRESARIALES




