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La economia de la Region Centro cayo en el primer trimestre del ano

El gobierno va mostrando que su politica fiscal contractiva, basicamente un abrupto recorte
de fondos al sector publico, a las provincias, a subsidios y a salarios vy jubilaciones, sumado al
aumento de impuestos como el impuesto pais, viene siendo muy efectiva para bajar la inflacion de
forma mas veloz que lo esperado. La inflacion minorista del mes de abril se ubicd en 8,8% v la
mayorista en 3,4% dando buenas perspectivas para los porcentajes de mayo. Sin embargo, la caida
de la inflacion en los meses venideros puede gue no sea tan veloz, sino que continle, pero a un
ritmmo mas pausado. lgualmente, si no hay tropiezos la variacion de los precios minoristas podria
estar en torno a 2% a fin de afio.

Lo gue pase con la actividad econdmica depende bastante de la ley Bases y del programa
fiscal, que avanza de a poco en las instancias legislativas, pero que todavia no se ha aprobado.
Muchos apuntan a la necesidad de sacar el cepo para gue haya inversiones; fundamentales yva que
el consumo por ahora no va a ser guién reactive la economia, el gasto publico menos vy las
exportaciones agroindustriales suman, pero no alcanzan; se necesitan inversiones externas de
envergadura. Sin embargo, es dificil pensar que pueden llegar inversiones externas a la Argentina,
si las empresas no pueden girar sus ganancias al exterior. En este sentido, antes de sacar el cepo
hay que tener la ley Bases y sobre todo aprobar el RIGI, ya gue hay sectores gue necesitan
inversiones de grandes montos gue no pueden ser financiados internamente, por ejemplo, energia,
y gue tienen un potencial enorme de crecimiento y de exportaciones que en algunos afos estaria
empatando con las exportaciones agricolas.

Poniendo el foco en la produccion de la Regidon Centro, ya en marzo pasado se notd la caida
del nivel de actividad. De los once indicadores que relevamos, sélo la produccion de aceite de soja
tuvo un notorio aumento por la recuperacion de este afo respecto de los magros resultados que
dejo el afo pasado la sequia. Una muestra del parate productivo es la caida de demanda de
electricidad de los grandes usuarios que se desplomod respecto del afio pasado, cayendo 24,8%. No
le fue mejor al consumo, salvo en casos puntuales como gas residencial y alimentos vy bebidas, que
contrasta con el derrumbe de las ventas de Autos y Motos vy en Electrdnica vy Articulos del Hogar.
Las inversiones en maquinaria agricola siguieron en caida en la Regidn con una reduccion
aproximada de 58,5% respecto del ano pasado vy los despachos de cemento 40% abajo del nivel de
2023. Es que si bien continla mejorando la confianza de los productores primarios de alimentos
aun consideran gque éste no es un momento bueno para invertir en activos fijos. A marzo pasado
de los grandes productores encuestados para el “Ag Barometer” (Centro de Agronegocios vy
Alimentos, Universidad Austral) sélo 24% considerd gque el momento era bueno. Ademas, en un
contexto generalizado de caidas de precios internacionales, la exportacion de carne bovina sigue
firme vy la de aceite de soja también tuvo un aumento sustancial en términos interanuales. En este
contexto las finanzas publicas provinciales, fundamentalmente sus ingresos, se redujeron 5% en
valores reales respecto del afo anterior.

' https://www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2023/08/Informe-AgBarometer-Julio-23-es.pdf
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La economia local, medida por el o _ i
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2018. Por otra parte, desde el valle (menor valor de la serie) en julio de 2020 hasta marzo de 2024
-dato que surge de nuestras propias estimaciones- la suba en el empleo registrado privado en la
Region asciende a 10,5% e involucra aproximadamente 112 mil trabajadores mas.

Ana Inés Navarro

2 Resulta importante aclarar gue se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 y marzo 2020 - marzo 2024. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science Association

International (2027).
MAYO - 2024 ‘?Z.
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita

para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

En marzo, la produccion
de la Region Centro muestra
una evolucion interanual
negativa en términos generales.
Solo la produccion de aceite de
soja experimentd un significativo
aumento, motivado por un
proceso de recuperacion luego
de la importante sequia. Por el
contrario, la demanda de
electricidad de los grandes
usuarios se desplomo.

En la comparacion
mensual, las categorias de
produccion muestran

variaciones diversas en marzo,
aunqgque mayoritariamente
negativas. En consonancia con la
variacion interanual, la
produccion de aceite de soja es
una de las que mas se
incrementd con respecto a
febrero, Unicamente superada
por la de biodiesel. En cambio, es
remarcable la disminucion en la

Region Centro

Variacion interanual de la serie

(Marzo)

-20 -10

%
o] 0 20

PRODUCCION |
Produccion de Leche (2)
Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMASs

Cem. Elect. Comerciales e Industrides

Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoll Grado 2
Produccion Biodiesel (3)
Produccion Bioetanaol (3)

Region Centro

Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(Marzo)

-10 -5

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)
Faena Vacuna
Faena Avicola
Faena Porcina
Produccion de Aceite de Soja
Dem. Elect. GUMAS
Cem. Elect. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2
Produccién Biodiesel (3)
Produccidn Bioetanol (3)

demanda de electricidad de los GUMAS, al igual que en la comparacion a.a.

MAYO - 2024
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CONSUMO

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzao)

%

En marzo se observan 20 0 o 10 20
comportamientos interanuales CONSUMO ' '
predominantemente negativoS  ajimentosy Bebidas (D
en las categorias de consumo. El Textiles y Calzados (1)
consumo de gas residencial y de  gectr. v Art. del Hogar (T
alimentos y bebidas, por un lado, Autos
presentaron leves variaciones Motos
positivas. Por el otro, es Nafta
destacable el derrumbe en los Gas Residencial
patentamientos de Autos vy Electricidad Residencial

Motos, al igual que la caida del
gasto de los hogares en Electronica y Articulos del Hogar.

Region Centro

., YVariacion mensual de la serie
El mes de marzo también desestacionalizada (Marzo)

se caracterizd por significativas %
, . -10 -5 0] 5
caidas respecto al mes anterior

en el consumo. Las CONSUMO
Alimentos v Bebidas (T)

disminuciones mas relevantes se
vieron en el gasto de los hogares
en Electrdnica y Articulos del

Textiles v Calzados (1)

Electr. v Art. del Hogar (1)

. Autos
Hogar y en el patentamiento de ot
. otos
Autos, mientras que las
MNafta

categorias que mostraron
aumentos (naftas, alimentos vy
bebidas y textiles y calzados) lo
hicieron en magnitudes
reducidas.

Gas Residencial

Electricidad Residencial

MAYO - 2024
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INVERSION

Region Centro
Variacién interanual de la serie (Marzo)

. %
En marzo, segun nuestras -45-40-35-30-25-20-15 -10 -5 O 5 10
estimaciones, tanto las
inversiones en  construccion INVERSION

como la venta de maquinaria
agricola exhiben caidas abruptas
con respecto al mismo mes del Despacho de Cemento (2) _
afo anterior. En esta Ultima
categoria se percibe una baja

mas pronunciada. petentam entos Macuinarias Agricolas &\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\&-5&5%

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzao)

-15 -10 -5

@]
(5]

En la comparacion
mensual y  segun propias
estimaciones, en marzo se
observa el mismo panorama
para la venta de maqguinarias Despacho de Cemento (2)

agricolas y la construccion. |
Patentamientos Maquinarias Aoricolas !

INVERSION

MAYO - 2024 ‘?L
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En marzo, la recaudacion
tributaria total valores
constantes de la Region Centro
registrd una caida interanual. Sin
embargo, la categoria impositiva
de mayor peso, Ingresos Brutos,
registrdé un aumento interanual
en la recaudacion, mientras gue
la de Actos Juridicos se
desplomo.

a

Respecto al mes anterior,
la leve suba en la recaudacion
tributaria total registrada en
marzo estuvo marcada por una
baja en recaudacion de
ingresos brutos, que tuvo como
correlato la suba coyuntural en la
recaudacion de actos juridicos.

la

Regicon Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)
%

-15 -10

-5 0 5

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (1)

Recaudacion Ingresos Brutos (1)

Recaudacion Actos Juridicos (1) -24,0%

RegionCentro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (1)

Recaudacion Ingresos Brutos (1)

Recaudacion Actos Juridicos (1)

MAYO - 2024



CIENCIAS
EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

9

& AUSTRAL

PRECIOS

En materia de precios de la
produccion  agroindustrial vy
primaria, en marzo -a valores
constantes- se observan caidas
interanuales en cinco de seis
rubros. Por un lado, los precios
del complejo sojero fueron los
gue mas cayeron, mientras que,
por el otro, el precio local de la

leche experimentd un leve
incremento.

En la comparacidn mensual,
marzo muestra variaciones

heterogéneas. Disminuciones en
los precios de ganado vacuno vy
el precio local e internacional de
la leche como
contrapartida aumentos en los
importes de los granos, pellets y
aceite de soja.

tuvieron

Region Centro
Variacidn interanual de la serie (Marzo)
%
-20 -10 o] 10 20

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa Fe
(&1t (1
Ganado Vacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US$/ton) (3)
Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton)y (3
Aceite de Sojaen Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)
Precio internacional de la Leche
(US$/ton) (3)

AR

-30,4%

I
(ST IENENY -28,9%

Region Centro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada (Marzo)

%
-10 -5 o] 5 10
PRECIOS
Leche abonada al productor Santa Fe
(/16 ()
Ganado Yacuno (kg vivo) en Mercado
de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US$,/ton) (3)

Pellets de Saoja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Mceite de Sojaen Ptos Argentinos
(US$/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(US$/ton) (3)

MAYO - 2024
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SECTOR EXTERNO

RegidnCentro
En materia de Yariacion interanual de la serie (Marzo)

exportaciones, en el mes de

%
., -lo -5 0 5 1o 15 20 25 30
marzo la recuperaciéon del sector .

externo fue liderada por el SECTOR EXTERNO
aumento  sustancial de la
exportacion de aceite de soja en
términos interanuales, al igual
gue la exportacion de carne
bovina. En contraste, las ventas
al sector externo de productos
ldcteos tuvieron una merma Exportaciones de Aceite de Scia | +61,4%

Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Lacteos

interanual.

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(Marzo) o
Comparando con el mes B0 50 s 05
anterior, marzo mostro
decrementos en todos los rubros SECTOR EXTERNOQ
exportadores, con variaciones 1
negativas alrededor del 10% en  Exportaciones de carne bevina en Tn -
productos lacteos y aceite de |
soja.

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones de Aceite de Saoia

MAYO - 2024
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Nota a los lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo,
seguln corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga
data y teniendo en cuenta los conocidos problemas de medicion de la inflacion en Argentina, a lo largo de
la publicacion de Indicadores Econdmicos Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios
(o un mix de ellos, buscando que sean representativos de los precios de la Region) incluyendo indices como
el de CABA, GBA, Santa Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza un indice
cuyas variaciones mensuales se corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100).
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

.

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe? fue de 336,0 pesos
por litro en el mes de marzo, mostrando un incremento interanual de 307,0% en términos nominales,
el cual resultd ser mayor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registrd una variacion
anual positiva de 5,0% en términos reales. Esto completa un primer trimestre de subas interanuales
en el precio de la leche, luego de mas de veinte meses de caidas ininterrumpidas. Nominalmente, la
variacion mensual de la tendencia en marzo continud en terreno positivo (12,1%), mientras que la
variacion mensual real se mantuvo en esa linea por sexto mes consecutivo (0,6%).

A nivel internacional, tomando como referencia el precio promedio en ddlares entre maximos
y minimos semanales de la leche entera en Oceania, se registrd en marzo una disminucion interanual
de 0,8%, luego de dos meses de subas por primera vez desde mediados de 2022.

3 En esta seccion se analizan datos relativos al precio de |la leche abonado al productor en la provincia
de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal necesaria para filtrar
la estacionalidad. Por otra parte, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe es representativa de lo que
ocurre en la Region en materia de estos precios.

MAYO - 2024 JJ}}
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor

50%

(pesos constantes)

(marzo a.a.)

Fesos

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024.

Nota 2: La deflactacion del mes de marzo 02
fue realizada en base a IPC marzo 2024, o
INDEC. 5

E
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Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio Var. % Interanual a emm——— Tendencia

de Desarrollo Productivo de la Provincia
de Santa Fe.

e

o
[=]
=
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En marzo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino fue de 0,40 USD/litro%, ubicandose un 4,8% por debajo del pico observado
durante el mes de abril de 2023 y registrando una caida interanual de 2,8%. Sin embargo, este mes
SUpUSO un incremento de 25.8% respecto de diciembre, donde Argentina presentd uno de los
precios de la leche mas bajos del mundo medido en ddlares. Por su parte, segun datos estimados
por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino percibieron, en
marzo, un precio de 0,41 USD/litro®, valor 3,5% superior al percibido por los tamberos radicados en

Santa Fe.
Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
3 40/ Santa Fe y Uruguay
’ 0 s 5
(marzo a.a.) oa 15
| £
L, 031 2
o
z Ft 0
T 02 (%]
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo 8 P15 E
(=]
2024. o1 4 @
L o5 &
Nota 2: La deflactacion del mes de marzo 0.0 =
fue realizada en base a IPC marzo 2024, ' N U
e °222Q299RATHT YNNYRIRRNI
: S 92 LAl £ m5calgc dly
_ Ezgvg_ggﬁgi%UgagUgagUg
Fuente: IDIED sobre datos del Brecha SF-LUru (%) Precio Uruguay Frecio SantaFe
Departamento de Lecheria de Santa Fe vy
del INALE.

Con las cotizaciones oficiales de la divisa americana, la ecuacion econdmico-financiera de los
tamberos santafesinos habria mejorado considerablemente respecto a marzo de 2023. Tomando el

4Y 5 Segun la fuente oficial: "Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”

MAYO - 2024
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precio FOB del maiz en el puerto de Rosario, se observa que el precio relativo leche/maiz -medido
en pesos- se ubicd en 2,28 kilos de maiz por cada litro de leche mientras que, un ano atras, esta

relacion era de 1,63 kilos de maiz por cada litro de leche, dando lugar a un notable aumento
interanual de 40,4% en marzo de 2024,

Produccion primaria

La produccion de leche de la Argentina lleva Produccion de leche

mas de dos décadas de estancamiento: v la Milones de litros

Region Centro no es la excepcion. En base a Parfiele Santa Fe 'é‘;?]'t‘:g Pais
qumagon pqu|a|mente actuahzadf’a, EroMar 22 396.9 14220 25876
estimaciones propias y datos de la Secretaria Ene-Mar 23 4042 14337 25805
de Bioeconomia para la informacion faltante, Ene-Mar '23 3179 11812 2224,4
la produccidén primaria de leche en la Region Var.% Ene-Mar 24/'23 -214 -17.6 139

Centro registré una sustancial caida interanual de 17,6% para el periodo enero -marzo 2024. En

cambio, en el resto del pais, segin nuestras estimaciones, se registrd una caida interanual de menor
magnitud para el mismo periodo (-9,2%).

En marzo, segun nuestras estimaciones, la produccion primaria se situd significativamente
por debajo del volumen observado en el mismo periodo del ano anterior (-17,9%), representando la
caida interanual mas pronunciada en siete afos. Por su parte, la tendencia continda en el mismo
sendero en términos mensuales (-1,3%).

Produccionde Leche

o Region Centro
640 20
17,9%

15
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10 _
(marzo a.a.) g
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= 490 { a%
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=1} =
. . £ 440 A RlsIs]
Nota 1: estos datos son estimados a partir o 2
) . = -5 o
de 2018 inclusive, tomando como € 3a0 -
. ., -20
referencia la produccién de Santa Fe y los
( d ‘ 340 -———————————————F——F—————————— 5
datos de la Secretaria de Bioeconomia de R R EEEEE R
la Nacién. Los mismos estan sujetos a LT = T =T < S S I
S o 5 @ 5 = = ¢ 5 % 35 4o 5 T 3 @ 5 B
iaid E = w s 2 % T E = W e 2 8T g 2 8 T ¢
revision.
war, % Interanual Procduccion deleche  ======= Tendencia

Fuente: IDIED en base a datos del
Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en marzo, en torno a 1443,8
pesos corrientes, mostrando una leve suba de 0,2% respecto de febrero, una brecha interanual
positiva (308,2%), v una tendencia mes-a-mes creciente (4,2%). Al ajustar por inflacion, si bien la
variacion interanual continla siendo positiva (5,3%), se observan rasgos evidentes de
desaceleracion. Esto resulta mas visible en la tendencia, la cual registrd una disminucion mensual

por cuarto mes consecutivo, hallandose aun asi 14,3% por encima del minimo relativo documentado
en abril de 2023.

MAYO - 2024



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

15

@ Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

Precio del kilo vivo de ganado vacuno

5,3% t Mercado de Liniers

(pesos constantes)

(marzo a.a.)

pesos

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024.

Nota 2: La deflactacion del mes de marzo 00
fue realizada en base a IPC marzo 2024,
INDEC.

wvariacion %interanual

jun-20 7

sep-20
dic-20 7

mar-19
jun-19 7
sep-19 7
dic-19
mar-20 7
mar-21"7
jun-217
sep-217
dic-217
mar-22 7
jun-227
sep-22 7
sep-23
dic-23 7
mar-24

Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado War. % interanual
Agroganadero (MAG).

Precio Real (3 por kavive)  ==----- Tendencia-valor real

Con este incremento de precios reales, se presentan indicios de una mejora de la ecuacion
econdmico-financiera del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -
aproximados mediante la razén entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron
favorablemente, alcanzando un poder de compra de 9.8 kilos de maiz, con lo gque en marzo se
registréo un notorio incremento interanual de 40,8%, siendo gque un ano atras el productor podia
comprar 7,0 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - marzo Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
. Miles d b
de 2024, con un acumulado de 856,2 mil fes Pe covezas
rovincia '
cabezas, la faena de bovinos en la Region Periodo - Erre | Re9on [ oy
i ; i SantaFe Cérdoba . = | Centro
Centro mostrd una caida interanual de
. ) Ene-Mar '22 5284 1716 16,6 816,6 2.619,2
6,7%, levemente superior a la registrada Ene-Mar 23 585.1 1935 1392 917.8 29646
por el resto del pais (-6,4%). Si bien las Ene-Mar '24 5617 1810 13,6 856,2 27724
tres provincias de |a Reglo'n Var.% Ene-Mar '24/'23 -4,0 -6,5 -18,4 -6,7 -6,5

experimentaron variaciones negativas, Entre Rios mostro la caida mas abrupta (-18,4%).

En marzo, la produccién industrial de carne vacuna en la Region Centro registrd una
disminucion mensual de 0,9%, en la misma direccion vy similar magnitud que la tendencia (-0,7%).
Comparando contra el pico de la tendencia en la faena de bovinos registrado en octubre de 2019,
marzo se encuentra 10,4% por debajo. Por su parte, la brecha interanual fue marcadamente negativa
(16,5%), lo que equivale a 54,8 mil cabezas faenadas menos con respecto a marzo de 2023.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA

16,5% RegianCentro

(marzo a.a.)
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo & .‘8
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g
Nota 2: La deflactacion del mes de marzo 150 A -40
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Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. var. % Interanual Faena Tendencia
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AVICOLAS

Precios abonados al productor

Enla Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registré, en marzo, un aumento
nominal interanual de 252,1%, que se tradujo a la primera disminucion interanual real de los uUltimos
8 meses (-9,2%) cuando descontamos la inflacion, v en una suba desestacionalizada de 0,2%
respecto de febrero. Por su parte, la tendencia se ubica en niveles superiores en 751% a los
registrados en diciembre de 2020, el punto mas bajo de la misma en los ultimos 5 afos. Sin embargo,
la misma experimentd una variacion mensual negativa por tercer mes consecutivo.

Precio del kilo vivo de Pollo
9 Z(y Regian Centro
(pesos constantes)
’ o 18 M , 120
I 100
(marzo a.a.) LB0 5
leo 2
D
. ) F 40 g
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo | @ Lo £
@ =
2024. & ., 2
0
Nota 2: Los datos corresponden a los 0 g
precios registrados en las provincias de r-40 §
Entre Rios y Santa Fe. 00 A A S A S B B -60
222ALRERITITIFAIFRRIN I
. P e o S ' [ oL ' ' Lo ' | K
Nota 3: La deflactacion del mes de marzo g R €4 % g 395 @ 5 g % = .g o % =
fue realizada en base a IPC marzo 2024, E=w IS E=w =
INDEC. War % Interanual Precio real (3 por kgvivo) ======- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de $319,8, el alimento balanceado en marzo de 2024 se ubicd
por encima del valor registrado en el mismo mes del afo anterior, siendo esta variacion de 263,3%,
mientras gque el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en una proporcion levemente
menor (252,1%), lo cual se tradujo en una caida de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region
Centro con respecto al afno anterior. Asi, en marzo de 2023, el productor podia comprar 3,5 kilos
de maiz por cada kilo de pollo gue producia y colocaba en el mercado, mientras que, doce meses
después, pudo comprar 0,1 kilos de maiz menos por cada kilo de pollo, significando una caida de su
poder de compra de 3,1%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Faena avicola fiscalizada por SENASA
. Mill d b
Centro, durante el periodo enero - marzo : onesp © cobezas
rovincla .
de 2024, alcanzéd 1099 millones de Perfodo : | el | g
. SantaFe Cordoba . Centro
c.abe.zas, | registrando una .Ieve i o6 o &3 | 1030 o
disminucion de 0,3% respecto al mismo Ene-Mar 23 87 8.4 932 103 184,6
periodo del afo anterior. El resto del pals, Ene-Mar 24 95 85 92,0 109,9 184,3
Var.% Ene-Mar '24/'23 93 0,7 -1.3 -0,3 -0,2

por su parte, no mostrd variaciones
relevantes. Analizando las provincias de la Region, se advierten algunas diferencias: Santa Fe
mostrd la mayor suba en términos relativos (9,3%), mientras que Coérdoba presentd un menor
incremento (0,7%). En cambio, Entre Rios, principal productor de la Regidn, exhibid una variacion
interanual negativa (-1,3%)

En marzo, la faena avicola mostrd una leve disminucion de 0,5% respecto al mes previo, con
una tendencia estable. Con estos datos, el mes de diciembre se encuentra 2,2% por debajo del pico
de tendencia de la faena avicola observado en febrero de 2020. La brecha interanual, por su parte,

MAYO - 2024



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

17

@ Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

experimentd una significativa reduccion (-8,4%) luego de dos meses previos de subas, lo que
equivale a 3,3 millones de pollos menos faenados con respecto a marzo 2023.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA

8,4% RegionCentro
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo c28%0 g 335287 g 23T g 22T g
2024.
Var. % Interanual Faena Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

En marzo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicd en 961,5
pesos, mostrando una moderada suba nominal coyuntural de 0,5%, una tendencia creciente (6,1%),
y una brecha interanual positiva de 223,7%. En términos reales, luego de dos meses de subas
interanuales que habian sucedido a 15 meses consecutivos de bajas practicamente sin
interrupciones, la brecha interanual se volvid a ubicar en terreno negativo (-16,6%), con una
variacion coyuntural en la misma direccion (-7,2%).

Precio del kilo vivo de Capdn General
RegionCentra

(o) (pesos constantes)
16,6% G artes

(marzo a.a.)

40

Pesos

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024.

variacion %interanual

Nota 2: La deflactacion del mes de marzo

fue realizada en base a IPC marzo 2024, oo ooIn o NN NEEERS
e = < O T T R U R S
m C o O m p=s =
INDEC. EQgUg_Q%ﬁE-Egvg.E%UE.E%Ug
Euente: IDIED, sobre datos de la war % Interanual Precio real (3 por kaviva) — —===--= Tendencia

Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.

Pese a esta baja en el precio, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd
notablemente favorable al comparar la performance de este indicador con la de los costos de
suplementacion. Asi, la relacion precio capodn/precio del maiz mostrd una mejora interanual de 11,5%
en marzo de 2024, situandose en 6,53 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn, siendo que un afo
atras el productor podia comprar Unicamente 5,86 kilos maiz por cada kilo vivo de capdn que
producia y colocaba en el mercado.
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Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Region Faena porcina fiscalizada por SENASA
. . . Miles d b
Centro registré una merma interanual de res Pe cabezes
rovincia -
3,7% durante el periodo enero - marzo de Periodo conta e CordopaENre Fé‘:?]'t‘:g Pais
anta Fe raoba .

2024. Esta disminucion fue notoriamente Rios

. . | Ene-Mar '22 3323 2448 70,5 647,6 1.516,2
|nfer|or a |a observada en el resto del pails Ene-Mar '23 3635 263,3 85,8 7126 16818
(-7,6%). Haciendo una apertura por las Ene-Mar 24 3449 262,0 793 6862 15815
provincias que integran la Regién, se L Var%Ene-Mar 24/23 il 05 -7 37 60

observa que Entre Rios fue la provincia con mayor decremento, seguida de cerca por Santa Fe, en
tanto que Cordoba observd una baja de menor magnitud. A nivel nacional, luego del récord
alcanzado en 2023, la Bolsa de Comercio de Rosario estima que 2024 se perfila como candidato a
superar la marca anterior. El primer trimestre arrojo una variacion interanual negativa, pero sigue
posiciondndose por encima del promedio del Ultimo lustro.

La faena porcina mostrd en marzo una variacion coyuntural negativa (-0,9%), en consonancia
con una disminucion de 9,5% respecto al mismo periodo del afo anterior, 1o que equivale a 24,5 mil
porcinos menos faenados. El primer trimestre de 2024 fue testigo de dos meses de variaciones
interanuales negativas, luego de casi dos afos de subas ininterrumpidas.

Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
(o) Regién Centro
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war, % interanual Faeng =mm===- Tendencia
Produccion Industrial
Durante el periodo Produccion de aceites y subproductos de soja
enero - marzo de 2024, la Miles de toneladas
producciéon de subproductos Periodo senta Fe Cordoba et Pais
derivados de la soja y de Aceite  Pellets  Aceite Pellets Aceite Pellets | Aceite  Pellets
) C. Ene-Mar '22 1432 5304 122 438 1560 5742 | 1590 5816
aceites en la Region Centro Ene-Mar 23 %2 3646 & 272 1054 3939 | 1083 400
mostrd incrementos Ene-Mar 24 1336 5052 88 299 1433 5367 | 1468 5408
interanuales sustanciales, por Var.% Ene-Mar '24/23 389 386 71 10,0 36,0 36,3 355 348

encima de 36% en ambos casos. Sin embargo, aun los niveles de produccion estan en una posicion
inferior a los observados en el primer trimestre de 2022.

En marzo, el nivel de produccion de aceite de soja alcanzd las 568 mil toneladas, siendo la
brecha interanual notoriamente positiva en la Regidon Centro (39,4%), dejando atrds un ano
completo de disminuciones interanuales en 2023. En consonancia con ello, se observa un
incremento mensual de 6,5% de la serie, con una tendencia en igual sentido (3,2%), alcanzando
niveles similares a fines de 2022. A pesar del evidente contexto de recuperacion, los niveles de
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produccion de aceite de soja aln se encuentran 16,4% por debajo del nivel registrado en diciembre
de 2020, el valor mas elevado de la tendencia de los uUltimos cinco afos.

39,4% "

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024.

miles de toneladas

Nota 2: La escala de variacion interanual
ha sido limitada en 100% para una mejor
interpretacion.

Fuente: IDIED, sobre datos de la
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.

Producciéon de Aceite de Soja
Regiaon Centro
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dic-127
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sep-20 1

War, % interanual

sep-211
dic-2117

mar-22

jun-221
sep-227

Produccion de Aceite

mar-24

Tendencia

En marzo de 2024, |la produccidn de sub-productos sdélidos -harina de soja v pellets- fue de
2117,2 mil toneladas, registrandose una destacada variacion interanual positiva de 38,2%. La
variacion coyuntural fue en la misma direccion (2,4%), v la tendencia de la serie mostrd una suba
por séptimo mes consecutivo (2,7%). Con estos datos tendenciales, los niveles de produccion de
pellets de soja se encuentran 23,7% por debajo del pico de agosto de 2019, el mayor nivel de la
tendencia en los ultimos 5 anos. Segun los datos de la Bolsa de Comercio de Rosario, la Regidn
tiene la mayor participacion en el crush a nivel nacional, v se espera que en esta campana 23/24

industrialice 38,3 Mt de soja.

38,2% f

(marzo a.a.)

3.750

3250
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024.

1750

miles de toneladas

1250
Nota 2: La escala de variacion interanual

ha sido limitada en 100% para una mejor 750
interpretacion.

Fuente: IDIED, sobre datos de la
Secretaria de Bioeconomia de la Nacion.

Produccion de Pellets de Soja
Regidon Centro
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variacion % interanual

La produccion local de
biodiesel, concentrada en el polo

aceitero de la provincia de Santa Fe,

alcanzo un valor acumulado de 131,4 mil
toneladas en el primer trimestre de
2024, levemente superior al alcanzado

en el mismo periodo del ano anterior
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War, % interanual Produccion ce Pellets  ======= Tendencia

Produccion de Biodiesel
En miles de toneladas
Periodo Santa Fe | Entre Rios REIE Total Pais
Centro
Ene-Mar '22 476,7 6,3 483,0 5399
Ene-Mar '23 120,3 91 129,4 205,6
Ene-Mar 24 no,7 n7z 1314 2312
Var.% Ene-Mar '24/'23 -0,6 29,0 15 12,4

(1,5%). Por otra parte, el resto del pais también mostrd una suba interanual, aunque de una magnitud

considerablemente superior (31,0%).
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En marzo de 2024 la produccion de biodiesel registré un considerable aumento mensual -
libre de efecto estacional- de 18,1%, aungue aun la comparacion interanual arroja una caida de 4,6%.
Esta disminucion, de todas formas, es significativamente menos abrupta que las observadas para el
ultimo afno vy, de hecho, en febrero se rompi® aquella serie de variaciones interanuales negativas
que llevaba catorce meses consecutivos. Por su parte, la tendencia se recupera con fuerza,
registrando un incremento mensual de 14,6%. Con estos datos, la misma se encuentra 19,0% por

encima del valle de diciembre de 2020.

4,6%

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024. *Los datos tienen caracter
provisorio ya que se encuentran sujetos a
leves ajustes en los proximos meses.

miles de toneladas

Nota 2: La escala de variacion interanual
ha sido limitada en 150% para una mejor
interpretacion.

Produccion Biodiesel
RegionCentro
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100

50

100

-150

n
o
variacion %interanual

Var % interanual

La produccion Regional de
bioetanol, por su lado, mostrd, en el
periodo enero - marzo de 2024, una
notable reduccion interanual de 7,8%,
contrastando con el incremento en el
resto del pais (14,9%).

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia.

Producciéon Bioetanol
En miles de toneladas
Periodo Santa Fe | Cérdoba RgEm Total Pais
Centro

Ene-Mar '22 38 N3,0 16,8 2217
Ene-Mar '23 14,5 154 168,7 2537
Ene-Mar 24 19,3 136,2 155,5 2532
Var.% Ene-Mar '24/'23 32,7 -n,7 -7.8 -0,2

En marzo, la produccion regional de bioetanol registrd una disminucion mensual de 2,5%, con
una brecha interanual acentuadamente negativa de 14,8%. Por su parte, la tendencia de la serie, que
venia creciendo desde mayo de 2021 con ciertas interrupciones, ahora se mostrd a la baja (-1,0%),
estableciéndose 6,5% por debajo del maximo relativo de marzo de 2023.

14,8%

(marzo a.a.)

Nota 1. Ultimos datos disponibles, marzo
2024. *Los datos tienen caracter
provisorio ya que se encuentran sujetos a
leves ajustes en los proximos meses.

miles de toneladas

Nota 2: La escala de variacion interanual
ha sido limitada en 150% para una mejor
interpretacion.

Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria
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de Energia.
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
usuarios mayoristas brinda una GUMAs - Gwh
X ., ., Provincia Region

aproximacion de la evolucion de la Periodo Pais

P 7 T . SantaFe Cérdoba Entre Rios | Centro
actividad econdmica en la Region Ene-Mar'22 507.4 213 438 6726 3.687.4
Centro. Durante el primer Ene-Mar23 5242 103,7 520 6800 | 37364
trimestre de 20241 el Volumen de Ene-Mar'24 450,3 1216 52,7 624,6 35231

. Var% Ene-Mar'24/'23 41 17,2 13 82 57

consumo agregado de energia ar.% Ene-Mar24/

eléctrica de la Region cayd 82% en términos interanuales, mientras que en el resto del pais la
demanda tuvo una reduccion de menor magnitud (-5,2%). La performance de las provincias de la
Region fue heterogénea, siendo Santa Fe la Unica en mostrar una variacion interanual negativa -y
de dos digitos- en la demanda de energia eléctrica, mientras que Cdordoba experimentd una suba
interanual significativa.

En marzo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region Centro
fue de 194,2 Gwh, con una variacidon coyuntural negativa (-14,3%). En sintonia con ello, la tendencia
también mostrd una disminucion en la comparacion mensual (-1,5%). La brecha interanual, por su
parte, también se ubicd en terreno negativo (-24,8%), registrandose la baja mas pronunciada desde
comienzos de la pandemia en 2020.
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Demanda de Energia GUMAs
Regicn Centro
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War. % interanual Demanda ------- Tendencia

El comportamiento de la demanda de L o
i o ) o ) Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales sectores
energia eléctrica registrd diferencias entre Regién Centro - Gwh
sectores de actividad. Mientras que la  Ene-Mar _ Var.% Ene-Mar
B . . . | Sector Ene-Mar 24 03 2423
categoria Metalurgia y siderurgia mostrd una -
., ) o o Metalurgia y siderurgia 1916 2946 -35,0
caida interanual de 35%, las ramas QUIMICOS | acaites y molinos 13 19.0 87
y petroguimicos vy Aceites y molinos |Quimicosy petroguimicos 985 75,1 312
mostraron aumentos (3] 2% y 18 7% Resto de los sectores 175,2 1891 -7,3
Todos los sectores 606,7 6778 -10,5

respectivamente). Por su parte, el resto de

los sectores mostrd una disminucion interanual en la demanda de energia eléctrica (-7,3%).

Nota aclaratoria: La variacion de “todos los sectores” puede diferir respecto de la primera tabla de
la seccion debido a la omisidon de algunas industrias en el analisis desagregado.

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante el periodo enero - Demanda de Energia Eléctrica

marzo de 2024, al igual que lo Comercial e Industrial (no GUMAS) - Gwh

observado para los GUMAs, la : Provincia Region )
demanda de energia eléctrica de Periodo SantaFe Cordoba Entre Rios | Centro pais
los comercios Y empresas Ene-Mar'22 1446,0 1384,6 5499 33805 | 145671
industriales medianas y pequefnas Ene-Mar'23 1440,6 1505,5 5994 35455 | 155433
de la Region Centro mostrd una Ene-Mar'24 14189 14013 597,6 34179 15.162,7
calda interanual, aunque de menor Var.% Ene-Mar'24/'23 -15 -6.9 -0,3 -36 -24

magnitud (-3,6%). El resto del pais también mostrd una reduccion interanual, de una intensidad
menor a la regional (-2,1%). Las tres provincias de la Region registraron una caida en la demanda
de energia eléctrica; Codrdoba fue la que mostrd la disminucion de mayor magnitud, mientras que
Santa Fe y Entre Rios tuvieron bajas mas moderadas.

En marzo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzo un
valor de 1129,9 Gwh. Coyunturalmente, la serie mostrd un aumento de 2,5%, con una tendencia en
igual direccion (1,0%). No obstante, la brecha interanual resultd negativa (-11,3%) al igual que en diez
de los ultimos doce meses, luego de dos afios con subas practicamente ininterrumpidas.
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Demanda de Energia
Comercial e Industrial no GUMAs
11 3% Region Centro
’ 1400 20
(marzo a.a.) W
1o §
©
ts 2
=
Lo ¥
e
400 | 5 8
5
200 10 =
22220838 50Ny RNERAI
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo £ 5 ¢ 3 E 598 £2387 E 5 % 2 E 5 % 2 E
2024.
War, % interanual Demanda  ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
Durante el periodo enero - Gas entregado, servicio industrial
marzo de 2024, el consumo regional Millones de m® de 9.300 keal
de gas mostro una reduccion eriod Provincia Regién »
interanual de 4,6%, siendo Cordoba la £riodo SantaFe  Cordoba EntreRios| Centro | °°
provincia de la Regidn en registrar la Ene-Mar 22 2489 1463 280 53] 23511
! i _ )
caida de mayor magnitud (-10.8%). £l Ene-Mar 23 36 B2 83 | 4981 | 24900
reStOdde' pais, por su partle’ ostro Ene-Mar 24 087 W4 1 | 4752 | 23053
una disminucion interanual aun mas
) Var. % Ene-Mar 24/23 -15 -10,8 -4, -46 -15
pronunciada en el consumo de gas (-
8.2%).
Desagregando el consumo de gas Consumo de gas de grandes usuarios industriales
segun grandes usuarios industriales, se Regidn Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
advierte una performance heterogénea Rama de actividad Ene-Mar24  Ene-Mar'p3  Yar’ Ene-
durante el primer trimestre de 2024. Se S
, . . |Acelt 159.8 1294 235
destaca la notable caida en la rama Siderurgia cetere
. . Frigorifi 4 , 7
(-42,0%), seguida por la rama Metallrgica rgortica 6 59 s
Ferrosa (-21,5%). Por otra parte, las ramas Sigerurgia 492 849 420
. . . MetalUrgica Ferrosa 37 4,7 215
Aceitera y Quimica registraron aumentos
interanuales significativos (23,5% y 141% M 246 216 Ll
. . e 4239 4402 B
respectivamente). La rama  frigorifica L0008 /ossectores 57

también presentd una variacion positiva, aungue de menor magnitud (9,7%).

En marzo, el consumo de gas de la Regién mostro una variacion coyuntural negativa (-4,1%)
v una tendencia en el mismo sendero (-0,8%). La brecha interanual también se ubicd en terreno
negativo (-9,1%), totalizando quince meses de caidas interanuales con una Unica interrupcién en
febrero del corriente afo.
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Gas entregado, servicio industrial
Region Centro- Millones de m3 de 9.300 keal

9,1% '.'

(marzo a.a.)
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Q0000000 RSN NyMm Y MmE T
Nota 1 Ultimos datos disbonib e IR B D B I B
ota 1: imos datos disponibles, marzo = C [V Y o Ccow s o0 U s
P E ERNTIE R 5 5£280 250350 3ag 0
2024. £ = @ £ 2 N £ =% £
Var. % Interanual GasEntregadno . ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 984,9 pesos en marzo, con un crecimiento nominal interanual de 345,9%. Este incremento
fue mayor gue la tasa de inflacion del periodo, por lo que los precios del combustible mostraron un
aumento interanual (15,0%) en pesos constantes por cuarta vez consecutiva, luego de casi un afo
de bajas interanuales. La variacion coyuntural respecto al mes previo, sin embargo, se ubicd en
terreno negativo (-3,8%), con una tendencia en igual direccion, la cual mostrd una reduccion
mensual de 1,5%. Con estos datos, la tendencia se encuentra 4,0% por encima del maximo relativo
registrado en julio de 2022.

Precio promedio de Gasoil Grado 2

Reqgicon Cent
15.0% 4

17 35
(marzo a.a.) 16 -
T
15 4
0 AT
= 2
= 14 I
] S <
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo % 13 1 aé
Q I -
2024. @92 5 0
Q B
Nota 2: Precio promedio ponderado por 11 4 -5 I
) =
volumen vendido. 10 i i i i i i i i i i i i . 4 .
) D ;e 00 0 5§ &N N S ooyomomom =+
Nota 3: La deflactacion del mes de marzo K L v T D R
» T 3 8 i 3 £z @ 32 & ® 3 3 B I 5 @
fue realizada en base a IPC marzo 2024, = £ £ = 2 E S g T & g T & £
INDEC. war. % Interanual  ———— Precio deflactado ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.

Ventas

Durante el periodo enero - marzo de 2024, el volumen acumulado de consumo de gasoil
grado 2, demandado para el transporte vy laboreo agricola en la Region Centro, mostrd una caida
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interanual de 0,8%, la cual resultd inferior a Consumo aparente de Gasoil Grado 2
la registrada en el resto del pais (-5,7%). Miles de m3
Desagregando por provincias de la Region, Provincia Region
se observa gue Santa Fe fue la Unica en ety Santa . 4opo Entre | conyo | PO
presentar un crecimiento interanual en el Fe Rios
) ) - Ene-Mar '22 2681 262,8 100,5 6314 24389
primer trimestre del afo. )
Ene-Mar '23 266,1 257,4 98,0 6216 2.5151
£ | i G2 | Ene-Mar 24 2745 246,5 96,0 616,9 24028
N marzo, el consumo gasoi enla
» i 9 o Var. % Ene-Mar '24/'23 31 -4,3 -2]1 -0,8 -4,5
Region Centro mostréd una variacion

coyuntural negativa (-2,1%), con una tendencia decreciente (-1,0%). La brecha interanual también se
posiciond a la baja (-5,2%), al igual gue en ocho de los Ultimos doce meses.

Consumo aparente de Gasolil Grado 2
Regicn Centra - Miles de m3
5,2% ]
5 (0]

(marzo a.a.)
T
3
[
[
" z
a
5 £
o Ed
2 5
£ B
I
=
w_w4—-——r——r———————— 20
SE22ERQRTTFTIAGETRTS
LoE Ty e e Al gl annr gl s e g
T 5 g5 B8 5§ 9L 2T 3gsFsm582r-S5 8285
. o E=8° 3¢S E-RO L2802 3280 ¢
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024. War. % Interanual Gas il Grado 2 ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

-
SUPERMERCADOS
En el periodo enero - marzo Ventas en Supermercados
de 2024, el monto total de ventas en Region Centro (millones de pesos constantes)
los supermercados de la Regidn Periodo SantaFe Cérdoba ENtre | Region | o
Rios Centro

Centro  alcanzd  los  244.396,4 Ene-Mar 22 2531 5216 1332 | 9079 | 57267
millones de pesos corrientes. En Ene-Mar 23 272,0 551,3 153,4 976,7 | 58990
pesos constantes, considerando que Ene-Mar 24 2703 534,8 139,0 944, 5.484,2
entre el primer trimestre de 2022 y el | Var. % Ene-Mar '24/23  -0,6 -30 -9,4 -33 -7.0

mismo periodo de 2023 hubo un aumento de precios de 274,6% en la Regidn Pampeana, las ventas
registraron una reduccioén interanual de 3,3% en términos reales. Dentro de la Region, todas las
provincias mostraron una disminucion interanual real en las ventas, siendo Entre Rios aquella en
registrar la mayor caida relativa (-9,4%). En el resto del pais, la variacion interanual fue también
negativa, incluso mas que duplicando la caida regional (-7,8%).

En marzo, la facturacion real de los supermercados de la Regidon mostrd una variacion
coyuntural positiva (3.5%), con una tendencia relativamente estable (0,2%). La brecha interanual
resultd ligeramente positiva (0,.4%), contrastando con las notorias reducciones en los dos primeros
meses de 2024.
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2024.

Nota 3: La deflactacion del mes de
marzo fue realizada en base a la
desagregacion del IPC marzo 2024 de la
Region Pampeana, INDEC.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Durante el primer trimestre de

2024, ocho de los once grupos de

articulos comercializados en los

supermercados de la Region

presentaron variaciones

interanuales negativas. En el resto

del pais, este fendmeno se observa

en los  mismos  rubros.  Asi,

“Electronica y art. para el hogar” vy

“Otros” registraron las mayores

caidas interanuales a nivel regional

(-34,4% vy -18,3%, respectivamente)

y en el resto del pais (-39,9% v -

25,6%, respectivamente), seguidas

de cerca por las categorias de

“Verduleria i fruteria” e

“Indumentaria, calzados y textiles” (-18,2% vy -11,2%, respectivamente, a nivel regional v -17,7% vy -
16,1%, respectivamente, en el resto del pais). En la Region, completan la lista de categorias con
caldas interanuales los grupos de "Bebidas”, “Alimentos preparados y Rotiseria”, “Lacteos” vy
“Carnes” (con tasas de -10,2%, -6,2%, -4,8% vy -3,5%, respectivamente). En el resto del pais, excepto
para el caso de "Bebidas”, estas categorias mostraron una calda interanual de mayor intensidad (-
6,5%, -8,5%, -7,6% v -7,4%, respectivamente). Por otra parte, tanto a nivel regional como nacional,
los rubros “Panaderia”, “Articulos de limpieza vy perfumeria” y “Almacén” fueron los Unicos en
mostrar tasas de crecimiento positivas (10,6%, 10,1% v 4,5%, respectivamente, en la Region). En el
resto del pais, estas categorias mostraron incrementos de menor intensidad (6,2%, 4,8% v 0,7%,
respectivamente).

En marzo, las ventas reales de los diferentes productos en la Regién Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. En el transito de un proceso de
desinflacion aun con tasas elevadas (13,2% en febrero y 11,0% en marzo), el poder adquisitivo de los
consumidores es cada vez menor, por lo que éstos continlan concentrando sus compras en
productos vinculados a la alimentacion, la higiene personal y del hogar, reduciendo el consumo de
otros bienes como los articulos electrénicos. Asi, rubros como “Articulos de limpieza vy perfumeria”,
“Panaderia” y “Almacén” mostraron incrementos de ventas reales (iguales o | GcHGTzNEG

marzo
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