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LA CONFIANZA DE LOS PRODUCTORES EN 

NIVELES MAXIMOS DESDE EL 2019 IMPULSADA 

FUERTEMENTE POR LAS EXPECTATIVAS 

FUTURAS.

LOS PRODUCTORES MAYORITARIAMENTE 

PIENSAN QUE VA A MEJORAR LA 

RENTABILIDAD DEL 

SECTOR AGROPECUARIO.



El Índice de Confianza de los productores agropecuarios medido por el Ag Barometer Austral 

noviembre/diciembre 2023 muestra una importante mejora con relación a la medición de septiembre/octubre 

2023 (117 vs 100) lo cual representa un aumento del 17%.

Esta mejora se basa fundamentalmente en el Índice de Expectativas Futuras que alcanza un valor de 164 que 

es el más alto de toda la serie, superando al máximo valor   anterior que se dio en julio 2019 (158), previo a las 

PASO de ese año.      

El Índice de Condiciones Presentes (47) muestra una pequeña mejora con relación a la medición anterior (39) y 

también es positivo si se lo compara en términos interanuales con noviembre 2022 (47 vs 45) con una mejora 

del 4%.

Se continúa dando una gran dispersión entre el Índice de Expectativas Futuras (164) versus el Índice de 

Situación Presente (47) lo que puede interpretarse como la persistencia de los efectos negativos de 

la muy mala campaña 2022/23 y la falta de lluvias, que ha afectado las estimaciones de la cosecha 

de trigo 2023/24, debiendo esperar la cosecha gruesa para recomponer la situación financiera. 

La situación financiera actual de los productores es negativa, mejorando levemente con respecto

a la medición de septiembre 2023, siendo esta similar a la de la medición anterior ya que un 

67% de los productores manifiestan que su situación financiera es peor que la de un año atrás.

Si se compara este Índice en términos interanuales es muy similar a la de noviembre 2022 

(45 vs 44).

La percepción de la oportunidad para realizar inversiones en activos fijos continúa muy 

baja ya que un 76% de los productores manifiestan que no es un buen momento para

realizar inversión, representando un leve aumento con relación al 74% de la medición

de septiembre y resultando este número muy parecido a la situación del año 

pasado donde en noviembre 2022 el Índice era 46 vs el 49 actual, 

con una pequeña mejora del 3%.   

Con relación a los próximos 12 meses, hay un sentimiento muy positivo en las 

expectativas de la situación financiera de los productores (186), con una 

substancial   mejora con relación a la medición de septiembre 2023 (152) 

y muy por encima de las expectativas en noviembre 2022 (65), dando a 

entender que lo peor ya ha pasado y se encamina una vuelta a la

normalidad. 

Un 95% de los productores piensa que va a mejorar substancialmente

la rentabilidad del sector agropecuario. Entre los factores positivos 

mencionan: el sinceramiento del tipo de cambio (a pesar del 

mantenimiento de las retenciones), la posibilidad de una baja 

en las tasas de interés al igual que incentivos a la inversión, 

y la incorporación de tecnología. 

Un 92% de los productores piensa que la política exterior

del presidente Milei no va a afectar las exportaciones de 

carnes vacunas a China.

Entre un 40% al 48% de los productores piensa que la 

ganadería vacuna no va a ser rentable en el año 2024 

principalmente en las actividades de engorde, 

ya sea a pasto como a corral.
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16%

Índice:

Negativo

Positivo

Porcentajes:

Negativo

Positivo

En SEP 23

El AgBAROMETER es de:

100 Representa un 

aumento de:
17%

El ÍNDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En SEP 23 39

El ÍNDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En SEP 23 140
Representa un 

aumento de:

En NOV 23 117

En NOV 23 47

En NOV 23 137164

Variaciones Bimestrales

17%

16%

En NOV 22

El AgBAROMETER es de:

63
Representa un 

aumento de:
76,6%

El ÍNDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En NOV 22 45
Representa un 

aumento de:

El ÍNDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En NOV 22 82
Representa un 

aumento de:

En NOV 23 117

En NOV 23 47

En NOV 23 137164

Variaciones Interanuales

100%

4%
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•El Índice de Confianza de los productores agropecuarios medido por el Ag Barometer Austral

noviembre/diciembre 2023 muestra una importante mejora con relación a la medición de

septiembre/octubre 2023 (117 vs 100), lo cual representa un aumento del 17%.

•Esta mejora se basa fundamentalmente en el Índice de Expectativas Futuras que alcanza un valor

de 164, que es el más alto de toda la serie, superando al máximo valor anterior que se dio en julio

2019 (158), previo a las PASO de ese año.

•El Índice de Condiciones Presentes (47) muestra una pequeña mejora con relación a la medición

anterior (39) y también es positivo si se lo compara en términos interanuales con noviembre 2022

(47 vs 45) con una mejora del 4%.

•Se continúa dando una gran dispersión entre el Índice de Expectativas Futuras (164) versus el

Índice de Situación Presente (47) lo que puede interpretarse como la persistencia de los efectos

negativos de la muy mala campaña 2022/23 y la falta de lluvias, que ha afectado las estimaciones de

la cosecha de trigo 2023/24, debiendo esperar la cosecha gruesa para recomponer la situación

financiera.

•La situación financiera actual de los productores es negativa, mejorando levemente con respecto a

la medición de septiembre 2023 similar a la de la medición anterior ya que un 67% de los

productores manifiestan que su situación financiera es peor que la de un año atrás. Si se compara

este Índice en términos interanuales, es muy similar a la de noviembre 2022 (45 vs 44).

•La percepción de la oportunidad para realizar inversiones en activos fijos continúa muy baja ya que

un 76% de los productores manifiestan que no es un buen momento para realizar inversión,

representando un leve aumento con relación al 74% de la medición de septiembre y muy parecido a

la situación del año pasado donde en noviembre 2022 el Índice era 46 vs el 49 actual, con una

pequeña mejora del 3%.

•Con relación a los próximos 12 meses, hay un sentimiento muy positivo en las expectativas de la

situación financiera de los productores (186) con una substancial mejora con relación a la medición

de septiembre 2023 (152) y muy por encima de las expectativas en noviembre 2022 (65), dando a

entender que lo peor ya ha pasado y se encamina una vuelta a la normalidad.

•Un 95% de los productores piensa que va a mejorar substancialmente la rentabilidad del sector

agropecuario. Entre los factores positivos mencionan: el sinceramiento del tipo de cambio (a pesar

del mantenimiento de las retenciones), la posibilidad de una baja en las tasas de interés al igual que

incentivos a la inversión, y la incorporación de tecnología.

•Un 91% de los productores tuvieron un sentimiento de alegría ante el triunfo electoral del

candidato Javier Milei.

•Un 92% de los productores piensa que la política exterior del presidente Milei no va a afectar las

exportaciones de carnes vacunas a China.
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•Entre un 40% y 48% de los productores piensa que la ganadería vacuna no va a ser rentable en el

año 2024 principalmente en las actividades de engorde, ya sea a pasto como a corral.

•Un 48% de los productores piensa que los rendimientos de trigo 2023/24 van a ser inferiores a los

presupuestados, frente a un 29% que opina que van a ser superiores a los estimados en la fecha de

la siembra.

•En función del comportamiento del clima un 27% de los productores han decidido incrementar la

superficie sembrada de soja frente a un 10% que la han reducido.
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NOTA EDITORIAL

Este valor de 117 de noviembre/diciembre 2023 es el segundo mayor valor en toda la historia del Ag

Barometer Austral, solo superado por el Índice 137 del mes de julio 2019, que se dio previo a las

elecciones PASO de agosto 2019.

El Ag Barometer Austral en su medición de noviembre/diciembre 2023 alcanzó un valor de 117, que

significa una suba del 17% con respecto a la medición de septiembre/octubre 2023 y un incremento

del 74% en términos interanuales si se lo compara con el mes de noviembre 2022.
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Al igual que en las últimas mediciones, se observa una gran brecha entre el Índice de Condiciones

Presentes y el de Expectativas Futuras.

El Índice de Confianza de los Productores Agropecuarios medido por el Ag Barometer Austral en

noviembre/diciembre 2023 toma un valor de 117 que es el segundo más alto de la serie de cinco años,

solo superado por el Índice de 137 en julio 2019.

El Índice de Expectativas Futuras es el que contribuye decisivamente a este valor con un record

absoluto de 168.

Los factores que impulsan este optimismo se deben en el corto plazo a la mejora de las condiciones

climáticas que van a llevar a una producción casi record de 137 millones de toneladas de granos y

oleaginosas.

En el mediano plazo, el optimismo se atribuye al cambio de las políticas dirigidas al sector

agropecuario que impactan positivamente en la rentabilidad del mismo. Los mejores precios producto

del sinceramiento cambiario, las inversiones y la incorporación de tecnología, mejoran la productividad

y disminuyen los costos de producción.

Las razones del optimismo con relación a los próximos 12 meses

Uno de los factores que influyen en el optimismo para los próximos 12 meses proviene de las

expectativas de una mucho mejor producción que la correspondiente a la campaña 2022/23, como

resultado de las mejores condiciones climáticas.
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Se espera una producción total de 137 millones de toneladas, únicamente inferior a la de la campaña

2028/19, donde la producción de los principales cereales y oleaginosas llegó a 140 millones de

toneladas.

Fuente: Tomás Rodriguez Surro. Emilce Terré ¿Cuánto aportará el agro en 2024? Bolsa de Comercio de Rosario. 

Informativo Semanal. 22 de diciembre 2023 

Fuente: Elaboración propia en base a información Bolsa de Cereales de Buenos Aires   
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Esta mayor producción se traducirá también en mayores exportaciones, logrando en consecuencia un 
ingreso estimado de u$s 35.800 millones de dólares de los principales complejos agrícolas, lo que 
representa una substancial mejora con relación a los u$s 25.300 millones de dólares de la campaña 
2022/23.

Sin dudas, será un importante aporte a la oferta de dólares a la economía, estimándose un superávit
comercial de u$s 15.000 millones de dólares (producto también del sector energético) que
probablemente ayudará a estabilizar el tipo de cambio en el futuro.

Los productores agropecuarios mayoritariamente piensan que va a mejorar su rentabilidad como
consecuencia de las políticas económicas del gobierno de Milei

Fuente: Tomás Rodriguez Surro. Emilce Terré ¿Cuánto aportará el agro en 2024? Bolsa de Comercio de Rosario. 

Informativo Semanal. 22 de diciembre 2023 
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Base:
400 productores
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Un 91% de los productores piensa que su rentabilidad va a mejorar como resultado de las medidas de

política económica anunciadas por el gobierno de Javier Milei.

En primer lugar, piensan que el sinceramiento cambiario que tiene como objetivo final la eliminación

del cepo y el establecimiento de un único tipo de cambio, va a finalizar una de las discriminaciones que

sufre el sector agropecuario.

Si bien estiman que pueden eliminarse las retenciones (derechos de exportación), se acepta que el

proceso sea gradual, ya que en el corto plazo el objetivo prioritario del gobierno es la eliminación del

déficit fiscal y resulta muy difícil renunciar a recursos fiscales genuinos sin tener que recurrir al

impuesto inflacionario.

Entre las otras medidas con impacto positivo a la rentabilidad se menciona la baja de las tasas de

interés y la generación de incentivos a la inversión e incorporación de tecnología. Todas estas medidas

tendrán como objetivo mejorar la productividad y, por ende, la baja de costos y mayor rentabilidad.

Los productores no creen que puedan complicarse las exportaciones a China como consecuencia de

cambios en la política exterior del gobierno que asumió el 10 de diciembre.

China constituye el principal mercado de exportación de las carnes argentinas en términos de volumen

y montos totales exportados, a pesar que los precios FOB por tonelada de las exportaciones a China las

hace sensiblemente inferiores a los pagados por otros destinos.

Por esta razón, se consultó a los productores si creían que podían complicarse esas exportaciones

como resultado de algunas declaraciones de Javier Milei durante la campaña electoral, pero la

respuesta fue contundente rechazando dicha posibilidad.

Base:
359 productores
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Puede observarse que el 77,6% del volumen de las exportaciones tienen a China como destino,

esperando que en el año 2024 las exportaciones de carnes argentinas lleguen a 945.000 toneladas de

res con hueso, lo que constituye un record desde el año 1924, es decir, desde hace un siglo.

Fuente: Instituto de Promoción de la Carne Vacuna Argentina. Exportaciones de carne vacuna. Noviembre 2023  

Argentina – Exportaciones 2022/2023 – Carne Enfriada, Congelada y Procesada – (No se incluyen

menudencias) - Destinos – Valor en miles de dólares

Fuente: Instituto de Promoción de la Carne Vacuna Argentina. Exportaciones de carne vacuna. Noviembre 2023  
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En términos monetarios, la participación de China bajaría al 59% producto de los menores precios

unitarios frente a otros destinos. Puede observase que, a pesar del record en volúmenes el ingreso en

dólares, este ha caído un 22% producto de la caída de los precios internacionales.

Argentina – Exportaciones de carne vacuna enfriada, congelada y procesada. Destinos – Precio FOB en

u$s/tn.

Fuente: Instituto de Promoción de la Carne Vacuna Argentina. Exportaciones de carne vacuna. Noviembre 2023  

Al observar los precios FOB por tonelada exportada se observa una importante caída del 27% por

tonelada exportada a todos los destinos y, en el caso particular de China, esa caída fue del 33,8%.

También se observa que los precios FOB de las exportaciones a China son sensiblemente más bajo que

los precios obtenidos en otros destinos.

Los productores ganaderos no son muy optimistas con relación al 2024

Q6. En el caso de realizar 
ganadería, ¿cómo ve la 
rentabilidad de las siguientes  
actividades ganaderas para el 
año 2023?

BASE:

232 productores de recría, 246 productores

de cría, 179 productores engorde a pasto,

215 productores engorde a corral.
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Los productores ganaderos en general son pesimistas con relación al 2024, sin duda, producto de los

costos negativos del año 2023 donde, al igual que en el sector agrícola, la sequía afectó

considerablemente las actividades ganaderas.

Se incrementó la faena total en un 9% con relación al promedio de los últimos cinco años como

resultado de la sequía. Dentro de esa faena, el porcentaje de hembras faenadas llegó al 48% en un

claro proceso de liquidación de stocks que, en definitiva, es una destrucción de riqueza con

implicancias negativas en la oferta futura.

Todas estas consideraciones hablan que el 2023 fue un mal año para la ganadería a pesar de las

exportaciones record y cierta mejora en los niveles de consumo interno.

Para el 2024 se espera una recomposición del rodeo vacuno que se traduzca en menor faena de

hembras para recuperar parte del stock perdido, aunque el comportamiento de los precios recibidos

por los productores va a depender en gran medida de la recuperación de los precios internaciones y

del poder adquisitivo del mercado interno.

Fuente: Franco Ramseyer. Emilce Terré ¿Qué se espera para los mercados de carnes en el año 2024? Bolsa de 

Comercio de Rosario. Informativo Semanal 22 de diciembre 2023 

Los productores van a incrementar el área sembrada de soja

Q8. Teniendo en cuenta la evolución del clima con relación a la siembra de soja:
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La siembra de soja de la campaña 2023/24 se está desarrollando en condiciones favorables y al 20 de

diciembre se habían sembrado el 69% de los 17,3 millones de hectáreas proyectadas. El 97% de los

cultivos se encuentran en condiciones Normal a Excelente con una producción estimada de 50

millones de toneladas frente a los 21 millones de toneladas de la campaña 2022/23.

Base:
316 productores de soja
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Respuesta Septiembre 23

RESULTADOS

21

Respuesta Noviembre 23

1 ¿Usted diría que su operación actualmente está mejor, peor o igual 
financieramente con respecto a un año atrás? – SCORE: 45

BASE:

397 productores

BASE:

402 productores

Índice de confianza del productor agropecuario



RESULTADOS
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Respuesta Noviembre 23

2

Respuesta Septiembre 23

Mirando hacia adelante: De acá a un año, ¿considera que su explotación 

estará mejor, peor o igual financieramente? – SCORE: 186

BASE:

387 productores

BASE:

401 productores

Índice de confianza del productor agropecuario



RESULTADOS
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Respuesta Noviembre 23

3

Respuesta Septiembre 23

Índice de confianza del productor agropecuario

Pensando ahora en la economía agropecuaria en general, ¿considera 
que los próximos 12 meses serán; buenos tiempos financieramente 
hablando o malos tiempos? - SCORE: 110

BASE:

396 productores

BASE:

388 productores



RESULTADOS
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Respuesta Noviembre 23

4

Respuesta Septiembre 23

Índice de confianza del productor agropecuario

Mirando hacia adelante, ¿que situación diría que es más probable, el sector 

agropecuario argentino en los próximos 5 años tendrá mayormente buenos 

tiempos o mayormente malos tiempos? – SCORE: 197

BASE:

398 productores



RESULTADOS
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Respuesta Noviembre 23

5

Respuesta Septiembre 23

Índice de confianza del productor agropecuario

Pensando en inversiones importantes – como maquinaria, compra de tierras, cabezas 

de ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergía – en general, ¿usted considera 

que hoy es un buen o mal momento para realizar dichas inversiones? – SCORE: 49

BASE:

397 productores

BASE:

393 productores



RESULTADOS
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Pregunta 1

SCORE: 45
Pregunta 2

SCORE: 186

Pregunta 3

SCORE: 110
Pregunta 4

SCORE: 197

Pregunta 5

SCORE: 49

MAYO 2023
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6
Índice de confianza del productor agropecuario

Q6. En el caso de realizar ganadería, ¿cómo ve la rentabilidad de las 
siguientes actividades ganaderas para el año 2023?

BASE:

232 productores de recría, 246 productores de cría, 179 productores engorde a pasto, 215 productores engorde a corral



RESULTADOS
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7
Índice de confianza del productor agropecuario

Q7. ¿Qué estimación hace Ud. Del rendimiento de su siembra de trigo? 

BASE:

243 productores de trigo
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Índice de confianza del productor agropecuario

BASE: 

316 productores de soja

Q8. Teniendo en cuenta la evolución del clima con relación a la siembra de 
soja:



RESULTADOS
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9
Índice de confianza del productor agropecuario

BASE: 370 productores

Q9. ¿Qué sentimientos le produjo el triunfo de Javier Milei en el ballotage?
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10
Índice de confianza del productor agropecuario

Q10. ¿Cree Ud. Que va a mejorar la rentabilidad del sector agropecuario con las 
políticas que pueda implementar el gobierno de Javier Milei? 

Q10.1. Para los que responden “Si”: ¿Cuáles pueden ser las decisiones de política 
económica que impacten positivamente en el sector?

Base:

400 productores
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11
Índice de confianza del productor agropecuario

Q11. ¿Cree Ud. Que pueden complicarse las exportaciones de carne vacuna a 
China como resultado de cambios en la política exterior? 

Base:

359 productores
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ANEXO: ¿cómo se construye el Ag Barometer Austral?

¿Cómo se calculan los índices?

El primer paso en el cálculo del Ag Barometer Austral es la puntuación relativa para cada una de las

cinco preguntas fijas que se encuestan en cada edición. El resultado de las mismas se calcula en base

al porcentaje de respuestas favorables, menos el porcentaje de respuestas desfavorables, más 100.

Esto da a cada pregunta un rango potencial de puntajes de 0 a 200.

Cuando las respuestas obtienen 100 puntos porcentuales favorables, el índice es de 200. Cuando las

respuestas obtienen 0 puntos favorables, el índice es cero.

El 100 indica un punto neutro:

valores por encima de 100 expresan percepciones positivas que superan a las negativas

valores por debajo de 100 expresan, percepciones negativas superiores a las positivas

El valor final del Índice resulta del promedio simple del resultado de las cinco preguntas individuales.

¿Cómo se construye la muestra?

La encuesta a productores toma respuestas de 406 productores cuyo valor bruto de producción es igual

o mayor a 200.000 USD.

Estratificación de la muestra (basado en datos INDEC y Map of Ag):

• 50 % de los encuestados con un valor bruto de producción entre u$s 200.000 y u$s 399.000 al año

• 30% de los encuestados con valor bruto de producción entre u$s 414.000 y u$s 999.999 al año

• 20 % de los encuestados con un valor bruto de producción mayor o igual a u$s 1.000.000 al año.

La definición del universo a relevar tuvo cómo criterio la importancia de cada actividad en el producto

bruto agropecuario. El mínimo de representación para cada actividad es el siguiente.

Soja 45 %

Maíz 21%

Ganadería de carne 16%

Trigo 7 %

Tambo 7 %

Girasol 4 %.

34



Las cinco preguntas que se efectúan en todos los relevamientos son: 

1. ¿Ud. diría que su operación actualmente está mejor, peor o igual financieramente con 

respecto a un año atrás?

2. Mirando hacia adelante: de acá a un año ¿considera que su explotación estará mejor, peor 

o igual financieramente?

3. Pensando ahora en la economía agropecuaria en general ¿considera que los próximos 

meses serán: buenos tiempos hablando financieramente o malos tiempos?

4. Mirando hacia adelante ¿qué situación diría que es más probable, el sector agropecuario 

argentino en los próximos 5 años, tendrá mayormente buenos tiempos o mayormente malos 

tiempos?

5. Pensando en inversiones importantes – como maquinaria, compra de tierras, cabezas de 

ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergía- en general ¿ud. considera que hoy es 

un buen momento o mal momento para realizar inversiones?

35



Acompaña la producción 

deL Ag Barometer:
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