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La economia local cae desde abril, aungue menos que en el agregado
nacional.

En la balanza de los multiples interrogantes politico-econdmicos a poco menos de un mes
de las elecciones generales, aparecen algunas certezas para el ano 2024. No serd mucho mejor que
el afo gque corre. Nadie espera gue la inflacion pueda ser controlada rapidamente en 2024, cuando
el desequilibrio fiscal y de precios relativos se agudiza con las ultimas medidas del gobierno
nacional, bajando impuestos, aumentando el gasto y congelando tarifas. El acuerdo con el FMI
permitiria llegar a las elecciones de octubre cumpliendo con los pagos, pero no al ballotage. Coémo
era de esperar, lamentablemente, el gobierno una vez recibidos los US$7.500 millones dej¢ de lado
lo acordado en agosto y dificilmente cumpla con el compromiso de un déficit fiscal de 1,9% del PIB,
o0 con la acumulacion de reservas netas de US$1000 cuando las reservas netas disponibles son
negativas en aproximadamente 14 mil millones de ddlares. Sin embargo, las buenas noticias es que
las expectativas de los agentes econdmicos estdn mejorando. Segun el Ag Barometer Austral las
expectativas futuras de los grandes productores agropecuarios en el mes de julio muestran una
visible recuperacion reflejando que en el dnimo de los productores estd quedando atras los malos
resultados de la campana 2022/23 y que también se esperan cambios favorables en los contextos
politicos y econdmicos. Ademas, la Bolsa de Comercio de Rosario estima que las exportaciones
argentinas en la campana 2023/24 van a crecer alrededor de 10.000 millones de ddlares con
relacion a las de la campafa pasada. En conjunto se espera una mejoria del orden del 60 a 80%
para el agro en 2024,

En julio, la produccién primaria de la Regidn Centro continud experimentando el impacto de
la sequia, especialmente en la produccién de aceite de soja y biodiesel. En este contexto, también
se registraron disminuciones en la demanda de electricidad de grandes usuarios y de gas industrial
de los sectores aceitero y de molienda, asi como de quimicos y petroguimicos. En conjunto, sélo
cinco de los once indicadores de produccién mostraron en julio pasado un crecimiento interanual,
destacandose el aumento en la demanda comercial e industrial de electricidad, la faena vacuna, v,
en menor medida, la produccion de bioetanol.

En cuanto al consumo, cinco de los o ] ]
. . . Indice Local del Ciclo Econémico
ocho indicadores registraron un Regidn Centro
. . . . ILCE Santa Fe Cérdobay Entre Rios %
incremento interanual en julio pasado. En
160 25%
el contexto de una elevada inflacion con 155 | 200
tasas mensuales de 6,0% en junio y 6,3% fg b 5%
. . , . 7 r10%
en julio -que ademas se duplicaron en 140 | |
agosto, alcanzando 12,4%- el gasto real :7; Lo
de las familias de la Regién viene 125 r-5%
. L 4 F-10%
mostrando cambios en su composicion, o e
aumentando en rubros como Alimentos y 1 +—————r—r—r—r—r———7—7—7—— -20%
. . 2222228888758 5 88858081
Bebidas, y cayendo en Electronica y TEtiigigiytaagigayega
Articulos para el hogar. Las inversiones var. Anul ILCE Prov Reg Pande

en maguinaria agricola decrecieron, como se preveia en el “Ag Barometer”!, elaborado por el Centro
de Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral. Las exportaciones de productos primarios,
sobre todo lacteos y derivados de la soja, también siguieron este comportamiento. La
macroeconomia volatil empeora las finanzas publicas de las provincias respecto del afio anterior,
gue nominalmente crecen, pero por debajo de la inflacién.

! https://www.austral.edu.ar/wp-content/uploads/2023/08/Informe-AgBarometer-Julio-23-es.pdf
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La economia local, medida por el Indice Local del Ciclo Econdmico (ILCE RC Universidad
Austral)?, acumula una contracciéon de 0,.5% al mes de Julio, la que anualizada deja un piso de caida
de al menos 0.8% Respecto del aflo anterior, es decir Julio’23 contra julio’22, la economia se contrajo
2,5% fundamentalmente por el impacto negativo de la sequia sobre el sector primario, agroindustrial
y toda la cadena de bienes y servicios implicada. Con todo, tanto la contraccion de julio cémo la
del acumulado en los primeros siete meses del ano son menores a las del total del pais medido por
el EMAE. Ademas, anualizando la caida de la economia, se tiene que la contraccion interanual en el
agregado nacional se ubicaria hasta ahora en 3.6%, mientras que localmente el aflo podria cerrar
con una recesion de un punto porcentual aproximadamente. El estancamiento en los Ultimos cinco
afos se profundiza y en ningun caso las estadisticas se situan por encima del maximo alcanzado a
comienzos del afno 2018.

Por ultimo, en el segundo trimestre de 2023 entraron 27 mil personas mas al mercado laboral
de la Regidn Centro, respecto del segundo trimestre del '22, superando la fuerza laboral de los seis
aglomerados urbanos mas grandes de la Regidn los dos millones de personas. Expandiendo las
cifras regionales de empleo y desempleo al total de la poblaciéon de la Regiédn Centro estimamos
un incremento interanual de 35 mil puestos de trabajo v un aumento de 24 mil personas en la
cantidad de desocupados, para el segundo trimestre de 2023. Estos datos contrastan con los
observados para el primer trimestre de este afo, cuando el incremento estimado de la fuerza laboral
de la Regioén se ubicd en 127 mil personas con una reduccion de 7 mil personas desocupadas. No
obstante, se registrd una reducciéon de 15,2% en el nimero de personas que trabajan menos horas
de las que desean, en comparaciéon con el mismo trimestre del aflo anterior. Por su parte, para el
total de los 31 aglomerados relevados por EPH se observa, en el segundo trimestre de 2023, una
casi nula expansioén interanual de la PEA (0,2%), con un incremento relativo de 0,9% en el nivel de
empleo y una caida de 8,9% en el nivel de desocupacion.

Ana Inés Navarro

2 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibraciéon del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 vy marzo 2020 - julio 2023. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science Association

International (2027).
SEPTIEMBRE - 2023 ‘?L
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican gue la correspondiente
variacion interanual 0 mensual excede los valores maximos o minimos del gje, por lo que su longitud se limita
para una mejor visualizacion.
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CONSUMO

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Julio)
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CONSUMO
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interanual en cinco de las ocho
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Electr. v Art. del Hogar (1)

. Autos
patentamiento de autos, en el gasto de Hte
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también en nafta.
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Electricidad Residencial

Regidn Centro
Yariacion mensual de la serie
clesestacionalizada (Julio)

%
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CONSUMO
El mes de julio registra un  Alimentosy Bebidas ()
aumento visible respecto al mes Textiles y Calzados (1)
anterior en el consumo. El aumento  Electr y Art del Hogar (1)
fue liderado por el patentamiento de Altos
motos y autos, sin perderse de vista el Motos
aumento en la demanda de los Nafta
hogares por electricidad y el aumento Gas Residencial
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articulos del hogar.
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INVERSION

En julio, segun nuestras
estimaciones, tanto las Inversiones
en construccion como la venta de
mMaquinaria agricola caen
interanualmente.

En la comparacion mensual vy
segun propias estimaciones, en julio
se observa el panorama contrario
para la de maquinarias
agricolas y la construccion.

venta
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FINANZAS PUBLICAS

En julio, la recaudacion
tributaria total a
constantes de la Region Centro
registro  una caida
Siendo la recaudacion de Actos

Juridicos la gue mas cayo.

valores

interanual.

Respecto al mes anterior, la
caida en la recaudacion tributaria
total registrada en julio estuvo
marcada por la baja en la
recaudacion de Ingresos Brutos vy
de actos juridicos.
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PRECIOS

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Julio)

%
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Region Centro
YVariacion mensual de la serie desestacionalizada
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E

En la comparacion mensual, julio PRECIOS

muestra una caida en el precio Leche abonada al productor Santa Fe
: : (&1 M
interno que recibe el productor  aanado vacuno (kg vivo) en Mercado

de la Leche, mientras que en el de Liniers (D
! 9 Grano de Soja en Ptos Argentinos

7,2% SRR
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Vacuno y en los Pellets de SOJa. Precio internacional de la Leche
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SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes de julio
la exportacion de carne bovina
crecio interanualmente, mientras
gue la exportacion de productos
lacteos se desplomod
interanualmente, seguida por las

exportaciones de aceite de soja.

Comparando con el

anterior, julio mostrd
subas en las exportaciones de
Carne bovina, mientras que las
exportaciones de lacteos vy
aceite de soja decrecieron.

mes

Exportaciones de carne bovina en Tn

Exportaciones de Productos Lacteos

SEPTIEMBRE - 2023

RegionCentro
YVariacion interanual de la serie (Julio)

%
=10 -5 8] 5 Lo] 15
SECTOR EXTERNO
Exportaciones de carre bovina an
Llal
Exportaoongs de Productos 32,7%

Lacteos

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Julio)

-10 -5 0 5

SECTOR EXTERNO

15,1%

-12,8%

Exportaciones de Aceite de Soja

-11,8%

IR




CIENCIAS NDICADORES
AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

11

TABLA DE CONTENIDO

[SdgeYo [BToteite] al=Te ol ale [ 1y u g 1= [OOSR 12
Sector lacteo
Sector carnes

S IO OlBAGINOSO ettt ettt 18
[T 8] 0 e TSR =T T T o T=Y o T @ T 21
Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (GUMA ...ttt s 21
Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (NO QUIMES) ..o 22
GAS INAUSEIIAN e e ettt 23
Gasoil para transporte y 1albore0 AgriCOIa ..o 24
(Ofe) a1 U] g aTe X e [N oY (=T a TS I A Y= @ VA et [ 13 26
YU o IST g aT=T gt e [ = O U OO 26
Consumo de energia el@ctriCa reSIAENCIAN ..o 28
CoNSUMO A€ JAS MESIAENCIAN ..ot et ettt 28
CoNSUMO A& COMBDUSTIDIES ... e e et ettt 29
AAULOIMIOVIIES e ettt 33
IO DS ettt 34
[ o e g = Tei T Y o T 35
ST LACTEO oottt ettt ettt et 35
SO O CAINES e ettt 37
S CEON OIRATINOSO ettt ettt ettt 37
] NV 22T 1T o T 40
CONSTIUCCION oottt et ettt ettt 40
DESPACNO B COMEBNEOD ..ttt ettt 41
Yo IO oY Ta L= I 1o [ [oTe] = TR U TR 41
Mercado 1aDOral Y @MIPICO. ... . e e ee e 43
Y I =T o T IR A= ] A1 o YOO 51
Prestamos al sector privado NO fINGNCIEIO. .. et 51

depdsitos al sector privado no financiero

[ aTe a2z L3 01U | o] [Tt T3ROS 53

Nota a los lectores: A menos que se indigue lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo,
seguln corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga
data y teniendo en cuenta los conocidos problemas de medicion de la inflacion en Argentina, a lo largo de
la publicacién de Indicadores Econdmicos Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios
(o un mix de ellos, buscando que sean representativos de los precios de la Region) incluyendo indices como
el de CABA, GBA, Santa Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza un indice
cuyas variaciones mensuales se corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100).
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SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe? fue de 106,9 pesos
por litro en el mes de julio, mostrando un incremento interanual de 111,0% en términos nominales, el
cual fue menor a la inflacion acumulada para el periodo, por 1o que se registrd una variacion anual
negativa de 1,4% en términos reales. Nominalmente, la variacidon mensual de la tendencia en julio
continud en terreno positivo (5,9%), pero estable en la variacion mensual real (-0,2%).

A nivel internacional, tomando como referencia el precio promedio en ddlares entre maximos
vy minimos semanales de la leche entera en Oceania, se registro en julio una caida interanual de
18,0%.

3 En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la provincia
de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal necesaria para filtrar
la estacionalidad. Por otra parte, mas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe es representativa de lo que
ocurre en la Region en materia de estos precios.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
o Santa Fe
(pesos constantes)
1,4% | : :
(julio a.a.)
o
3
[
o
(%] 8
@ c
@ &
. . . o

Nota 2: Ultimos datos disponibles, julio 0.3 L 10 5
C
2023. 034 | o 8
Nota 1: La deflactacion del mes de julio fue 0,2 -— 71—+ -30 g
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Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio E@TC¥ £g@cd FEU gE-egmocd £ B2 =

de Produccion de la Provincia de Santa Fe. war. % Interanual Frecioreal  ======= Tendencia

En julio, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por el
productor santafesino fue de 0,40 USD/litro4, ubicdndose levemente por encima de los niveles
observados durante los meses previos v registrando un incremento interanual de 1,7%. Por su parte,
segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais
vecino percibieron, en julio, un precio de 0,46 USD/litro®, valor 12,4% superior al percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe.

Brecha Precio abonado al Productor (en U%$S)
’|2 4% Santa Fe y Uruguay
’ 05 25
julio a.a. I
( ) o4 ] 15
| £
. 031 =
u >
z S0
. T 02 4 0
Nota 1. Ultimos datos disponibles, julio = a5 E
= ]
2023. 01 e
-5 o
Nota 2: La deflactacion del mes de julio
fue realizada en base a IPC julio 2023, N A A
INDEC ITE—'TTNNNNEFI\JSFI\IFFF.\'W'F.\‘WWF.\'
. 4+ o= o Ly =l = =
.38%%.288%_385%._8%%38%%3
Fuente: IDIED  sobre  datos del
| Brecha SF-Uru (%) Precio Uruguay Precio SantaFe
Departamento de Lecheria de Santa Fe y
del INALE.

Con las cotizaciones oficiales de la divisa americana, la ecuacidon econdmico-financiera de los
tamberos santafesinos habria mejorado respecto a julio de 2022. Tomando el precio FOB del maiz
en el puerto de Rosario, se observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd
en 2,08 kilos de maiz por cada litro de leche mientras que, un ano atrads, esta relacion era de 1,76
kilos de maiz por cada litro de leche, dando lugar a una suba interanual de 18,2% en julio de 2023.

4Y 4 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

- . P i lech
La produccion de leche de la Argentina lleva rOd,UCC'On de, eche
i i Millones de litros

mas de dos décadas de estancamiento; la Region

Region Centro no es la excepcidn. En base a Periodo Santa Fe | o iro raE

informacion parcialmente actualizada, Ene-Jul '21 1.002,7 3.4052 | 6.188,6

estimaciones propias y datos del Ministerio de Ene-Jul 22 965,7 3.355,6 | 6.2325

Agroindustria para la informacion faltante, la Ene-Jul ‘23 959,5 3.3400 6.21.6
., ) ) . Var.% Ene-Jul '23/'22 -0,6 -0,5 -0,3

produccién primaria de leche en la Regiéon

Centro registro una variacion negativa de 0,5% para el periodo enero - julio 2023. En cambio, en

el resto del pals segln nuestras estimaciones, se registré una caida interanual de menor magnitud
para el mismo periodo (-0,2%).

En julio, segun nuestras estimaciones, la produccion primaria se situd por debajo del volumen
observado en el mismo periodo del afo anterior (-0,9%), con una tendencia relativamente estable.

Producciénde Leche
Regicn Centro
0,9% .
)

F15
(julio a.a.) o T
c
0 @
o rsi a
= E
2 Lo &
0
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@ =
. . C o
Nota 1: estos datos son estimados a partir 2 [eoE
de 2018 inclusive, tomando como E o g
referencia la produccién de Santa Fe y los
. ; ; w— ——r———r—r—rr—r———
datos del Ministerio de Agroindustria de la bR D200P0R AR RN ARRNANNN NGNS
Nacién. Los mismos estdn sujetos a RN A S TR A B W R |
revision MESEE VMEGEgTREYEE VEGEETULOEE

Var. % Interanuzal

Producciénde leche  =meee——- Tendencia
Fuente: IDIED en base a datos del

Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en julio, en torno a 405,4 pesos
corrientes, mostrando una suba de 12,5% respecto de junio, una brecha interanual positiva (69,7%),
vy una tendencia mes-a-mes creciente (8,1%). Sin embargo, al ajustar por inflacion, si bien el precio
abonado a los productores aumentd 7,2% respecto al mes anterior, la brecha interanual se ubicd en
terreno negativo (-20,7%). Por su parte, en la tendencia se observd una suba mensual de 1,3%, que
se encuentra en niveles similares a los de comienzo de 2018.
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Precio del kilo vivo de ganado vacuno

o Mercado de Liniers
20 7/0 (pesos constantes)
’ ) 40
%0
(julio a.a.) 0
(o] z
Lo ®
i -IO a
7 £
) ) ) ) 2 0 20 @
Nota 1. Ultimos datos disponibles, julio | a0 -
2023. 05 - w1
o
Nota 2: La deflactacion del mes de julio 00— T T T T T T T T T T T30 o
o . YO0 Q0 0RARA Y NNYNER s
fue realizada en base a IPC julio 2023, Loy L E SaS Yy L < £y o ?‘, o
20 c 0 JQ = c o 2 3 5 O
INDEC. O g @ S g 4 =243 o5 g =35 = a3
Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado Var. % interanual Precio Real (3 por kavive)  ==—-—-m Tendencia-valor real

Abierto de Liniers.

A partir de esta caida de precios reales, se observa un empeoramiento de la ecuacion
econdmico-financiera del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -
aproximados mediante la razén entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron
desfavorablemente, alcanzando un poder de compra de 7.9 kilos de maiz, con lo que en julio se
registré una caida interanual de 5,0%, siendo que un afo atras el productor podia comprar 8,3 kilos
del cereal por cada kilo de carne gue producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - julio de Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
2023, con un acumulado de 2.209,5 mil M"e;de_cab_ezas
. ., rovincila L.
cabezas, la faena de bovinos en la Region periodo onta Fe Cordopa ENUT Re9N | pais
Centro mostrd un crecimiento interanual Rios
. . . Ene-Jul ‘21 897.4 5270 1813 | 16057 | 61694
o : g . , ,
de 10,9%, inferior al registrado por el resto Enetul 122 12007 3908 2018 | 19922 | 63756
del pais (14,9%). De las provincias de la Ene-Jul '23 1.417,8 4620 3297 | 22095 | 7.243,8
Regién Cordoba mostrd |a mayor Var.% Ene-Jul '23/'22 9,0 15,6 13,0 10,9 13,6

variacion positiva, seguida de Entre Rios, y uUltima Santa Fe.

En julio, la produccidn industrial de carne vacuna en la Regiéon Centro registrd una leve suba
mensual de 0,1%, al igual que la tendencia (0,7%). Comparando contra el pico de la tendencia en la
faena de bovinos registrado en octubre de 2019, julio se encuentra 1,6% por encima. Por su parte,

la brecha interanual fue positiva (10,.3%), lo gque equivale a 31,2 mil cabezas extra faenadas con
respecto a julio de 2022.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA

10,3% ' Regidn Centro
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Nota 1. Ultimos datos disponibles, julio a .‘8
2023. E =
T
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N ] ) 1 1 N N NN [5n]
fue realizada en base a IPC julio 2023, IEEIIEWW“}'“}'ETEEWWWW‘WWW
Z2uvco2ylzgsococoL TS0 LTES
INDEC. 5 F Og-%-—Ber O%%'_‘O%%'_‘
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. var. % Interanual Faena Tendencia
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AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Regién Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en julio, un aumento
nominal interanual de 8,7%, que se tradujo a una caida real de 49,2% interanual en términos reales
cuando descontamos la inflacion, y en una caida 9,1% respecto de abril. Por su parte, la tendencia
se ubica en niveles menores en 3,3% a los registrados en diciembre de 2020.

Precio del kilo vivo de Pollo
o RegidnCentro
49,2 A) (pesos constantes)
. 120
o 100
(julio a.a.) B0 =
3
60 c
o
_ ) ) ) 40
Nota 1. Ultimos datos disponibles, julio %
2023, 20 5
0 5
Nota 2: Los datos corresponden a los 04 4 L 50 G
precios registrados en las provincias de a2 40 -E
. .2 M- T
Entre Rios y Santa Fe. =
00 — T -60
Nota 3: La deflactacion del mes de julio DRLADRDD QYT o a m, N, m, m, F,\jl F,\jl F,\jl
fue realizada en base a IPC julio 2023, 29 % 4932925354 % 4282535253
INDEC T T o a @ ©
war. % Interanual ———— Precio real (% por kg vivo) ======= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de Camara
Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de $107,8, el alimento balanceado en julio de 2023 se ubicd por
encima del valor registrado en el mismo mes del ano anterior, siendo esta variacion de 98,9%,
mientras que el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en menor proporcion, lo cual
se tradujo en un notable deterioro de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regién Centro.
Asi, en julio de este ano, el productor podia comprar 1,8 kilos de maiz por cada kilo de pollo que
producia y colocaba en el mercado, mientras que en julio 2022 podria comprar 3,2 kilos de maiz
por cada kilo de pollo, significando una disminucién de su poder de compra en interanual 45,4%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Reglon Faena avicola fiscalizada por SENASA
Centro, durante el periodo enero - julio Millones de cabezas
de 2023, alcanzd 257,0 millones cabezas, Provincia Region
Periodo St Fe Ganalals Entre Centro Pais

registrando una suba de 5,5% respecto al nta e tordoba  pios
mismo periodo del afo anterior. En Ene-Jul 21 2.0 150 2151 | 2510 | 4195

, ) ) ) Ene-Jul 22 20,7 179 2050 | 2436 | 4302
cambio, el resto del pais mostrd una caida Ene-Jul 23 202 19.7 271 | 2570 428.6
interanual de 81%. Analizando las | Var.% Ene-Jul '23/22 2.4 9.8 5.9 5.5 0.4

provincias de la Region, se advierten algunas diferencias: Cérdoba mostrd la mayor suba en
términos relativos, mientras que Santa Fe decrecio.

En julio, la faena avicola mostré un crecimiento de 1,1% respecto al mes previo, con una
tendencia estable. Con estos datos, el mes de julio se encuentra 3,5% por debajo del pico de
tendencia de la faena avicola observado en abril de 2020. La brecha interanual, por su parte, se
ubicd en terreno positivo (2,2%), 1o que equivale a 803,0 mil pollos extra faenados con respecto a
julio 2022.
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Faena Avicola fiscalizada por SENASA

2,2% ' Regidn Centro
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Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

En julio, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidn Centro se ubicd en 353,0
pesos, mostrando, una caida nominal coyuntural de 12,7%, una tendencia creciente (3,2%), y una
brecha interanual positiva de 71,8%. En términos reales, no obstante, la brecha interanual fue
negativa (-10,4%), con una variacion coyuntural negativa (-19,8%).

Precio del kilo vivo de Capdn General
Region Centro

10,4% . (pesos constantes)
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Nota 1. Ultimos datos disponibles, julio 8
2023. El dato de mayo fue estimado. Z
(1
=
Nota 2: La deflactacion del mes de julio 10 N vt
fue realizada en base a IPC julio 2023, ng%%%ggggﬁaﬁﬁﬁ‘ﬁlﬁlﬁlpg@@
INDEC. T lsToesst2o I yeysgess
SaBTOoF5R2Ea® TR 358 7
Euente: IDIED, sobre datos de Ministerio war % Interanual Precio real (3 por kgwivo) ======- Tendencia

de Agricultura de la Nacion.

A pesar de estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd favorable al
comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd una mejora interanual de 7,4% en julio de 2023, situandose
en 6,86 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn, siendo gue un ano atras el productor sélo podia
comprar 6,39 kilos maiz por cada kilo vivo de capdn que producia y colocaba en el mercado.
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Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Region Faena porcina fiscalizada por SENASA
Centro registré un crecimiento interanual Mi'GSdecfbefaS
de 5,3% durante el periodo enero - julio Bl Provincia Entro | Region |
de 2023. Esta suba fue menor que la Samle CIEER g || SO
observaca en el resto cel pas (0. | M i mee o[
Haciendo una apertura por las provincias Ene-Jul '23 854,6 6283 2042 | 1.6871 | 3.999,6
gue integran la Regidn, se observa que L Var% Ene-Jul '23/22 4.5 4.9 10,3 5.3 6.3

Entre Rios fue la Unica provincia en mostrar un crecimiento de dos digitos.

La faena porcina mostrd en julio una variacion coyuntural positiva (1,6%), y un crecimiento
de 2,8% respecto al mismo periodo del aflo anterior, lo que equivale a 6.746 porcinos extra faenados,
totalizando mas de un afo completo de alzas interanuales.

o ' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
2,8%) Region Centro
280 0
- 260
(julio a.a.) _
240 o]
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g 220 %
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2 180 %\
ul o
3 160 1 Lo e
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PR2222Q3RTFTHFANIIRGL
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio S0 530 ass oS uessSgesS
2023, SgmTOoFR=3eTTOGFRTE G R
war. % interanual Faena =====-=- Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA.
Produccion Industrial
Durante el periodo Produccion de aceites y subproductos de soja
enero - julio de 2023, la Miles de toneladas
. Santa Fe Cérdoba Region Centro Pais
produccién de subproductos Periodo

Aceite  Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets | Aceite Pellets

derivados de la soja y de

, ) , Ene-Jul 21 4732 17539 318 1149 | 5050 18.688 | 5161  18.953
aceites mostré  reducciones Ene-Jul '22 4173 15868 295 1063 | 4.467 16931 | 4578 17.033
interanuales de 26,2% vy 26,0%, Ene-Jul '23 3114 1.918 182 605 | 3.295 12524 | 3.389 12740

- Var.% Ene-Jul '23/22 254  -249  -384 -430 | 262 260 | -260  -252
respectivamente. ar.% Ene-Jul '23/

En julio, el nivel de produccién de aceite de soja alcanzd las 486 mil toneladas, siendo la
brecha interanual negativa en la Regién Centro (-24,9%) gue registra su octava caida consecutiva.
También se observa una disminucién mensual de 1,7% de la serie, mientras que la tendencia se
mantiene estable. Con estos datos, los niveles de produccién de aceite de soja se encuentran 12,1%
por debajo nivel registrado en julio de 2018, el valor mas bajo de la tendencia de Ultimos cinco afos.
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Produccionde Aceite de Soja
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Fuente: IDIED, sobre détos de Ministerio war. % interanual — Produccion de Aceite  ======-= Tendencia
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

En julio de 2023, la produccion de sub-productos sdélidos -harina de soja y pellets- fue de
1.822 mil toneladas, registrandose una caida interanual de 259%. La variacion coyuntural fue
negativa (-1,7%), y la tendencia de la serie se mantuvo estable. Con estos datos tendenciales, los
niveles de produccion de pellets de soja se encuentran 13,3% por debajo del valle de julio de 2018,
el menor nivel de la tendencia en los Ultimos 5 anos.

Produccionde Pellets de Soja
25 9(y Regicn Centro
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Euente: IDIED, sobre datos de Ministerio War, % interanual — Produccion de Pellets =e====- Tendencia
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
La produccion local de Produccién de Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
) . Regio
aceitero de la provincia de Santa Fe, Periodo Santa Fe Entre Rios Sl Total Pais
alcanzd un valor acumulado de 337,55 Centro
-anzo un v umu 20 Ene-jul ‘21 839,6 6.0 8455 | 9805
mil toneladas en el periodo enero - julio Ene-jul 22 1.021,4 18,1 1.039,5 1.217,5
de 2023, muy por debajo al alcanzado Enejul 23 3.5 26.0 3375 5390
. . ~ . Var.% Ene-jul '23/'22 - - -
en el mismo periodo del afio anterior, 6 Ene-jul 123/ 69.5 43.9 67.5 557

significando una notable caida interanual de 67,5%. En cambio, el resto del pais mostré una
sustancial suba interanual (13,2%).

En julio de 2023 la produccién de biodiesel registré una suba mensual -libre de efecto
estacional- de 57,7%, a diferencia de la comparacién interanual la cual arroja una caida de 28,1%,
resultado que acompafa a las variaciones negativas que venian observandose en los ultimos meses,
totalizando la octava caida interanual consecutiva del ano. Por su parte, la tendencia comienza a
recuperarse, registrando un incremento mensual del 15,5%. Con estos datos, la misma se encuentra
75% por encima del valle de diciembre de 2020.
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Produccion Biodiesel

28’1% Regidn Centro o

F 100

(julio a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio
2023. *Los datos tienen caracter
provisorio ya que se encuentran sujetos a
leves ajustes en los proximos meses.
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T
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variacion %interanual

Nota 2: La escala de variacion interanual Pt
= o

ha sido limitada en 150% para una mejor o5 g E_g

interpretacion. -

war % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia.

Por el contrario, la produccién Produccion Bioetanol
Regional de bicetanol mostrd, en el En miles de toneladas
periodo enero - julio de 2023, un Periodo santaFe | Cordoba | Ho0" ITotal Pais
crecimiento  interanual de  18,5%, Ene-jul 21 5.8 233.8 239.6 5095
contrastando con la caida en resto del Ene-jul "22 24,4 298,2 3226 596,3
pais (-15.3%). Ene-jul ‘23 43,5 3389 3823 614,1
Var.% Ene-jul '23/'22 78,3 13,6 18,5 3,0

En julio, la produccién regional de bioetanol registré una suba mensual de 15,9% con una
brecha interanual positiva de 5,0%. Por su parte, la tendencia de |a serie, que viene creciendo desde
mayo de 2021, se mostro relativamente estable.

Produccion Bioetanol

5,0% ' Regidn Centro
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de Energia.
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INSUMOS ENERGETICO

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes
usuarios mayoristas brinda una
aproximacion de la evolucion de la
actividad econdmica en la Regidon
Centro. Durante el periodo enero
- julio de 2023, el volumen de
consumo agregado de la Region
cayd 50% respecto al mismo

Demanda de Energia Eléctrica
GUMASs - Gwh
Provincia .
Periodo Santa Entre Region Pais
Coérdoba , Centro
Fe Rios
Ene-Jul '21 1.401,6 287,7 120,0 | 1.809,3 | 8.721,3
Ene-Jul '22 1.390,6 3028 107,0 | 1.800,4 | 8.847,0
Ene-Jul '23 1.311,9 275,9 122,2 1.710,0 | 8.727,8
Var.% Ene-Jul '23/'22 -5,7 -8,9 14,3 -5,0 -1,3

periodo del afio previo, mientras gue en el resto del pais la demanda tuvo una leve caida de 0,4%.
La performance de las provincias de la Region fue notoriamente heterogénea, siendo Entre Rios la
Unica en mostrar una variacion interanual positiva y de dos digitos en la demanda de energia

eléctrica.

En julio, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regién Centro
fue de 233,6 Gwh. La variaciéon coyuntural de la serie fue negativa (-7,7%), al igual que la variacion
mensual de la tendencia (-1,1%). La brecha interanual también se ubicd en terreno negativo (-15,8%),
como viene observandose en los Ultimos cinco meses.

15,8% "

(julio a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio
2023.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA
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El comportamiento de la demanda de Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
. 5 : : 2 : ; tores
energia eléctrica registrd diferencias entre sec
9 9 Regién Centro - Gwh
sectores de actividad. Mientras que Aceites =
, o e Sector Ene-jul 23 Ene-jul 22 V2" % Enejul
y molinos, y Quimicos y petroguimicos, 23/'22
ist | id lat] Metalurgia y siderurgia 725,3 736,0 -1,5
registraron las mayores caidas relativas |, iiosy molinos $38.0 417 7.9
(ambas de dos digitos), la demanda de la |Quimicosy petroquimicos 206,1 236,5 12,8
rama de Metalurgia y siderurgia cayo en |Restodelos sectores 454.6 4.4 5.6
Todos los sectores 1.704,0 1.795,6 -5,1

menor magnitud (-1,5%). Por el contrario, el
resto de los sectores mostrd un aumento en la demanda de energia eléctrica (5,6%).

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante el periodo enero - Demanda de Energia Eléctrica
julio de 2023, al igual gue lo Comercial e Industrial (no GUMAS) - Gwh
observado para los GUMAs, la Provincia S
demanda de energia eléctrica de e S?:"ta Cérdoba E';tre G ||

. & 10S

los  comercios y  empresas Ene-Jul 21 3196 3.0223 11485 | 7.200,4 |31.070,0
industriales medianas y pequefas Ene-Jul '22 3.337,3 32317 12041 | 7.7731 | 421638
de la Regién Centro mostro una Ene-Jul '23 31349 33259 12554 | 7.7162 | 42.657,7
caida interanual de 0,7%. En Var.% Ene-Jul '23/'22 -6,1 2,9 4,3 -0,7 1,2

cambio, el resto del pais mostrd una suba interanual de 1,6%. Analizando la performance de las
provincias de la Regiodn, se observa que Santa Fe fue la Unica en registrar una caida en la demanda
a de energia eléctrica.

En julio, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro alcanzd un
valor de 1334,2 Gwh. Coyunturalmente, la serie mostrd un crecimiento de 3,0%, con una tendencia
estable, aungue muy por debajo de la serie original. La brecha interanual resultd notoriamente
positiva (18,0%), totalizando poco mas de dos afos con subas ininterrumpidas.

Demanda de Energia

(o) ' Comercial e Industrial no GUMAs
18,0 A) Region Centro
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2023. @ m a T o @ " a o o g ™
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. Var %interanual Pemanda - ------- Tenclencia
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GAS INDUSTRIAL

Durante el periodo enero - julio L .
P ) ) Gas entregado, servicio industrial
de 2023, dentro del subconjunto de Millones de m® de 9.300 keal
grandes usuarios -gue representan —
Provincia L.
cerca de 85% del consumo total de la Eariecle Santa Entre Féeg'tm B
- . . Cordoba ., entro
Regidon- el consumo regional de gas Fe Rios
mostré una reduccion interanual de Ene-jul 21 9971 3535 712 | 1428 | 55102
: Ene-jul '22 9391 81,9 74, 1.396,0 | 5.489,1
9,2%. Analizando la performance de neu 9 3 9 o °
o . Ene-jul '23 8026  390,0 752 | 1.267,8 | 5.7031
las provincias de la Regidon, se
Var. % Ene-jul '23/'22  -14,5 2,1 0,3 -9,2 3,9

observa gue Santa Fe fue la Unica en
registrar una calda interanual. El resto del pafs, en cambio, mostrd un aumento interanual de 8,4%
en el consumo de gas.

Desagregando el consumo de gas

segun sectores de la industria, se advierte una Consumo de gas de grandes usuarios industriales
performance heterogénea durante los Regidon Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
primeros siete meses de 2023. Se destaca la )

) } ] ) . o, Ene-jul Var.% Ene-
notable caida en la industria Aceitera (- REnms) Gl aeivieke] - Emell 28 s jul 23722

o . .

2.4,64)), lsegwlola por las ramas Qu@@a Y [ Aceitera 377.0 500.3 246
Siderurgia, si bien estas dos Ultimas Frigorifica 14.9 148 03
categorias registraron reducciones de una |sigerurgia 1722 172.4 01
magnitud sustancialmente menor (-1.7% v - |Metalurgica Ferrosa 11.0 11.0 0.2
0.1%, respectivamente). En cambio, las ramas  |Quimica 54,2 55,1 1,7
Frigorifica y MetalUrgica Ferrosa mostraron |Todos los sectores 11077 1.225,8 -9,6

leves aumentos en su consumo de gas (0,3% vy 0,2%, respectivamente).

Enjulio, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Region mostrd
una variacién coyuntural negativa (-9,7%) y una tendencia relativamente estable (0,4%). La brecha
interanual, por su parte, volvid a ubicarse en terreno negativo (-16,4%), al igual que en los Ultimos
meses.

Gas entregado, servicioindustrial

_I6 4(y ‘ Regidon Centro - Millones de m3 de 9.200 kcal
y (o)

245 &e]

(julio a.a.) 225

millonesdem?3

variacion %interanual

T T T T T T T T T T T T T
el i VR B oV Iy B ]

TETTI2NRRRFY AN GHNE A

- : : S e cg2oesspeco 2925502853

Nota 1. Ultimos datos disponibles, julio O a ™ = G,-%'“o a o O wTa s wE ™
2023. War % Interanual ——— Gas Entregaco ======- Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.
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GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regidn Centro se
ubicd en 265,5 pesos en julio, con un crecimiento nominal interanual de 69,2%. Este incremento fue
menor que la tasa de inflacidn del periodo, por lo que los precios del combustible mostraron
nuevamente una reduccion interanual (-20,9%) en pesos constantes. La variacidon coyuntural
respecto al mes previo también fue negativa (-2,0%), al igual gque la variacidon mensual de la
tendencia (-0,9%). Esta ultima viene decreciendo desde el maximo relativo registrado en julio de
2022,

Precio promedio de Gasoil Grado 2
Region Centro

2 O 5 9% ‘ (pesos constantes)

1.7 35

(julio a.a.)

o
=)
2 5
= g
. 5] =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio E} o
2023. 2 S
3 3
Nota 2: Precio promedio ponderado por -%
volumen vendido. 1,0 ——————.
oo s B s B e N ) = = = ™
Nota 3: La deflactacion del mes de julio ToT L % TRy 9, oA rﬁ o § m, Fl\jl §
fue realizada en base a IPC julio 2023, = 2 E =2 2 E = é E =2 e T 2 s @ =
INDEC. war. % Interanual Precio deflactado ——=----- Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
Ventas
Durante el periodo enero - julio Consumo aparente de gasoil grado 2
de 2023, el volumen acumulado de Miles de m3
consumo de gasoil grado 2, Provincia Region
Periodo Santa ) Entre Pais
demandado para el transporte vy = Cordoba Ri Centro
. -, e ios
Iabore? agrlcol'a erj la Region Centro, Ene-Jul ‘21 7562 6434 2142 | 1613.8 | 5.725.4
mostro una caida interanual de 3,2%, Ene-Jul 22 7166 7246 2464 | 16876 | 6.0323
contrastando con el crecimiento Ene-Jul '23 6954  698,7 240,1 |1.634,2 | 6.137,3
registrado en el resto del pais (3,6%). |y, % Ene-Jul 23/22  -3.0 26 26 22 17

Si bien en todas las provincias que

componen la Regidn se registraron caidas, en Coérdoba se observa la reduccion de mayor magnitud
relativa.

En julio, el consumo gasoil G2 en la Region Centro mostrd una variacion coyuntural positiva
(21%), permaneciendo sin cambios la tendencia. La brecha interanual, por su parte, se ubicd en
terreno negativo (-6,1%).
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Consumo aparente de Gasoil Grado 2
6 1(y Regidn Centro - Miles de m?
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Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de
Energia. ar. % Interanual Gas Ol Grado 2 ====——— Tendencia
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

N >
=

SUPERMERCADOS

En los primeros siete meses Ventas en Supermercados
de 2023, el monto total de ventas en Region Centro (millones de pesos constantes)
los supermercados de la Regién X SiiE Entre | Region ”
, . Periodo Coérdoba . Pais

Centro alcanzd los 2.218,5 millones Fe Rios Centro

. Ene-jul ‘21 6023 11357 2845 | 20224 |12601,0
de pesos corrientes. En  pesos k

. Ene-jul '22 5961 11816 3075 | 20853 |13.066,1
constantes, considerando que entre Ene-jul '23 6344 12395 3446 | 22185 |13.3333
el periodo enero - julio de 2022 v el | var. % Ene-jul '22/'21 6,4 4,9 12,0 6.4 2,0

mismo periodo de 2023 hubo un aumento de precios de 109,5%, las ventas registraron un aumento
interanual de 6,4% en términos reales. Dentro de la Region, todas las provincias mostraron un
aumento interanual real en las ventas, siendo Entre Rios aquella en registrar el mayor incremento
relativo (12,0%). En el resto del pals, la variacién interanual fue positiva, pero notablemente menor
a la regional (1,2%).

En julio, la facturacion real de los supermercados de la Regidn mostrd una variacion
coyuntural ligeramente positiva (0,5%), mientras que la tendencia permanecid estable (0,1%). La
brecha interanual resultd positiva (3.8%), aunque de una magnitud inferior a la registrada en los
ultimos meses.

Ventas en supermercados
Regidon Centro (pesos constantes)

38% 1 .

380 A
(JU|IO a.a.) 360 -
4 i
B 340 c
a5 320 A o
a 2
o 300 4 =
FECE %
. T 260 A 5
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 9 54p ‘G
= 10 ]
2023. E 220 1 k
Nota 3: La deflactacion del mes de iul 20— T T T 5
ota 3: La deflactacion del mes de julio DO OO OO0 0NRNR N NN N MY M
i uli T T T T N ' ' A B B B B B |
fue realizada en base a IPC julio 2023, R I Rt T T B TR N s
k=4 C = 5 3 0 C = 3]
INDEC. O g @ O _% = 8 T o o % _% = 3 % _% =
war. % Interanual wenta Total ======- Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
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Durante el periodo enero - julio de
2023, cuatro de los once grupos de

articulos comercializados en los Santa .y yopa  EMre | Region

oraoba .
supermercados de la Regidn F@ RiosEMIECentio)
presentaron variaciones

interanuales negativas. En el resto
del pais, este fendmeno se observa
en los mismos rubros.  Asi,
“Indumentaria, calzados y textiles”,
“Electronica y art. para el hogar”,
“Carnes” vy “Otros” registraron
caidas interanuales a nivel regional
-1M1%, -49%, -23% vy -2,3%
respectivamente) y en el resto del
pais (-11,8%, -87%, -6,7% y -3,8%
respectivamente). En la Region, se

destacan los incrementos relativos de las categorias “Verduleria y fruteria”, “Alimentos preparados
vy Rotiseria”, "Bebidas” y “Panaderia” (con tasas de 26,7%, 19,9%, 17,5% vy 10,1%, respectivamente). En
el resto del pais, estas categorias también mostraron un incremento interanual, aungue de menor
intensidad (23,5%, 13,4%, 11,5% v 4,3%, respectivamente). Por otra parte, a nivel regional, los rubros
“Articulos de limpieza vy perfumeria”, “"Almacén” vy “Lacteos” mostraron tasas de crecimiento
menores a los dos digitos (7,5%, 6.8% v 50% respectivamente). En el resto del pais, nuevamente,
estas categorias mostraron un crecimiento de menor magnitud cuando se compara con la Regidén
(1,7%,1,5% v 1,8%, respectivamente).

0.3

En julio, las ventas reales de los diferentes productos en la Region Centro mostraron algunas
diferencias entre si en la comparacion interanual. Con tasas de inflacion mensuales sumamente
elevadas (6,0% en junio y 6,3% en julio) el poder adquisitivo de los consumidores es cada vez menor,
por lo que éstos tienden a concentrar sus compras en productos vinculados a la alimentacion, la
higiene personal y del hogar, reduciendo el consumo de otros bienes como los articulos
electronicos. Asi, rubros como “Verduleria y fruteria”, "Alimentos preparados y Rotiseria”, "Bebidas”
vy “Panaderia” mostraron incrementos de ventas reales (superiores a 10%), al igual que categorias
como “Lacteos”, “"Almacén”, “Articulos de limpieza y perfumeria” e “Indumentaria, calzado vy
textiles”, aungue en estas Ultimas los aumentos fueron de menor magnitud. En cambio "Electronica

FT

y articulos para el hogar”, “Otros” vy “Carnes” registraron caidas interanuales en las ventas.

Nota metodoldgica 1: de acuerdo con los documentos metodoldgicos de INDEC, la Encuesta de
Supermercados se inicié en mayo de 1996 y originalmente estuvo dirigida a 61 cadenas de supermercados
que abarcaban aproximadamente 2.400 bocas de expendio en todo el pais. A partir de enero de 2017, el
panel del relevamiento se amplid a 101 empresas de supermercados con 2.922 bocas de expendio. La
encuesta es representativa de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al menos una
boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salén
de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los 200 m2. Las 101 empresas que
conforman el panel fueron seleccionadas a partir de informacion provista por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacién de las direcciones provinciales de estadistica
(DPE).
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