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La economia postpandemia de la Region Centro resiste, pero se han
perdido 5 afnos de crecimiento.

La carrera de los precios, acumulaba en el mes de julio 57,6%, ubicando la inflacion anualizada
en un escalofriante 125,2%, aungue aun sigue sin realizarse la mentada y siempre retrasada
disminucion de los subsidios a la energia. En semejante contexto inflacionario y sin definiciones de
ningun plan de estabilizacion en el horizonte, no sorprende que la economia argentina esté a los
efectos practicos estancada, aungue por el efecto de arrastre estadistico de la recuperacion del afo
pasado, los datos la ubiquen en julio en niveles superiores a los de 2021.

En el séptimo mes del ano, la produccion de la Region Centro muestra variaciones mixtas.
Cinco de los once indicadores presentan registros positivos respecto el afio anterior, siendo notorio
el crecimiento interanual de la produccidon de bioetanol, de la demanda comercial e industrial de
electricidad -tanto de grandes como de medianas y peguefas empresas- y de la faena vacuna y
porcina. Sin embargo, las dificultades para producir vy transportar siguieron complicando la
produccion de la Regidn, siendo evidentes en la caida en la demanda de gasoil para laboreo agricola
vy transporte en el momento fuerte del movimiento de la cosecha gruesa. Las ventas de autos vy
motos crecieron en comparacion a las del aflo pasado, pero continlan muy por debajo de los niveles
registrados cinco anos atrds; el volumen de naftas continla en niveles similares a los registrados
antes de la pandemia y las ventas de alimentos y bebidas y de productos para el hogar resisten
como pueden en un contexto de precios gque no dejan de aumentar. El impacto negativo de la
inflacion es claro en el consumo de bienes no regulados, mientras gue en los que contindan
regulados a precios muy inferiores a sus costos de produccion -como el del gas residencial-
continla en sus niveles historicos. El crecimiento en las inversiones en construccion, concentradas
en las de pequerfio porte, develan la necesidad de los agentes econdmicos de desprenderse de los
pesos que se licuan dia a dia, mientras que la venta creciente de maguinaria agricola -sector de
gran impacto en la generacion de empleo e ingresos en la Region- continda la senda ascendente
hacia niveles récord.

En resumidas cuentas y tal como se o ] ]
. . . Indice Local del Ciclo Econémico
presagiaba en nuestro anterior informe, la Regién Centro
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T Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibraciéon del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal gue la media vy varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 y marzo 2020 - julio 2022. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evoluciéon del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
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altas tasas de recuperacion interanual de 2020, dejaron paso a variaciones negativas, no tanto
porque la actividad haya caido, sino porque se estancd vy la comparacion interanual se volvio
desfavorable desde el Ultimo trimestre del ano pasado. Asi y todo la economia de la Region Centro,
al mes de julio de este ano se ubica 3% por encima de julio de 2019.

A pesar del magro crecimiento registrado en la economia de la Regidon, en el segundo
trimestre de 2022 se observa una mejoria interanual en los indicadores de empleo (EPH - INDEC).
Se produjo un incremento en el nimero de personas empleadas a la par que se registro una caida
de menor magnitud en la cantidad de desempleados, generando asi una ampliacion de la fuerza
laboral del mercado medido por la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA), elevando también la
tasa de actividad. Se advierte también una reduccion en la subocupacion, en cantidad de personas
y como proporcion de la PEA. En cuanto al empleo formal privado, los datos del Sistema Integrado
Previsional Argentino (SIPA) y de la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) muestran una
recuperacion interanual y en tendencia, aungue no en todos los aglomerados. Los datos de ingresos
del primer trimestre de 2022 (EPH - INDEC) mostraron una leve recuperacion interanual del poder
adquisitivo de los ocupados en la Region, aungue con diferencias entre las distintas categorias. No
obstante, dado el salto en la tasa de inflacidon mensual de los Ultimos meses, el ingreso mediano en
el agregado nacional muestra en el segundo trimestre de 2022 una notoria pérdida del ingreso real
de los ocupados respecto al primer trimestre del afo (-10,3%), pérdida qgue probablemente se
repligue en la Region Centro cuando se disponga de datos regionales. Finalmente, tampoco debe
perderse de vista el continuo deterioro que los ingresos reales de 1os ocupados de la Regidn han
sufrido en los uUltimos afios, particularmente el segmento de poblacidon con menores ingresos,
ubicando su poder adquisitivo 30% por debajo del observado en 2017.

Ana Inés Navarro

a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2027).
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican que la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita

para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

En julio, la produccion de
la Region Centro muestra gran
disparidad. Soélo cinco de los
once indicadores presentan
registros positivos respecto el
afo anterior, siendo notorio el
crecimiento de la
produccion de bioetanol vy de
demanda comercial e
industrial de electricidad. Por
otro lado, se evidencia una
caida en la produccion de
biodiesel y en la produccién de
aceite de soja y en la demanda
de gas para uso industrial.

interanual

la

En la comparacion
mensual cuatro indicadores de
produccion muestran
variaciones positivas en julio,
siendo la produccion  de
bioetanol la mas destacada.
Por otra parte, la produccion
de biodiesel y la demanda de

gas industrial mostraron las

mayores caidas relativas.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie
(Julio)

-15

-0 -5 0 3 o 15 20

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Fasna Wacuna

Faena Avicola

Fasna Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Dermanda GlUMAs

Dem. Bléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasocil Grado 2

Produccion Biodiesal (33

Produccicn Bioetanol (2)

Regicn Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
CJulio)

R

-10 -5

@]
(4]
=]

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)
Faena Vacuna

Faena &vicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Cemanda GUMAS

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales

Dermanda de Gas Industrial(2)

Dermanda Gasoill Grado 2

Produccion Biodiesel (3) -65,5%

Produccicon Bioetanol (3)
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CONSUMO

Regidn Centro
Variacion interanual de la serie (Julio)

%
o , -20 -10 0 10 20
En julio seis de los ocho ;
indicadores  de  consumo CONSUMO
muestran variaciones Alimentos y Bebidas (1)
positivas. El consumo de nafta Textiles y Calzados (1)
continud con soélido
o ) Electr. v Art. del Hogar (1)
crecimiento interanual,
. Autos
seguido de cerca por el
patentamiento de autos vy Motos
motos, vy electrodomésticos Nafta

del hogar. El gasto de las
familias en alimentos y bebidas
y  electricidad residencial,
siguen en terreno negativo.

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Julio)

%
-25 20 -5 -0 -5 o] 5 10 15

. . CONSUMO
El mes de julio registra

una calida visible respecto al
mes anterior principalmente en Textilesy Calzados (1)

Alimentos v Bebidas (1)

el  consumo de gas VY Electr. vy Art del Hogar (1)
electricidad  residencial, vy Autos
textiles y calzados. Por otra

Motos
parte, se observan aumentos
solo en electrodomésticos vy
articulos del hogar y

patentamiento de autos. Electricidad Residencial

Mafta

Gas Residencial (2)
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INVERSION

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Julio)

%

Las inversiones en
construccién y venta de INVERSION

maquinaria agricola presentan
en julio una mejora interanual.

Despacho de Cemento -
Patentamientos Maquinarias

Aaricolas

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Julio)

INVERSION
En la comparacion

mensual, en julio se observa un ]
panorama similar, aumento

tanto en el despacho de Despachio de Cemento I
cemento como en la venta de
Mmaquinaria agricola, con esta

Ultima registrando el mayor Patentamientos Maquinarias
Agricolas

aumento.
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FINANZAS PUBLICAS

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Julio)

%
-5 o 5 10 15
FINANZAS PUBLICAS
En julio, la recaudacion i
. . Recaudacion Tributaria Total (pesos
tributaria total a valores Constantes) () (2) -
constantes de la Region |
Centro registro un aumento .
. Recaudacion Ingresos Brutos (pesos -
interanual en  todos los constantes) (1) (2)
principales tributos en linea .
con el aumento del consumo Yy Recaudacidn Actos Juridicos (pesos
. ., constantes) (1) (2)
la inversion.
Region Centro
Respecto al mes Variacion mensual de la serie desestacionalizada
. . (Julic)
anterior, el incremento en la
. ) . %
recaudacion tributaria total 4 2 o 5 4
registrada en julio muestra
como la recuperacion de la FINANZAS PUBLICAS
actividad econdmica impacta |
positivamente en la Recaudacion Tributaria Total (pesos -
recaudacion, siendo la constantes) (D (2)
recaudacion por Actos |
d | . Recaudacion Ingresos Brutos {pesos
Juridicos la que registra una constantes) (1) (2)
variacion positiva de mayor 1
magnitud con respectdo a  Recaudacin Actos Juridicos (pesos
constantes) (1) (2)
Ingresos Brutos.
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccién agroindustrial vy
primaria se observan en julio

aumentos interanuales
generalizados -a valores
constantes- tanto localmente
como en los precios
internacionales, siendo el

precio del ganado vacuno el
gue registrd la mayor suba. La
excepcion es el precio de la
leche abonada al productor de
Santa Fe.

En la comparacidn mensual,
julio muestra una caida en casi
todos los precios, siendo el

precio en el ganado vacuno, el
precio de granos y aceite de
soja en puertos argentinos los
gue muestran caidas de mayor
magnitud.

Regidon Centro

Variacion interanual de la serie (Julio)
%
300 20 -0 O 10

20 30

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa
Fe (51t (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

w

9,1%
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(Us$/ton) (3)

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Julio)

-5 -3 -1 1 3 5

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa
Fe (51t (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

IR 9,6 %
Grano de Soja en Ptos Argentinos

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos

(US$/ton) (3) R

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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SECTOR EXTERNO

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Julio)
%

En materia de
exportaciones, en el mes de
julio, se destaca el enorme
incremento interanual en las i
exportaciones de carne bovina, Exportaciones de carne bovina (4) 60,2 % _
y el incremento de menor
magnitud en las exportaciones

; . Exportaciones de Productos
de productos lacteos, mientras Lacteos

gue las de aceite de soja i

registraron una notable _ _ _
) . ) Exportaciones de Aceite de Soja -31,7%
variacion negatlva.

SECTOR EXTERNO

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Julio)

SECTOR EXTERNO

Compa rando con el Exportaciones de carne bovina (4)
mes anterior, julio mostrod
disminuciones en todos los

. Exportaciones de Productos Lacteos _
sectores, siendo las

exportaciones de aceite de ]

SOja las gue mas cayeron. Exportaciones de Aceite de Soja W-Sﬂ 9%
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-

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccidn se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado gue es la Unica serie de la Regidn Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 50,65 pesos
por litro en el mes de julio, mostrando un incremento interanual de 55,0% en términos nominales, el
cual fue menor a la inflacién acumulada para el periodo, por lo que se registrd una variacion anual
negativa de 10,2% en términos reales. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en julio
continud en terreno positivo (5,6%), a diferencia de lo gue se observa en la serie a precios
constantes, para la cual la tendencia registré una caida mensual de 0,.3%. Esta viene decreciendo
desde septiembre del afo pasado, luego de haber mostrado crecimientos mensuales desde
mediados de 2020 aproximadamente. De acuerdo con el Observatorio de la Cadena Lactea
Argentina (OCLA) la cadena presenta un resultado negativo en julio 2022 a pesar de los Ultimos
aumentos del precio de la leche gue no alcanzaron a compensar el incremento de los costos de
produccion, siendo los rubros de recria, alimentacion, personal y gastos indirectos los de mayor
aumento.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en julio, un crecimiento interanual de 0,2% en su precio, considerando un promedio entre precios
MAaximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe

10 20/ (pesos constantes)
y (o]
(julio a.a.)
o
]
[
T
» 3
2 c
P =
s . . B [
Nota 2: Ultimos datos disponibles, julio 0
Q
2022. i
03 L2008
Nota 1: La deflactacion del mes de julio fue - 0
realiz n IPC julio 2022, INDEC. ' N S A
solizada en base & PCullo 20 c SE22202200008 08T 5NN
o ) S H 2 =S o s S oy L L oa s S & =
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio =3 sR=858=3 % §205RR=854832
de Produccién de la Provincia de Santa War. % Interanual —_— Precioreal  ==————— Tendencia

Fe.

En julio, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en dodlares cobrado por el
productor santafesino fue de 0,39 USD/litro?, ubicandose levemente por encima de los niveles
observados durante los meses previos vy registrando un incremento interanual de 16%. Por su parte,
segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais
vecino percibieron, en julio, un precio de 0,42 USD/litro®, valor 6,1% superior al percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe. Asi, la brecha porcentual entre ambos precios resultd de una
menor magnitud a la de los ultimos cuatro meses. Sin embargo, dado la brecha entre el tipo de
cambio oficial y el del ddlar libre en el pais, si se toma el valor de este Ultimo el productor cobro
0,17 USD/litro y la brecha con el pais vecino aumenta visiblemente, cobraron un valor 132% superior.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
6 ‘I(y Santa Fe y Uruguay
’ Y 05 25
(julio a.a.) 04 | 15
|5 &£
0,3 z
. wn ]
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio & T
T o2 A w
2022. o s m
H [}
Nota 2: La deflactacion del mes de julio 01 o5 2
fue realizada en base a IPC julio 2022, o
INDEC. 0,0 —r T T T T T T T T T T T T T T T -33
e Sr22220220Q88880 5N Yy
uente: sobre atos e S0 25302530 a2 2SO0 eSS
= = = c o 2 = c o =
Departamento de Lecheria de Santa Fe y ©am ©aom ©F® o e m ©Cgm
del INALE. Brecha SF-Uru (%) Precio Uruguay Precio SantaFe

Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejord
respecto a julio de 2021. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa que el
precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,46 kilos de maiz por cada litro de leche
mientras que, un ano atras, esta relacion era de 1,43 kilos de maiz por cada litro de leche, dando
lugar a un aumento interanual de 1,9%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
3 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

En base a informacion parcialmente .

) ) ) ) Produccion de leche
actualizada, estimaciones propias y datos Millones de litros
del Ministerio de Agroindustria para la Region
informacion faltante, la produccion primaria Periodo Santa Fe | ~ iio Pais
de leche en la Regidon Centro habria Ene-Jul '20 999,6 3.333,2 5.953,2
disminuido interanualmente 1,5% durante el Ene-Jul '21 1.002,7 3.4052 | 6.188,6
periodo enero-julio. En cambio, a nivel pais Ene-Jul '22 965,7 3.355,6 | 6.2325
se registrd un crecimiento interanual para el Var.% Ene-Jul '22/'21 -3.7 1.5 0.7

mismo periodo (0,7%).

En julio, la produccion primaria se situd por debajo del volumen observado en el mismo
periodo del afio anterior (-2,7%), con una tendencia de la serie decreciente (-0,3%).

Produccionde Leche
2 70/ Regidn Centro
’ o 640 20
(julio a.a.) =
0 3
£ g
Nota 1: Los datos de 2018, 2019, 2020, |g 2
2021 y 2022 son estimados tomando E =
) - @
como referencia la produccion de Santa g 5
Fe vy los datos del Ministerio de = '%
Agroindustria de la Nacion. Los mismos | E =
estan sujetos a revision. 340 T T T T T T T T T T T T T T T T T T - -15 =
Fuente: IDIED b datos del ??gggggggo—?gggggqﬁq&ﬁ'&
uente: en base a datos de S L 530253 0es52 2550 esS
= = = 0 J o & = c o =
Departamento de Lecheria de Santa Fe, © 3 m © g m gm T oo™ ©Cg®
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria War. % Interanual Produccion de leche  ======= Tendencia
de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en julio, en torno a 228,4 pesos
corrientes, mostrando una disminucion de 2,1% respecto de junio v una brecha interanual positiva
(140,1%), registrandose una suba en la tendencia de la serie (1,9%).. Sin embargo, en términos reales,
el precio abonado a los productores se redujo 9,6% respecto al mes anterior, aunque registrd una
brecha interanual notablemente positiva (39,1%), con una caida mensual en la tendencia de la serie

- (o . . .
(-2,9%). Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
(pesos constantes)
o 40 100
39,1% .
z
(julio a.a.) &
0 :q:_.
2 E
2 2
(=
Q
. . . . . . 5
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2022. 05 Lo B
[}
: i iuli 00 +—/—1——7T—"—"7"7"TT"""—T T "7 7T €0 7
Nota 2: La deflactacion del mes de julio fue FRo 0000000000 C0RKNR R R R
realizada en base a IPC julio 2022, INDEC. R T T B A SR
-—og%—og%—8w%285%—05%3
Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado
Abierto de Liniers. Var. % interanual Precio Real ($ por kgvivo) ===---= Tenclencia-valor real
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A partir de éste aumento de precios, se observa un mejoramiento de la ecuacion econdmico-
financiera del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -aproximados
mediante la razon entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron favorablemente.
Alcanzando un poder de compra de 7,9 kilos de maiz, en julio se registrd una suba interanual de
49,6%, siendo que un afo atras el productor solo podia comprar 5,2 kilos del cereal por cada kilo
de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero-julio Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
de 2022, con un acumulado de Miles de cabezas
1.992,2 mil cabezas, la faena de "

Provincia .

bovinos en la Region Centro mostro Paiedle ) Entre Region Pais
un crecimiento interanual de 24,1% Santa Fe  Cordoba Rios Centro
amp”amemte Superior a| registrada Ene-Jul '20 1.376,7 460,1 293,0 2129,9 6.685,8
por el agregado nacional (4.4%). En Ene-Jul ‘21 897,4 527,0 181,3 1.605,7 | 6.169,4
cambio, el resto del pais mostré una Ene-Jul '22 1.300,7 399,8 2918 19922 | 6.439,3

' Var.% Ene-Jul '22/'21 44,9 -241 61,0 24, 4,4

leve disminucion interanual de la
faena (-2,6%). Por otra parte, las provincias que integran la Regidon muestran sustanciales
diferencias entre si: mientras que Entre Rios y Santa Fe registraron notables subas interanuales,
Cdordoba mostrd una marcada caida.

En julio, la produccion industrial de carne vacuna en la Region Centro registrd un aumento
mensual (2,14%), y mostrd una tendencia apenas creciente (0,2%). Por su parte, la brecha interanual
también fue positiva (3,6%), al igual que en los meses previos.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
3 60/ RegionCentro
5 (o)
(julio a.a.) -
v J
R 5
el 2
5 =
@ =
? 5
o O
— o
E 5
>
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2022. 190 S P
[ =y u Y o s s e e B o o] QOO N &S
Nota 2: La deflactacién del mes de julio fue il ool B B R H U L
. . ZuvdgiuvidgIvezgspgecae s
realizada en base a IPC julio 2022, INDEC. O g ™ O g T OS5 w6 @ O g5 W T
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. war. % Interanual Faena Tendencia

AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en julio, un incremento
nominal interanual de 72,7%. En pesos constantes, este indicador - al igual que el precio del ganado
vacuno - aumentd 0,1% respecto al mismo mes del afo anterior, a la par que registrd una caida de
5,7% respecto de junio. Por su parte, si bien la tendencia de la serie no mostro variaciones, continua
en un nivel significativamente mayor gue el registrado durante los Ultimos anos.
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Precio del kilo vivo de Pollo
O —I(y Region Centro
(o) (pesoscons es)
y 18 (pesos constantes) 120
. 16 4 k100
(julio a.a.) 14 ] oo =
121 =) %
- : ) . PR T
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2022. 9 oa F40 =
15 h -1 n—
g L oo &
Nota 2: Los datos corresponden a los 06 4 5
precios registrados en las provincias de 0.4 4 Fo G
Entre Rios y Santa Fe. 02 4 L 20 .g
- - 00 — T T T—T— 7T 7T 7T — 40 =
Nota 3: La deflactacion del mes de julio fue DO O00000 S D e o = o4 o4
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Euente: IDIED, sobre datos de Camara war. % Interanual Precio real (3 por ko viva)
Argentina de Productores Avicolas. | = =====-- Tendencia

Con un precio por kilogramo de 54,2, el precio del alimento balanceado en julio de 2022 se
ubicod por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, siendo esta variacion de
93,6%, mientras gue el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en menor proporcion,
lo cual se tradujo en una disminucion de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro.
En julio, el productor pudo comprar 3,3 kilos de maiz por cada kilo de pollo que produjo vy colocd
en el mercado, mostrando una caida interanual de 10,8%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region
Centro en los primeros siete meses,
alcanzd  las 2436 mil cabezas,
registrando una caida de 2,9%
respecto al mismo periodo del afo
anterior. En cambio, el resto del pais
mostrd un aumento interanual de

10,7% en buena parte explicado por el

Faena avicola fiscalizada por SENASA
Millones de cabezas
Provincia .
Periodo Santa Entre REESy Pais
Cordoba ; Centro
Fe Rios
Ene-Jul '20 19,6 17,3 227,9 264,8 447,2
Ene-Jul '21 21,0 15,0 2151 251,0 419,5
Ene-Jul '22 20,7 17,9 205,0 243,6 430,2
Var.% Ene-Jul '22/'21 -1,3 19,5 -4,7 -2,9 2,6

aumento de 12,2% de la faena en la

provincia de Buenos Aires. Analizando las provincias de la Region, se advierten algunas diferencias:
Entre Rios mostrd la mayor caida en términos relativos (-4,7%) -explicando gran parte de la
variacion negativa del agregado regional- seguida por Santa Fe), mientras que, por el contrario,
Cordoba registrd un notable incremento interanual.

En julio, la faena avicola mostrd un aumento de 3,3% respecto al mes previo, con una leve
suba de la tendencia de la serie (0,2%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
negativo (-4,2%) que no se aleja mucho de las variaciones interanuales pasadas.
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Faena Avicola fiscalizada por SENASA

4’2% Region Centro
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PORCINAS

Precios abonados al productor

En julio, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidon Centro se ubicd en 1841
pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 14,2%, una tendencia de la serie
creciente (10,2%) vy una brecha interanual positiva de 71,8%. En términos reales, no obstante, la
brecha interanual fue levemente negativa (-0,4%), con una variacion coyuntural positiva (5,1%). La
tendencia de la serie también mostrd una suba mensual de 2,9%, ubicandose en un nivel mayor al
de los Ultimos meses, similar a 1os niveles registrados a mediados de 2021.

Precio del kilo vivo de Capdn General

O 4(y RegionCentro
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2022. §
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Nota 2: La deflactacion del mes de julio fue ELDDODDD0 000 RN
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Euente: IDIED, sobre datos de Ministerio de War % Interanual Precio real (3 por kg vivo) ======= Tendercia

Agricultura de la Nacion.

Con estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd favorable al comparar
la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion precio
capon/precio del maiz mostrd una mejora interanual de 7,1% en julio de 2022, situandose en 6,39
kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn. Siendo que un ano atras el productor sélo podia comprar
5,9 kilos maiz por cada kilo vivo de capdn que producia y colocaba en el mercado.
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Produccion Industrial

n rcin n ol . . .
. La faena de po C_ O% en ia Faena porcina fiscalizada por SENASA
Regién Centro registro un Miles de cabezas
crecimiento interanual de @ 32% —T
) o Provincia Regid
durante el periodo enero - julio de Periodo Santa . Entre | ~e9!9N | pais
Cordoba ., Centro
2022. Esta suba fue mayor que la Fe Rios
observada en el resto del pais (0.8) v Ene-Jul '20 750,6 549,6 159,2 | 1.459,4 | 3.445,7
en el agregado nacional (1.8%) Ene-Jul '21 833,8 549,6 167,3 | 1.550,7 | 3.689,5
N (0]
aciend ; | Ene-Jul '22 817,5 598,1 185,0 |[1.600,6 | 3.756,5
aciendo una apertura or las
P P Var.% Ene-Jul '22/'21 -2,0 8,8 10,6 3,2 18

provincias gue integran la Region, se
observa que Santa Fe fue la Unica provincia en mostrar una disminucion interanual en este rubro.

La faena porcina mostrd en julio una variacion coyuntural positiva (0,3%), y un crecimiento
de 2,1% respecto al mismo periodo del afio anterior. Por su parte, la tendencia mostro un crecimiento
mensual del 0,4%. El consumo interno de cerdos sigue creciendo afo tras aflo, como un sustituto
mas accesible de la carne bovina.

o ' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
2,1/0 RegionCentro
260 30
(julio a.a.) 2401 B
v 220 g
m [
N g
2 200 4 a
m [
o 180 4 =
o 5
3 160 1 Lo B
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%%58%@5w%méb%éiw%moﬂ%
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2022. EMCT gD Cs gibc @ I 2 2= gmcd =
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA. War. % interanual Faena ------- Tendencia
SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante los primeros siete meses . . .
. P . Produccion de aceites y subproductos de soja
del afio, la produccion de sub- Miles de toneladas
productos derivados de la soja y de 5 =
it e g ) period Santa Fe Cordoba Regioén Centro
i mostr r ion eriodo : ; :
éce s estro o educcio OeS Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
interanuales  de 11.5% v 10.3%, Ene-Jul 20 4054 15085 298 1109 | 4352 16195
respectivamente. Las reducciones Ene-Jul '21 4732 17539 318 1149 | 5.050 18.688
en el procesamiento de soja son Ene-Jul '22 4173 15704 295 1063 | 4.467 16.767
explicadas por la caida temporal de | Var.% Ene-Jul '22/'21  -1,8 -105  -7.4 -7,5 N5  -10,3

las importaciones de soja de Paraguay, a raiz de su menor produccion, como asi también una menor
produccion local interanual de la campana de soja 2021/22 v un retraso en su comercializacion en
comparacion a afos anteriores segun informe de la BCR.

En julio, la brecha interanual de la produccion de aceites vegetales en la Region Centro se
ubico en terreno negativo (-12,4%), al igual que en los meses previos, luego de gue se habian
registrado variaciones interanuales positivas durante gran parte de 2021. También se observa una
disminucion mensual de 3,8% de la serie, mientras que la tendencia se muestra cayendo desde
mediados del afio pasado.
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Produccion de Aceite de Soja
—|2 4(y RegionCentro
’ 0 500 100
L. S=Te]
200 4
(julio a.a.) . oo
o F00 4 Te} =]
z 2
T Fzo @
2 600 4 L
S o g
) % 500 4 L 20 é_Q
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio o400 | a0 5
2022. = | 60 ©
E 3200 . 3
Nota 2: La escala de variacion interanual ha o
: . o : w1 1100
sido limitada en 100% para una mejor DDQQQQ:#J_’QQOOENEEQNQ
interpretacion. TH ot St dL syl LSy L2
-—ogm—ogm—oggaggm—og%_
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En julio de 2022, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja vy pellets- fue de casi
2 millones y medio de toneladas, registrandose una caida interanual de 9,9%. La variacion coyuntural
fue negativa (-2,3%), al igual gque la tendencia de la serie (-0,9%).

Produccion de Pellets de Soja
9 9(y Regicn Centro
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- I a0
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La produccion  local  de Produccién de Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Fe Regi6n
3 P i k Periodo Santa Fe Entre Rios C gt Total Pais
,alcanzo, durante los primeros siete SN
meses de 2022, un valor acumulado Ene-ul 20 6368 9.6 646.3 8954
consolidando un crecimiento Ene-jul 22 1.020,9 18,1 1.039,0 1.217,0
interanual de 22.9%. En cambio el Var.% Ene-jul '22/'21 21,6 2032 229 24,1

resto del pais mostrd una suba interanual sustancialmente mayor (31,9%). En el mes de julio, a
diferencia de los meses anteriores, el 72% de la produccion de biodiesel (91.525 tn) fue destinada a
las petroleras en vez de a las exportaciones; desde finales de 2019 que no se observaba dicha
cantidad de toneladas destinadas a las petroleras. El cambio se asocia a medidas tomados del
gobierno nacional, el 14 y 16 de junio, sobre el corte obligatorio de biodiesel: un incremento
permanente del 50% (del 5% al 7,5%) vy un incremento temporario adicional del 5%, para sumar
oferta al mercado y descomprimir la crisis de abastecimiento de gasoil.
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En julio de 2022 la produccion de biodiesel registrd una visible caida mensual -libre de efecto
estacional- de 65,5%, al igual que en la comparacion interanual (-57,5%), resultado que contrasta
con las variaciones positivas que venian observandose en los ultimos meses. La tendencia, que venia
en relativo ascenso desde principio de 2021, registrd una reduccion mensual (-9,6%) respecto a
junio.

Esta caida se registrd debido a la menor produccion de las grandes aceiteras, aguellas que
pueden cubrir el 5% adicional temporario del corte de biodiesel, dado gue al precio gue estan
obligadas a vender (el precio de paridad de importacion) a las petroleras es inferioral precio
regulado del gasoil para las pymes. Mientras que las pymes, las Unicas que pueden abastecer el
incremento permanente del corte del 2,5%, todas incrementaron su produccion en julio 2022 en
relacion con el mismo mes en el afo anterior.

Produccién Biodiesel
57 5% Regicn Centro
’ 300 T ‘tieo
(julio a.a.) 250 L 140
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria 4253
. War % interanual a M
de Energia. Produccion
Produccién Bioetanol
La produccién regional de En miles de toneladas
bioetanol mostrd, en el periodo Periodo SantaFe | Cordoba 'éi?]'t‘:g Total Pais
enero-julio de 2022, un crecimiento
. Ene-jul "20 18,2 193,0 1,2 409,8
interanual de 34,6%, tasa que
. ) Ene-jul "21 58 233,8 239,6 509,5
duplica la suba registrada para el ‘
) o Ene-jul 22 24,4 298,2 3226 596,3
agregado nacional (17,0%). -
Var.% Ene-jul '22/'21 3174 27,6 34,6 17,0

En julio, la produccion regional de bioetanol registrd un incremento mensual de 7,3% y una
brecha interanual sumamente positiva de 49,6%. Por su parte, la tendencia de la serie, que viene
creciendo desde mayo de 2021, también mostrd un ascenso mensual (2,2%).

Produccion Bioetanol
Regién Centro
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de la demanda de los grandes usuarios mayoristas brinda una aproximacion de
la evolucion de la actividad econdmica en la Region Centro. Durante los primeros siete meses de

2022, el volumen de consumo Demanda de Energia Eléctrica
agregado de la Regidn se redujo GUMAs - Gwh
0,5% en términos interanuales, —

_ Provincia L.
mientras que, en contraste, el total Periodo — ) Entre Region Pais
nacional registrd un crecimiento Fo Cordoba "o~ | Centro
interanual de 1,4% durante el mismo Ene-Jul '20 1.084,7 2606 105,5 | 1.450,8 | 7.561,7
periodo. Por oftra parte, la Ene-Jul '21 1.401,6 2877 120,0 | 1.809,3 | 8.721,3
performance de las provincias de la Ene-Jul '22 1390,6 3028 1070 | 18004 | 8.847,0
Region fue heterogénea: Cordoba L Var% Ene-Jul'22/21  -08 %5 108 | -05 14

fue la Unica en mostrar una tasa de crecimiento positiva.

En julio, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regidon Centro
fue de 277,5 Gwh. Coyunturalmente, la variacion mensual de la serie resultd negativa (-4,8%),
aungue la tendencia de la serie no mostro variaciones como si lo hiciera en el primer semestre del
aflo, ubicandose, segun los Ultimos datos disponibles, en un nivel similar al observado a mediados
de 2018. En la comparacion interanual, la demanda de gas aumento 1,9%.
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' Demandade Energia GUMAs
0, Region Centro
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Analizando la performance Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
de la demanda de energia sectores
eléctrica por sectores de Region Centro - Gwh
actividad, se advierte que dos Sector Ene-jul '22 Ene-jul 21 Var',;{’z/',z;e"”'
categorias mostraron una suba i gia y siderurgia 736,0 710,2 3.6
interanual, siendo éstas Metalurgia | aceites y molinos a7 436,0 5.6
y siderurgia (3,6%), y QuUImMICos ¥ |Quimicosy petroquimicos  236,5 2326 17
petroquimicos (1,7%). En |Resto de los sectores 41,4 421,6 2,4
contraste, las categorias Aceites vy Todos los sectores 1.795,6 1.800,3 -0,3

molinos, y Resto de los sectores, registraron una contraccion interanual en su demanda de energia
(-5,6% vy -2,4%, respectivamente).

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (no GUMAS)

Durante el periodo enero- )
o p ) Demanda de Energia Eléctrica
julio de 2022, a diferencia de lo Comercial e Industrial (no GUMAS) - Gwh
observado para los GUMASs, la
. . . Provincia .
demanda de energia eléctrica de . Region .

_ Periodo Santa ., Entre Pais
los  comercios vy empresas Fo Cordoba ... | Centro
industriales medianas y pequenas Ene-Jul '20 3.056,9 28994 1110,6 | 7.066,9 |29.654,7
de la Regién Centro mostrd un Ene-Jul '21 3196 3.0223  1148,5 | 7.290,4 | 31.070,0
incremento interanual de 6,6%. El Ene-Jul '22 3.337,3  3.231,7 12041 | 7.7731 |42163,8
resto del pa[s Y el agregado Var.% Ene-Jul '22/'2] 7,0 6,9 4,8 6,6 35,7

nacional tuvieron un crecimiento ampliamente superior, registrando tasas de 44,6% y 357%,
respectivamente. Desagregando la performance de las provincias de la Region, se advierte un
crecimiento interanual en la demanda en cada una de ellas, aungue con algunas diferencias en la
magnitud. De este modo, Santa Fe registrd un incremento de 7,0%, seguida de cerca por Cordoba
con un aumento de 6,9%, mientras gque Entre Rios mostrd un crecimiento algo menor (4,8%).

En julio, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzd un
valor de 1131,0 Gwh, resultando en una brecha interanual positiva (4,0%), tal como viene
observdndose desde principios de 2021. En términos mensuales, sin embargo, la serie mostrd un
crecimiento negativo de 3,7%, con una tendencia ligeramente creciente gue no ha registrado
cambios significativos en los ultimos anos.
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Demandade Energia
4, O% Comercial e Industrial no GUMAs
Region Centro
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Nota 1. Ultimos datos disponibles, julio o] — T T T T T T
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28 m I g w3 355353 8208 8w 3
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. c E c E € g T 2 E c £
war. % interanual Demanda ======-= Tendencia
GAS INDUSTRIAL
Durante el periodo enero -
julio de 2022, dentro del Gas entregado, servicio industrial
. . . 3
subconjunto de grandes usuarios - Millones de m” de 9.300 kcal
que representan cerca de 85% del Provincia Region
ion- Periodo Pais
consumo total de la Reg_lon el Santa Cordoba En'tre o .
consumo de gas se redujo 1,9% Fe Rios
respecto al mismo periodo del afo Ene-Jul '20 7611 259,7 65,9 1.086,8 | 6.272,6
anterior. En cambio el resto del Ene-jul '21 9971 353,5 71,2 1.421,8 | 5.510,2
aic hostré Una ’” ora  suba Ene-jul '22 939,1 3820 74,0 13951 | 5.516,1
P 9 Var. % Ene-jul '22/'21 58 81 39 1.9 0.1

interanual (0,8%). Las provincias

gue integran la Region mostraron diferencias en la performance de este indicador: mientras que
Cordoba y Entre Rios registraron incrementos interanuales, Santa Fe mostrd una reduccion en el

consumo de gas.

Segun sectores de la
industria, se observan, durante los
primeros siete meses de 2022, se
advierte un comportamiento
heterogéneo en las distintas ramas.
La categoria Metalurgia ferrosa fue
la que registrd la mayor suba en
términos relativos (16,0%), seguida
por Frigorifica (5,9%). En cambio,
las ramas Aceitera, Siderurgia vy
Petroguimica mostraron

Consumo de gas de grandes usuarios industriales
Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal

L L, ., Var.% Ene-

Rama de actividad Ene-jul '22 Ene-jul '21 jul 22/'21
Aceitera 500,3 563,2 -1,2
Frigorifica 14,8 14,0 59
Siderurgia 172,4 180,7 -4,6
Metalurgica Ferrosa 1,0 9,4 16,0
Quimica 55,1 56,2 -1,9
Todos los sectores 1.225,8 1.277,3 -4.0

disminuciones interanuales (-11,2%, -4,6% vy -1,9% respectivamente) en el consumo de gas.

Enjulio, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Regiéon mostrd
una reduccion interanual (-5,1%). La variacion coyuntural también fue negativa (-8,9%), mientras
gue la tendencia permanecio estable luego de haber mostrado un crecimiento durante los ultimos
meses.
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Gas entregado, servicioindustrial

5 ‘I (y Regicn Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
5 (o)
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Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS. War. % Interanual ————— Gas Entregado ------- Tendencia

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubico en 161,3 pesos en julio, consolidando un crecimiento nominal interanual de 76,1% que resultd
mayor gue la tasa de inflacion del periodo. De este modo, en términos reales los precios del
combustible registraron una variacion interanual positiva (2,1%), aungue menor de menor magnitud
gue el crecimiento observado en el mes previo, luego de las caidas interanuales que venian
registrandose desde octubre de 2021, En cambio, la variacion coyuntural respecto a junio fue
negativa (-6,8%). Por su parte, la tendencia de la serie se mostrd en ascenso (2,4%), como viene
observandose desde comienzos de este afio. En este contexto, no debe perderse de vista la escasez
de gasoil y el incremento de la demanda que motivaron un aumento de los precios del combustible,
si bien es posible gue parte del efecto sobre los precios no quede registrado en las estadisticas
publicas oficiales.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
o RegidonCentro
2,1 /) 17 (pesos constantes)
(julio a.a.)
™
i
o] c
= o
. S z
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 2022. g c
S
ul
Nota 2: Precio promedio ponderado por 2 \g
volumen vendido. a e
Nota 3: La deflactacion del mes de julio fue 10 90 s
realizada en base a IPC julio 2022, INDEC. r~_- r~_- g g g g g 9 g g g a a al NN
S =z 5 3T 2 % 3T = L oL 4 = 35 = L L
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria = 2 E = g E = g g 2 é E =2 I 2
de Energia. - B
9 war. % Interanual  —— Precio deflactada ======= Tendencia
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Ventas
Durante los siete primeros ]
Consumo aparente de gasoil grado 2
meses de 2022, el volumen Miles de m3
acumulado de consumo de gasoil —
Provincia .
grado 2, demandado para el Periodo Sonta . T L=
transporte v laboreo agricola en la Fe Cordoba ...~ | Centro
Region Centro, mostrd un Ene-Jul '20 683,9 635,4 1821 |[1.501,4 | 5.252,5
crecimiento interanual de 7,5%, el Ene=Jul 2] 7562 6434 2142 | 16138 | 57254
, . Ene-Jul '22 716.6 724,6 198,9 |1.640,2 | 5.494,5
cual resultd menor al registrado en
el resto del pais (9.6%). Por otra Var. % Ene-Jul '22/'21 10,6 13 17,6 7.5 9,0

parte, el crecimiento regional fue heterogéneo entre provincias: Entre Rios y Santa Fe registraron
las mayores tasas de crecimiento (17,6% v 10,6%, respectivamente), mientras que Cordoba mostrd
un aumento visiblemente menor (1,3%) en la comparacion interanual.

Enjulio, el consumo gasoil G2 en la Region Centro mostrd una caida interanual de 7,1%, luego
de varios meses de crecimiento casi ininterrumpido. La variacion coyuntural también se ubicd en
terreno negativo (-0,6%), mientras que la tendencia de la serie se mantuvo constante.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
7 1(y Region Centro- Miles de m?
’ () 285
(julio a.a.) 265

T
245 c
" o
E 2
3 225 =
n =2
@ 205 c
= 0
_— : ) . = o
Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio 185 o
2022. %
165 ——————r——r———r—r——b 20

B2 000D000 000N NN oo

: Ty Dy T g e s e Y

Fuente.l IDIED S(?bl’e datos de la =] g 25350 2530 @ L5 @ 53 g 455

Secretaria de Energia. ¢ @ C o m CgwToa® g § T

war. % Interanual Gas Oil Grado 2 ======- Tendencia
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Durante los primeros siete Ventas en Supermercados

meses de 2022, el monto total de Region Centro (millones de pesos constantes)
ventas en los supermercados de la Periodo Santa o qopa ENtre | Region | .
Regid Cent | . | Fe Rios Centro

egion entro - alcanzo - 1os Ene-Jul 20 61,3 12035 2931 | 21079 | 13.315,3
200.610  millones de  pesos Ene-jul /21 6023 11357 2845 | 20224 | 12.601,0
corrientes. En pesos constantes, Ene-jul '22 596,1 1.181,6 307,5 | 2.085,3 | 13.066,0
considerando un aumento | var. % Ene-jul '22/'21  -1,0 4.0 8,1 3.1 3.7

interanual promedio de precios de
59,9% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas registraron un crecimiento interanual
real de 3,1%. Segun provincias, se observan algunas diferencias: mientras que Entre Rios y Cérdoba
mostraron un crecimiento interanual, Santa Fe registrd una caida. En el resto del pais, el crecimiento
real de las ventas fue superior algo superior al observado en la Region (3,8%).

En julio, la facturacién de los supermercados de la Regidon mostrd, en términos reales, una
variacion coyuntural positiva (1,6%), con una tendencia que se mantuvo constante, al igual que viene
ocurriendo desde fines de 2018. La brecha interanual también se ubicd en terreno positivo (5,9%).

Ventas en supermercados
Region Centro (pesos constantes)

5,9% '

(julio a.a.)
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Nota aclaratoria: El salto en las ventas en enero de 2017 obedece al cambio metodoldgico introducido por el INDEC,
que incluye un mayor nuimero de bocas censadas. Por este motivo, las variaciones interanuales de 2017 no deben ser
tomadas en cuenta.

En los primeros siete
meses de 2022, solamente dos
de los once grupos de articulos
expedidos en los supermercados
de la Regidn presentaron
variaciones interanuales
negativas. En el resto del pals,
este fendmeno se observa en
una categoria. Los  rubros
“Carnes” vy “Lacteos” registraron
caidas interanuales a nivel
regional (-2,5% Y -1,1%
respectivamente), mientras que
el resto del pais mostrd un
incremento de 1,4% en la primera
categoria y una caida de 0,8% en
la segunda. En la Region, R

de la -
Ty
( %, %, %, %y 11,9
interanual de de
p 9,7%).
que
o (56 2,6% 3 ) ,
diferencias a
julio,
L “ Yy
N a - 3 -3 - 1%,
' ‘ ¢
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