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La economia de la Argentina sigue recuperandose respecto del afo anterior. En
julio, las estimaciones de la performance de la economia nacional (EMAE) mostraron un
incremento interanual de 11,7% por segundo mes consecutivo y en el promedio de los siete
meses del aflo acumulaba un alza interanual de 10,5%. Sin embargo, la economia aun se
sitla 2,5% por debajo de los niveles de julio 2019. Desglosando por sectores, 13 de los
sectores que conforman el EMAE registraron subas, siendo la Industria manufacturera, el Comercio
mayorista, minorista y reparaciones, vy las Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, los
sectores de mayor incidencia, explicando casi la mitad de la suba interanual del EMAE.

Localmente, en el mes de julio ocho de los once indicadores de produccion
agroindustrial de la Regidn Centro, presentaron niveles de actividad superiores al
alcanzado en 2020 vy cinco de ellos mostraron niveles mas altos que el mes anterior. Sin
embargo, la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios (GUMAS) que se ubico en julio
13,6% por encima del nivel del afo pasado, indica una recuperacion menor que la que ocurria hasta
el primer semestre del afo. Lo mismo se observa en el consumo de gas por parte de los grandes
usuarios industriales de la Region, los que insumiendo 10,3% méas del mismo, también desaceleran
su consumo respecto del primer semestre del ano. Por otra parte, algunos sectores van mostrando
cierto repunte de las ventas mes a mes; excluyendo los cines que estdn cerrados, de los ocho
indicadores de consumo cuatro muestran una mejora en julio, siendo visible en la venta de naftas,
motos y en menor medida en la venta de autos vy alimentos y bebidas. Sin embargo, en la
comparacion mensual, sélo la venta de nafta y apenas la venta de alimentos y bebidas fueron
superiores a la del mes de junio. En este contexto de recuperaciéon que ha ido perdiendo fuerza, el
despacho de cemento muestra una leve mejora respecto del afio anterior (5,1%), mientras que la
inversion en maguinarias agricolas muestra niveles significativamente mayores a los del afo pasado
(10,8%). La mayor actividad econdmica mejora las arcas provinciales en julio respecto del afio
pasado (9,1%) y variaciones mensuales positivas. En cuanto a las exportaciones, en un contexto de
precios mucho mas favorables que los del ano anterior, el cepo a las exportaciones de carne bovinas
trajo una caida a nivel nacional de 40,3% v 33.4% del valor exportado total. El impacto para la
Region es sustantivo va que en ella se genera 36% de ese valor total. Las exportaciones de biodiesel,
productos lacteos y aceite de soja, mostraron gran dinamismo.

La economia de la Regién Centro, medida por el indice sintético para la Region Centro (ILCE

RC-Universidad Austral)’ o ] o
acumulaba en los siete meses Indice Locﬁggii'ﬁ%g!.CEECD”D”"CO
del afno un alza interanual de ILCE Santa Fe, Cordoba y Entre Rios %
5,6%. Sin embargo, en 1os meses €0 -—
de junio vy julio, el ILCE muestra 155 4 L oo
niveles menores a los del afo 150 b s%
anterior -1,5% i 1,7% 145 F10%
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estaria  ralentizandose.  Esta 12:\ i L 1:,
desaceleracion es consistente s 4 L oo
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1 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion
del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la
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Ciclo econdmico, indicando de esta manera gue la actividad econdmica no estaria despegando, sino
solo recuperandose y que, de no haber ningun cambio sustancial en la economia, ésta continuara
estancada en niveles similares a los de 2019.

En el segundo trimestre de 2021, segun datos de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH
- INDEC), se observa cierta mejoria de corto plazo en los indicadores laborales de la Region Centro,
con un incremento interanual en el nimero de personas empleadas y una caida en la cantidad de
desempleados que estan posicionando a estas variables en niveles relativamente similares a los
observados en el mismo periodo de 2019. Sin embargo, la recuperacion del mercado laboral
respecto del peor momento de la pandemia y cuarentena del afio pasado, ha dejado al mercado
con una menor cantidad de horas trabajadas, algo gue se expresa por el incremento en la cantidad
de personas subempleadas en éste segundo trimestre del afio, respecto al mismo periodo en 2019.
Por otra parte, el empleo formal privado, (SIPA) evidencid durante los primeros siete meses de 2021,
un crecimiento de 1,0% respecto al mismo periodo del aflo anterior, valor gue es resultado,
fundamentalmente, del repunte interanual que se viene registrando desde abril de este afo, luego
de un primer trimestre de caidas y de un 2020 con una contraccidn del empleo de
aproximadamente 3,7%.

Ana Inés Navarro

media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de
crecimiento del EMAE (INDECQC), particionando la calibracidon en dos periodos: junio 2009 - febrero
2020 y marzo 2020 - julio 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con
mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para mas
detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or administrative
definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common economic
cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado enla LV Reunién Anual de la Asociacion Argentina
de Economia Politica (2020) vy en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2021).
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO

Vacunados cada 1.000 habitantes
-« 517.251 confirmados 718,2 ra Dosis A\ 20,6%

1 1840 Conimados 573,12ra Dosis A\ 229%

A 14%
e St O oy B SANTA FE Vacunados cada 1.000 habitantes
A% Ratata ) 469.252 confimados  644,2 Tra Dosis A 184%
( ) " +23.884 Confirmados  522.8 2ra Dosis A\ 264%
N
— e A 53%

‘ E NTR E R [OS Vacunados cada 1.000 habitantes

" 136.617 confirmados 998 Tra Dosis A\ 27,5%

S + 9.308 Confirmados 718,2 2ra Dosis M\ 242%
a A 73%

> 8ing . D702 TerTonn, © 201 Mocscach Corperation g _

NUEVOS CONTAGIOS Y VACUNADOS CADA MIL HABITANTES AL 04/10/2021

Notas: las burbujas en el grafico representan la cantidad de vacunados con la 2da dosis cada
mil habitantes. Los numeros de casos confirmados de COVID-19 y de vacunacién en las
provincias de la Region Centro corresponden al acumulado hasta el 04/10/2021 y su variacion
con respecto a 29/07/2021.
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Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccidon indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del gje, por o que su longitud se limita

para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

En julio, ocho de los
once indicadores de
produccion  agroindustrial
de la Regién Centro,
presentaron niveles  de
actividad superiores  al
alcanzado en 2020; de los
restantes indicadores de
produccion destaca la caida
de la faena vacuna que se
ubicd en torno a 13%.

En la comparacion
mensual al mes de julio,
cinco de los once

indicadores de produccion
muestran variaciones
positivas, siendo la
produccion de bioetanol vy la
de faena vacuna las mas
destacadas. Por su parte,
tres series registraron
caidas en torno a 5%.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Julio)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)
Faens Vacuna

Faens Avicola

Faens Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demands GUMAS

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales

Demanda de Gas Industrial(2)

Cemands Gasoll Grado 2

Produccicn Biodiesel (3) 44,7%

Produccicn Bicetancal (3)

Region Centro
Variacion mensual de |la serie desestacionalizada
(Julio)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Vacuna 27,2% R

Faena Avicola 12,8% [ ]
Faena Porcina

Produccion de Acelte de Soja
Cemands GUMAS

Cem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)
Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel (3)

35,9% (IR A

Produccion Bicetanol (3)

SEPTIEMBRE - 2021



&

CIENCIAS

UNIVERSIDAD

USTRAL

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

CONSUMO

En julio el patentamiento
de motos, junto con el
consumo de nafta registraron
los incrementos interanuales
mas importantes, superando
20%. Por su parte, tanto gas vy
electricidad residencial, como

“textiles v calzados”
“Electricidad vy articulos del
hogar” mostraron caidas

interanuales en el consumo.

El mes de julio registra
un decremento mensual
generalizado del consumo de
bienes durables y no durables,
siendo la Unica excepcion el
consumo de nafta gue se ubicd
en torno a un 20% mas gue el
aflo pasado.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Julio)

-20 -10 o] 10 20 30 40
CONSUMO
Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados ()
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos
Motos
Mafta
Gas Residencial (2)
Electricidad Residencial

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Julio)
-5 -0 -5 O 5 10 15 20 25

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados ()
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Julio)
Las inversiones en
construccion  presentan  en
julio un incremento interanual
medido por los despachos de
cemento, en particular los INVERSION
ligados a las construcciones de
menor porte. La venta de
mMmaquinaria agricola también
mostrd un aumento respecto Despacho de Cemento
al afo anterior.

%

Patentamientos Maguinarias
Aoricolas

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Julio)
ot

%

En la  comparacion INVERSION
mensual, en julio se observa un
decremento importante en la
venta de maqguinaria agricola vy
una variacion negativa de Despacho de Cemento I
menor  magnitud en  los
despachos de cemento.

Patentamientos Maguinarias
Agricolas -35,1%
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Julio)
En julio, la recaudacion a

valores constantes de los %

e . 10 -5 0 5 10
principales tributos de la

Region Centro registro

. . R -

Incrementos interanuales FINANZAS PUBLICAS

significativos, en sintonia con lo i
gue viene ocurriendo desde

. Recaudacion Total (pesos _
marzo, luego de treinta y dos constantes) (1) (2)

meses de contraccion i
interanual o Incrementos Recaudacion Ingresos Brutos (pesos -
menores al 1%. constantes) (1) (2)
Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (13 (2) 71,8%
Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Julio)
Respecto al mes -4 2 4
anterior, el incremento en
la recaudacion tributaria EINANZAS BUBLICAS
total registrada en julio
muestra como la
recuperacion de la Recaudacion Total (pesos constantes)
o L (3 (2)

actividad econdmica

impacta en la recaudacion.

constantes) (13 (2)

Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (1) (2)

(8] vl
Recaudacion Ingresos Brutos (pesos -
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion  agroindustrial vy
primaria se observan en julio

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Julio)

. 30 20 <l © 100 20 30
aumentos interanuales -
generalizados -a valores PRECIOS
constantes- tanto localmente )

. _eche shonada al productor Santa
como en los precios Fe (/1 (1)

internacionales. La excepcion
es el precio de ganado vacuno
en el Mercado de Liniers.

En la comparacion

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)

147, 8% [
]

]

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

%

- 0 -8 6 -4 -2 0 2 4
mensual, julio muestra un
crecimiento  en todos los PRECIOS
recios, X ion del preci
Precios, a excepcio de precio _eche shonada al productor Santa
del ganado vacuno en el Fe (810 (1
Mercado de Liniers. Ganado Vacuno (kg vivo) en 528

Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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SECTOR EXTERNO

Region Centro
} YVariacion interanual de la serie (Julio)
En materia de
exportaciones, en el mes de %
julio, se destaca el incremento 10 15
interanual en las exportaciones
de biodiesel superando el 70%. SECTOR EXTERNO

Exportaciones de carne baoving (4)

Exportaciones de Productos
Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3) 76,3%

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Comparando con el Variacion mensual de la serie
mes anterior, julio mostréd desestacionalizada (Julio)

incrementos en exportaciones o

de productos lacteos, 10 -5 o 5 10
mientras que se registrd una !

caida de las exportaciones de SECTOR EXTERNC

biodiesel y de aceite de soja.

Exportaciones de carne boving (4)

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones Bicdiesel (3)

Exportaciones de Aceite de Soja

@ Datos deflactados.

@ Los Ultimos valores de la serie fueron estimados.

& Estacionalidad no identificable. En este caso la variacidn mensual es con respecto a la serie original.
@ Los datos corresponden al agregado nacional.
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Nota a los Lectores: A menos que se indigue lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas en
este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida el
analisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 32,7 pesos por
litro en el mes de julio, situandose, en términos nominales, 79,5% por encima del valor registrado
para el mismo mes de 2020. Este incremento nominal fue mayor a la inflacion acumulada para el
periodo, por 1o que se observa una diferencia anual positiva de 16,9% en términos reales para el
precio de la leche. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en julio continud en terreno
positivo (4,8%), al igual que se observa en la serie a precios constantes, aunque en este Ultimo caso
la tendencia registrd un crecimiento mensual de menor magnitud (1,3%). De seguir este
comportamiento, en los proximos meses la tendencia del precio real de la leche podria estar
ubicandose en niveles similares a los registrados en la segunda mitad de 2019.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en julio, precios mayores a los del mismo periodo del afio anterior, dando lugar a un incremento de
27,3% si se considera un promedio entre precios maximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa ke
-I6 90/ (pesos constantes)
’ (o) X 50
C I ac
(julio a.a.) -
30 g
c
I 20 o
w 8
o (6] c
o ®
a ] -
0
0.3 0 0D
T
0.3 20 @
=
Nota: Ultimos datos disponibl wli 02 ———— 1 3{
Nota: 0s datos disponibles, Julio W ORS00 R D0 DD 0000 NN N
2021. T ) N P B B SRS
= 4 PR~ LV R PR S A L U N | S
S = S S & L o =
- 8 % [ 8 % ‘?_1 - 8 % [ 8 % —8 = b’ % wo
Fuente: lDlE,D sobre dat0§ d?‘ Ministerio War. % Interanual — Precio real s==———— Tencencia
de Produccién de la Provincia de Santa
Fe.

En julio, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en dolares cobrado por el
productor santafesino ascendié a 0,34 USD/litro, ubicandose por encima del nivel observado
durante los meses previos y registrando un incremento interanual. Comparativamente, segun datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el séptimo mes del ano, un precio de 0,35 USD/litro2, un valor 3,1% superior al
percibido por los tamberos radicados en Santa Fe, aungue la brecha entre estos precios viene

reduciéndose desde comienzos
de afo. Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fe y Uruguay
0.5 25
0.4 15
0, £
3,1% s S
’ ] 0.3 1 I~
v
- T -5 LDL
(julio a.a.) T oo | &
Q 15 2
a 2
ol - 25§
oo +——————7———- 35
Nota: Ultimos datos disponibles, julio \'? \'? = = == O('TJ O('TJ a’TJ OL'TJ 'g.‘ 'g.‘ 2 ""7‘ Q88 g af o
R = = T L L =L O ETS
021 S8 587358858388 82Y§58 =
Fuente: IDIED sobre datos  del Brecha SF-Uru (%) Precio Uruguay Precio Santa Fe
Departamento de Lecheria de Santa Fe vy
del INALE.

Con estos valores, la ecuacidon econdmico-financiera de los tamberos santafesinos empeord
respecto a julio de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa que
el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,43 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un ano atras, esta relacidon era de 1,67 kilos de maiz por cada litro de leche,
dando lugar a una sustancial retraccidn interanual de 14,5%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracién de las reliquidaciones.”

SEPTIEMBRE - 2021



@ Aun.ms.mu CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Produccion primaria

Produccién de leche

En base a informacion parcialmente Millones de litros
actualizada, estimaciones propias vy, datos del e [
Ministerio de Agroindustria para la informacion Periodo Fo Centro Pais
faltante, la produccién primaria de leche en la
Regién Centro habria aumentado Ene-Jul"19 8945 13.075815.460.8
interanualmente 2,2% durante los primeros siete Ene-Jul 20 9996 |3.333,2|5.9532
meses de 2021, cifra que representa poco mas Ene-Jul'21 1.002,7 | 3.405,2| 6.188,6
de la mitad del crecimiento registrado a nivel | Var.% Ene-Jul '21/'20 0,3 2,2 4,0

pais (4,0%).

En julio, la produccion primaria se situd 1,0% por encima del volumen observado en el mismo
periodo del afio anterior, con una tendencia decreciente y que actualmente se ubica ligeramente
por encima de los niveles promedios registrados en los Ultimos afos.

Produccién de Leche
Regign Centro
1,0%
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T 590 e
(julio a.a.) Lo
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o 490 | 2
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2021. Los datos de 2018, 2019, 2020 vy | 440 4 e
2021 son estimados tomando como |2 5 8
referencia la produccién de Santa Feylos | £ 32C 1 20 2
datos del Ministerio de Agroindustria de ®
la Nacion. Los mismos estdn sujetos a 340 0 O - r': M~ @D DO DH GO0 0O 'Kl ,i,'q 'Kl 3
revision. T N S R S B N
s o 3 o 3 3 QA = = o 3
- 5 5 w0 5 ‘?_1 - 8 5 ‘?J - 8 % —8 = 8 5 [ I
Fuente: IDIED en base a datos del
Departamento de Lecheria de Santa Fe, War. % Interanual Procuccion ce leche  =====--= Tencencia
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria
de la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en julio, en torno a 95,1 pesos
corrientes, con una caida de 52,8% respecto de junio, una brecha interanual positiva (16,8%), vy una
tendencia creciente. En pesos constantes, el precio abonado alos productores cayd 24,2% respecto
al mes anterior, con una brecha interanual notoriamente negativa en términos reales (-23,9%),
aungue mostrd una tendencia en ascenso (1,8%).

Precio del kilo vive de ganado vacuno
Mercado de Liniers
(pesosconstantes)

23.9% : X

r 2o

. . r B0 w
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o5 4 Lo 2
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Ll T LS T [ TR s} g 8 = 5 o ®
7Fu¢nte: ‘D|ED_' sobre datos de Mercado War, % interanual Precio Real (3 por kg vivo)
Abierto de Liniers. | = =m====== Tencencia-Valor real

La notable caida interanual del precio al productor primario de carne vacuna produjo en
empeoramiento de la ecuacion econdmico-financiera del sector. En este sentido, los costos de
suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdon entre el precio de la carne vy el precio
del maiz- evolucionaron desfavorablemente: con un poder de compra de 5,3 kilos de maiz, en julio
se registrd una caida de 40,7% respecto al mismo mes de 2020, cuando el productor podia comprar
8,8 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante los  primeros Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
siete meses de 2021, con un Miles de cabezas
acumulado de 1,60 millones de Provincia -
cabezas, la faena de bovinos en Periodo i Entre 9 Pais
-z ! . Santa Fe Cordoba . Centro
la Regién Centro registrd un Rios
decremento interanual de 24.6%. Ene-Jul '19 13525 4476 2499 | 2.050,0 | 6.4765
Signiﬂcativamente mayor en Ene-Jul 20 1.376,7 4601 293,0 2.129,9 6.685,8
valor absoluto a la caida del Ene-Jul ‘21 8974 527,0 181,3 1.605,7 6.169,4
agregado nacional (-7,7%) v que Var.% Ene-Jul '21/'20 -34.,8 14,5 -38,1 -24.,6 -7,7

contrasta con el leve incremento registrado en el resto del pais (0,2%). Haciendo una apertura por
provincias, se advierte que, mientras que Entre Rios vy Santa Fe mostraron caidas de 38,1% vy 34,8%
respectivamente, Cérdoba mostrd un incremento de 14,5%.

Enjulio, la produccion industrial de carne vacuna en la Regién mostrd un incremento mensual
(27.2%), aungue la serie de tendencia fue decreciente (-2,5%). Segun los ultimos datos disponibles,
se advierte que la tendencia se encuentra en un nivel muy por debajo del registrado durante 2020.
Consistentemente, la brecha interanual fue notoriamente negativa (28,4%), tal como viene
ocurriendo desde los ultimos meses de 2020.

SEPTIEMBRE - 2021



@ Aum»thluAb CIENCIAS NDICADORES

STRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
28 40/ Region Centro
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Precios abonados al productor

En la Regidn Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en julio, un incremento
nominal de 142,1% en pesos. En términos reales, este indicador aumento interanualmente 57,8%,
mientras que mostrd un incremento de 0,6% respecto de junio. Por su parte, la tendencia de la serie
se ubicd por encima del valor del mes anterior y actualmente se encuentra en un nivel
significativamente mayor que el registrado durante los Ultimos tres afos.

Precio del kilo vivo de Pollo
Region Centro

(pesos constantes)
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Fuente: IDIED, sobre datos de Camara @ por kg ?

------- Tencencia

Argentina de Productores Avicolas.

Con precios aumentados desde el mes de enero en 10,1 pesos, el precio del alimento
balanceado en julio de 2021 se ubicd por encima del valor registrado en el mismo mes del afno
anterior, aunque el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, 1o
cual dio lugar a un aumento en la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regién Centro. De este

modo, en julio, esta relacion se ubicd en 3,64 kg de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento
interanual de 30,0%.
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Produccion Industrial

. La faena de 'aves e'n la Faena avicola fiscalizada por SENASA

Regién Centro cerrd el periodo Millones de cabezas

enero-julio de 2021 con un valor Provincia Region

acumulado de 251,0 millones de Periodo Santa i Entre 9 Pais
‘ Cordoba ., Centro

cabezas, mostrando una caida Fe Rios

de 52% respecto al mismo Ene-Jul 19 20,9 14,4 2221 2573 434,2

periodo del afo anterior. Esta Ene-Jul '20 19,6 17,3 2279 264.,8 4472

contraccién resulta superior, en Ene-Jul '21 21,0 15,0 215,1 251,0 415,5

valor absoluto, a la registrada en | Var.% Ene-Jul '21/'20 7.1 -13,2 -5,7 -5,2 -7.1

los primeros cinco meses del afo (-3,9%). Si se hace una apertura de esta caida por las provincias
que integran la Regidn, se advierten importantes diferencias, dado Cérdoba mostrd la mayor caida
(-13,2%), seguida por Entre Rios (5,7%) - explicando esta Ultima gran parte de la variacion negativa
del agregado regional- mientras gque Santa Fe registrd un incremento interanual de 7,1%. En relacion
con el resto del pals, la produccidn del sector en la Regidn mostrd una caida 4,6 p.p. menor, mientras
que el agregado nacional registré una reduccion de 7,1% en términos interanuales.

En julio, la variacion mensual de la faena avicola fue positiva (12,8%), aungue la serie mostro
una tendencia levemente decreciente. La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
negativo (-3,1%).

‘ Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Region Centro

(o)

3,1%

(julio a.a.)

Millones de cabezas
variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles, julio 2021.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

En julio, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidon Centro se ubicd en 1071
pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 0,5%, con tendencia creciente (3,2%)
vy una brecha interanual positiva de 87,4%. En pesos constantes, la brecha interanual también fue
notoriamente positiva (22,1%). No obstante, el precio real del kilo vivo del capdn registrd una
variacion coyuntural negativa en julio (-1,6%), con una caida mensual en la tendencia de 1,6%, que,
desde los ultimos meses de 2020, se ha ubicado en un nivel por encima del promedio registrado
durante 2019.
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Precio del kilo vivo de Capon General
Regidn Centro
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A pesar de la suba interanual del precio del kilo vivo del capdn en julio de 2021, la evolucion
de la rentabilidad del productor resultd desfavorable al comparar la performance de este indicador
con la de los costos de suplementacidén para el mismo periodo. Asi, la relaciéon precio capdn/precio
del maiz mostrd una caida interanual de 3,2%, situdndose, en julio del afo corriente, en 5,96 kilos
vivos de capdn por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Faena porcina fiscalizada por SENASA
Region Centro aumentd 6,3% Miles de cabezas
durante los primeros siete Provincia Region
meses del afo respecto al Periodo Santa SR Entre | contro Pais
mismo periodo de 2020. Este Fe Rios
incremento  resulté 0,8 p.p. Ene-Jul 19 7191 539,9 149,5 |1.408,6 | 3.413,7
inferior al registrado para el Ene-Jul '20 750,6 549,6 159,2 | 1.459,4 | 3.445,7
agregado nacional vy 14 p.p. Ene-Jul '21 833,8 549,6 167,3 1.550,7 | 3.689,5
menor al crecimiento en el pais |Var.% Ene-Jul '21/'20 111 0,0 51 6,3 7.1

sin considerar a la Region Centro (7,7%). Asimismo, dicho crecimiento interanual fue menor al
observado durante los primeros cinco meses de 2021 (9,4%). Analizando por provincias, se observa
que Santa Fe mostro el mayor incremento en este rubro (11,1%), seguida por Entre Rios (5,1%),
mientras que Cordoba no registrd una variacion respecto al mismo periodo del aflo anterior. Esta
performance de la faena porcina de la Regidn durante los siete primeros meses estuvo en linea con
lo observado en 2020, anfo en el gue se registrd un boom en el crecimiento de las exportaciones
que trajo aparejado el primer superavit comercial del sector, y que explicaria el desempefo del
procesamiento industrial porcino.

La faena porcina mostrd en julio una caida coyuntural de O,7%, con una brecha interanual
levemente positiva de 0,2%. Por su parte, la tendencia también mostrd un crecimiento mensual, en
sintonia con lo que viene ocurriendo en los Ultimos anos.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante los  primeros Produccion de aceites y subproductos de soja
siete meses de 2021, se registro Miles de toneladas
un o|ncreme||'1to mtoelrang,al, 36 Periodo Santa Fe Cordoba Regioén Centro
16’0/3 en la produccion € Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
aceites y de 154% en los sub- E 119 3.966 16.068 292 1.096 4258 17164
productos derivados de la soja, ne-Ju ' ‘ i ' ‘
liderado, en ambos casos, por el Ene-Jul '20 4,054 15.085 298 1109 4,352 16.195
notorio crecimiento registrado Ene-Jul 21 4752 17539 318 1149 5050 18.688
en la provincia de Santa Fe. Estas Var.% Ene-Jul '21/20 16,7 16,3 6,6 3,6 16,0 15,4

tasas resultan algo menores a las observadas durante los primeros cinco meses del afo, las cuales
fueron de 19,2% v 18,6% para aceite vy pellets. Respectivamente.

En julio, la brecha interanual del procesamiento vy elaboracion de aceites vegetales en la
Region Centro se ubicd en terreno positivo (14,3%) al igual que en los uUltimos meses, aunque se
registré una caida mensual de 5,8% y una tendencia decreciente en la serie.

SEPTIEMBRE - 2021



STRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

@ Aum»thluAb CIENCIAS NDICADORES

Produccion de Aceite de Soja
o Region Centro
14,3 A) 200 60
. . 200 1 F a0
(julio a.a.) @ =
o J00 4 F 20 |
g g
2 BOC A Fo 5
8 IS
% 500 A F-20 _,\E
w400 A 4o 5
Nota: Ultimos datos disponibles, julio E ozood L 50 @
2021. E
200 — T T T T T T T T T T T T T — 46— -80 '
- . W W MM~~~ 000000 NN N
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio R R T N S NS A A (GIJ\I B
. . = 9 =S H o s S5 H o =358 4 L Lon 5 O
de Agricultura, Ganaderia y Pesca. = g 5 a2 =4 S a2 =24 S a .= b % 9 =] 2 5 2 =
War. % interanual — Procuccion ce Aceite ======= Tencencia

En julio de 2021, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 2,73 millones de toneladas, registrandose un incremento de 13,9% respecto al
mismo mes del afo anterior. La variacion coyuntural, sin embargo, fue negativa (-3,2%) v la serie
mostrd una tendencia decreciente (-1,9%).

Produccion de Pellets de Soja
o ' Region Centro
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La produccion local de — .
S P Produccién de Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo )
. . En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Regid
. . . - P on P
Fey deStmaqa principalmente a Periodo Santa Fe Entre Rios Centro Total Pais
la exportacion, alcanzd, en los Ene-jul "19 852,1 36,9 889,0 1.236,1
primeros siete meses de 2021_, Ene-jul " 20 636.8 9.6 6463 895.4
;m V?'%r acumulaqlotde 539’6 mil Ene-jul "21 839,6 6,0 845,5 980,5
oneladas, registrando un -
L . 9 o Var.% Ene-jul '21/'20 31,8 -37.7 30,8 9,5
crecimiento interanual de 30,8%

cuyo signo es resultado, fundamentalmente, de los notables incrementos interanuales gue se vienen
registrando desde abril. El resto del pais, por el contrario, mostrd una caida de 45,8%, mientras que
la produccidn de biodiesel para el total nacional registré una variacion positiva de 9,5% respecto a
igual periodo del aflo anterior.

En julio de 2021 la produccion de biodiesel mostrd un decremento mensual -libre de efecto
estacional- de 2,4%, y una variacion interanual marcadamente positiva (44,7%), la cual en parte es
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resultado de la comparacion con un mes en el que la serie registrd un valor notoriamente bajo. La
tendencia, con una variacion mensual de 4,5% en julio, viene en ascenso desde fines del afo anterior,
ubicdndose, segun los Ultimos datos disponibles, en niveles similares a los de comienzos de 2020.

Produccion Biodiesel
Regicn Centro
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Secretaria de Energia.
La produccién regional Produccion Bioetanol
de bioetanol mostrd, en los En miles de toneladas
primeros siete meses de 2021, Periodo Santa Fe | Cérdoba E‘:}?‘ﬁg Total Pais
un incremento interanual de Enejul ‘19 475 207.9 255 4 5592
o , .
13,.5/0 gue resultd poco mas dela Ene-jul 20 18,2 193.0 o2 209.8
mitad que el aumento reglst_raolo Enejul 21 5.8 233.8 239.6 509.5
para el agregado nacional
Var.% Ene-jul '21/'20 -67.9 21,1 13,5 24,3
(24,3%). ar.% Ene-jul '21/

En julio, la produccion de bioetanol registrd un incremento mensual de 35,9% vy una brecha
interanual positiva de 4,4%. La tendencia, por su parte, registrd una ligera caida mensual (-0,2%).

Produccion Bioetanol

4,4% Regién Centro
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INSUMOS ENERGETICOS

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los grandes GUMAs - Gwh
usuarios mayoristas es una Provincia .

i ion de | luciéon d Periodo Sant Ent Region | .o
aproximacion de a)ev.ouoon e anta . opa ENtre | conig
la actividad econdmica en la Fe Rios
Regién Centro. En el periodo Ene-Jul 19 14264 3023 12,5 | 1.841,2 | 10.483,1
enero-julio de 2021, el volumen Ene-Jul '20 1.084,7  260,6 1055 | 1.450,8 | 7.561,7
de consumo agregado mostré Ene-Jul 21 14016 2877 120,0 | 1.809,3 | 8.721,3
un incremento de 24.7% el cual Var.% Ene-Jul '21/'20 29,2 10,4 13,8 24,7 15,3

fue mayor en practicamente 10 p.p. al aumento registrado a nivel pais (15,3%). Asi, los ultimos datos
muestran que la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios mayoristas se encuentra, en
el caso de la Region Centro, en un nivel apenas por debajo del registrado en el periodo enero - julio
de 2019, mientras que a nivel nacional la brecha respecto a dicho periodo es de -16,8%. El
crecimiento de la demanda de la Region estuvo fundamentalmente impulsado por el notable
incremento interanual registrado en la provincia de Santa Fe (29,2%), mientras que Entre Rios vy
Coérdoba mostraron tasas menores vy relativamente similares entre si (13,8% vy 10,4%,
respectivamente).

En julio, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region Centro
fue de 2721 Gwh, mostrando una variacion mensual positiva de 1,5%. En relacion a la tendencia, se
registré una caida mensual por quinto mes consecutivo, ubicandose esta serie en un nivel algo
inferior al observado hacia mediados de 2019. En cambio, en términos interanuales la brecha siguio
ubicdndose en terreno positivo al igual que en los Ultimos meses, con un incremento de 13,6% para
el séptimo mes del afio.
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Demandade Energia GUMAs
Region Caentro
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Desagregando por
sectores, se advierte un
crecimiento generalizado de la
demanda de energia eléctrica

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
sectores
Region Centro - Gwh

. , ., ., Var. % Ene-
en las diferentes categorias. Las Sector Ene-jul '21 Ene-jul '20 ul ,2:/,20
emtprlgsa; ” del  seclor [\vetalurgia y siderurgia 710,2 4761 49,1
metalurgicorsiderurgico | Aceites y molinos 436,0 3778 15,4
mostraron, por amplia Quimi o - 5 6 :
diferencia, el mayor incremento | 4MICOS y petroguimicos 32, S, 3,
interanual (49,1%), mientras que Resto de los sectores 421,6 370,9 13,7

las categorias Aceites y molinos, |Todos los sectores 1.800,3 1.450,5 241

vy Quimicos vy petroquimicos, registraron variaciones notoriamente menores (154% vy 3,1%,
respectivamente). El resto de los sectores, por su parte, mostrd un crecimiento conjunto de 13,7%.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

) Durante los  primeros Demanda de Energia Eléctrica
siete meses de 2021, Ila Comercial e Industrial (no GUMAS) - Gwh
demanda de energia eléctrica Provincia Region
de los comercios y empresas Periodo SaFnta Cordoba ERn'tre Centro | P2is
industriales medianas y e 165
equenas de la Reqidn Centro Ene-Jul '19 31574 3.0577 11039 | 7.319,0 |31.699,7
pequer 9! Ene-Jul 20 3.056,9 28994 1110,6 | 7.066,9 |29.654,7
mostro un incremento Ene-Jul '21 319,6 3.0223 11485 | 7.290,4 | 31.336,3
interanual de 32%, valor que

) Var.% Ene-Jul '21/'20 21 42 3.4 3.2 57
resulta sustancialmente menor

al registrado para los GUMAs. El crecimiento registrado en el resto del pals (6,5%) mas que duplicd
la tasa observada a nivel regional, mientras que a nivel nacional el incremento fue de 5,7%. Por otra
parte, el incremento de la demanda regional de energia eléctrica de los usuarios de menor porte
mostré algunas diferencias entre provincias: Cérdoba (4,2%), Entre Rios (3,4%) y Santa Fe (2,1%).

En julio, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzd un
valor de 1087,3 Gwh, registrandose una variacion mensual negativa de 2,3%. Por su parte, la
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tendencia de la serie se mantuvo estable. En la comparacion interanual, la brecha, al igual gque en
los Ultimos cuatro meses, mostrd un valor positivo (2,5%).

Demanda de Energia
' Comercial e Industrial no GUMAs
lo) Regicn Centro
2,5 A) 1400 20
. . 1200
(julio a.a.) =
1.0C0 4 p
5
B0C A ]
< IS
5 6o Fo o e
’ =
a00 L5 ©
3
200 A 10 %
C T T — — — -15 -
| CeLLLER2R0e200000 Q8RN
glgztfz Ultimos datos disponibles, julio = g % %: =] g‘ % _;E =] g % %: = g % %L} 5 *g % _g =]
Var. % interanual DemanQs ======- Tenocencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
) Durante los  primeros Gas entregado, grandes usuarios industriales
siete meses de 2021, en el Millones de m® de 9.300 keal
subconjunto de grandes —
usuarios -que representan cerca periodo Provincia Region| .

0,
de 85/0 del consumo.totgl de la Saniiia [Ee Cordoba Entre Rios | Centro
Region- se registro un
incremento interanual de 31,5% Ene-Jul 19 3.759,8 1128,7 40,9 4,929,5|4.738,6
en el consumo de gas, que Ene-Jul 20 7383 228,0 42 970,6 | 5.183,2
contrasta  con la  notable )

o, . Ene-jul 21 964,3 3123 0,0 1.276,6 | 3.511,7
variacion negativa de 46,9% en ) -
el resto del pais v con la calda Var. % Ene-jul '21/'20 30,6 37,0 - 315 | -32,2
observada a nivel nacional (-32,2%).

Desagregando el andlisis  por Consumo de gas de grandes usuarios industriales
sectores de la industria, se observa, en el Regidn Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
periodo enero - julio de 2021, un notorio - : _ Var% Ene-
incremento interanual -casi alcanzando los | Rama de actividad  Ene-jul 21 Ene-jul ‘20 =\ =0 5
tres digitos- en el consumo de gas de la
rama Siderurgia ((98,7%), seguida por las |Aceitera 568,2 466,6 218
categorias Metalurgica Ferrosa (23,3%) v |Frigorifica 13.6 146 7.0

: N .
Acgt_era (21,8%). Por el c;c_)ntrarlo, Ias ramas Siderurgia 1776 89.4 987
Quimica Y Frigorifica registraron o
reducciones interanuales de 82,3% y 7,0%, |Metallrgica Ferrosa 89 72 2.3
respectivamente. Quimica 589 3318 -82,3
Todos los sectores 1.276,6 970,6 31,5

En julio, el consumo de gas por parte
de los grandes usuarios industriales de la Regidn mostrd un incremento interanual de 10,3%. No
obstante, la serie registrd una variacion mensual negativa (-4,1%) v una tendencia decreciente (-
2,0%), luego de haber crecido esta Ultima desde mediados del afio pasado hasta principios de 2021.
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10,3% t

(julio a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio
2021.

Nota 2. Los datos a mayo han sido
estimados..

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

Gas entregado, servicio industrial
Region Centro - Millones de m? de 9.200 keal
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GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 91,6 pesos en julio, con una variacion interanual positiva de 69,4%. En términos reales, sin
embargo, la serie registrd una variacion notoriamente menor, aungue positiva (10,4%). Asi, el precio
del gasoil en pesos constantes viene creciendo interanualmente desde marzo, luego de mas de un
afo de caidas. No obstante, la variacion mes-a-mes se ubicd en terreno negativo (-1,5%) vy la

tendencia se mostrd decreciente (-0,5%).

10,4% '

Precio promedio de Gasoil Grado 2
Regicn Centro
(pesos constantes)

(julio a.a.)

pescspor litro

Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio
2021.

variacion % interanua

Nota 2: Precio promedio ponderado por 1.0 -—— -+t 20
volumen vendido. %%;EEE?%%%Q%%%‘%%%%@?E
Fuente: IDIED sobre datos de la '—'8§%'—'8§%'—'3§%'—'8§§§§§%‘—'
Secretaria de Energia. Var. % Interanual Precio ceflactago ======= Tencencia
Ventas
El consumo de gasoil Consumo aparente de gasoil grado 2
grado 2, demandado para el Miles de m3
transporte y laboreo agricola ) Provincia Reafn '
en la Regién Centro, mostré un Periodo Santa . joba EMe | centro Pais
crecimiento interanual de 7,5% Fe Rios
en el volumen acumulado Ene-Jul '19 6553 6685 176,7 [1.5005| 5.772.8
durante los primeros siete Ene-Jul 20 6839 6354 1821 115014 | 52525
meses  de 2021 Este Ene-Jul 21 7562 6434 2142 | 16138 | 57254
incremento resulté inferior al | Var- % Ene-Jul '21/'20 10,6 1.3 7.6 7.5 9.0
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registrado en el resto del pais sin considerar a la Region Centro (9,6%), y mostrd notorias
diferencias entre las provincias que la componen: mientras que Entre Rios y Santa Fe registraron

tasas positivas considerables (17,6% y 10,6% respectivamente), Cordoba mostrd un incremento
notoriamente inferior (1,3%).

En julio, el consumo gasoil G2 en la Regidén Centro crecio 7,4% respecto del mes anterior y
mostrd una notoria variacion interanual positiva de 18,2%. No obstante, la serie de tendencia fue
levemente decreciente por primera vez luego de nueve meses.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
o RegidnCentro - Miles de m?
18,2% - w
(julio a.a.) 265 1 _
D
245 1 z
Y- 2
£ 2
% 225 g
0 =
& 20s c
c ©
c i
185 1 @
Nota: Ultimos datos disponibles, julio 2
2021 165 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 30
. LEo I T S S S s < B T ¢ B s B ) e W R o B S oo B S R~ o
ORI OISR SRR I S IR
Fuente: IDIED sobre datos de la 25885885878 % %J = g S8 =
Secretaria de Energia.
War. % Interanual Gas Oil Gragdo 2 ======= Tencencia
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Durante el periodo Ventas en Supermercados
enero - julio de 2021, el Region Centro (millones de pesos constantes)
monto total de ventas en Periodo Santa . Joba Entre | Region Pais
los supermercados de la Fe Rios Centro
Regién Centro, fue de Ene-Jul 19 623,4 11693  269,7 | 2.0624 | 12.783,5
121.563 millones de pesos Ene-Jul '20 611,3 1.203,5 2931 2.107,9 13.315,3
corrientes. En términos Ene-jul '21 602,3 11357 284,5 2.022,4 | 12.601,0
resles, considerando Un o o Enejul 21/20 15 56 29 | -4l 5,4
aumento interanual

promedio de precios de 47,6% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas mostraron
una caida interanual de 4,1%. Desagregando el andlisis por provincias, se observa que Cdérdoba
mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-5,6%), seguida por Entre Rios (-2,9%) vy, por ultimo,
Santa Fe (-1,5%). En el resto del pais, por su parte, la caida real de las ventas fue 1,5 p.p. superior a
la de la Region.

En la comparacion coyuntural de julio, la facturacion de los supermercados de la Regién
crecio, en términos reales, 1,0% respecto de junio, mostrando ademas una tendencia levemente
creciente. Por su parte, la brecha interanual también fue levemente positiva (1,3%).
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1,3% '

Nota 1: Ultimos datos disponibles, julio
2021.

Nota 2: El salto en las ventas en enero
de 2017 obedece al cambio
metodoldgico introducido por el INDEC,
que inlcuye un mayor numero de bocas
censadas. Por este motivo, las
variaciones interanuales de 2017 no
deben ser tomadas en cuenta.

Fuente: NG

En

Region

Regién ,

julio,
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