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Mientras las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional aun no tienen un sendero
claroy porlo tanto la incertidumbre de mediano plazo presiona sobre el mercado cambiario en éste
final de afo, la economia de la Argentina sigue recuperandose y en septiembre supera los niveles
pre pandemia, acumulando en los primeros nueve meses del afo una expansion de 10,9% (EMAE)
con lo que es probable que al cierre del afio se ubique en niveles similares a los de septiembre de
2019. Desglosando por sectores y comparando con igual mes de 2020, trece de los quince sectores
que conforman el EMAE registraron subas, destacdndose Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales (+66,9% aa) y Hoteles y restaurantes (+59,1% aa).

Localmente, en el mes de septiembre diez de los once indicadores de produccion
agroindustrial de la Regién Centro, presentaron niveles de actividad superiores al alcanzado en
2020 vy seis de ellos mostraron niveles méas altos que el mes anterior. Sin embargo, dado que
subsisten limitaciones sobre el comercio exterior de carne vacuna, la faena cae tanto mensual como
interanualmente. Coyunturalmente, la demanda mensual de insumos energéticos para la produccion
(gas vy electricidad) vy la produccion de biodiesel, se redujo en septiembre. En cuanto al consumo,
el de bienes no durables muestra un incremento generalizado, mientras que el de bienes durables,
cae en el rubro motos y autos (subsisten problemas de oferta), pero se expande mensualmente en
electrodomésticos vy articulo para el hogar. Las inversiones en construccion en la Regién Centro -
medidas por los despachos de cemento- presentan en septiembre un incremento interanual, en
particular en las construcciones de menor porte. La venta de maquinaria agricola también mostrd
un aumento sustancial respecto al afio anterior. En cuanto al comercio externo, lo Unico destacable
es el aumento aa en las exportaciones de aceite de soja; el resto de los productos registraron
variaciones negativas. La mayor actividad econdmica contindia mejorando las arcas provinciales con
aumentos reales de la recaudacion

indice Local del Ciclo Econémico superiores a 10% aa en los
LCE Region Centro o« | Pprincipales tributos.
Santa Fe, Cérdoba y Entre Rios ° .
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recuperacion del empleo se hace
esperar. En los primeros nueve

1 Resulta importante aclarar gue se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion
del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la
media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de
crecimiento del EMAE (INDECQC), particionando la calibracidon en dos periodos: junio 2009 - febrero
2020 y marzo 2020 - septiembre 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso
y con mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para
mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or
administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common
economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunién Anual de la Asociacién
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science
Association International (2021).
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meses de 2021, la cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado de la Region
Centro (SIPA) mostrd un ligero crecimiento de 1,6% respecto al mismo periodo del ano anterior.
Con todo, el dato local es bastante mejor que el del agregado nacional que registré un incremento
interanual de solo 0,3%. Y en ambos casos, los ultimos datos de la EPH, ponen de relieve que la
recuperacion, lenta, del empleo, también se caracteriza por una menor calidad del mismo, sea en
cuanto a cantidad de horas trabajadas o a la condicién de formalidad y/o de durabilidad del
contrato laboral.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO

NUEVOS CONTAGIOS Y VACUNADOS CADA MIL HABITANTES AL 04/10/2021

Vacunados cada 1.000 habitantes

... 922.698 confirmados 96,4 1ra Dosis A\ 249%
__ + 5474 Confirmados

A 105%

769,4 2ra Dosis A 34.3%

Lagn O i SANTA FE Vacunados cada 1.000 habitantes

471.825 confimados 805,4 Tra Dosis M 254%

—— : _ s + 2.573 Confirmadoss 6894 2ra Dosis A 319%
= s A 055%

-© I
/ wpsanc

= E NTR E R [OS Vacunados cada 1.000 habitantes

o B
== 137.683 confirmados 847 Tra Dosis A\ 27,5%

Ta Wercedes ' + 1.066 Confirmados 640 2ra Dosis M 314%
. A 078%

UL = ke~ 1 _

Notas: las burbujas en el grafico representan la cantidad de vacunados con la 2da dosis cada
mil habitantes. Los numeros de casos confirmados de COVID-19 y de vacunacién en las
provincias de la Region Centro corresponden al acumulado hasta el 05/12/2021 y su variacion
con respecto a 04/10/2021.
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Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccidon indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del gje, por o que su longitud se limita
para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

Region Centro

Variacion interanual de la serie (Septiembre)
En septiembre, diez de
los once indicadores de
producciéon agroindustrial de la
Region Centro, presentaron
niveles de actividad superiores
al alcanzado en 2020; por su
parte, solo la faena vacuna
mostré una caida, que se ubicd

en torno a 8%.

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)
Faena WVacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite ce Soja

Demands GUMAS

Dem. eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrizl(2)

Cemanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodiesel (3)

Produccion Bioetanol ()

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

En la comparacion (Septiembre)

mensual  al  mes de \

septiembre, seis de los o - 2 . o

once indicadores de iy

o PRODUCCION

DFOIdU.CCIOﬂ mue,s,t ran Produccion de Leche (2)

variaciones positivas, Faena Vacuna

siendo la produccidon de Foons Avicols

leche la mas destacada. Caens Borcin

Por su parte, la DI’OdUCCiéﬂ Produccion de Acelte de Sog

de biodiesel es la que Demanda GUMAS

registré una mayor caida Cem. Eléct. Comerciales e Industriales

(]2:8%) Demanda de Gas Industrial{2)
Cemands Gasoll Grado 2
Produccion Biodiesel (3) -12,8%
Produccion Bicetanaol (3)
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En septiembre el consumo
de nafta, junto con el
patentamiento de motos vy el
consumo de textiles y calzados,

registraron los incrementos
interanuales mas importantes,
superando 20%. Por su parte,

tanto el patentamiento de autos
como el consumo de gas vy
electricidad residencial mostraron
caidas interanuales en el consumo.

El mes de septiembre
registra una disminucion mensual
del consumo de algunos bienes
durables (autos y motos) Y
servicios (gas vy electricidad
residencial), mientras que el
consumo de no durables muestra
un incremento generalizado.

Region Centro

Variacion interanual de la serie (Septiembre)

-20

20

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Czalzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
ALtos

Motes

Mafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

23,5% |RONOin AR

RN

43,6% ISR

Region Centro

Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Sepiembre)

CONSUMOD

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (D
Electr. w Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

MNafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

%
-4
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INVERSION
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Las inversiones en Variacion interanual de la serie (Septiembre)
construccion  presentan  en
septiembre un incremento
interanual medido por los
despachos de cemento, en
particular los ligados a las INVERSION
construcciones de  menor
porte. La venta de maguinaria
agricola también mostrd un

aumento sustancial respecto al Despacho de Cemento -
ano anterior.

%

Patentamientos Maquinarias

Agricolas 47,7%
Regidn Centro
YVariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Septiembre)
En la comparacion %
mensual, en septiembre se -10 -5 o 5 10

observa un incremento
importante en la venta de
maguinaria  agricola vy una
variacion  positiva  de  menor
magnitud en los despachos de

cemento. Despacho de Cemento -

INVERSION

Patentamientos Maguinarias
Agricolas
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FINANZAS PUBLICAS

) Region Centro

En septiembre, la YVariacion interanual de la serie (Septiembre)
recaudacion a valores constantes
de los principales tributos de la
Region Centro registro
incrementos interanuales
significativos, en sintonia con lo
gue viene ocurriendo desde marzo,
luego de treinta y dos meses de Recaudacion Total (pesos

., . constantes) (13 (2)

contraccion interanual o}
incrementos menores al 1%.

%

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (131 (2)

Recaudacion Ingresos Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

Region Centro
Variacién mensual de la serie desestacionalizada
(Septiembre)

Respecto al mes anterior, el FINANZAS PUBLICAS
incremento en la recaudacion
tributaria total registrada en , )
: | Recaudacion Total (pescs constantes) _
septiembre muestra como la M@

recuperacion de la actividad

econdmica impacta en la Recaudacion Ingreses Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

recaudacion, siendo la
recaudacion por Actos Juridicos

AT ; Reczudzcion Actos Juridicos (pesos
la. Unica que registra una £ on fxctos duridice W-um
variacion negatlva.
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion agroindustrial Y
primaria se observan en
septiembre aumentos interanuales

generalizados -a valores
constantes- tanto localmente
como en los precios

internacionales. La excepcion es el
precio de ganado vacuno en el
Mercado de Liniers.

En la comparacion
mensual, septiembre muestra un
crecimiento en todos los precios,
a excepcion del precio del grano
v pellets de soja en los puertos
argentinos.

NOVIEMBRE - 2021

PRECIOS
Leche ebonada al productor Santa
Fe (5/1t) (1)

Ganado Vacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US%/Ton) (3)

Pellets de Soj2 en Ptos Argentinos
(US3/ton) (3)

Acelte do Soja en Ptos Argentinos
(JSE/ton) (3)

Precio internacicnal de la Leche
(USE/ton) (2)

Regian Centro
Variacion interanual de la serie (Septiembre)

82,7% P

63, T

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Septie
desestacionalizada (Septiembre)

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (510 (1)

Ganado Vacuno (kg viva) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(UsE/ton) (3)

Pellets de Saja en Ptos Argentinos
(LUSEton) (3)

Acete de Soja en Ptos Argentinos
(LUSEton) (3)

Precic internacional de la Leche
(LUSEton) (3

12,4%
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SECTOR EXTERNO

Region Centro

En materia de Variacion interanual de la serie (Septiembre)
exportaciones, en el mes de
septiembre, se destaca el
incremento interanual en las
exportaciones de aceite de
soja, mientras gue el resto de
los productos registraron
variaciones negativas. Exportaciones de carne boving (4)

%

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de Productos
Lacteons

Exportacicnes Biodiesel (3) -30,9%

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Septiembre)
Comparando con el

mes anterior, septiembre %
mostro incrementos en -
exportaciones de aceite de

soja, mientras gue se registro

una caida importante de las

exportaciones de biodiesel vy Exportaciones de carne boving (4)
una de menor importancia en
las de aceite de soja.

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3) -56,6%

RS
Exportaciones de Acelfe de Soja 13,4% m\m
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Nota a los Lectores: A menos que se indigue lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas en
este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida el
analisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, més alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 33,5 pesos por
litro en el mes de septiembre, mostrando un incremento interanual de 72,5% en términos nominales.
Este crecimiento fue mayor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registra una
diferencia anual positiva de 12,4% en términos reales para el precio de la leche. Nominalmente, la
variacion mensual de la tendencia en septiembre continud en terreno positivo (3,0%), al igual que
se observa en la serie a precios constantes, si bien en este Ultimo caso la tendencia registrdé un
crecimiento mensual de menor magnitud (0,1%), posicionandola en niveles similares a los
registrados a fines de 2019.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en septiembre, un incremento interanual en de 29,3% en su precio, considerando un promedio entre
precios maximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa ke
12 40/ (pesocsconstantes)
’ o : 50
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(septiembre a.a.) o ®
2
20 2
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ks
.3 4 Bls} o
Q
0,3 20 @
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dogigogigogagoesgsgae
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio = ) = )
de Produccion de la Provincia de Santa War. % Interanual —— Precic real = ===———— Tencencia
Fe.

En septiembre, tomando la cotizacidn oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado
por el productor santafesino fue de 0,34 USD/litro, ubicandose en niveles similares a los observados
durante los meses previos y registrando un incremento interanual. Comparativamente, segun datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el noveno mes del afio, un precio de 0,35 USD/litro?, valor 3,0% superior al percibido
por los tamberos radicados en Santa Fe, aunque la brecha entre estos precios viene reduciéndose,
con algunos altibajos, desde comienzos de afo.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Uruguay

05 25
4,8%
’ (o)
0.4 - - 15 =
i ES
(septiembre a.a.) s £
w1 0.3 1 [~
o 57
D 024 0
Q) - 18}
I} 15 6
G @
. . . . ' __25 S
Nota: Ultimos datos  disponibles, m
septiembre 2021. .0 —r 7T T T T 7T 7T -35
- I =L g =L S S i S A R
Fuente: IDIED sobre datos del ot adl Al bl o ’g ’E‘l '3 LA
Departamento de Lecheria de Santa Fe y o280 280230235 g5E =Y
del INALE. =

Erecha SF-Uru (%) Precio Uruguay FPrecic SantaFe

Con estos valores, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejord
respecto a septiembre de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa
que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,41 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un ano atras, esta relacidn era de 1,38 kilos de maiz por cada litro de leche,
dando lugar a un incremento interanual de 2,3%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracién de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

En base a informacion parcialmente Produccién de leche
actualizada, estimaciones propias vy, datos del Millones de litros
Ministerio de Agromglustn_a para la informacion beriodo Santa |Region | o .
faltante, la produccion phrmgarla de leche endla Fe Centro
Regidén Centro abria aumentado ;
interanualmente 2,0% durante los primeros Ene—Sep,19 12276 | 41964 74144
nueve meses de 2021, cifra que representa la Ene-Sep 20 18523 | 445121 7.991]
mitad del crecimiento registrado a nivel pafs Ene-Sep 21 1.350,014.5389] 8.3131
(4,0%). Var.% Ene-Sep '21/'20 -0,2 2,0 4,0

En septiembre, la produccion primaria se situd 2,2% por encima del volumen observado en
el mismo periodo del afio anterior, con una tendencia decreciente v gue actualmente se ubica
ligeramente por encima de los niveles promedios registrados en los Ultimos anos.

Produccién de Leche
2 2% Region Centro
’
540 20
(septiembre a.a.) 590 | 15
Fc @
" 5
o 540 | 5 %
— 8
Nota:  ultimos  datos  disponibles |.g 490 1 re =
septiembre 2021. Los datos de 2018, 2019, 0 440 5 =
2020 y 2021 son estimados tomando g 40 5
como referencia la produccion de Santa = zo0d g
Fe vy los datos del Ministerio de |€ -15 =
Agroindustria de la Nacion. Los mismos 240 N N o S
estan sujetos a revision. LOEEREEDOO0000000 000 NN N
Aoy cboschadecad Ly s cCd
a5 2 3 a T S g5 ® Samgams 82039
Fuente: IDIED en base a datos del B0 E T8 Y E = H0g 250 £E=23 T ET @
Departamento de Lecheria de Santa Fe, Var. % Interanual Procuccicn ce leche  =====-= Tencencia
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de
la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en septiembre, en torno a 131,7
pesos corrientes, mostrando un aumento de 15,1% respecto de agosto, una brecha interanual
positiva (14,7%), y una tendencia creciente. Sin embargo, en términos reales, el precio abonado a
los productores cayo 24,8% respecto al mes anterior y registré una brecha interanual notoriamente
negativa (-21,6%), aungue mostrd una tendencia en ascenso (2,3%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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Estos nimeros dan cuenta de un empeoramiento de la ecuacion econdmico-financiera del
sector. En este sentido, los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn
entre el precio de la carne y el precio del maiz- evolucionaron desfavorablemente: con un poder de
compra de 6,7 kilos de maiz, en septiembre se registré una sensible caida de 25,9% respecto al
mismo mes de 2020, cuando el productor podia comprar 9,1 kilos del cereal por cada kilo de carne
que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante los primeros nueve Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
meses de 2021, con un acumulado Miles de cabezas
de 218 millones de cabezas, la Provincia P

. -, Periodo Entre Pais
faena de bovinos en la Regioén Santa Fe Cordoba Centro
. . ., 10S

Centro registro Ouna contraccion Ene-Sep '19 1.776,1 5774 3314 | 26848 | 85095
interanual de 20,7%, menor en valor Ene-Sep '20 17753 5992 3795 | 27540 | 86584
absoluto a la caida del agregado Ene-Sep ‘21 12779 6475 2577 | 21830 | 61694
nacional (-28,7% a la del resto N

o (-28,7%) 'y a la Var% Ene-Sep 28,0 81 321 | 207 | -287
del pais (-32,5%). Analizando las 21/'20

provincias que integran la Region, se advierte una performance heterogénea: mientras que Entre
Rios v Santa Fe mostraron notables caidas de 32,1% vy 28,0% respectivamente, Cordoba registrd un
incremento interanual de 8,1%.

En septiembre, la produccion industrial de carne vacuna en la Regién Centro mostrd un
decremento mensual (-8,1%) vy una tendencia decreciente (-1,3%), la cual, segun los Ultimos datos
disponibles, se ubica en un nivel similar al registrado a fines del afo pasado. Por su parte, la brecha
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interanual también fue negativa (-8,1%), tal como viene ocurriendo desde los Ultimos meses de 2020,
aunque en el Ultimo bimestre se ha desacelerado notoriamente la caida interanual en la faena de

bovinos. - - -
Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
Region Centro
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en septiembre, un
incremento nominal de 147,2% en términos corrientes. En pesos constantes, a diferencia de lo
ocurrido con el precio del ganado vacuno, este indicador mostrd un sensible incremento interanual
(61,2%), aunque registré una caida de 5,2% respecto de agosto. Por su parte, la tendencia de la serie
se ubicd por debajo del valor del mes anterior, aunque continua en un nivel significativamente
mayor que el registrado durante los Ultimos tres anos.

Precio del kilo vivo de Pollo
Region Centro
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Fuente: IDIED, sobre datos de Camara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de 33,1, el precio del alimento balanceado en septiembre de
2021 se ubicd por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, aunque el precio
promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, lo cual se tradujo en un
aumento en la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro. Asi, en septiembre, esta
relacion se ubico en 3,15 kg de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento interanual de 9,3%.
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Produccion Industrial

Regiér|1_a féi';irge ac\/eersréen Lj Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Millones de cabezas

periodo enero-septiembre de Provincia
2021 con un valor acumulado Periodo Santa Ertre Region Pais
de 326,9 millones de cabezas, Fo Coérdoba Rios Centro

) ) .
reg'Stri‘”d? una caida ,‘j‘z&;‘ﬁ Ene-Sep 19 26,4 19,1 2867 | 3322 | 5611
;%Zpeacntoeﬁorrn'SSTzepirieounz Ene-Sep 19 251 21,9 2915 | 3385 | 5710
apertura de ésta caida por las Ene-Sep '21 27,5 19,7 279,7 326,9 545,5
provincias que integran la |Var.% Ene-Sep '21/'20 96 -9,9 -4,0 -3,4 -4,5

Regiodn, se advierten importantes diferencias: Cordoba mostrd la mayor caida en términos relativos
(-9,9%), seguida por Entre Rios (-4,0%) - explicando esta uUltima gran parte de la variacion negativa
del agregado regional- mientras que Santa Fe registrd un incremento interanual de 9,6%.
Comparativamente con el resto del pais, la produccion del sector en la Regidon mostrd una caida
2,7 p.p. menor, mientras que el total nacional registré una reduccién de 4,5% en términos
interanuales.

En septiembre, la variacion mensual de la faena avicola fue positiva (0,8%), al igual que la
tendencia (0,1%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno negativo (-0,6%).

Faena Avicola fiscalizada por SENASA

Region Centro
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En septiembre, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidn Centro se ubicd en
128,7 pesos, mostrando, nominalmente, una caida coyuntural de 0,7%, con tendencia levemente
creciente (0,1%) y una notoria brecha interanual positiva de 52,9%. En pesos constantes, no
obstante, la brecha interanual fue levemente negativa (-0,3%). De la misma forma, el precio real del
kilo vivo del capdn registrd una variacion coyuntural negativa en septiembre (-1,1%), con una caida
mensual en la tendencia de 1,1%, que, desde los Ultimos meses de 2020, se ha ubicado en un nivel
por encima del promedio registrado durante 2019.
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Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
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Con estos valores, la evolucidon de la rentabilidad del productor resultd desfavorable al
comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. De este modo,
la relacion precio capdn/precio del maiz mostrd una caida interanual de 58% en septiembre de
2021, situdndose en 6,62 kilos vivos de capdn por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

Enla comparacién interanual, la P
£ . P | -, Faena Porcina fiscalizada por SENASA
aena ol'e porcinos en la Region Centro Miles de cabezas
registré un incremento de 6,6% Erevimeia D

. . Regioén .

durante los primeros nueve meses Periodo Santa ., oo Entre | conerg Pais
del aio. Este incremento resulté 0,3 Fe Rios
oo foror ol registrado para o | ese o o0 us [hanos ssies
agregado nacional v 0,5 p.p. menor al ne—ep ’ ' ' N a7
crecimiento en el pais sin considerar a Ene-Sep ‘21 1O/ 19,7 220.4 | 20N1 | 4.7627

o, . Var.% Ene-Sep '21/'20 10,3 1,3 7.0 6,6 6,9
la Regiéon Centro (7,1%). Haciendo una

apertura por provincias, se ocbserva que Santa Fe mostro el mayor incremento en este rubro (10,3%),
seguida por Entre Rios (7,0%), mientras que Cordoba registrd una variacion interanual
sensiblemente menor en términos relativos (1,3%). Esta performance de la faena porcina de la
Region durante los nueve primeros meses estuvo en linea con lo observado en 2020, afo en el que
se registro un boom en el crecimiento de las exportaciones que trajo aparejado el primer superavit
comercial del sector, y que explicaria el desempefo del procesamiento industrial porcino.

La faena porcina no mostrd en septiembre una variacién coyuntural significativa, si bien se
registré una brecha interanual positiva de 7,5%. Por su parte, la tendencia mostrd un crecimiento
mensual, en sintonia con lo que viene ocurriendo en los Ultimos cinco anos.
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' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
o) Region Centro
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Produccion Industrial
Durante los primeros Produccion de aceites y subproductos de soja
nueve meses de 2021, se Miles de toneladas
registro un incremento Perfodo Santa Fe Cordoba Region Centro
interanual, de 13,9% tanto en la Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
produccion de aceites como Ene-Sep 19 5247 20.932 385 1438 5632 22370
en la de sub-productos Ene-Sep '20 5264 19.578 360 1314 5624 20.892
derivados de la soja, liderado, Ene-Sep '21 5997 22317 409 1484  6.406 23.801
en ambos casos, por el notorio Var.% Ene-Sep '21/'20 13,9 14,0 13,8 12,9 13,9 13,9

crecimiento registrado en la provincia de Santa Fe.

En septiembre, la brecha interanual del procesamiento y elaboracion de aceites vegetales en
la Region Centro se ubicd en terreno positivo (12,6%) al igual que en los Ultimos meses, aungue la
serie registrd una caida mensual de 3,2%. Por su parte, la tendencia se mantuvo practicamente

constante.
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En septiembre de 2021, la produccion de sub-productos sdélidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 2,6 millones de toneladas, registrandose un notorio incremento interanual de
17,9%. La variacion coyuntural también fue positiva (5,1%) v la serie mostrd una tendencia creciente

(0, 7%).
Produccion de Pellets de Soja
' Region Centro
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La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Region
Fe vy destinada principalmente a la Periodo Santa Fe |Entre Rios Camiie Total Pais
exportacion,  alcanzo, de“ los Ene-Sep '19 12375 39,1 12766 | 16477
rimeros nueve meses de 2021,
P Ene-Sep "20 8451 10,1 855,2 1.108,4
un valor acumulado de 1715 )
millones de toneladas, EnefSep 21 1135,2 10,9 1.146,1 1.333,6
consolidando un crecimiento  |var.% Ene-Sep '21/'20 343 8.8 34.0 20.3
interanual de 34,0%. El resto del oarts,

en contraste, mostré una caida de 26,0%, mientras que la producciéon de biodiesel para el total
nacional registrd una variacion positiva de 20,3% respecto a igual periodo del ano anterior.

En septiembre de 2021 la produccion de biodiesel mostrd una caida mensual -libre de efecto
estacional- de 12,8%, aunque se registrd variacion interanual marcadamente positiva (33,2%). Por su
parte, la tendencia, con un crecimiento mensual de 2,6% en agosto, viene en ascenso desde fines
del aflo anterior, ubicandose, segun los Ultimos datos disponibles, en niveles similares a los de fines
de 2019 y comienzos de 2020.
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Produccion Biodiesel
Region Centro
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La produccion regional de Produccién Bioetanol
bioetanol mostrd, en el periodo enero - En miles de toneladas
_septlembre de 2021, una contraccion Periodo Santa Fe | Cérdoba EZ?]::E Total Pais
interanual  de 10,5% que resultd EneSen 19 615 608 2213 J80.
. - sy B . ne->e| , , , ,
practicamente idéntica a la caida p/
registrada para el agregado nacional (- Ene-Sep “20 21 2467 2678 568,5
10,4%). Ene-Sep 2] 58 233,8 239,6 5095
Var.% Ene-Sep '21/'20 -72,3 -5,2 -10,5 -10,4

En septiembre, la produccion de bioetanol registrd un incremento mensual de 2,0% vy una
brecha interanual positiva de 34,2%. La tendencia, por su parte, mostrd un incremento mensual

(1,0%).
Produccion Bioetanol
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucidon de la

Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los randes
. . 9 GUMASs - Gwh
usuarps mayonstas es u_r)a Provincia oo
aproximacion de la evolucidon Periodo ; i 9 Pais
o L Santa Fe Codrdoba Entre Rios Centro
de la actividad econdmica en la
Regién Centro. En el periodo Ene-Sep '19 1.845,2 3912 144,7 23812 | 13.742,7
. - ! 4 X X § . X )
enero-septiembre de 2021, el Ene-Sep '20 1.438,7 3417 140,1 1.920,4 | 9.883,2
volumen de COnSUMmo Ene-Sep '21 1.817,1 3797 155,0 2.351,7 | 11.343,3
) Var.% Ene-Sep '21/'20 26,3 1,1 10,7 22,5 14,8
agregado mostrd un

incremento de 22,5%, el cual fue mayor en practicamente 8 p.p. al aumento observado para el total
nacional (14,8%). Asi, los ultimos datos muestran que la demanda de energia eléctrica de los grandes
usuarios mayoristas se encuentra, en el caso de la Regidon Centro, en un nivel ligeramente por
debajo del registrado en el periodo enero-septiembre de 2019, mientras gue a nivel nacional la
brecha respecto a dicho periodo sigue siendo notoria (-17,5%). El crecimiento de la demanda de la
Regioén estuvo fundamentalmente impulsado por el notable incremento interanual registrado en la
provincia de Santa Fe (26,3%), mientras que Cdérdoba y Entre Rios mostraron tasas menores y
relativamente similares entre si (11,1% vy 10,7%, respectivamente).

En septiembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regiéon
Centro fue de 266,7 Gwh, registrandose una variacion mensual levemente negativa (-0,2%). En
cuanto a la tendencia, se registrd un incremento mensual, ubicandose esta serie en un nivel similar
al observado hacia mediados de 2019. En términos interanuales, la brecha siguié ubicadndose en
terreno positivo al igual gue en los Ultimos meses, con un incremento de 17,6% para el noveno mes
del afio.
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17,6% '

(septiembre a.a.)

Nota: Ultimos  datos

septiembre 2021.

disponibles,

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Desagregando la
demanda de energia eléctrica
por sectores, se advierte que

Region Centro

Demanda de Energia GUMAs
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Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de
sectores

los principales

las  empresas del sector Region Centro - Gwh
metallUrgico-siderurgico . Sector Ene-Sep '21 Ene-Sep '20 Var. ?6 E'ne-
mostraron, por amplia Sep '21/'20
diferencia, el mayor incremento Metalurgia y siderurgia 953,3 654,0 45,8
interanual  (45,8%), mientras |Aceitesy molinos 5422 4841 12,0
que las categorias Aceites v |Quimicosy petroguimico 298,6 298,5 0,0
molinos vy el resto de [0S |Resto de los sectores 547.4 483.,5 13,2
sectores registraron Todos los sectores 2.351,7 1.920,4 22,5

variaciones notoriamente

menores (12,0% vy 13,2%, respectivamente). El sector Quimico y Petroguimico, por su parte, no

mostrd variacion interanual.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE

MENOR PORTE

Durante los primeros Demanda de Energia Eléctrica

nueve meses de 2021, la Comercial e Industrial (no GUMASs) - Gwh
demanda de energia ' Provincia e
eléctrica de los comercios v P2 Santa Fe Cérdoba  Entre Rios | Centro | P2
empresas mEJIustrlales Ene-Sep 19 40405 3.9049 1.403,8 0.349,3 | 40.538,6
med_@nas v pequefas qe la Ene-Sep '20 3.903.4  3.669,0 1.396,1 8.968,6 | 37.670,2
Region Centro mostro un Ene-Sep '21 3.97,0  3.877.6 1.455.8 9.3045 | 39.822,9
incremento interanual de

o Var.% Ene-Sep '21/'20 1,7 5,7 4,3 3,7 5,7
3,7%, valor que resulta

sustancialmente menor al registrado para los GUMASs. Las tasas de crecimiento para el resto del
pais (6,3%) v el agregado nacional (5,7%) estuvieron por encima de la registrada en la Regién. Por
otra parte, el incremento de la demanda regional de energia eléctrica de los usuarios de menor
porte mostré algunas diferencias entre provincias: Cordoba (5,7%), Entre Rios (4,3%) y Santa Fe
,7%).
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En septiembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro
alcanzd un valor de 975,9 Gwh, registrandose una variacion mensual positiva de 1,3%, si bien la
tendencia de la serie se mantuvo estable. En la comparacion interanual, la brecha, al igual que en
los Ultimos seis meses, se ubicd en terreno positivo (3,9%).

Demanda de Energia

Comercial e Industrial no GUMASs
t Region Centro
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GAS INDUSTRIAL
Durante los primeros Gas entregado, servicio industrial
nueve meses de 2021, en el Millones de m® de 9.300 kcal
subconjunto  de grandes Provincia -

. . Region .
usuarios -que representan Periodo Santa Chrclelsa Entre Centro Pais
cerca de 85% del consumo Fe Rios
total de la Regidon- se Ene-Sep '19 1.217,8 358,7 88,9 1.665,4 | 6.987,3
registré un incremento Ene-Sep '20 997,5 346,2 85,7 1.429,3 7.793,9
interanua| de 29}0% en e| Ene—Sep 21 1.289,4 460,06 93,8 1.843,8 7.090,1
consumo de gas, que Var. % EnefSep '21/'20 29,3 33,1 9,4 29,0 -9,0

contrasta con la notable variacién negativa de 17,6% en el resto del pais y con la caida observada a
nivel nacional (-9,0%). Haciendo una apertura por las provincias que integran la Regién Centro, se
advierte gque, mientras que Cdordoba y Santa

Fe mostraron notables incrementos Consumo de gas de grandes usuarios industriales
. o Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
interanuales a tasas similares (33,1% vy 29,3%,
respectivamente), Entre Rios registré un Ramalde actividad  Ene-Sep 21 Ene-Sep ‘20 g/ear.%21E/p§6
aumento relativo sustancialmente menor ®
(9,4%). Aceitera 7313 599,6 22,0
T Frigorifica 18,1 18,6 2,4
Desagregando el analisis por sectores °
. ) . Siderurgia 2377 14,7 107,2
de la industria, se observa, en el periodo o
enero - septiembre de 2021, un notorio |Metaluraica Ferrosa 123 10.2 208
incremento interanual -superando los tres |Quimica 75.0 785 -4.4
digitos- en el consumo de gas de la rama [Todos los sectores 1.659.9 12928 28,4

Siderurgia (107,2%). Las categorias Aceitera y Metaldrgica Ferrosa también mostraron un
crecimiento, aungue de menor magnitud (22,0% v 23,3%, respectivamente). Por el contrario, las
ramas Quimica y Frigorifica registraron reducciones interanuales de 4,4% v 2,4%, respectivamente.
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En septiembre, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Region
mostrd un incremento interanual de 24,6%, en linea con lo que viene ocurriendo en los Ultimos
meses. No obstante, la serie registrd una variacion mensual negativa y una tendencia decreciente
(-1,6%), luego de haber crecido esta Ultima desde mediados del afio pasado hasta principios de 2021.

Gas entregado, servicio industrial
Region Centro - Millones de m? de 9.300 keal
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Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 91,6 pesos en septiembre, con un crecimiento interanual de 56,3%. En términos reales, no
obstante, la serie registrd una variacion notoriamente menor, aungue positiva (1,9%). Asi, el precio
del gasoil en pesos constantes viene creciendo interanualmente desde marzo, luego de mas de un

aflo de caidas. Sin embargo, la variacion respecto a agosto fue negativa (-2,7%) vy la tendencia se
mostrd en descenso (-1,8%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2
o Region Centro
1,9/0 (pesos constantes)

(septiembre a.a.)

pesos por litro

Nota 1. Ultimos datos disponibles,
septiembre 2021.

variacion % interanual

- i i 1.0 — T T "7 T 17— T — 1 17— 71— -2
Nota 2: Precio p.romed\o ponderado Wwr e 0m o Do oo 0000 NN
por volumen vendido. T 0T 'E 'El CRR 'CTl O H AT L B B L \Lll
[oRS I QO 5 [ = s R ] b s
yofilgoPfidogigonseggag
o - U —_— r
Fuente: IDIED sobre datos de la = = = o e =
Secretaria de Energia. Var. % Interanual ———— Precio ceflactado ==--=--- Tencencia
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Ventas

El consumo de gasoil Consumo aparente de Gasoil Grado 2
grado 2, demandado para el Miles de m3
transport(_e v laboreo agricola e »
en la Regién Centro, mostré Periodo S T el e
un crecimiento interanual de Fe Cordoba oo Centro
89% en el volumen Ene-Sep 19 860,0 8663 2335 |1959.8 | 7.464,9
acumulado  durante  los Ene-Sep '20 880,8 7990 2376 | 19175 | 6.91,7
primeros nueve meses de Ene-Sep '21 9752 8314 2817 |20883| 7.416,0
2021. Este incremento
resultd superior al registrado | Var. % Ene-Sep '21/'20 10,7 4,1 18,5 8.9 7.3
en el resto del pais (6,7%), y fue

heterogéneo entre las provincias que componen la Regién: Entre Rios mostrd el mayor crecimiento
interanual en términos relativos (18,5%), seguida por Santa Fe (10,7%), mientras que Cordoba

registro un incremento inferior

(4.1%).

En septiembre, el consumo gasoil G2 en la Region Centro crecid 3,0% respecto del mes
anterior y mostrd una notoria variacion interanual positiva de 14,9%. No obstante, la serie de
tendencia fue levemente decreciente por tercer mes consecutivo.

14,9% '

(septiembre a.a.)

Nota: Ultimos  datos

septiembre 2021.

disponibles,

Fuente: IDIED sobre datos de la

Secretaria de Energia.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Region Centro - Miles de m3
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Duratl_wte sl per|0(<:j|o Ventas en Supermercados
386220 esle%wf:t]o r(teotal oli Region Centro (millones de pesos constantes)
ventas en los Periodo SaFneta Cordoba Eé:,f);e E(:?]'t?g Pais
ELJepeié:er522torSc> ;:ianzlg Ene-Sep '19 7983 14963 3473 | 26419 |16.464,
Iosg16O 664 miilones de Ene-Sep '20 7779 1.517,3 3729 2.668,0 | 16.826,5
besos  corrientes.  En Ene-Sep 21 769,7 14541  366,7 | 2590,6 |16.205,9
términos reales, var. "’;}Elgg—Sep -1,0 -4,2 1,7 -2,9 -3,7
considerando un aumento

interanual promedio de precios de 48,9% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas
registraron una caida interanual de 2,9%. Haciendo una apertura por provincias, se observa que
Cordoba mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-4,2%), seguida por Entre Rios (-1,7%) v, por
Ultimo, Santa Fe (-1,0%). En el resto del pais, por su parte, la caida real de las ventas fue 1,1 p.p.
superior, en valor absoluto, a la de la Region.

En la comparacion coyuntural de septiembre, la facturacion de los supermercados de la
Regidn crecio, en términos reales, 2,5% respecto de agosto, con una tendencia que se mantuvo
constante. Por su parte, la brecha interanual también fue positiva (3,3%).
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1

(septiembre a.a.)

)

Nota 1. Ultimos datos disponibles,
septiembre 2021.

Nota 2: Elsalto enlas ventas en enero de
2017 obedece al cambio metodoldgico
introducido por el INDEC, gue inlcuye un
mayor numero de bocas censadas. Por
este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En los primeros nueve

Region,

%

Regiéon 50%)
(8
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