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Mientras las negociaciones con el Fondo Monetario Internacional aun no tienen un sendero
claroy porlo tanto la incertidumbre de mediano plazo presiona sobre el mercado cambiario en éste
final de afo, la economia de la Argentina sigue recuperandose y en septiembre supera los niveles
pre pandemia, acumulando en los primeros nueve meses del afo una expansion de 10,9% (EMAE)
con lo que es probable que al cierre del afio se ubique en niveles similares a los de septiembre de
2019. Desglosando por sectores y comparando con igual mes de 2020, trece de los quince sectores
que conforman el EMAE registraron subas, destacdndose Otras actividades de servicios
comunitarios, sociales y personales (+66,9% aa) y Hoteles y restaurantes (+59,1% aa).

Localmente, en el mes de septiembre diez de los once indicadores de produccion
agroindustrial de la Regién Centro, presentaron niveles de actividad superiores al alcanzado en
2020 vy seis de ellos mostraron niveles méas altos que el mes anterior. Sin embargo, dado que
subsisten limitaciones sobre el comercio exterior de carne vacuna, la faena cae tanto mensual como
interanualmente. Coyunturalmente, la demanda mensual de insumos energéticos para la produccion
(gas vy electricidad) vy la produccion de biodiesel, se redujo en septiembre. En cuanto al consumo,
el de bienes no durables muestra un incremento generalizado, mientras que el de bienes durables,
cae en el rubro motos y autos (subsisten problemas de oferta), pero se expande mensualmente en
electrodomésticos vy articulo para el hogar. Las inversiones en construccion en la Regién Centro -
medidas por los despachos de cemento- presentan en septiembre un incremento interanual, en
particular en las construcciones de menor porte. La venta de maquinaria agricola también mostrd
un aumento sustancial respecto al afio anterior. En cuanto al comercio externo, lo Unico destacable
es el aumento aa en las exportaciones de aceite de soja; el resto de los productos registraron
variaciones negativas. La mayor actividad econdmica contindia mejorando las arcas provinciales con
aumentos reales de la recaudacion

indice Local del Ciclo Econémico superiores a 10% aa en los
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Santa Fe, Cérdoba y Entre Rios ° .
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recuperacion del empleo se hace
esperar. En los primeros nueve

1 Resulta importante aclarar gue se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion
del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la
media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de
crecimiento del EMAE (INDECQC), particionando la calibracidon en dos periodos: junio 2009 - febrero
2020 y marzo 2020 - septiembre 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso
y con mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para
mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or
administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common
economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunién Anual de la Asociacién
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science
Association International (2021).

NOVIEMBRE - 2021



Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

meses de 2021, la cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado de la Region
Centro (SIPA) mostrd un ligero crecimiento de 1,6% respecto al mismo periodo del ano anterior.
Con todo, el dato local es bastante mejor que el del agregado nacional que registré un incremento
interanual de solo 0,3%. Y en ambos casos, los ultimos datos de la EPH, ponen de relieve que la
recuperacion, lenta, del empleo, también se caracteriza por una menor calidad del mismo, sea en
cuanto a cantidad de horas trabajadas o a la condicién de formalidad y/o de durabilidad del
contrato laboral.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO

NUEVOS CONTAGIOS Y VACUNADOS CADA MIL HABITANTES AL 04/10/2021

Vacunados cada 1.000 habitantes

... 922.698 confirmados 96,4 1ra Dosis A\ 249%
__ + 5474 Confirmados

A 105%

769,4 2ra Dosis A 34.3%

Lagn O i SANTA FE Vacunados cada 1.000 habitantes

471.825 confimados 805,4 Tra Dosis M 254%

—— : _ s + 2.573 Confirmadoss 6894 2ra Dosis A 319%
= s A 055%

-© I
/ wpsanc

= E NTR E R [OS Vacunados cada 1.000 habitantes

o B
== 137.683 confirmados 847 Tra Dosis A\ 27,5%

Ta Wercedes ' + 1.066 Confirmados 640 2ra Dosis M 314%
. A 078%

UL = ke~ 1 _

Notas: las burbujas en el grafico representan la cantidad de vacunados con la 2da dosis cada
mil habitantes. Los numeros de casos confirmados de COVID-19 y de vacunacién en las
provincias de la Region Centro corresponden al acumulado hasta el 05/12/2021 y su variacion
con respecto a 04/10/2021.
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Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccidon indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del gje, por o que su longitud se limita
para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

Region Centro

Variacion interanual de la serie (Septiembre)
En septiembre, diez de
los once indicadores de
producciéon agroindustrial de la
Region Centro, presentaron
niveles de actividad superiores
al alcanzado en 2020; por su
parte, solo la faena vacuna
mostré una caida, que se ubicd

en torno a 8%.

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)
Faena WVacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite ce Soja

Demands GUMAS

Dem. eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrizl(2)

Cemanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodiesel (3)

Produccion Bioetanol ()

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

En la comparacion (Septiembre)

mensual  al  mes de \

septiembre, seis de los o - 2 . o

once indicadores de iy

o PRODUCCION

DFOIdU.CCIOﬂ mue,s,t ran Produccion de Leche (2)

variaciones positivas, Faena Vacuna

siendo la produccidon de Foons Avicols

leche la mas destacada. Caens Borcin

Por su parte, la DI’OdUCCiéﬂ Produccion de Acelte de Sog

de biodiesel es la que Demanda GUMAS

registré una mayor caida Cem. Eléct. Comerciales e Industriales

(]2:8%) Demanda de Gas Industrial{2)
Cemands Gasoll Grado 2
Produccion Biodiesel (3) -12,8%
Produccion Bicetanaol (3)
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En septiembre el consumo
de nafta, junto con el
patentamiento de motos vy el
consumo de textiles y calzados,

registraron los incrementos
interanuales mas importantes,
superando 20%. Por su parte,

tanto el patentamiento de autos
como el consumo de gas vy
electricidad residencial mostraron
caidas interanuales en el consumo.

El mes de septiembre
registra una disminucion mensual
del consumo de algunos bienes
durables (autos y motos) Y
servicios (gas vy electricidad
residencial), mientras que el
consumo de no durables muestra
un incremento generalizado.

Region Centro

Variacion interanual de la serie (Septiembre)

-20

20

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Czalzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
ALtos

Motes

Mafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

23,5% |RONOin AR

RN

43,6% ISR

Region Centro

Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Sepiembre)

CONSUMOD

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (D
Electr. w Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

MNafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

%
-4
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INVERSION

Region Centro

Las inversiones en Variacion interanual de la serie (Septiembre)
construccion  presentan  en
septiembre un incremento
interanual medido por los
despachos de cemento, en
particular los ligados a las INVERSION
construcciones de  menor
porte. La venta de maguinaria
agricola también mostrd un

aumento sustancial respecto al Despacho de Cemento -
ano anterior.

%

Patentamientos Maquinarias

Agricolas 47,7%
Regidn Centro
YVariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Septiembre)
En la comparacion %
mensual, en septiembre se -10 -5 o 5 10

observa un incremento
importante en la venta de
maguinaria  agricola vy una
variacion  positiva  de  menor
magnitud en los despachos de

cemento. Despacho de Cemento -

INVERSION

Patentamientos Maguinarias
Agricolas
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FINANZAS PUBLICAS

) Region Centro

En septiembre, la YVariacion interanual de la serie (Septiembre)
recaudacion a valores constantes
de los principales tributos de la
Region Centro registro
incrementos interanuales
significativos, en sintonia con lo
gue viene ocurriendo desde marzo,
luego de treinta y dos meses de Recaudacion Total (pesos

., . constantes) (13 (2)

contraccion interanual o}
incrementos menores al 1%.

%

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (131 (2)

Recaudacion Ingresos Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

Region Centro
Variacién mensual de la serie desestacionalizada
(Septiembre)

Respecto al mes anterior, el FINANZAS PUBLICAS
incremento en la recaudacion
tributaria total registrada en , )
: | Recaudacion Total (pescs constantes) _
septiembre muestra como la M@

recuperacion de la actividad

econdmica impacta en la Recaudacion Ingreses Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

recaudacion, siendo la
recaudacion por Actos Juridicos

AT ; Reczudzcion Actos Juridicos (pesos
la. Unica que registra una £ on fxctos duridice W-um
variacion negatlva.
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion agroindustrial Y
primaria se observan en
septiembre aumentos interanuales

generalizados -a valores
constantes- tanto localmente
como en los precios

internacionales. La excepcion es el
precio de ganado vacuno en el
Mercado de Liniers.

En la comparacion
mensual, septiembre muestra un
crecimiento en todos los precios,
a excepcion del precio del grano
v pellets de soja en los puertos
argentinos.

NOVIEMBRE - 2021

PRECIOS
Leche ebonada al productor Santa
Fe (5/1t) (1)

Ganado Vacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US%/Ton) (3)

Pellets de Soj2 en Ptos Argentinos
(US3/ton) (3)

Acelte do Soja en Ptos Argentinos
(JSE/ton) (3)

Precio internacicnal de la Leche
(USE/ton) (2)

Regian Centro
Variacion interanual de la serie (Septiembre)

82,7% P

63, T

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Septie
desestacionalizada (Septiembre)

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (510 (1)

Ganado Vacuno (kg viva) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(UsE/ton) (3)

Pellets de Saja en Ptos Argentinos
(LUSEton) (3)

Acete de Soja en Ptos Argentinos
(LUSEton) (3)

Precic internacional de la Leche
(LUSEton) (3

12,4%
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SECTOR EXTERNO

Region Centro

En materia de Variacion interanual de la serie (Septiembre)
exportaciones, en el mes de
septiembre, se destaca el
incremento interanual en las
exportaciones de aceite de
soja, mientras gue el resto de
los productos registraron
variaciones negativas. Exportaciones de carne boving (4)

%

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de Productos
Lacteons

Exportacicnes Biodiesel (3) -30,9%

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Septiembre)
Comparando con el

mes anterior, septiembre %
mostro incrementos en -
exportaciones de aceite de

soja, mientras gue se registro

una caida importante de las

exportaciones de biodiesel vy Exportaciones de carne boving (4)
una de menor importancia en
las de aceite de soja.

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3) -56,6%

RS
Exportaciones de Acelfe de Soja 13,4% m\m
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Nota a los Lectores: A menos que se indigue lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas en
este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida el
analisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, més alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 33,5 pesos por
litro en el mes de septiembre, mostrando un incremento interanual de 72,5% en términos nominales.
Este crecimiento fue mayor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registra una
diferencia anual positiva de 12,4% en términos reales para el precio de la leche. Nominalmente, la
variacion mensual de la tendencia en septiembre continud en terreno positivo (3,0%), al igual que
se observa en la serie a precios constantes, si bien en este Ultimo caso la tendencia registrdé un
crecimiento mensual de menor magnitud (0,1%), posicionandola en niveles similares a los
registrados a fines de 2019.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en septiembre, un incremento interanual en de 29,3% en su precio, considerando un promedio entre
precios maximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa ke
12 40/ (pesocsconstantes)
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Fe.

En septiembre, tomando la cotizacidn oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado
por el productor santafesino fue de 0,34 USD/litro, ubicandose en niveles similares a los observados
durante los meses previos y registrando un incremento interanual. Comparativamente, segun datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el noveno mes del afio, un precio de 0,35 USD/litro?, valor 3,0% superior al percibido
por los tamberos radicados en Santa Fe, aunque la brecha entre estos precios viene reduciéndose,
con algunos altibajos, desde comienzos de afo.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Uruguay
o5 25
4,8%
5 (o)
0.4 15 -
i s
(septiembre a.a.) s =
N 0.3 o
H =
il - 7
::‘ .2 w
o) Q5w
o £
. ) ) G4 L o5 &
Nota: Ultimos datos  disponibles, m
septiembre 2021, .0 —r 7T T T T 7T 7T -35
CREEEREOIDND00DDNDAO QD NN N
Fuente: IDIED sobre datos del &0y IE o 5 c a4 5 [V RR a0 5 IE &
Departamento de Lecheria de Santa Fe y 20 e 2 F 0 c 230230825 a0 £ = ]
= o
del INALE. Erecha SF-Uru (%) Precio Uruguay FPrecic SantaFe

Con estos valores, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejord
respecto a septiembre de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa
que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,41 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un ano atras, esta relacidn era de 1,38 kilos de maiz por cada litro de leche,
dando lugar a un incremento interanual de 2,3%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracién de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

En base a informacion parcialmente Produccién de leche
actualizada, estimaciones propias vy, datos del Millones de litros
Ministerio de Agromglustn_a para la informacion beriodo Santa |Region | o .
faltante, la produccion phrmgarla de leche endla Fe Centro
Regidén Centro abria aumentado ;
interanualmente 2,0% durante los primeros Ene—Sep,19 12276 | 41964 74144
nueve meses de 2021, cifra que representa la Ene-Sep 20 18523 | 445121 7.991]
mitad del crecimiento registrado a nivel pafs Ene-Sep 21 1.350,014.5389] 8.3131
(4,0%). Var.% Ene-Sep '21/'20 -0,2 2,0 4,0

En septiembre, la produccion primaria se situd 2,2% por encima del volumen observado en
el mismo periodo del afio anterior, con una tendencia decreciente v gue actualmente se ubica
ligeramente por encima de los niveles promedios registrados en los Ultimos anos.

Produccién de Leche
2 2% Region Centro
’
540 20
(septiembre a.a.) 590 | 15
Fc @
" 5
o 540 | 5 %
— 8
Nota:  ultimos  datos  disponibles |.g 490 1 re =
septiembre 2021. Los datos de 2018, 2019, 0 440 5 =
2020 y 2021 son estimados tomando g 40 5
como referencia la produccion de Santa = zo0d g
Fe vy los datos del Ministerio de |€ -15 =
Agroindustria de la Nacion. Los mismos 240 N N o S
estan sujetos a revision. LOEEREEDOO0000000 000 NN N
Aoy cboschadecad Ly s cCd
a5 2 3 a T S g5 ® Samgams 82039
Fuente: IDIED en base a datos del B0 E T8 Y E = H0g 250 £E=23 T ET @
Departamento de Lecheria de Santa Fe, Var. % Interanual Procuccicn ce leche  =====-= Tencencia
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de
la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en septiembre, en torno a 131,7
pesos corrientes, mostrando un aumento de 15,1% respecto de agosto, una brecha interanual
positiva (14,7%), y una tendencia creciente. Sin embargo, en términos reales, el precio abonado a
los productores cayo 24,8% respecto al mes anterior y registré una brecha interanual notoriamente
negativa (-21,6%), aungue mostrd una tendencia en ascenso (2,3%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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Estos nimeros dan cuenta de un empeoramiento de la ecuacion econdmico-financiera del
sector. En este sentido, los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn
entre el precio de la carne y el precio del maiz- evolucionaron desfavorablemente: con un poder de
compra de 6,7 kilos de maiz, en septiembre se registré una sensible caida de 25,9% respecto al
mismo mes de 2020, cuando el productor podia comprar 9,1 kilos del cereal por cada kilo de carne
que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante los primeros nueve Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
meses de 2021, con un acumulado Miles de cabezas
de 218 millones de cabezas, la Provincia P

. -, Periodo Entre Pais
faena de bovinos en la Regioén Santa Fe Cordoba Centro
. . ., 10S

Centro registro Ouna contraccion Ene-Sep '19 1.776,1 5774 3314 | 26848 | 85095
interanual de 20,7%, menor en valor Ene-Sep '20 17753 5992 3795 | 27540 | 86584
absoluto a la caida del agregado Ene-Sep ‘21 12779 6475 2577 | 21830 | 61694
nacional (-28,7% a la del resto N

o (-28,7%) 'y a la Var% Ene-Sep 28,0 81 321 | 207 | -287
del pais (-32,5%). Analizando las 21/'20

provincias que integran la Region, se advierte una performance heterogénea: mientras que Entre
Rios v Santa Fe mostraron notables caidas de 32,1% vy 28,0% respectivamente, Cordoba registrd un
incremento interanual de 8,1%.

En septiembre, la produccion industrial de carne vacuna en la Regién Centro mostrd un
decremento mensual (-8,1%) vy una tendencia decreciente (-1,3%), la cual, segun los Ultimos datos
disponibles, se ubica en un nivel similar al registrado a fines del afo pasado. Por su parte, la brecha
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interanual también fue negativa (-8,1%), tal como viene ocurriendo desde los Ultimos meses de 2020,
aunque en el Ultimo bimestre se ha desacelerado notoriamente la caida interanual en la faena de

bovinos. - - -
Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
Region Centro
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en septiembre, un
incremento nominal de 147,2% en términos corrientes. En pesos constantes, a diferencia de lo
ocurrido con el precio del ganado vacuno, este indicador mostrd un sensible incremento interanual
(61,2%), aunque registré una caida de 5,2% respecto de agosto. Por su parte, la tendencia de la serie
se ubicd por debajo del valor del mes anterior, aunque continua en un nivel significativamente
mayor que el registrado durante los Ultimos tres anos.

Precio del kilo vivo de Pollo
Region Centro

(pesocsconstantes)
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Fuente: IDIED, sobre datos de Camara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de 33,1, el precio del alimento balanceado en septiembre de
2021 se ubicd por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, aunque el precio
promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, lo cual se tradujo en un
aumento en la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro. Asi, en septiembre, esta
relacion se ubico en 3,15 kg de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento interanual de 9,3%.
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Produccion Industrial

Regiér|1_a féi';irge ac\/eersréen Lj Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Millones de cabezas

periodo enero-septiembre de Provincia
2021 con un valor acumulado Periodo Santa Ertre Region Pais
de 326,9 millones de cabezas, Fo Coérdoba Rios Centro

) ) .
reg'Stri‘”d? una caida ,‘j‘z&;‘ﬁ Ene-Sep 19 26,4 19,1 2867 | 3322 | 5611
;%Zpeacntoeﬁorrn'SSTzepirieounz Ene-Sep 19 251 21,9 2915 | 3385 | 5710
apertura de ésta caida por las Ene-Sep '21 27,5 19,7 279,7 326,9 545,5
provincias que integran la |Var.% Ene-Sep '21/'20 96 -9,9 -4,0 -3,4 -4,5

Regiodn, se advierten importantes diferencias: Cordoba mostrd la mayor caida en términos relativos
(-9,9%), seguida por Entre Rios (-4,0%) - explicando esta uUltima gran parte de la variacion negativa
del agregado regional- mientras que Santa Fe registrd un incremento interanual de 9,6%.
Comparativamente con el resto del pais, la produccion del sector en la Regidon mostrd una caida
2,7 p.p. menor, mientras que el total nacional registré una reduccién de 4,5% en términos
interanuales.

En septiembre, la variacion mensual de la faena avicola fue positiva (0,8%), al igual que la
tendencia (0,1%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno negativo (-0,6%).

Faena Avicola fiscalizada por SENASA

Region Centro
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En septiembre, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidn Centro se ubicd en
128,7 pesos, mostrando, nominalmente, una caida coyuntural de 0,7%, con tendencia levemente
creciente (0,1%) y una notoria brecha interanual positiva de 52,9%. En pesos constantes, no
obstante, la brecha interanual fue levemente negativa (-0,3%). De la misma forma, el precio real del
kilo vivo del capdn registrd una variacion coyuntural negativa en septiembre (-1,1%), con una caida
mensual en la tendencia de 1,1%, que, desde los Ultimos meses de 2020, se ha ubicado en un nivel
por encima del promedio registrado durante 2019.
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Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
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Con estos valores, la evolucidon de la rentabilidad del productor resultd desfavorable al
comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. De este modo,
la relacion precio capdn/precio del maiz mostrd una caida interanual de 58% en septiembre de
2021, situdndose en 6,62 kilos vivos de capdn por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

Enla comparacién interanual, la P
£ . P | -, Faena Porcina fiscalizada por SENASA
aena ol'e porcinos en la Region Centro Miles de cabezas
registré un incremento de 6,6% Erevimeia D

. . Regioén .

durante los primeros nueve meses Periodo Santa ., oo Entre | conerg Pais
del aio. Este incremento resulté 0,3 Fe Rios
oo foror ol registrado para o | ese o o0 us [hanos ssies
agregado nacional v 0,5 p.p. menor al ne—ep ’ ' ' N a7
crecimiento en el pais sin considerar a Ene-Sep ‘21 1O/ 19,7 220.4 | 20N1 | 4.7627

o, . Var.% Ene-Sep '21/'20 10,3 1,3 7.0 6,6 6,9
la Regiéon Centro (7,1%). Haciendo una

apertura por provincias, se ocbserva que Santa Fe mostro el mayor incremento en este rubro (10,3%),
seguida por Entre Rios (7,0%), mientras que Cordoba registrd una variacion interanual
sensiblemente menor en términos relativos (1,3%). Esta performance de la faena porcina de la
Region durante los nueve primeros meses estuvo en linea con lo observado en 2020, afo en el que
se registro un boom en el crecimiento de las exportaciones que trajo aparejado el primer superavit
comercial del sector, y que explicaria el desempefo del procesamiento industrial porcino.

La faena porcina no mostrd en septiembre una variacién coyuntural significativa, si bien se
registré una brecha interanual positiva de 7,5%. Por su parte, la tendencia mostrd un crecimiento
mensual, en sintonia con lo que viene ocurriendo en los Ultimos cinco anos.
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' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
o) Region Centro
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Produccion Industrial
Durante los primeros Produccion de aceites y subproductos de soja
nueve meses de 2021, se Miles de toneladas
registro un incremento Perfodo Santa Fe Cordoba Region Centro
interanual, de 13,9% tanto en la Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
produccion de aceites como Ene-Sep 19 5247 20.932 385 1438 5632 22370
en la de sub-productos Ene-Sep '20 5264 19.578 360 1314 5624 20.892
derivados de la soja, liderado, Ene-Sep '21 5997 22317 409 1484  6.406 23.801
en ambos casos, por el notorio Var.% Ene-Sep '21/'20 13,9 14,0 13,8 12,9 13,9 13,9

crecimiento registrado en la provincia de Santa Fe.

En septiembre, la brecha interanual del procesamiento y elaboracion de aceites vegetales en
la Region Centro se ubicd en terreno positivo (12,6%) al igual que en los Ultimos meses, aungue la
serie registrd una caida mensual de 3,2%. Por su parte, la tendencia se mantuvo practicamente

constante.
Produccion de Aceite de Soja
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En septiembre de 2021, la produccion de sub-productos sdélidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 2,6 millones de toneladas, registrandose un notorio incremento interanual de
17,9%. La variacion coyuntural también fue positiva (5,1%) v la serie mostrd una tendencia creciente

(0, 7%).
Produccion de Pellets de Soja
' Region Centro
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La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Region
Fe vy destinada principalmente a la Periodo Santa Fe |Entre Rios Camiie Total Pais
exportacion,  alcanzo, de“ los Ene-Sep '19 12375 39,1 12766 | 16477
rimeros nueve meses de 2021,
P Ene-Sep "20 8451 10,1 855,2 1.108,4
un valor acumulado de 1715 )
millones de toneladas, EnefSep 21 1135,2 10,9 1.146,1 1.333,6
consolidando un crecimiento  |var.% Ene-Sep '21/'20 343 8.8 34.0 20.3
interanual de 34,0%. El resto del oarts,

en contraste, mostré una caida de 26,0%, mientras que la producciéon de biodiesel para el total
nacional registrd una variacion positiva de 20,3% respecto a igual periodo del ano anterior.

En septiembre de 2021 la produccion de biodiesel mostrd una caida mensual -libre de efecto
estacional- de 12,8%, aunque se registrd variacion interanual marcadamente positiva (33,2%). Por su
parte, la tendencia, con un crecimiento mensual de 2,6% en agosto, viene en ascenso desde fines
del aflo anterior, ubicandose, segun los Ultimos datos disponibles, en niveles similares a los de fines
de 2019 y comienzos de 2020.
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Produccion Biodiesel
Region Centro
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La produccion regional de Produccién Bioetanol
bioetanol mostrd, en el periodo enero - En miles de toneladas
_septlembre de 2021, una contraccion Periodo Santa Fe | Cérdoba EZ?]::E Total Pais
interanual  de 10,5% que resultd EneSen 19 615 608 2213 J80.
. - sy B . ne->e| , , , ,
practicamente idéntica a la caida p/
registrada para el agregado nacional (- Ene-Sep “20 21 2467 2678 568,5
10,4%). Ene-Sep 2] 58 233,8 239,6 5095
Var.% Ene-Sep '21/'20 -72,3 -5,2 -10,5 -10,4

En septiembre, la produccion de bioetanol registrd un incremento mensual de 2,0% vy una
brecha interanual positiva de 34,2%. La tendencia, por su parte, mostrd un incremento mensual

(1,0%).
Produccion Bioetanol
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucidon de la

Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los randes
. . 9 GUMASs - Gwh
usuarps mayonstas es u_r)a Provincia oo
aproximacion de la evolucidon Periodo ; i 9 Pais
o L Santa Fe Codrdoba Entre Rios Centro
de la actividad econdmica en la
Regién Centro. En el periodo Ene-Sep '19 1.845,2 3912 144,7 23812 | 13.742,7
. - ! 4 X X § . X )
enero-septiembre de 2021, el Ene-Sep '20 1.438,7 3417 140,1 1.920,4 | 9.883,2
volumen de COnSUMmo Ene-Sep '21 1.817,1 3797 155,0 2.351,7 | 11.343,3
) Var.% Ene-Sep '21/'20 26,3 1,1 10,7 22,5 14,8
agregado mostrd un

incremento de 22,5%, el cual fue mayor en practicamente 8 p.p. al aumento observado para el total
nacional (14,8%). Asi, los ultimos datos muestran que la demanda de energia eléctrica de los grandes
usuarios mayoristas se encuentra, en el caso de la Regidon Centro, en un nivel ligeramente por
debajo del registrado en el periodo enero-septiembre de 2019, mientras gue a nivel nacional la
brecha respecto a dicho periodo sigue siendo notoria (-17,5%). El crecimiento de la demanda de la
Regioén estuvo fundamentalmente impulsado por el notable incremento interanual registrado en la
provincia de Santa Fe (26,3%), mientras que Cdérdoba y Entre Rios mostraron tasas menores y
relativamente similares entre si (11,1% vy 10,7%, respectivamente).

En septiembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regiéon
Centro fue de 266,7 Gwh, registrandose una variacion mensual levemente negativa (-0,2%). En
cuanto a la tendencia, se registrd un incremento mensual, ubicandose esta serie en un nivel similar
al observado hacia mediados de 2019. En términos interanuales, la brecha siguié ubicadndose en
terreno positivo al igual gue en los Ultimos meses, con un incremento de 17,6% para el noveno mes
del afio.
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17,6% '

(septiembre a.a.)

Nota: Ultimos  datos

septiembre 2021.

disponibles,

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Desagregando la
demanda de energia eléctrica
por sectores, se advierte que

Region Centro

Demanda de Energia GUMAs
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Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de
sectores

los principales

las  empresas del sector Region Centro - Gwh
metallUrgico-siderurgico . Sector Ene-Sep '21 Ene-Sep '20 Var. ?6 E'ne-
mostraron, por amplia Sep '21/'20
diferencia, el mayor incremento Metalurgia y siderurgia 953,3 654,0 45,8
interanual  (45,8%), mientras |Aceitesy molinos 5422 4841 12,0
que las categorias Aceites v |Quimicosy petroguimico 298,6 298,5 0,0
molinos vy el resto de [0S |Resto de los sectores 547.4 483.,5 13,2
sectores registraron Todos los sectores 2.351,7 1.920,4 22,5

variaciones notoriamente

menores (12,0% vy 13,2%, respectivamente). El sector Quimico y Petroguimico, por su parte, no

mostrd variacion interanual.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE

MENOR PORTE

Durante los primeros Demanda de Energia Eléctrica

nueve meses de 2021, la Comercial e Industrial (no GUMASs) - Gwh
demanda de energia ' Provincia e
eléctrica de los comercios v P2 Santa Fe Cérdoba  Entre Rios | Centro | P2
empresas mEJIustrlales Ene-Sep 19 40405 3.9049 1.403,8 0.349,3 | 40.538,6
med_@nas v pequefas qe la Ene-Sep '20 3.903.4  3.669,0 1.396,1 8.968,6 | 37.670,2
Region Centro mostro un Ene-Sep '21 3.97,0  3.877.6 1.455.8 9.3045 | 39.822,9
incremento interanual de

o Var.% Ene-Sep '21/'20 1,7 5,7 4,3 3,7 5,7
3,7%, valor que resulta

sustancialmente menor al registrado para los GUMASs. Las tasas de crecimiento para el resto del
pais (6,3%) v el agregado nacional (5,7%) estuvieron por encima de la registrada en la Regién. Por
otra parte, el incremento de la demanda regional de energia eléctrica de los usuarios de menor
porte mostré algunas diferencias entre provincias: Cordoba (5,7%), Entre Rios (4,3%) y Santa Fe
,7%).
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En septiembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro
alcanzd un valor de 975,9 Gwh, registrandose una variacion mensual positiva de 1,3%, si bien la
tendencia de la serie se mantuvo estable. En la comparacion interanual, la brecha, al igual que en
los Ultimos seis meses, se ubicd en terreno positivo (3,9%).

Demanda de Energia
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
Durante los primeros Gas entregado, servicio industrial
nueve meses de 2021, en el Millones de m® de 9.300 kcal
subconjunto  de grandes Provincia -

. . Region .
usuarios -que representan Periodo Santa Chrclelsa Entre Centro Pais
cerca de 85% del consumo Fe Rios
total de la Regidon- se Ene-Sep '19 1.217,8 358,7 88,9 1.665,4 | 6.987,3
registré un incremento Ene-Sep '20 997,5 346,2 85,7 1.429,3 7.793,9
interanua| de 29}0% en e| Ene—Sep 21 1.289,4 460,06 93,8 1.843,8 7.090,1
consumo de gas, que Var. % EnefSep '21/'20 29,3 33,1 9,4 29,0 -9,0

contrasta con la notable variacién negativa de 17,6% en el resto del pais y con la caida observada a
nivel nacional (-9,0%). Haciendo una apertura por las provincias que integran la Regién Centro, se
advierte gque, mientras que Cdordoba y Santa

Fe mostraron notables incrementos Consumo de gas de grandes usuarios industriales
. o Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
interanuales a tasas similares (33,1% vy 29,3%,
respectivamente), Entre Rios registré un Ramalde actividad  Ene-Sep 21 Ene-Sep ‘20 g/ear.%21E/p§6
aumento relativo sustancialmente menor ®
(9,4%). Aceitera 7313 599,6 22,0
T Frigorifica 18,1 18,6 2,4
Desagregando el analisis por sectores °
. ) . Siderurgia 2377 14,7 107,2
de la industria, se observa, en el periodo o
enero - septiembre de 2021, un notorio |Metaluraica Ferrosa 123 10.2 208
incremento interanual -superando los tres |Quimica 75.0 785 -4.4
digitos- en el consumo de gas de la rama [Todos los sectores 1.659.9 12928 28,4

Siderurgia (107,2%). Las categorias Aceitera y Metaldrgica Ferrosa también mostraron un
crecimiento, aungue de menor magnitud (22,0% v 23,3%, respectivamente). Por el contrario, las
ramas Quimica y Frigorifica registraron reducciones interanuales de 4,4% v 2,4%, respectivamente.

NOVIEMBRE - 2021




@ Aum»thluAb CIENCIAS NDICADORES

STRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

En septiembre, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Region
mostrd un incremento interanual de 24,6%, en linea con lo que viene ocurriendo en los Ultimos
meses. No obstante, la serie registrd una variacion mensual negativa y una tendencia decreciente
(-1,6%), luego de haber crecido esta Ultima desde mediados del afio pasado hasta principios de 2021.

Gas entregado, servicio industrial
Region Centro - Millones de m? de 9.300 keal
24.,6% o
’ L 50
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Notg 1: Ultimos datos disponibles, 23 EJ 320 EJ RS EJ Sgo @ E 'LGJ EJ 39
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Nota 2: Los datos a mayo han sido War. % Interanual ———— Gas Enfregado ===-=-==-= Tencencia
estimados..

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 91,6 pesos en septiembre, con un crecimiento interanual de 56,3%. En términos reales, no
obstante, la serie registrd una variacion notoriamente menor, aungue positiva (1,9%). Asi, el precio
del gasoil en pesos constantes viene creciendo interanualmente desde marzo, luego de mas de un

aflo de caidas. Sin embargo, la variacion respecto a agosto fue negativa (-2,7%) vy la tendencia se
mostrd en descenso (-1,8%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2
o Region Centro
1,9/0 (pesos constantes)

(septiembre a.a.)

pesos por litro

Nota 1. Ultimos datos disponibles,
septiembre 2021.

variacion % interanual

- i i 1.0 — T T "7 T 17— T — 1 17— 71— -2
Nota 2: Precio p.romed\o ponderado Wwr e 0m o Do oo 0000 NN
por volumen vendido. T 0T 'E 'El CRR 'CTl O H AT L B B L \Lll

[oRS I QO 5 [ = s R ] b s
yofilgoPfidogigonseggag
o - -ou —_— r
Fuente: IDIED sobre datos de la = = = o e =
Secretaria de Energia. Var. % Interanual ———— Precio ceflactado ==--=--- Tencencia
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Ventas

El consumo de gasoil Consumo aparente de Gasoil Grado 2
grado 2, demandado para el Miles de m3
transport(_e v laboreo agricola e »
en la Regién Centro, mostré Periodo S T el e
un crecimiento interanual de Fe Cordoba oo Centro
89% en el volumen Ene-Sep 19 860,0 8663 2335 |1959.8 | 7.464,9
acumulado  durante  los Ene-Sep '20 880,8 7990 2376 | 19175 | 6.91,7
primeros nueve meses de Ene-Sep '21 9752 8314 2817 |20883| 7.416,0
2021. Este incremento
resultd superior al registrado | Var. % Ene-Sep '21/'20 10,7 4,1 18,5 8.9 7.3
en el resto del pais (6,7%), y fue

heterogéneo entre las provincias que componen la Regién: Entre Rios mostrd el mayor crecimiento
interanual en términos relativos (18,5%), seguida por Santa Fe (10,7%), mientras que Cordoba

registro un incremento inferior

(4.1%).

En septiembre, el consumo gasoil G2 en la Region Centro crecid 3,0% respecto del mes
anterior y mostrd una notoria variacion interanual positiva de 14,9%. No obstante, la serie de
tendencia fue levemente decreciente por tercer mes consecutivo.

14,9% '

(septiembre a.a.)

Nota: Ultimos  datos

septiembre 2021.

disponibles,

Fuente: IDIED sobre datos de la

Secretaria de Energia.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Region Centro - Miles de m3

285

265 A

245 A

225 A

205 A

miles de m3

185

165

variacion % interanual
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Duratl_wte sl per|0(<:j|o Ventas en Supermercados
386220 esle%wf:t]o r(teotal oli Region Centro (millones de pesos constantes)
ventas en los Periodo SaFneta Cordoba Eé:,f);e E(:?]'t?g Pais
ELJepeié:er522torSc> ;:ianzlg Ene-Sep '19 7983 14963 3473 | 26419 |16.464,
Iosg16O 664 miilones de Ene-Sep '20 7779 1.517,3 3729 2.668,0 | 16.826,5
besos  corrientes.  En Ene-Sep 21 769,7 14541  366,7 | 2590,6 |16.205,9
términos reales, var. "’;}Elgg—Sep -1,0 -4,2 1,7 -2,9 -3,7
considerando un aumento

interanual promedio de precios de 48,9% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas
registraron una caida interanual de 2,9%. Haciendo una apertura por provincias, se observa que
Cordoba mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-4,2%), seguida por Entre Rios (-1,7%) v, por
Ultimo, Santa Fe (-1,0%). En el resto del pais, por su parte, la caida real de las ventas fue 1,1 p.p.
superior, en valor absoluto, a la de la Region.

En la comparacion coyuntural de septiembre, la facturacion de los supermercados de la
Regidn crecio, en términos reales, 2,5% respecto de agosto, con una tendencia que se mantuvo
constante. Por su parte, la brecha interanual también fue positiva (3,3%).
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Ventas en supermercados
3 30/ Region Centro (pesos constantes)
’ o 450 50
(septiembre a.a.) 200 _
o
Gljl_ 350 @
. Q c
Nota 1. Ultimos datos disponibles, T 300 =
septiembre 2021. '58' 5
S 250 0
Nota 2: Elsalto en las ventas en enero de £ 2
2017 obedece al cambio metodoldgico 2
introducido por el INDEC, que inlcuye un 200 N N ,i,'q ;.q i’?; 20
mayor nimero de bocas censadas. Por N TR N R N WL n AR AR O
este motivo, las variaciones interanuales gogfg23ocg3gdogIgos S828 24
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta. - _
War. % Interanual Werta Total  ======- Tencencia
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
En los primeros nueve Variacién porcentual
meses de 2021, se advierte
e | d Gl G (peso’s constantes)’
que, e 10s once grupos e articulos Ene-Sep 2"/Ene_Sep 20
articulos expedidos en los Santa Entre Regién
supermercados de la Region F Cordoba y Pais
, e Rios Centro
ocho presentaron variaciones |Bebidas 12,0 13,4 75 12,3 5.0
interanuales negativas. Por su Almacén 51 57 45 54 80
parte, a nivel nacional, son6los |, . . 53 46 26 49 47
grupos que muestran caidas. | 2cteos _2’3 -12Y8 _4'2 -8Y6 -8‘9
Particularmente, es notoria la ' ' ’ ' '
caida en los rubros “Articulos |Carmes .9 0.9 4.8 5.2 8.0
de limpieza y perfumeria” (- Verduleria y fruteria -3,7 -10,9 1,6 -6,5 -4,4
9,8% v -12,2% a nivel regional y :
: " : Alimentos 40 0,1 08 -04 55
pals, respectivamente) Y |preparados vy rotiseria
“Lacteos” (aproximadamente - Art. de limoi
9% en ambos niveles e e fimpleza ¥ -8,9 -10,3 -9,2 -9,8 -12,2
‘e perfumeria
geograficos). Por su parte, las Indumentaria
t i “Verduleri . 3.4 -0,3 5.8 -0,6 13
categorias erduleria Y |calzados vy textiles
fruteria”, “Almaceén”, A i
! . ! K Electrénicay art. 8.7 28 17 17 8.4
Panaderia y Otros para el hogar
registraron caidas en torno al |Otros -8,0 3.5 1.6 -4,0 29
5% en la Regidén Centro, [Total 21,0 4.2 .7 2.9 37

observdndose algunas
diferencias menores respecto las contracciones de estos rubros a nivel nacional. En tercer lugar, los
grupos “Alimentos preparados y rotiseria” e “Indumentaria, calzados vy textiles” mostraron leves
caidas interanuales en la Regidon (menores a 1% en valor absoluto), mientras que registraron
incrementos a nivel pais (5,5% vy 1,3%, respectivamente). Finalmente, los tres Unicos grupos de
articulos que registraron un incremento en sus ventas a nivel regional y también nacional son:
“Bebidas”, siendo mas intenso el crecimiento la Region (12,3%) que en el pais (50%); “Carnes”, cuyo
incremento fue mayor a nivel pais que en la Regidon (8,0% v 5,2%, respectivamente); y “Electronica
v articulos para el hogar”, categoria para la cual el incremento observado para el total nacional
(8,4%) practicamente quintuplicd el registrado a nivel regional (1,7%).

En septiembre, las ventas reales de los diferentes productos en la Region Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. En este sentido, las categorias "Verduleria
vy fruteria”, "Otros” vy "Articulos de limpieza vy perfumeria” fueron las Unicas que registraron caidas
(9,4%, 51% v 4,1%, respectivamente). El resto de los articulos, en cambio, mostraron incrementos
interanuales en su facturacion real, siendo las de “Alimentos preparados y rotiseria” e “Indumentaria,
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calzado y textiles” las de mayor magnitud (27,4% vy 23,5%, respectivamente), seguidas por “Bebidas”
y “Carnes”, que también registraron aumentos de dos digitos (15,4% vy 10,9%, respectivamente).

Nota metodoldgica 1. para deflactar los datos nominales se utilizo el IPC-GBA hasta septiembre de 2005,
con su base transformada a 2003=100, incluyendo solo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Eqguipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior los
datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cordoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cérdoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento de
precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacién de los indices de
precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una ndmina de empresas de
supermercados gue cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200
m?, o0 cuya suma de la superficie del saldon de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los
200m?. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el nimero de fines de
semana gue abarca cada mes, gue es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir de enero de 2017, el
panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados gue cuentan para octubre de 2018 con 2.922
bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de empresas “han sido seleccionadas
a partir de informacion proporcionada por la Cédmara Argentina de Supermercados (CAS), registros
administrativos e informacion provista por las direcciones provinciales de estadistica (DPE)”.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia Demanda de Energia Eléctrica
eléctrica residencial en la Consumo Residencial - Gwh
Regién Centro mostré un ) Provincia e ,
incremento interanual de 1,7% POURE Santa Fe Cordoba  Entre Rios | Centro | F@®
durante los primeros nueve Ene-Sep '19 32695 29585 10690 | 7.297,0 | 825856
meses de 2021 Si se Ene-Sep '20 3.4630 31315 1139,6 77342 | 83.583,6
desagrega el analisis por Ene-Sep '21 36289 31098 1129,7 7.868,3 | 87.098,8
provincias, s advierte gue Var.% Ene-Sep '21/'20 4.8 -0,7 -0,9 1.7 4,2
Santa Fe fue la que mostro el

mayor crecimiento (4,8%), mientras que Cdrdoba vy Entre Rios registraron variaciones negativas (-
0,7% vy -0,9%, respectivamente). En el resto del pais, el incremento de la demanda de energia
eléctrica mas que duplicd al de la Regidon (4,5%), mostrando una tasa similar a la del agregado
nacional (4,2%).

En septiembre, la demanda de energia eléctrica dentro de los hogares de la Regién Centro
(712,9 Gwh) resultd 2,0% inferior a la de agosto, con una tendencia en descenso. En la comparacion
interanual, la demanda de energia eléctrica residencial disminuyo 2,0%, registrando una variacion
negativa luego de cinco meses de crecimiento.
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Demanda de Energia
Consumo Residencial

2,0% ' Regicn Centro
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
War. % interanual Demanda ======= Tendencia

Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maguinas vy equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo CIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En el periodo

. Gas entregado, servicio residencial
enero - septiembre de " p 3 4 keal
2021, el wvolumen de Millones de m- de ?'SO_O ca
consumo de gas por parte Period RCENEE Region Pai
de los hogares de la eriodo santa s qoba ENre | Centro als
Regién Centro fue Fe Rios
. Ene-Sep '19 348,3 463,3 67,0 878,6 7.726,6

superior en 13% al

. ) Ene-Sep '20 435,3 457,3 50,5 943,2 8.133,2
registrado en el mismo

. . - Ene-Sep '21 410,1 482,3 63,2 955,5 8.262,4
periodo del afo anterior, s —
en linea con el crecimiento Var. % Ene-Sep '21/'20 -5.,8 5,5 25,2 1,3 1,6

observado para el conjunto del territorio nacional (1,6%). Al desagregar el andlisis por las provincias
que componen la Regidn, se observan importantes diferencias: mientras que Entre Rios y Cérdoba

mostraron un incremento interanual de 25,2% vy 5,5%, respectivamente, Santa Fe registré una caida
de -5,8%.

En septiembre, el consumo estimado se ubicd en 105,4 millones de m3, con una caida de 2,9%
respecto de agosto y una tendencia levemente decreciente. Asimismo, el indicador mostrd un valor
9,3% inferior al nivel registrado en septiembre de 2020.
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Gas entregado, servicio residencial
9 3(y Region Centro - Millones de m? de 9.300 keal
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estimados. War, % Interanual ———— Gas Enfregacc ======= Tencencia
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodoldgica 4: Los usuarios industriales son aguellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maguinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo CHU.

Los usuarios residenciales son aguellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS
Precio

En septiembre, el precio promedio de la nafta sUper en la Region Centro se ubicd en 99,5
pesos/litro, registrando una variacion interanual positiva (54,6%) que fue levemente superior a la

tasa de inflacion interanual del periodo, lo que se tradujo en un incremento a.a. de 0,8% del precio
medido en pesos constantes.

Precio promedio de Nafta Super
Region Centro
O 8% (pesos constantes)
’ : 40
. I 30
(septiembre a.a.) -
F 20 |
s) z
= 2
= o IS
Nota 1: Ultimos datos disponibles, 8 l o =
septiembre 2021. a =
Nota 2: Precio promedio ponderado por 8 -0 5
volumen expedido. & | g kot
o
Fuente: IDIED sobre datos de la 0.0 —————rr—— 30~
Secretaria de Energia. g%t%%%?@%@?g%@gggg&?i
QO 5 S U5 E QL L Lt h YR
War. % interanual  ———— Precio geflactado  ======= Tencencia
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Por su parte, el precio por litro de la nafta premium se ubico, en promedio, en 114,4 pesos/litro
en el mes de septiembre, con un aumento nominal de 58,0% respecto al mismo mes del ano anterior
y un incremento interanual de 3,0% en términos reales.

Los precios de ambos tipos de combustibles venian ubicandose por debajo de la tasa de
inflacion desde mitad de 2019, pero desde mediados de agosto de 2020 se decidid un incremento
en los combustibles tras diez meses de congelamiento por la emergencia econdmica vy sanitaria.
Asi, se registraron aumentos sucesivos que en los Ultimos meses han superado la tasa de inflacion
y han dado lugar a un incremento de los precios en términos reales.

Precio promedio de Nafta Premium
Region Centro
(pesocsconstantes)
o 25 40
3,0 % . s
20 1 =3 _
. <= - Lo 5
(noviembre a.a.) S g
= 0 Fio 5
I IS
2 10 o
o Lao 5
, & 051 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, r-2c P
septiembre 2021. oL F
Nota 2: Precio promedio ponderado por LoD DNDTDDO 2989 a &
volumen expedido. % % g g_ %% E 5 ﬁ% E 5 a% r:: g g}% E g_ %
T |
gtejfrnettirialgtlalzgnersg?:re datos de la War. % interanual Precio ceflactado  ======= Tencencia
Volumen
Durante I((j)s grc')r;frcl)s Consumo aparente de naftas
nueve meses de a :
' Miles de m3
demanda de combustible en Provincia
la Region Centro mostrd un Region
) Periodo Pais
aumento interanual de 25,0%, S?:neta Cérdoba EF:,gSe Centro
medida en volumen. Si se
desagrega este incremento Ene-Sep '19 5673 597.8 191,3 |1.356,3 | 6.768,9
segun las provincias que Ene-Sep 20 431,6 446,1 143,2 | 1.020,9 | 4.741,4
integran la Regién, no se Ene-Sept '21 539,0 553,4 184,0 | 1.276,4 | 6.204,5
advierten diferencias Vvar. f'/;:ipze(;sept 24.9 24.0 285 25.0 30,9
significativas: Entre Rios

registré un aumento de 28,5%, mientras que Santa Fe y Cordoba mostraron tasas de 24,9% v 24,0%,
respectivamente. El resto del pais, por su parte, registrdo un incremento mayor al observado a nivel
regional (32,5%). Abriendo el analisis por tipo de combustible, se advierte que el consumo de naftas
sUper aumentd 24,8%, mientras que la nafta premium lo hizo en una proporcion mayor (38,7%) en
la comparacion interanual.

En septiembre, el consumo de naftas aumento 3,5% respecto de agosto, mostrando también

una tendencia creciente. En el mismo sentido, la variacion interanual fue notoriamente positiva
(43,6%).
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Consumo aparente de Naftas
Regién Centro - Miles de m?
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GASOIL
Precio

En septiembre de 2021, el precio del gasoil premium se ubicd en un valor promedio de 106,9
pesos por litro, con un incremento interanual de 55,9%, superior a la tasa de inflacion del periodo.
Asi, el precio en términos reales mostro, en el noveno mes del aflo, una brecha interanual positiva
de 1,7%, aungue con una tendencia decreciente.
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—I 3(y Surtidor
Region Centro
’ 0 20 J 40
t' b 30
(septiembre a.a. _
20 5
O =
= o
_: 1G g
[} o =
2 <
vl 9\\)
o] ac g
. @ Be.
Nota 1. Ultimos datos disponibles, a 2o 8
septiembre 2021. 11 P
10 — 7777 ——7——- 30 %
. . W M e W w3, 101;\1]09];\1]&&,’(,
: SR T T T S A BRI B €Y B B Co Y
Nota 2: Precio promed\o ponderado por PR 8 R I, 8
volumen expedido. o =20 cLFo g LI EJ Sag5 g =8
o N i i
Fuente: IDIED sobre datos de la War. % Interanual ———— Precic ceflactaco Tencencia

Secretaria de Energia.

Volumen

NOVIEMBRE - 2021 2N,



Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

En la Region Cerjtro, el Consumo aparente de Gasoil Grado 3

volumen total consumido de Miles de m3
gasoil grado 3 -empleado por Provincia »
los autos de gama media/alta- Periodo Santa . Entre Region | pais

o . Coérdoba . Centro
registro, en los primeros nueve Fe Rios
meses de 2021, un incremento Ene-Sep '19 209,4 2202 69,3 498,9 | 2.477.
interanual de 17,8%, el cual Ene-Sep '20 218,9 178,0 60,0 456,9 | 1.984,2
resulta inferior en 14,3 p.p. al Ene-Sep '21 229,8 232,7 75,6 5381 | 2.621,5

: ; [ -

observado a nivel nacional Var-'/oE'ne Sept 5.0 30.7 26.1 17.8 321
(321%) v 18,6 p.p. menor al del 21/'20

resto del pals (36,4%). Haciendo una apertura por provincias, se observa que el aumento en el
consumo de gasoil tuvo mayor intensidad en Cdérdoba (30,7%), seguida de cerca por Entre Rios
(26,1%), mientras que Santa Fe mostrd un incremento notoriamente menor (5,0%).

Analizando las variaciones coyunturales, se observa que, en septiembre, el consumo de
gasoil premium en la Regién Centro se incrementd respecto del mes anterior (5,8%), mostrando
una tendencia creciente y una brecha interanual en terreno positivo (33,3%).

Consumo aparente de Gasoil Premium
Region Centro - Miles de m3
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GNC

Precio
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En el noveno mes de 2021, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Region
Centro se ubicd en 50,8 pesos, con un incremento nominal de 78,6% respecto al mismo periodo del
afo anterior, que significd un incremento de 16,4% en términos reales. Con estos valores, el precio
promedio relativo GNC-nafta super se ubicd en un valor de O,51.

Precio promedio de GNC
Region Centro
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Volumen
) El Cons_umo de GNC Gas entregado, GNC
registré un incremento de Millones de m? de 9.300 keal
o -,
24,0% en la Re_glo_n Centro. Las Prevines reaion
tasas de crecimiento para el Periodo Santa . iop, ENtre Ce?mtro Pais
resto del pais y el agregado Fe Rios
nacional fueron, en promedio, Ene-Sep 19 149,6 285,3 33,0 467,8 1.831,4
del doble (556% vy 47,4%, Ene-Sep '20 m9 21,0 24,3 3472 | 13350
respect|vamente> EnefSep 21 138,2 265,0 27,3 430,4 ]967,5
Desagregando por provincias, Var. % Ene-Sep '21/'20 23,5 25,6 12,4 24,0 47.4

se advierte que mientras que Cdordoba y Santa Fe mostraron un crecimiento interanual a tasas
similares (25,6% vy 23,5%, respectivamente), Entre Rios registré una variacion menor (12,4%).

En la Regidén, los datos del volumen de gas entregado en septiembre reflejaron un
incremento de 2,2% respecto de agosto, con tendencia levemente creciente (0,4%). La comparacion
interanual, por su parte, da cuenta de un crecimiento de 29,5%, al igual que ha ocurrido en los
ultimos meses, luego de un 2020 con caida en el consumo de GNC.
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Gas entregado, GNC
t Regidn Centro - Millones de m3 de 9.200 kcal
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AUTOS
La venta de autos en Unidades patentadas
las concesionarias de la Automoviles
Regiéon Centro, tanto de Santa Entre | Regid
: . . gion .
unidades de  produccién Periodo Fe Cordoba oo | centro| Fais
nacional Comq extranjera, fue Ene-Sep 19 33.496 38.776 9.228 | 81.500 | 381.629
de 70.4/0 unidades durante Ene-Sep "20 21661 22453 6536 |50.650 | 263.531
el periodo enero-septiembre )
de 2021, registrandose un Ene-Sep 21 29.444  33.383 7.643 | 70.470 | 305.343
sustancial incremento |Var.% Ene-Sep '21/'20 35,9 48,7 16,9 39,1 15,9

interanual de 39,1%, el cual se concentrd fundamentalmente en los primeros meses del afo. La
performance de la venta de autos en la Regidn superd ampliamente la variacion observada para el
total nacional (15,9%), y practicamente cuadruplico la del resto del pais (10,3%). Este incremento
regional estd mayormente explicado por las variaciones registradas en las provincias de Coérdoba y
Santa Fe (48,7% vy 35,9%, respectivamente), mientras que en Entre Rios la tasa de crecimiento fue
menor (16,9%). Si bien la comparacion con los primeros nueve meses de 2020 muestra un saldo
notablemente positivo para las ventas de automoviles, debe tenerse en cuenta que éstas se
encuentran en un valor -13,5% inferior al registrado para el mismo periodo de 2019.

En septiembre, la venta de automoviles en la Regién fue notoriamente inferior a la del mismo

mes del afo anterior (-19,6%). En la misma linea, la variacion mensual de la serie fue negativa (-
20,3%), al igual que la variacion de la tendencia (-1,3%).
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Unidades patentadas de Autos
‘ Region Centro
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MOTOS
~ En el periodo enero- Unidades patentadas
septiembre de 2021, Ia Motos
adquisicion de motos en la =
. X . Santa . Entre | Region ,
Regl_on_ Centr_o mostré  un Periodo Fe Cordoba o " centro| Fais
crecimiento  interanual  de Ene-Sep "19 20.760  23.711 761 | 61.082 | 267.588
47,3%, variacidn que resulta i
) Ene-Sep 20 24.024 18.524 6.270 48.818 | 195.029
1,5 p.p. v 11 p.p. superior a la
del resto del pais vy a la del Ene-Sep "21 34.759  28.418 8732 | 71.909 |285.065
total nacional, |Var.% Ene-Sep '21/'20 44,7 53,4 39,3 47,3 46,2

respectivamente. En el andlisis por provincias, se observa que Santa Fe y Entre Rios registraron
incrementos con valores relativamente similares (44,7% vy 39,3%, respectivamente), mientras que
Cordoba registré un aumento aun mayor (53,4%). A diferencia de lo que ocurre con la venta de
autos, la cantidad de motos patentadas en la Region durante los primeros nueve meses del afio fue
superior en 17,7% a la del mismo periodo de 2019.

En septiembre, la brecha interanual de la venta de motos en la Regidén Centro se ubicd en
terreno positivo (28,1%), al igual que viene ocurriendo desde los Ultimos meses de 2020. En la
comparacién con el mes anterior también se advierte un notable incremento (31,4%), mientras que
la tendencia de la serie se mostro creciente (2,7%).
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EXPORTACIONES
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SECTOR LACTEOS

Precios

En septiembre, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado
internacional (Oceania) fue de 3.912,5 USD por tonelada, posiciondndose esta cotizacion 29,4% por
encima de la observada en el mismo mes del aflo anterior. La tendencia, por su parte, se mostrd
levemente creciente (0.1%) luego de tres meses de caida y se mantiene en valores muy por encima
de los registrados en los Ultimos afos.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo
Entera
Oceania

29,3% "

(septiembre a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, septiembre
2021.

variacion % interanua
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Volumen
_ Al - no disponer  de Exportaciones de productos lacteos
informacién desagregada para Total Pais (en miles de toneladas)
la Regiéon Centro vy, teniendo en ) Otros
cuenta que la industria lactea Periodo Leches Quesos |, . | Total
regional representa mas de Ene-Sep '19 74,3 43,6 73,5 191,4
85% de las ventas externas Ene-Sep '20 140 4 482 727 2613

nacionales de este tipo de
productos, en esta seccion se
analizan datos relativos a las |Var.% Ene-Sep '21/'20 -7.7 29,5 17,4 6,2
exportaciones nacionales de
productos lacteos.

Ene-Sep '21 129,6 62,4 85,3 2774

Exportaciones de Productos Lacteos

Segun el Ministerio de Total Pais (en millones de dolares)
A i i |
g_romdustna, durante oS Periodo Leches Quesos Qtros Total
primeros nueve meses de lacteos
2021, las exportaciones de Ene-Sep '19 222,8 170,8 182,9 576,5
productos lacteos registraron Ene-Sep '20 406,4 183,3 190,8 780,5
un incremento de 62% en Ene-Sep '21 4322 2556 2270 914,8
volumen, siendo mas intenso el

o . Var.% Ene-Sep '21/'20 6,4 39,4 18,9 35,4
crecimiento en la categoria

Quesos (29,5%), seguida por Otros lacteos (17,4%), mientras que en el caso de Leches la variacion
fue negativa (-7.7%). En términos de valor, el crecimiento interanual de las exportaciones de
productos lacteos fue casi seis veces mayor gue en volumen (35,4%), destacandose el incremento
en Quesos (39,4%). Por su parte, la categoria Otros lacteos mostrd un crecimiento de 18,9% en valor,
seguido por Leches que registrd un crecimiento menor (6,4%). En volumen, las ventas al exterior
totalizaron 277,4 mil toneladas, generando ingresos en divisas por 914,8 millones de dodlares.

En septiembre, el volumen exportado de productos ladcteos se ubicd en aproximadamente
349 mil toneladas, representando este valor una reduccion de 10,0% respecto al mismo periodo de
202. La tendencia ha venido cayendo durante los ultimos 11 meses, aunque actualmente continda
en un nivel superior al registrado, en promedio, en los Ultimos afos.

Exportaciones de Productos Lacteos
Total Pals (en miles de toneladas)
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SECTOR CARNES

Similarmente a lo que ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa un
porcentaje sustancial del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas
representan aproximadamente 35% del valor total de las exportaciones y 33% en cantidad de kilos.
Dado que no se dispone de los datos desagregados por provincias en esta seccidén, se presentan
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los datos mensuales de ventas al exterior para el total del pais, considerandolos representativos del
comportamiento de la actividad en la Region.

En los primeros nueve Exportaciones de carnes vacunas
meses de 2021, el yolumen Total Pais
acumulado de expor)taoones de Periodo Miles de tn Miles de u$s
carne vacuna superd levemente Ene - Sep 19 3821 5038438
al registrado en el mismo ) ' B
periodo de 2020 Asi, de Ene - Sep '20 436,3 1.985.861
acuerdo con el Instituto de Ene - Sep 21 4371 2.019.340
Promocion de la Carne Vacuna |Var-% Ene-Sep '21/'20 0.2 1.7

Argentina (IPCVA), durante el periodo enero - septiembre del corriente aflo los embarques de
cortes enfriados, congelados y carne procesada crecieron 0,2% en volumen. La variacion interanual
en términos de valor, para el mismo periodo, fue de 1,7% como consecuencia del aumento del precio
promedio de exportacién que reforzd el leve aumento de las exportaciones en cantidad. En este
contexto, no debe perderse de vista el cierre de las exportaciones de carne decretado por las
autoridades gubernamentales en mayo pasado, para el cual, si bien luego fue flexibilizado vy
modificado parcialmente mediante nuevos decretos en los meses subsiguientes, actualmente hay
expectativas de que se mantenga durante el afio proximo. Asi, en septiembre, el volumen
exportado de carne vacuna mostrd una nueva caida interanual de 6,6%, luego de un comienzo de
aflo con incrementos interanuales, los cuales fueron particularmente notorios en febrero y marzo.

o ‘ Exportaciones de Carne Vacuna
atal Pais
6,6/) [otal Pais
70 160
. b 140
(septiembre a.a.) 50 - [ 120
w50 oo 3
[ie]
kol r80 5
@ 40 FEC &
g <ol Lag B
5] c
o F2o
jal} - L
& 20 0 S
310 P20 9
= [-4c =
. ) ) ) = 0 ———————T—TTT——T— 60 2
Nota: Ultimos datos disponibles, septiembre QWS O0edD0n 000 0NN ’
OO O O R RS I S s AR s AR
2021 SUEeE3UEATUeEa0 LS Les
=8 % [CEE ) % ] % s % —8 = 8 % [
Fuente: IDIED en base a datos del IPCVA. \ar % interanual Total

SECTOR OLEAGINOSO
Precios

Los buenos niveles de precios que estdn mostrando los commodities internacionales se
reflejaron en la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja, la cual alcanzd, en
septiembre, un valor promedio de 544 ddlares por tonelada, cifra 1,9% superior a la registrada en
agosto y que se ubica 32,7% por encima en la comparacién interanual, aungue con una tendencia
que viene decreciendo desde junio pasado. La razén precio FOB Golfo/precio Puertos Argentinos
se ubicd en torno a 0,982, mostrando un precio superior para los embargues nacionales en 1,8%
respecto del precio FOB Golfo México (USA) de este producto.
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Al mes de septiembre, en el mercado de Rotterdam, el aceite de soja cotizd a un valor
promedio de 1402 ddlares la tonelada, registrando una variacién interanual sumamente positiva
(55,1%). Para el noveno mes del afo, la brecha entre el precio FOB Rotterdam y Puertos Argentinos
se ubico en 7,3%, ubicandose por debajo de la observada para el mismo mes de 2020 (13,3%). El
valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (1306 ddlares) fue 63,7% mayor que el registrado
en septiembre del ano anterior. De este modo, las variaciones interanuales de esta serie han sido
sustanciales durante los Ultimos meses. Por su parte, la variacion mensual de la tendencia se ubico
en terreno positivo (0,5%).
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En septiembre de 2021, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 401
dolares por tonelada, mostrando un crecimiento interanual de 6,4%, el cual se ha ido desacelerando
desde el segundo trimestre del afio. Consistentemente, la tendencia de la serie viene mostrando un
comportamiento bajista desde comienzos de 2021.
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Volumen

Para los primeros nueve
meses del afo, los embargues
de porotos de soja a nivel

nacional  fueron de 4,64
millones de toneladas, las
ventas de aceite se
posicionaron en un valor
cercano a las 4,69 millones
toneladas, mientras que las

ventas de harinas y pellets se

Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
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Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
Total pais - Miles de toneladas

Periodo Granos Aceite Pellets
Ene-Sep '19 6.431,9 3.527,8 20.787,8
Ene-Sep '20 6.425,2 4133,8 18.753,6
Ene-Sep '21 4.648,6 4.698,3 21.813,3

Var.% Ene-Sep '21/'20 -27,6 13,7 16,3

ubicaron en 21,81 millones de toneladas. En la comparacidn interanual, se registra un incremento de
16,3% v 13,7% en las exportaciones de harinas/pellets y aceite, respectivamente, mientras que, por
el contrario, se observa una caida de 27,6% en las exportaciones de granos. Estos valores nacionales
siguen la tendencia marcada por la dinamica santafesina, donde se sitla el complejo de produccion
de oleaginosas mas grande del mundo.

En el mes de septiembre, las ventas de granos al resto del mundo se ubicaron en torno a las
750 mil toneladas, mas gque cuadruplicdndose respecto al mismo periodo del afio anterior (344,9%

de variacion interanual).

Las ventas estimadas de aceite alcanzaron 449 mil toneladas, con un

incremento de 13,4% respecto de agosto y una brecha interanual positiva (18,5%). Por su parte, las
exportaciones de pellets mostraron, en septiembre, un valor cercano a 2,74 millones de toneladas,
con una variacién interanual negativa de -5,4%.

Por ultimo, en los primeros nueve meses de
2021, el volumen exportado de biodiesel registrd un
sustancial aumento interanual de 90,9%, con un
incremento de mas del doble en términos de valor
la comparacion se hace con igual
periodo de 2019, los aumentos, aungue menores,
siguen siendo significativos: 27,7% en términos de
volumen vy 104,4% en términos de valor.

(198,6%). Si

Exportacién Biodiesel
En miles de toneladas

Periodo Miles de | Miles de

Toneladas usD
Ene-Sep 19 806,4 615.641,7
Ene-Sep 20 539,4 421.474,2
Ene-Sep "21 1.029,6 |1.258.601,1

Var.% Ene-Sep '21/'20 90,9 198,6
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En el mes de Var.% Sep '21/sep '20
i ¥ Concepto i6
septiembre de 2021., el ndimero p S?:nta Cordoba ERn'tre I(R:eguton Pais
de locales comerciales de la . S [OSEMIESENtHo
. . . Numero de locales 1,0 4,3 -2,8 18 0,3
Regién Centro registré un - i
aumento interanual de 18% Superficie ventas (m) 16 0.0 e 02 1
ient vel ) Oi Ventas totales (miles $ constantes) 2,5 3.7 3,5 3.3 4,2
mleh ras tqufe a nve pg';(ye Ventas por local (miles $ constantes) 1.5 -0,6 6,4 1,5 3.8
incremento fue menor (0,3%). |y as por m? (5 constantes) 0,8 3.7 5,0 3] 29

Por su parte, la superficie de
ventas de la Regiéon registré un leve aumento de 0,2% respecto a septiembre de 2020.
Desagregando por provincias este Ultimo indicador, se observa que mientras que Santa Fe registro
un incremento interanual (1,6%), Entre Rios registro una caida (-1,5%), manteniéndose sin variaciones
la provincia de Cdérdoba. Respecto de los montos de las ventas medidos en valores constantes por
local productivo, en septiembre se registrd un incremento interanual en la Regién (3,3%), mientras
gue en la medicidon por superficie se produjo un incremento interanual (3,1%). Estos dos ultimos
indicadores mostraron incrementos relativamente similares a nivel pais (42% vy 2,9%,
respectivamente).
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En la, Regidn Centro, Despacho de Cemento Portland
el . periodo eneroj Region Centro - miles de toneladas
septiembre de 2021 cerrd ; Santa ; e |Realen )
con un volumen acumulado Periodo Fe Cordoba o | centro| Fais
de despachos de cemento Ene-Sep '19 6727 9771 2889 | 1.9387 | 8.4495
de aproximadamente 2] Ene-Sep ‘20 550,9 7531 2881 | 1.5921 | 6.624,7
millones de toneladas, cifra Ene-Sep " 21 7120 1.043,7 3443 |2100,0|8.0004
gue representa U TVar.% Ene-Sep '21/'20 29,2 386 195 | 319 | 208
incremento interanual de

31,9%. Este crecimiento fue superior en 11 p.p. el registrado en el resto del pais (20,8%). Dentro del
conjunto de provincias que integran la Regidén, Cordoba liderd el crecimiento con una variacion
interanual de 38,6%, mientras que Santa Fe y Entre Rios mostraron tasas menores (29,2% v 19,5%,
respectivamente). Por otra parte, no debe perderse de vista que, a pesar de este notable incremento
interanual para los despachos de cemento de la Region, en la comparacion con 2019 el incremento

es de 8,3%.

El incremento interanual en el total
acumulado de despacho de cemento

portland en los primeros nueve meses de

2021 estuvo explicado tanto por el
crecimiento del despacho de cemento a
granel (70,9%), como por el aumento

registrado en los despachos en bolsa

Despacho de Cemento Portland
Region Centro - miles de toneladas
Periodo Bolsa Granel Total
Ene-Sep '18 1.169,0 974,4 21435
Ene-Sep '20 1.088,8 503,3 1.5921
Ene-Sep '21 1.240,1 859,9 2.100,0
Var.% Ene-Sep '21/'20 13,9 70,9 31,9

(13,9%).

En septiembre, el volumen de despachos de cemento aumentd 4,3% respecto al mismo mes
del afio anterior. Por su parte, la variacion mensual de la serie también resultd positiva (5,1%), con
una tendencia en crecimiento gque, segun los Ultimos datos disponibles, se encuentra en niveles

similares a los registrados a mediados de 2018.

Despacho de Cemento
Region Centro
(o)
4,3%
) b 200
(septiembre a.a.) o @
% z
i
o Lioe 5
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c
S F oG o
= =
3 S
g T
- : . £ @
Nota:  Ultimos  datos  disponibles, o —,— 1t e 7
septiembre 2021, CeERER22RR2228Q8880454G
99 5 S U E QU 5E Q0L Ly, 5 E
T 3w -] -] mo= g 0 3 g
Fuente: IDIED en base a datos del aog=fog2H0g2R0 g2 g0E=w
Instituto de Estadistica y Registro de la War. % interanual Despacho ce cemenio ======-= Tencencia
Construccion, IERIC.
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La venta de Unidades patentadas
maqguinaria agricola en la Magquinarias Agricolas
Regién Centro consolidd un Santa [
valor de 3521 wunidades Periodo Fe Cdérdoba Rios | Centro Pais
patentadas  durante  los Ene-Sep “19 972 918 201 | 2091 | 6.468
primeros nueve meses de )
2021 mostrando un Ene-Sep 20 1.012 1.201 220 2.433 5.637
significativo incremento Ene-Sep "21 1399 1773 349 | 3.521 | 8696
interanual de 44,7%. |Var.% Ene-Sep '21/'20 38,2 47,6 58,6 44,7 54,3

Analizando por provincias, se observa que Entre Rios registrd el mayor incremento en términos
relativos respecto a igual periodo del afio anterior (58,6%), seguida por Santa Fe (47,6%) y Cordoba
(38.2%). Por su parte, las tasas de crecimiento para el agregado nacional y para el resto del pais
resultaron mayores que las registradas a nivel regional (54,3% vy 61,5%, respectivamente). En este
punto, la edicién de septiembre de 2021 del indice "Ag Barometer Austral”3, elaborado por el Centro
de Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral muestra mejores resultados en cuanto a las
expectativas de inversion de los productores, fundamentalmente en la compra de maqguinarias. Asi,
46% de los productores planea realizar inversiones en activos fijos en los proximos cinco afos,
particularmente en magquinarias (60% de las respuestas), representando estos resultados una
mejora respecto a la edicion de julio del informe, con niveles similares a los del aflo pasado. En este
sentido, el informe sefiala que se mantiene la tendencia luego de la campana 2020/21, la cual mostré
importantes inversiones en maquinarias como resultado de los excedentes financieros generados
por los altos precios internacionales vy locales. Asimismo, se observa una mejora respecto a julio en
las expectativas de inversion en magquinaria en el corto plazo. Por 1o tanto, habra que seguir de
cerca como impactan estas expectativas de los productores en las inversiones en maguinaria
agricola de los proximos meses

En septiembre, la cantidad vendida de maquinaria agricola en la Regién mostrd una brecha
interanual notablemente positiva (47,1%). En esta sintonia, la serie mostrd un sustancial incremento
respecto al mes anterior (54,9%) y una variacion mensual positiva en la tendencia (2,0%), la cual se
estad ubicando en niveles similares a los registrados a fines de 2017.

Unidades patentadas de Maquinaria Agricola

Region Centro
47.1% t gionC
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3Shttps://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2021/11/Agbarometer-
septiembre-2021.pdf.



https://news.agrofy.com.ar/tags/ag-barometer
https://www.agrofy.com.ar/universidad-austral
https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2021/11/Agbarometer-septiembre-2021.pdf
https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2021/11/Agbarometer-septiembre-2021.pdf
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

Una mirada especifica del

Cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado -

mercado laboral regional consiste Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)

en analizar el comportamiento del (en miles)

empleo formal privado, teniendo en ) Provincia o Total
cuenta que éste suele ser Pl SaF’;ta Cordoba E'_;,;’se Centro | Nacion
considerado como  “empleo  de Ene-sep '19 4996 4996 1316 | 1130.8 | 61132
calidad”. Segun datos del Sistema Ene-sep 20 4795 4780 1284 | 10859 | 58621
Integrado  Previsional  Argentino Ene-sep 21 4887 4843 1298 | 11028 | 5877,
(SIPA), durante los primeros nueve | var.% Ene-sep '21/'20 1,9 13 1,1 1.6 0,3

meses de 2021, la cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado de la Region
Centro mostrd un ligero crecimiento de 1,6% respecto al mismo periodo del aifo anterior, valor que
es resultado, fundamentalmente, del repunte interanual que se viene registrando desde abril de este
ano, luego de un primer trimestre y de un 2020 con caidas del empleo. A nivel nacional se registrd
un incremento interanual inferior (0,3%) en la cantidad de trabajadores formales del sector privado.
Analizando las provincias que integran la Regién Centro, se observa que Santa Fe mostrd la
variacion interanual positiva de mayor magnitud (1,9%) seguida por Cordoba y Entre Rios, que
mostraron incrementos de 1,3% vy 1,1%, respectivamente, en la cantidad promedio de trabajadores.

Por su parte, el indice de empleo registrado privado en la Regién mostrd una ligera variacion
positiva mes-a-mes de 0,3%, con una tendencia levemente creciente (0,3%) gue, segun los ultimos
datos disponibles, se esta posicionando en niveles similares a los registrados a fines de 2019. Desde
el pico de fines de 2017 hasta el valle (menor valor de la serie) en julio de 2020, la caida en el empleo
registrado en la Regidn asciende a 8,6% e involucra 101 mil trabajadores menos.
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Evolucion de la Cantidad de Trabajadores
Registrados
Regién Centro
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Var. % Interanual

Fuente: IDIED en base a SIPA.

Gran Rosario

Un analisis mas detallado del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Regidn.

En septiembre de 2021, al igual que viene ocurriendo en los Ultimos meses, se registré un
incremento interanual del empleo formal en Gran Rosario en empresas de 10 y mas trabajadores
(41%). Sin embargo, no debe perderse de vista el hecho de que este valor surge de la comparacién
con septiembre de 2020, mes en el que la serie de empleo se encontraba en cerca del valle.
Respecto de agosto, la serie muestra una leve variacion mensual positiva de 0,3%, con una
tendencia gue muestra un ascenso desde la segunda mitad de 2020 y que se estd ubicando en
valores cercanos a los registrados a mediados de 2019. Estos numeros estarian mostrando un
repunte del empleo formal en el Aglomerado Gran Rosario en relacion a los meses en que se
aplicaron las restricciones mas severas a la actividad economica.

Evolucion del Empleo
Gran Rosaric. Base ago-Cl
4 1% 133 5%
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Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio Var % Interanual  ———lndice  —=----= Tencencia
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
Encuesta de Indicadores Laborales.
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En septiembre, la tasa de

entrada al mercado laboral Tasa de Entrada por Modalidad Contractual

mostrd, en Gran Rosario, un nivel Gran Rosario (en %)

1,1 p.p. superior al observado en el Tipo de contrato Sep 21 Sep '20

mismo periodo de ] 2020. | pyracién Indeterminada 1.5 0,8

Dengf[eg.a,nolo pgr tipo del Duracion Determinada 10,3 13,1

_Con retacion, se observa que e Personal de Agencia 21,1 53,8

incremento de la tasa de entrada Total

en la categoria Duracion ota 2.3 12

Indeterminada (modalidad Tasa de Salida por Modalidad Contractual

contractual cuyo peso en el Gran Rosario (en %)

grgpleo es maytor a 90%), fue ole| Tipo de contrato Sep 21 Sep '20
7 p.p. mientras que, por e - )

contrario, las categorias Personal Duracion Indeterminada 1.5 1.0

de Agencia y Duracion Duracion Determinada 7.1 3,8

Determinada registraron |Personal de Agencia 4.0 8.7

variaciones negativas (-32,7 p.p.y |lotal 1,9 1,1

-2,8 p.p., respectivamente), respecto de septiembre de 2020.

En relacion a la tasa de salida, septiembre mostrd un aumento interanual de 0,8 p.p. en el
total, con un aumento en los contratos de Duracion Determinada (3,3 p.p.) y Duracion
Indeterminada (0,5 p.p.). a la vez que se registrd una caida para los contratos Personal de Agencia
(-4,7 p.p.) respecto de septiembre de 2020.

Al desagregar el empleo por rama de Empleo por Rama de Actividad
actividad vy tamafio de empresas con Var. % Il Trim. '21/'20
informacion disponible al lll trimestre de 2021,
se advierten recuperaciones interanuales en Rama de Actividad Gran Rosario
toda_s _ act.iviolac.jes productivas, exceptuanol,o Industria manufacturera 67
Servicios financieros v a las empresas, categoria o
que registrd una caida de 0,5%. La rama de la |Flectricidad, gasy agua s/d
Construccion fue la que mostréd la mayor |Construccion 243
expansion a.a. (24,3%), seguida por la Industria |Comercio, restaurantes y hoteles 0,6
manufacturera (6,7%), mientras que el resto de |Transporte, almacenaje y com. 1.7
las ramas muestran variaciones positivas de |Ssfinancierosy a las empresas -0,5
menor magnitud (inferiores a 2%). Ss comunales, sociales y personales 0,9

Respecto a la evolucién interanual Total 3.9
de los datos de empleo por tamafio de Empleo por Tamano de la Empresa
empresa, se observa un ligero incremento Var. % Ill Trim. '21/'20
(0.2%) en las pequefas empresas (10 a 49 Tamano de la empresa Gran Rosario
empleados), mientras que las medianas 10 a 49 ocupados 0.2
(50 a 199 empleados) y las grandes
empresas (200 y mas empleados) 50 a199 ocupados 0.1
registraron leves variaciones negativas (- [200y mas ocupados -0,5

0,1% vy -0,5%, respectivamente).

Por ultimo, comparando :
interanualmente la Empleo por modaI!dad contractual
composicidén del empleo por Gran Rosario (en %)
modalidad contractual, se Tipo de contrato Il Trim. 21 Il Trim. 20
observa una caida de 2,5 P.P. | pyracién Indeterminada 93,8 96,3
en la participacion de los . .
contratos de Duracién |Puracion Determinada 5.8 55
Indeterminada, que tuvo su |Personal de Agencia 0,4 0.2
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correlato incrementos de 2.3 p.p. y 0.2 p.p. en los contratos de Duracién Determinada y Personal
de Agencia, respectivamente.

Gran Cordoba

Segun EIL, el empleo formal en Gran Cdérdoba -medido para empresas de 10 y mas personas
empleadas- registrd una variacion positiva (0,6%) en septiembre respecto de agosto, con una
tendencia levemente creciente (0,3%), ubicando a dicha serie en niveles similares a los de mediados

de 2019. En términos interanuales, la variacion se ubicd en terreno positivo (3,2%), al igual que
durante los ultimos meses.

t _ Evolucién del Empleo
o Gran Cordoba. Base agoe-0l
3,2%

(septiembre a.a.)
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Fuente: IDIED, sobre la base de v = ' = ' = v £ = a0 c '
Ministerio de Trabajo, Empleo vy War. % Interanual ngice  =mm===- Tencencia
Seguridad Social. Encuesta de
Indicadores Laborales.
En el mes de septiembre,
en cuanto a la tasa de entrada al Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
mercado  laboral del Gran Gran Cérdoba (en %)
Cordoba, se  observa un Tipo de contrato Sep 21 Sep '20
!ncremento interanual  en el |pyracién Indeterminada 25 1,3
mohcltaoldor ;Otal 21 |o..|o..), tcomo Duracion Determinada 26,6 59
resultado de un crecimiento en .
i o Personal de Agencia 55 22,4
las categorias de contratacion de Total 39 18
Duracién Determinada (20,7 p.p.), : :

ffg:!g?mifaﬂa (l{z p(.jp?), ng;z%gg Tasa de Salida por Modalidado Contractual
contractual con mayor peso. En Tipo de conﬁ;atr; Cordoba <egef;)'20 Sep 20
cambio, la tasa de entrada para la

categoria Personal de Agencia Duracion Indeterminada 2,0 1,3
registrd una notable caida en la |Duracion Determinada 22,0 29
comparacién interanual (-16,9 |Personal de Agencia 7.8 0,1
P.p.. Total 3,2 14

La tasa de salida del mercado laboral en Gran Coérdoba registrd un incremento respecto de
septiembre del afio anterior (1,8 p.p.). Segun modalidad contractual, la salida para contratos de
Duracién Determinada mostrd un crecimiento de 19,1 p.p., seguida por incrementos menores tanto
de Personal de Agencia (7,7 p.p.), como de Duracién Indeterminada (0,7 p.p.).
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Con datos para el lll trimestre de 2021 vy
desagregando el analisis del empleo formal por
rama de actividad, se observan algunas
diferencias en la performance de los diferentes
sectores. Asi, cinco sectores mostraron un
incremento interanual, siendo el mas importante
el del empleo dentro del sector Construccion
(12,9%); seguido de Industria Manufacturera
(3,5%); Servicios Comunales, sociales vy
personales (3,0%); Servicios financieros y a las
empresas (2,8%); y Comercio, restaurantes vy
hoteles e Industria manufacturera (1,1%). En
cambio, la rama Transporte, almacenaje vy
comunicaciones, registrd una caida de 2,1%.

Respecto del tamafio de las empresas, las
empresas del segmento PyMe mostraron un
incremento interanual en el empleo, siendo éste
de 0,9% para las pequefias y 1,2% en el caso de
las medianas, mientras gue el segmento de las
grandes empresas registrd una ligera retraccion
en el empleo (-0,3%).

Al analizar la composicion del empleo privado registrado por modalidad contractual, se

Empleo por Rama de Actividad
Var. % Il Trim. '21/'20

. Gran
Rama de Actividad Cérdoba

Industria manufacturera 3,5
Electricidad, gas y agua s/d
Construccion 12,9
Comercio, restaurantes y hoteles 11
Transporte, almacenaje y com. -2,1
Ss financieros y a las empresas 2.8
Ss comunales, sociales y personales 3,0

Total 2,8

Empleo por Tamafo de la Empresa
Var. % Il Trim. '21/'20

Tamano de la empresa Gran Coérdoba
10 a 49 ocupados 0,9
50 a 199 ocupados 1.2
200 y mas ocupados -0,3

observan leves variaciones -

respecto al mismo periodo de Empleo por mf)dalldad contractual

2020, con una participacion Gran Cérdoba (en %)

mayoritaria de contratos de Tipo de contrato I Trim. 21 Il Trim. '20
Duracion Indeterminada (92,7%), |Duracion Indeterminada 92,7 92,3
seguido  por contratos de Duracién Determinada 6.5 6.8
Duracién Determinada (6,5%) v, _

por ultimo, la categoria de LPersonalde Agencia 0.8 0.9

contratacion Personal de Agencia (0,8%).

Gran Parana

En septiembre, el empleo formal en el Gran Parana, medido en empresas de 10 y mas
empleados, no mostrd una variacion mensual, aungue registrd una tendencia levemente decreciente
(-0,1%) que, a diferencia de Gran Rosario y Gran Cdérdoba, apenas ha mostrado variaciones durante
2020, luego de comenzar su descenso a principios de 2018. Consistentemente, la comparacion
interanual con septiembre del afio anterior muestra una brecha negativa en el empleo formal (-

0,5%).
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0,5% "'

(septiembre a.a.)

Nota: Ulitmos datos disponibles, julio 2021.

Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio de
Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL).
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En septiembre de 2021, en el Gran Parang, la tasa total de entrada aumentd 0,2 p.p.
respecto del mismo mes de 2020. Desagregando por modalidad contractual, se destaca el
incremento de la tasa de entrada en los contratos de Personal de Agencia (7,6 p.p.), seguido por
los de Duracion Determinada (1.5 p.p.). Por su parte, los contratos de Duracion Indeterminada
registraron un crecimiento menor (0,2 p.p.), aungque tienen un peso mayoritario.

La tasa de salida en Gran Parand mostrd un incremento interanual de menor magnitud (0,4
p.p.) en septiembre de 2021 gue la tasa de entrada. Se observa que todos los contratos registraron

una variacion positiva, siendo el de
Personal de Agencia el de mayor
magnitud (10,3 p.p.), seguido por
Duraciéon Determinada y Duracion
Indeterminada (0,6 p.p. vy 0.2 p.p.,
respectivamente).

Al analizar los datos de
empleo para el lll trimestre de
2021 por rama de actividad, se
advierte que tres sectores
mostraron variaciones positivas,
siendo Servicios comunales,
sociales y personales la de mayor
incremento (2,3%), seguido por
Industria Manufacturera (1,9%) vy
Construccion (0,9%). Por su parte,
de los sectores restantes,

Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
Gran Parana (en %)

Tipo de contrato Sep '21 Sep '20
Duracion Indeterminada 1,1 0,9
Duracion Determinada 2,8 1,3
Personal de Agencia 7,6 0,0
Total 1,2 1,0

Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Gran Parana (en %)

Tipo de contrato Sep '21 Sep '20
Duracion Indeterminada 11 0,9
Duracién Determinada 1,3 0,7
Personal de Agencia 10,3 0,0
Total 1,2 0,8

Transporte. Almacenaje y comunicaciones y Servicios financieros y a las empresas registraron las
caidas mas importantes (-5,6% vy -5,0%, respectivamente), mientras que Comercio, restaurantes y
hoteles mostrd una contraccion de menor magnitud (-0,6%).
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Las pequefias y grandes empresas
registraron variaciones interanuales negativas en
el empleo (-1,6% y -0,5%), mientras que se
observa un incremento en la contratacidn de las
medianas empresas para el tercer trimestre del
afo (0,4%).

Por ultimo, al analizar la composicion del
empleo privado registrado por modalidad de
contratacion para el tercer trimestre de 2021, se
detectan algunos cambios en la distribucidn
entre las diferentes categorias en comparacion
con el mismo periodo de 2020. Asi, los contratos
de Duracién Indeterminada ganaron 1,7 p.p. de
participacién (90,8% vs. 89,1%), mientras que los
contratos de Personal de Agencia aumentaron
su peso en 0,5 p.p. Como contrapartida, se
registré una caida en los contratos de duracion
determinada de 2,2 p.p.

Empleo por Rama de Actividad
Var. % lll Trim. '21/'20
Rama de Actividad Gran Parana
Industria manufacturera 1,9
Electricidad, gas y agua s/d
Construccion 0,9
Comercio, restaurantes y hoteles -0,6
Transporte, almacenaje y com. -5,6
Ss financieros y a las empresas -5,0
Ss comunales, sociales y personales 2,3
Total 0,2

Empleo por Tamanio de la Empresa
Var. % Il Trim. '21/'20

Tamano de la empresa Gran Parana
10 a 49 ocupados -1,6
50 a 199 ocupados 0,4
200 y mas ocupados -0,5
Empleo por modalidad contractual
Gran Parana (en %)

Tipo de contrato Il Trim. '21 Il Trim. '20
Duracién Indeterminada 90.8 89,1
Duracién Determinada 8,5 10,7
Personal de Agencia 0,7 0,2
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Nota aclaratoria; el analisis de esta seccidn, con datos al primer trimestre de 2021, corresponde al
presentado en la edicidn anterior del informe Indicadores Regionales. Esto se debe a que a la fecha de
confeccion del presente documento aun no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales del sector
financiero correspondientes al segundo trimestre de 2021, provistas por el Banco Central de la Republica

Argentina.
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PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Region Centro, el Préstamos Sector Privado No Financiero

total de créditos otorgados En millones de pesos constantes

localmente ascem_aho, segun ) Reaen Ciudad Total
datos al tercer trlmest_re de Periodo Centro Bs As Pais
2021, a $605.465 millones —

corrientes, con una expansion Il Trim “19 12649 36.694 77.549
interanual nominal de 24.7%. I Trim " 20 10.961 23.751 56.005
aungue con una disminucion Il Trim 21 8.916 21.668 49.530
de 18,7% en términos reales. Var.% lll Trim '21/'20 -18,7 -8,8 -11,6

Esta ultima resulta mayor a la caida interanual registrada para el total nacional (-11,6%) vy para la
Ciudad de Buenos Aires (-8,8%). Ademas, no debe perderse de vista el hecho de que el nivel
promedio, asi como también la tendencia, de los préstamos aun continda en minimos histéricos,
con caldas interanuales y mensuales, respectivamente, casi ininterrumpidas desde fines de 2018, v
a la espera de un crecimiento sostenido de la economia real que revierta la performance negativa
de estos indicadores.

Por otra parte, la relacion préstamos a depdsitos -en pesos constantes- se ubicd en 0,62, es
decir, los préstamos al sector privado no financiero representaron tan soélo 0,62 pesos por cada
peso de depdsito dentro del sistema bancario, una relacidén 6 centavos mayor a la observada en el
trimestre anterior, que comparativamente sigue siendo mayor a la registrada para CABA, donde la
relacion fue de 0,40 en el tercer trimestre de 2021.

Préstamos Sector Privado No Financiero
Regidn Centro

18,7% ' (pesosconstantes)

20000 40

] 12.000 { 20
(||| Trim a.a.) 16.000 A 0 B
]
EJ" 14.0C0 A o E'
212,000 4 ®
&
2 10.000 1 Lo 2
g | c
2 2.000 10 ==
6.000 4 =
5 20 2
£ 1000 - 2
£ 2000 30w
0 ——————r——T———T 7+ 40~
Nota: Ultimos datos disponibles tercer FRORPRDIIRLRLO0RRORRDO QNG
trimestre de 2021. l:il;l:n:ttp:,_'.:;tz,:,:,:,:;;,:,;
Fuente: IDIED en base a BCRA. War. % Interanual Total préstamos  ==m==-—- Tencencia
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DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En el tercer trimestre de Depositos Sector Privado No Financiero
2021 el saldo nominal de los En millones de pesos constantes
depdsitos  captados por el EN Region Ciudad Total
sistema financiero de la Region Centro Bs As Pais
ascendid a $979.827 millones, Il Trim 19 17.083 53.352 117.784
_mtOStra”dlod UZ; 5(;ecu'oerac;o” Il Trim “ 20 15.411 51.649 104.572
interanuat ae #2,5% que no fue I Trim * 21 14.428 54.074 104.637
suficiente para compensar la . —
tasa de inflacién, lo cual se Var.% lll Trim '21/20 6.4 o)1 01

tradujo en una reduccion de 6,4% en términos reales gue contrasta con el aumento interanual
registrado en CABA (5,1%). A nivel pais, por su parte, los depdsitos se mantuvieron practicamente
sin variaciones (0,1%).

En términos de la tendencia, los depdsitos de la Regidn vienen cayendo desde fines de 2018,
aungue desde fines de 2019 parecen haber encontrado un piso del cual aun no han logrado
recuperarse.

Depositos Sector Privado No Financiero
Region Centro
o (pesocsconstantes)
6 4/ 22.000 5
5 (o
20
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3 14000 o R
g P 5
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Nota: Ultimos datos disponibles tercer e I B s s S v o T e B . o) B o) S8 &

trimestre de 2021 e e e =l o

Fuente: IDIED en base a BCRA. War. % Interanual Total cepositos ======= Tencencia

Nota metodoldgica 5: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado de
precios correspondientes a los respectivos trimestres.
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FINANZAS PUBLICAS

RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

En los primeros tres Esquema Ahorro-Inversién-Financiamiento
trimestres de 2021, el resultado Region Centro - Millones de pesos
econdmico agregado para la Concepto Ene-Sep '21 Ene-Sep '20 Diferencia
Regidn presentd un superavit de Recursos corrientes 1.104.635,0 687.582,4 417.052,6
158.005,4 millones de pesos Erogaciones corrientes 946.629,6 624.062,4 322.567,2
corrientes, valor casi dos veces v Resultado econémico 158.005,4 63.520,0 94.485,4
media superior al registrado para |Recursos de capital 15.158,0 8.027,9 7.130,1
el mismo periodo de 2020. Este |Erogaciones de capital 70.995,1 30.543,2 40.451,9
factor de expansion desciende a Total recursos 1.119.792,9 695.610,3 424.182,6
un va|or aproximado de mas de Total erogaciones 1.017.624,6 654.605,5 363.019,1
una vez y media sl se descuenta Resultado financiero final 102.168,3 41.004,8 61.163,5
el efecto de la inflacion. Contribuciones figurativas 153.753,0 91.117.1 62.635,9

Gastos figurativos 154.448,5 91.907,0 62.541,4

LoS recursos corrientes de |Resultado financiero 101.472,9 40.214,9 61.258,0
la Regién totalizaron 1.104.635,0 |Fuentes financieras 320.169,9 108.996,2 21.173,7
mi”ones de pesos ﬂorT]ma|eSl Ap\icaciones financieras 421.610,9 149.211,1 272.399,8
valor 60,6% Superior al regigtrado Fuentes financieras netas -101.441,1 -40.214,9 -61.226,1

en el mismo periodo del afio anterior. En términos reales, no obstante, la variacion interanual
aproximada es notoriamente menor (7,9%). Las erogaciones corrientes, con un valor de 946.629,6
millones de pesos, crecieron 51,7% en términos nominales, mientras que mostraron un incremento
real aproximado de 1,8%. En lo que respecta a las erogaciones de capital en la Regién Centro, se
observo un incremento nominal de 132,4%, con un aumento real aproximado de 56,1%.

SEPTIEMBRE - 2021
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La recaudacion tributaria
agregada de la Regién para el periodo
enero - septiembre de 2021, aumentd

Recaudacion tributaria Region Centro
(datos deflactados) - Millones de pesos

interanualmente 10,7% en términos - Ene-Sep  Ene-Sep EVa_ré%
reales. Gran parte de este incremento M SUIES 21 20 'I;?/r;é)p
i?tae ii%“c??no rE;)orsel biu?;e;to(gego/lf Ingresos brutos 3.540,7 3.233,9 9,5
[ u , , L
; g 9 . ’ Inmobiliario 752,4 639,6 17,6
tributo que mayor peso tiene dentro de o
la recaudacion total. El resto de los |ActosJuridicos 4325 3104 39.3
tributos, aunque con menor |Propiedad Automotor  260,9 169,1 54,3
participacion en el total, también |Recaudacion total 4.823,0 4.358,0 10,7

mostraron incrementos interanuales sustanciales en su recaudacion real: Propiedad Automotor
(54,3%), Actos Juridicos (39,.3%) v, en menor medida, la categoria Inmobiliario (17,6%).

En el mes de septiembre, la recaudacidn agregada de las tres provincias que integran la
Region Centro mostro, en términos reales, una brecha interanual positiva de 10,5%, y un aumento
mensual de 3,5%. Por su parte, la tendencia -que viene creciendo paulatinamente desde mediados
del afio pasado- registrd un leve incremento mensual de 0,2%.

Recaudacion Total
Region Centro

’IO,S% t (pesos constantes)

(septiembre a.a.)

g

Nota 1. Ultimos datos disponibles,
septiembre 2021. Los valores para la
recaudacion total son el resultado de la

variacion % interanual

millones de pesos constante

suma de los cuatro principales tributos oo 4 L .20

provinciales mas otros impuestos 9 20
menores que no se detallan en el cuadro © Wil Me~OOOOODNDOO OO - e o
St I =N ~ - s e B -~ 50 #1518 S NN Gy oy NN
anterior. BT T S e L A MY [
2 90co0@col ol F55H Lo

o oq w o g W [S T ls] % S =8 o ®©
Fuente: IDIED en base a datos de los Var. % interanual Recaucacion = ======= Tencencia

Ministerios de Hacienda provinciales.

Ingresos Brutos

Este tributo recaudd 13.961 millones de pesos corrientes en la Regidon Centro en el pasado
mes de septiembre. La serie a precios constantes mostrd un valor de 425,1 millones de pesos, con
una variacion mensual positiva (2,2%) vy tendencia levemente creciente (0,3%). En términos
interanuales, la variacion real para septiembre también se ubicd en terreno positivo (12,1%). Asi, el
monto recaudado en la Regién por este tributo viene sosteniendo siete meses consecutivos de
crecimiento interanual, luego de registrar, de forma casi ininterrumpida, caidas desde el segundo
semestre de 2018.

NOVIEMBRE - 2021
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Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
Region Centro
12 1% (pesocsconstantes)
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Fuente: IDIED en base a datos de los

Ministerios de Hacienda provinciales.

Actos Juridicos

Este tributo aporto al fisco regional 1678,7 millones de pesos corrientes en septiembre. En
valores constantes, la recaudacion total en la Region Centro por este tributo fue de 49,1 millones
de pesos, mostrando un crecimiento interanual de 6,4%, aungue registrd una variacion mensual
negativa (-1,4%). Por su parte, la tendencia de la serie, que parece venir decreciendo lentamente
en los ultimos meses, mostrd una nueva calda mensual (-0,3%).

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
Regidn Centro

o (pesos constantes)
6,4% .
J

(septiembre a.a.)

g

variacion % interanual

millones de pescs constante

. i ; : G — 77— 77— 11— &0
Nota 1. Ultimos datos disponibles, VOUREERBDDOD DD GO0 OO N N N
PSS I =S <o B .. . . 51 B S0 ) B )} aRaagys
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[S I TR (S T LS T ] ] % 84 =5 0 ]
Fuente: IDIED en base a datos de los War. % interanual — RECEUCECion = m=ee——— Tencencia

Ministerios de Hacienda provinciales.
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Evolucion de los principales indicadores de la Region Centro sep-21
Variable Mes Actual  Mes Pasado  Afo Pasado var. Anual Var Mensuel )
%) Desest. Tendencia
Produccién Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) 606.292 527.434 593.473 216 9,1 0,52
Faena Bovina (Cabezas) 283.956 293.402 308.925 -8,08 -1,99 -1,29
Faena Avicola (miles de cabezas) 38.143 37.790 37.901 0,64 0,82 on
Faena Porcina (Cabezas) 224,537 235.883 219.048 2,51 -0,03 0,50
Produccién Aceite (Tn) 683.667 685.197 607.314 12,57 3,21 -0,01
Produccion Pellets (Tn) 2.599.706 2.549.527 2.206.797 17,80 512 0,72
Produccién Biodiesel (Tn)®” 138.476 162153 103.997 33,15 -12,81 2,59
Produccion Bioetanol (m*)¢” 40.430 39.058 30.119 34,23 2,02 1,00
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 266,73 275,66 226,78 17,61 -0,20 0,35
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 976 1.038 939 3,90 1,33 -0,25
Gas Industrial (Miles de m* de 9300 kcal)® 204.908 217.110 164.466 24,59 -3,61 -1,60
Gas Oil Grado 2 (m®) 235.094 239.454 204.607 14,90 2,99 -0,13
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 283.540 285.252 290.201 -2,30 -2,02 -0,21
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 712,86 891,30 727,12 -1,96 -2,00 -0,79
Gas Residencial (Miles de m® de 9300 kcal)® 105.434 157.656 116.239 -9,30 -2,87 -0,41
Patentamiento Automoviles 6.584 7.358 8.192 -19,63 -2,92 -1,27
Patentamiento Motos 9.516 10.192 7.428 28,11 -1,99 2,70
Gas Oil Total (m®) 300.036 302.71 253.321 18,44 3,99 0,28
Nafta (m®) 152129 154.200 105.914 43,64 3,47 0,94
GNC (Miles de m* de 9300 kcal) ©© 50.127 51.693 38.699 29,53 2,19 0,41
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) - - - - - -
Despacho de cemento (Tn) 271.613 261.534 260.504 4,26 5,06 1,05
Patentamiento Maquinaria Agricolas 562 482 382 47,12 10,13 1,97
Sistema financiero (Il Trimestre 2021)
Depdsitos (Miles de $ constantes) 12.973.540 16.670.004 15.410.887 -15,82 -13,60 0,27
Préstamos (Miles de $ constantes) 8.915.571 9.302.612 10.961.343 -18,66 -6,21 -6,79
Finanzas publicas
Recaudacion total (Millones de $ constantes) 548,66 544,30 496,53 10,50 3,48 0,16
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 425,07 417,59 379,08 1213 2,22 0,31
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 491 55,56 46,17 6,38 -11,35 -0,25
indices de precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 6.986 6.782 4.555 53,37 - -

©Datos estimados.

© Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no
permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.
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Ajuste estacional de series econdmicas. Notas metodoldgicas

Introduccion

Las variables econdmicas presentan una cantidad de variaciones gque impiden observar adecuadamente
la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacion y eliminacion
de las variaciones estacionales vy, eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados maviles,
dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de oscilaciones estacionales se
pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio, permitiendo analizar el comportamiento
de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal economica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone gue la misma esta constituida
por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos,
tecnoldgicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica,
ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos regularmente
todos los afos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones
climatologicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente
fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sdlo errores
de medicidn o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o
log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TCix St x It

donde O denota la serie observada, TCi la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional e It
la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios maoviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual
es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente
probado vy es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control gue combinadas dan lugar a un indice
Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un
ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econdmica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo v dependen de los cambios de las series a lo
largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este
modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mas suave, porgue no sélo
promedia el cambio mensual en las diferentes series gue o componen, sino que también promedia a lo largo
del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice
nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el perfodo en estudio; la metodologia estd basada
en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo
son: Recaudacién de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos, indice de Demanda
Laboral v Venta de carnes en Supermercados. El afo 2005 es el ano base del ILCE.Las series se deflactan
mediante la combinacion de indices de precios subnacionales.
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