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Con la transicion presidencial a punto de finalizar en pocos dias mas, la incertidumbre econdmica
aun no se despeja. La falta de definiciones relativas a las politicas y a la conformacion de los equipos
responsables de las politicas econdmicas, financieras y externas dan paso a especulaciones que en
la calle se traduce en un impasse notorio. El consumo vy las inversiones parecen haber ido al freezer.
Lo Unico que mueve la demanda global, hoy son las exportaciones, que ademas ante la caida de las
importaciones, ingresan divisas criticas para hacer frente a los compromisos internacionales en una
economia gue nuevamente se enfrenta a una fuerte restriccion de financiamiento. El afo
obviamente concluye en recesidon por segundo afo consecutivo (-2,5% a -3,1%) sin crecer
sustantivamente desde 2011. Es claro también que la crisis que se gestd con la corrida cambiara de
principios de 2018 sigue latente, con el cepo actuando a modo de corsé ante el drenaje de reservas
posterior a las elecciones primarias y previo a las elecciones de octubre donde se perdieron
aproximadamente U$S 24 MM.

El gobierno entrante enfrenta una economia compleja en el frente externo, con vencimientos de
deuda vy sin financiamiento, con inflacion en torno a 55% anual, puja distributiva ante la pérdida de
poder adquisitivo de los salarios y bajo nivel de empleo; tendra una dificil tarea para balancear la
escasez de recursos fiscales con las demandas sociales por una mejoria notoria en su capacidad de
consumo. Por la recesion, el sistema productivo evidencia una capacidad ociosa de 42,3% al mes
de septiembre, siendo los sectores mas afectados el automotriz, la metalmecanica vy las sustancias
y productos guimicos y los menos afectados las industrias metalicas basicas, la refinacidon del
petrdleo, los productos minerales no metdlicos y la industria del papel y cartdn; los productos
alimenticios vy textiles, con una capacidad ociosa al nivel promedio del total. La “"herencia” de la que
se hablara y mucho, también deja un déficit primario casi cercano a cero, una mayor infraestructura
vial y de generacion de energias renovables vy tradicionales, asi como un aumento visible de la
conectividad aérea.

Localmente, la economia al mes de septiembre sigue contrayéndose en la industria y en la
construccion, aunque presenta cierto vigor de la actividad agroindustrial. De las once series de
produccion analizadas para la Region Centro en este informe sdlo cuatro presentan variaciones
mensuales -libres de estacionalidad- positivas en septiembre, todas ellas ligadas directa o©
indirectamente a la actividad agroindustrial. De igual manera, el consumo no sdlo profundiza su
caida respecto al aflo pasado, sino gue sélo dos de las siete series muestran aumento en septiembre
respecto de agosto. En el marco
indice Local del Ciclo Econémico de la creciente incertidumbre
Region Centro econdmica la inversidon también

Santa Fe, Cordobay Entre Rios cae localmente. De acuerdo con

el Ag Barometer Austral (Centro

ILCE
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122 [ o% manifestaron que es un mal
120 T momento para realizar
18 T2 | inversiones, aunque no
Hi i: descartan mantenerlas para no
. | o, disminuir su productividad. Asi
o R [y se explica que la venta de
T3 22ee 0000 nEER20222 maquinaria agricola en
3535882580585 septiembre, si bien en niveles
var, % Interanual ILCE Prov Redién superiores a los del afo pasado,

se contrajo visiblemente en la
comparaciéon con el mes de agosto. En la Regién Centro el Indicador Local del Ciclo Econdmico
(ILCE RC-Universidad Austral), registrd en septiembre un descenso de 0,1% guebrando la racha de
tres meses consecutivos de variaciones mensuales neutras o positivas. El empleo formal de la
Regidn cayd interanualmente 2,7% en septiembre. La caida acumulada en el ILCE desde diciembre
de 2018 a septiembre 2019 es de -0,7% v la variacion anual promedio de los Ultimos doce meses se
ubica a septiembre en -4,2%. La proyeccion para todo el aflo muestra una recesion local en torno a
1,0%-1,5%.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

PANORAMA GLOBAL

Sintesis de la Region Centro (septiembre)
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Notas: se representan 3 variables, dos graficadas en los ejes, vy la tercera - la variacion
interanual - es representada por la gama de colores. Esta variable es independiente de
las otras dos. El dato de superficie autorizada a construir es a junio.
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PRODUCCION

En septiembre, siete de

los ocho indicadores de la
produccion de la Regidén
Centro, ligados directa o
indirectamente a la produccion
agroindustrial, presentaron
variaciones interanuales
positivas, en cambio, la

performance interanual de los
indicadores vinculados con el
sector sigue
mostrando mayoria
niveles interanuales por debajo
de 2018.

manufacturero

en Su

Las variaciones mensuales
del mes de  septiembre,
muestran solo a cuatro de los
once indicadores con
variaciones positivas. Este
incremento se debe, en parte, a
la creciente habilitacion de
frigorificos para la exportacion

de carne vacuna, porcina vy
avicola a China y Estados
Unidos.

Regidn

Centro

Variacion interanual de la serie
(Septiembre)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)
Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

Dem. Electrica Comerciales e Ind.
Dermnmanda de Gas Industrial (2)
Demanda Gascil Grado 2
Produccion Biodiesel

Produccion Bioetanol (3)

%

=10

Region Centro

Variacio

n mensual de la serie

clesestacionalizada (Septiembre)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

Dem. Electrica Comerciales e Ind.
Dermnmanda de Gas Industrial (2)
Demanda Gascil Grado 2

Produccidn Biodiesel

Produccion Bioetanol (3)
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CONSUMO

En un marco general de
niveles de consumo inferiores al
ano anterior, los bienes durables
evidenciaron las mayores
caidas. El aumento interanual en
el uso de combustibles
responde al congelamiento de
precios de los mismos vy el de
energia a una disminucion de las

temperaturas habituales del
mes de septiembre.
Del mismo modo, las

variaciones mensuales medidas
en septiembre muestran una
disminucion del consumo de
bienes durables. El consumo de
nafta y gas residencial aumentd
por efecto del congelamiento
de las tarifas del primero vy
postergacion del aumento de
tarifas del segundo.

NOVIEMBRE - 2019

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie
(Septiembre)

-25 -15 -5 5

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles y Calzados (1)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)

Autos
Motos
Mafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestaciconalizada (Septiembre)

%

-25 -15 -5 5 15

-35

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles y Calzados (1)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

MNafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial




&

CIENCIAS

UNIVERSIDAD

USTRAL

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

INVERSION

Las inversiones en
septiembre presentan un
incremento interanual de la

superficie cubierta autorizada
privada y en el patentamiento
de maquinarias agricolas; esta
ultima explicada, en parte, por la
baja inversion del afo anterior
debido a la sequia. El despacho
de cemento evidencia una caida
significativa, explicada por la
baja en la obra publica.

Se observa una notoria
contraccion mensual de las
inversiones en construccion -
tanto publica como privada- en
el mes de septiembre, asi como
en la venta de maquinaria
agricola.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie
(Septiembre)

2

-20 -10 o] 10
INVERSION
Superficie Cubierta Autorizada (4) -
Despacho de Cemento _
Patentamientos Maquinarias
Agricolas
Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestaciconalizada (Septiembre)
%
-20 -15 -10 -5 (0]

INWVERSION

Superficie Cubierta Autorizada (4)

Despacho de Cemento

Patentamientos Maquinarias
Agricolas
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FINANZAS PUBLICAS

En septiembre, la
recaudacion a valores
constantes en la Regién Centro
se movid en sintonia con la
calda interanual de la
produccioén industrial que se vio
debilitada por los menores
niveles de gastos en bienes de
consumo e inversion, afectando
fuertemente a la industria
automotriz, la construccidén vy el
comercio.

Coyunturalmente,

respecto al mes anterior, la
recaudacion tributaria muestra
en septiembre una performance
negativa, a excepcion del
impuesto a los ingresos brutos
que permanece relativamente

estable.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie
(Septiembre)

%

-25 -20 -15 -0

FINANZAS PUBLICAS

Fecaudacion Total (1)

Recaudacion Ingresos Brutos (1)

Recaudacidn Actos Juridicos (1)

|
L]
S—

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
clesestacionalizada (Septiembre)

%

FINANZAS PUBLICAS

Fecaudacion Total (1)

Recaudacion Ingresos Brutos (1)

Recaudacidn Actos Juridicos (1)
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion primaria Y
agroindustrial, y con la gran
excepcion de los precios al
productor lacteo asi como del
aceite de soja, septiembre
mostrd una caida interanual
generalizada en los precios en
los principales productos de
exportacion, presionados por el
clima favorable para los cultivos,
la apreciacion del ddlar frente al
euroy la ausencia de avances en
los acuerdos comerciales entre
Estados Unidos y China.

Tomando la variacidon
mensual, septiembre mostrd
una disminucion en cinco de los
precios internos y externos a la
produccion primaria y
agroindustrial.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie
(Septiembre)

-20 =10 8] 10 20 20

PRECICS

Leche abonada al productor Santa
Fe (1t (1D

Ganado Yacuno (1)
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USEton) (3

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
clesestacionalizada (Septiembre)

%

-15 =10 -5 8] 5

PRECICS

Leche abonada al productor Santa
Fe (1t (1D

Ganado Yacuno (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3

Pellats de Soja en Ptos Argentinos
(USEton) (3

Aceite de Sojaen Ptos Argentinos
(USEton) (3

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3

M Datos deflactados.

@ Los ultimos valores de la serie fueron estimados.

® Estacionalidad no identificable. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.

@ Dato a agosto.

® Datos del tercer trimestre.
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Nota a los Lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida
el andlisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

Basados en los precios pagados al productor santafesino, Unicos datos actualizados de la
Regidn, se observa que los mismos, con un valor de $155 el litro de leche en septiembre,
nominalmente se ubican 91,8% por encima de los del afio pasado, lo cual, en términos reales, implica
una suba de 24,7%. La tendencia de la serie a precios constantes es decreciente (1,0%).

El precio en dolares cobrado por el productor santafesino -0,27 u$s/litro- también registré
aumentos ubicandose 31,0% por encima del precio cobrado en septiembre del afo anterior.

Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
(pesos constantes)

60

24,7% f

(septiembre a.a.)

Pesos

variacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio
de Produccion de la Provincia de Santa Fe.
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Poniendo estas cifras en un contexto mas amplio, se observa que el aumento del precio en
dodlares cobrado por los productores locales no alcanzo para evitar el deterioro respecto al aumento
del de sus pares uruguayos. De acuerdo con datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche
de Uruguay, los productores charrlas cobraron en septiembre 0,30 u$s/litro!, aproximadamente
10,2% mas que los productores locales, revirtiéndose la brecha favorable presente desde abril de
este afio, convirtiendo la brecha Santa Fe/Uruguay en negativa nuevamente.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$5)
Santa Fe y Uruguay
(y 05 75
9,5% |
. 04 | s N
(septiembre a.a.) .
0.3 z
v ]
g B
T 02 n
‘0 L 1]
2 15 2
4 a
ol -5 5
Nota: Ultimos datos disponibles,
0.0 —————T——T—T—T—T—T—T—T—T—T—T—T—— 3%
septiembre 2019 TITLLLBLOOLOEEEE DD DD 00
BLp Lol s talrihiptabyta
Fuente: IDIED sobre datos  del 2T E 2 80T E 22320 23T E ST E =2 g
Departamento de Lecheria de Santa Fe y Brecha SF-Uru (%) Precio Uruguasy Frecio SantaFe
del INALE.

La mejora de la ecuacion econdmica financiera de los tamberos locales se hizo evidente al
mes de septiembre. Tomando como referencia el precio FOB del maiz en puertos argentinos, el
ratio precio leche/maiz —en pesos- se ubico aproximadamente en 1,9 kilos de maiz por litro de leche
en la provincia de Santa Fe, mientras que al mismo mes el afo pasado, éste estaba en 1,3 kilos de
maiz por litro, lo que indica una notable mejoria a.a de 43,6%.

Produccion primaria

Basados en informacion Produccién de leche
parcialmente actualizada y estimaciones Millones de litros
propias en base a datos del Ministerio de Region
Agroindustria  para la  informacion Periodo Santa Fe Centro Pais
faltante, la producciéon primaria de leche
en la Regién habria aumentado Ene-Sep 17 15365 | 4.0963 | 7.2252
interanualmente 0,4% en los primeros Ene-Sep "8 16338 4.1817 7.662,0
nueve meses de 2019. En el agregado Ene-Sep 19 1.569.4 41979 | 74144
nacional, la produccion disminuyd 3,2% Var.% Ene-Sep "19/"18 -3.9 0.4 -3.2

en el mismo periodo. Dada la falta de datos desagregados de la provincia de Cérdoba, se toma con
cautela esta diferencia.

Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales

sin consideracion de las reliquidaciones.”
OVIEMBRE - 2019 ‘?}.
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Con datos estimados para el mes de septiembre, la produccion primaria registraria una
disminucion de 0,2% respecto al mes anterior con tendencia estable (0,4%). Interanualmente, el
volumen producido se ubicaria 1,6% por encima de septiembre de 2018.

Produccionde Leche
Region Centro

1’6% 690 15
6540
(septiembre a.a.) g 590 3
£ 540 g
B 490 | &
Nota: Los datos de 2018 y 2019 son 4 &
estimados tomando como referencia la 5 407 ;5
produccion de Santa Fe y los datos del ;:E 200 4 E
Ministerio de Agroindustria de la Nacion. 240 §
Los mismos estan sujetos a revision. =+

Fuente: IDIED en base a datos del
Departamento de Lecheria de Santa Fe.,
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria
de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno en septiembre ($53,6) muestra una caida
coyuntural de 4,6%, con tendencia decreciente, pero con una brecha a.a positiva (28,1%), aungue
menor a la que se mantiene en los primeros meses del ano. Sin embargo, en pesos constantes, el
precio abonado a los productores presenta en septiembre una caida (12,5%) respecto al mes
anterior, con tendencia decreciente. En la comparacion interanual, el precio abonado en septiembre
es inferior en 16,7% al del afo anterior. Se revierte, de este modo, el signo positivo que registraban
las variaciones interanuales desde diciembre del ano pasado.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
o (pesos constantes)
16,7% - %
J
: L 20
) L s
(septiembre a.a.) Lo T
ls 5
- O @
=
- é_Q
F-10 -
el
L s 2
L 20 g
; 15 x T
- T 1 v T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T - -~
Nota: Ultimos datos disponibles, O
septiembre 2019. ﬁé%gﬁé%éﬁé%gﬁé%ﬁdé%ﬁd
20 23T g 23T £ 23T 23T 2
Euente: IDIED, sobre datos de Mercado Var, % interanual ———— Precio Real (3 por kg vivo) ======= Tendencia
Abierto de Liniers.
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La caida del precio al productor de la carne vacuna empeord la ecuacion econdmico-
financiera del sector. Los costos de suplementacion alimentaria, aproximados mediante el ratio del
precio de la carne vy el precio del maiz, evolucionan desfavorablemente. Con un poder de compra
de 7,4 kilos de maiz se registra una disminucion en septiembre de 7,1% respecto a septiembre del
aflo anterior cuando un productor compraba 8,0 kilos del cereal por cada kilo de carne que
producia.

Produccidn Industrial

En los primeros nueve Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
meses de 2019 el nivel faenado Miles de cabezas
en la Regidon Centro aumentd Provincia Region
i Periodo Pais
31% en forma interanual. El I Santa Cordoba En’tre Caniie I
incremento del sector resulta Fe Rios
superior al del agregado Ene-Sep '17 1.473,4 613,1 260,2 | 2.346,7 | 7.544.,3
) o . Ene-Sep '18 1.662,0 637,0 303,8 | 26029 | 8.270,7
nacional (2,9%) por lo que, si se
. Ene-Sep '19 1.776,1 577,4 331,4 |2684,8|8.509,5
descuenta el aporte de la Region
Var.% Ene-Sep '19/'18 6,9 -9,4 9,1 3.1 2.9

Centro, la faena del resto del
pais registra un aumento de 2,8%.

En septiembre la produccion industrial de carne vacuna en la Regiéon presenta variacion
mensual positiva (5,0%) con tendencia creciente (1,2%) y una brecha interanual positiva de 20,8%.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
Region Centro

208% 1| | =

330 +

(septiembre a.a.) 310 -

290 A

milesde cabezas
M
.
[s]
:

variacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

AVICOLAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de pollo para la Regidon Centro en septiembre ($39,6)
muestra una suba coyuntural de 34,7%, con tendencia creciente (0,9%), y una brecha a.a positiva
de 60,3%. En valores constantes, los precios registran un aumento coyuntural de 20,9% con
tendencia decreciente (1,8%) y un aumento de 4,2% respecto al afo anterior.
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Precio del kilo vivo de Pollo
RegiénCentro
4 Z(y 8 (pesos constantes) 100
M (o)
=te]
. 6o @
(septiembre a.a.) 2
40§
L 20 %
Nota: Ultimos datos disponibles, 0 =
septiembre 2019. 20 ;6
40 o
Nota: Los datos corresponden a los 06 €0 .[:U
. . . . A T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T - =
precios registrados en las provincias de LOWOOrREEERERr DD DD DD0 OO DD
Entre Rios y Santa Fe. T T T S P
g R R R
= noc o E £ v CaE g ncaE g 0
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio War. % Interanual Precio real (% por kg vivo) ======= Tendencia
de Agricultura de la Nacion.

La volatil relacidon mensual entre el precio por kilo de pollo vivo en granja vy el precio por kilo
de alimento balanceado “parrillero terminador” alcanzd en septiembre 2,8 kilos de alimento por kilo
de pollo, empeorando interanualmente 7,3% la relacion, fundamentalmente por el incremento del
precio del alimento que superd al incremento del precio promedio del kilo de pollo vivo en granja
sin IVA que alcanza un valor en septiembre de $40,6 segun la Cémara Argentina de Productores
Avicolas (CAPIA).

Produccidon Industrial

La faena de aves en la Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Region se expandid 3,0% a.a en Millones de cabezas
los primeros nueve meses de Provincia .
; Periodo Santa Entre REEEn Pais
2019, alcanzando 332 millones Cérdoba J Centro
de cabezas. En septiembre la Fe Rios
variacion mensual fue positiva Eneiep’:; ii: f;i 5;22 33223 izig
(29%) con tendencia estable y Ene-Sep 19 26’4 151 286’7 332’2 561’1
L, . ne-Sep '’ , , , ] ,
variacion a.a de 7,6%. Liderada P
Var.% Ene-Sep '19/'18 6,6 4,1 2,6 3,0 6,5

por la produccién entrerriana, la

faena avicola de la Regién Centro, que representa aproximadamente 60% de la produccioén total
nacional, se expandid por debajo del resto del pais donde se registra un aumento de 12,0%.
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Faena Avicola fiscalizada por SENASA

' Region Centro
7,6% 42 15

(septiembre a.a.)

Millones de cabezas

wvariacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de Capdn para la Region Centro en septiembre ($56,4)
muestra un aumento coyuntural de 10,2%, con tendencia creciente (4,9%) y una brecha positiva de
89.8%. En pesos constantes, la variacion coyuntural fue positiva en 3,0%, con tendencia creciente
(2,4%) vy brecha a.a positiva de 23,4%.

Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
2 40 18 (pesos constantes) 20
3,4% -
' b 20
. ™
(septiembre a.a.) Lo 2
m
(%] L O 8
§ =
L=]
e I 10 a,:
©
©
. ) ) 10 T T T T T T T T T T T T T T 2o 7
Nota: Ultimos datos disponibles, Co o T e B (o B e e e - (N R B < < B+ R o B
septiembre 2019. 2 & g z 2 & g 5 9 = g Z 2 & g
= g ®m £ Y g @ © ¥ g m £ = F @
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio Yar % Interanual Precio real (3 por kg vivo) ——==-== Tendencia
de Agricultura de la Nacion.

Luego de un afo en que los costos de suplementacion (maiz) crecieron en mayor medida

que el precio del porcino (kilo vivo del capdn en Santa Fe), desde marzo se observa una relaciéon
mas favorable al productor, presentando en septiembre una variacion interanual positiva de 37,7%,
alcanzando el ratio precio del kilo vivo de capon/precio del maiz un valor de 7,8, es decir, que por
kilo de cerdo el productor en septiembre pudo comprar aproximadamente ocho kilos de maiz.
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Produccidon Industrial

La faena de porcinos en la Faena Porcina fiscalizada por SENASA
Region Centro se expandio 3,1% Miles de cabezas
a.a en los primeros nueve meses Provincia ..
i Periodo Santa Entre R Pais
de 2019. El crecimiento local Cordoba ! Centro
quedd muy por encima del Fe Rios
) , Ene-Sep '17 871,4 633,0 151,4 1.655,8 | 4.109,9
registrado en el resto del pais Ene-Sep '18 912,9 661,5 172,5 1.746,9 | 4.275,7
neto de la Regidn Centro (0,7%). ne-sep ’ : ’ SN e
Ene-Sep '19 917,6 690,0 192,8 |1.800,4|4.346,6
En el marco de un mayor
Var.% Ene-Sep '19/'18 0,5 4,3 1,8 3,1 17

consumo de carne porcina, la
produccion local continla ganando terreno en el contexto nacional.

En septiembre, la produccion de carne porcina muestra una mejoria mensual (3,0%) con
tendencia estable y brecha interanual de 6,7% por encima de septiembre de 2018.

Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
' Region Centro
0, 240 30
o0,/%
220 1 I _
(septiembre a.a.) 9 o | 3
™~ [1v]
o o
@
-r’é 180 - £
& 160 a.;
n G
T 140 - 5
= @
120 =
=+ =
Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.
war. % interanual Faena ======- Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA.
SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
En los Produccién de aceites y subproductos de soja
primeros nueve Miles de toneladas
meses de 2019 la Period Santa Fe Cérdoba Regién Centro
L o eriodo
Regién registrd una Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
expansion interanual Ene-Sep '17 5521 21580 357 1396 5879 22976
de la actividad del Ene-Sep 18 4829 18231 36 1183 5146  19.414
complejo  industrial Ene-Sep "19 5247 20932 384 1438 5631 22.370
sojero de exportacion | var % Ene-Sep '19/18 8.6 14,8 21,4 21,5 9,4 15,2
ubicado en los

puertos del Gran Rosario.

La elaboracion de aceites vegetales alcanzd en septiembre las 586 mil toneladas mostrando
una variacion mensual -libre de efecto estacional- negativa de 14,8%, con tendencia estable y una
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brecha interanual positiva de 7,9%. Por su parte, la produccion de subproductos solidos —harinas de
soja y pellets- se ubicd en 2,2 millones de toneladas, experimentando una variacion coyuntural
negativa (13,7%) con tendencia decreciente (1,4%). La comparacion de la produccion del mes de
septiembre con el mismo mes del afo anterior, muestra una brecha positiva de 9,2% en el total
obtenido de éstos subproductos de la soja en los que Argentina se posiciona como el principal
exportador a nivel mundial.

Produccionde Aceite de Soja
Region Centro
7 90/ 1.000 200
y (o]
300 4

2 aoo Fiso
. [1y] 1)
(septiembre a.a.) o 2
2 700 oo P
[ a1}
s 600 E
& 500 re0
' =
¢ 400 ©
= F o W]
E zo0 3
o
200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 50 -~

T OLWWOLWLEOOYORMS~OD0D0 DD

Nota: Ultimos datos disponibles, G '9 5 C G u % cgy - = 8- G % c 4 u % % a

septiembre 2019. BT 2R 0 g 2T =00 =280 c=2%

war. % interanual Produccicn de Aceite ======= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de MINAGRI.

Produccion de Pellets de Soja
RegionCentro
9 2(y 3750 160
’ (o) 140
2,250 120
[} -
. bt [is]
(septiembre a.a.) T 2750 18%0 2
g 2250 g0 @
a8 - 40 €
[41] L=]
T 1750 0 &
[} 0 5
[l =
T 120 20
-40 E
750 60 =
Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.
war. % interanual —— Produccicon de Pellets ======- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de MINAGRI.
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La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, que concentra. 'el En miles de toneladas
grueso de la produccion Reqion
nacional (78%), sobre todo en Periodo Santa Fe Entre Rios Cesr;\tro Total Pais
santa Fe, registro en los Ene-Sep "17 15058 | 513 15571 | 2.010,0

rimer nueve m

primeros nueve meses de Ene-Sep 18 1.417,4 48,0 14654 | 19303
2019 una caida interanual de )
12,9% por efecto de la baja en Ene-Sep 19 1.237,5 39,1 1.276,6 1.647,7
la demanda de las petroleras | Var.% Ene-Sep 19/'18 | 12,7 -18,5 -12,9 -14,6

afectadas por la menor venta de combustibles y por una caida de las exportaciones del
biocombustible a los Estados Unidos vy a la Unidon Europea que, en el primer bimestre del afo,
suspendieron las importaciones por una denuncia de dumping contra la Argentina.

La produccion de biodiesel alcanzd en septiembre las 201 mil toneladas mostrando una
variacion mensual -libre de efecto estacional- positiva de 55%, con tendencia creciente (4,8%) v
una brecha interanual positiva de 70,3%.

Produccidén Biodiesel
RegicnCentro
70,3% 300 150
) 250 4 F 100 =
(septiembre a.a.) 0 2
2 200 A 50 g
2 k=
2 mo A Lo =2
a [
o 0
@ 100 { L so 2
= £
50 T T T T T T T T T T T T Y T — -100 =
) _ _ T L0 w99 orr0D DD DD
Nota: Ultimos datos disponibles, 8 @ = 8 2 = 8 @ 8 2 = 8 @ = 8
septiembre 2019. L = =T S~ A =S L G =
war % interanual Froduccion ======= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria
de Energia.
Adicionalmente, la Produccion Bioetanol
produccion local de bpetanol En miles de toneladas
- 42% del total nacional vy P e
i 4 - Periodo Santa Fe | Cérdoba Total Pais
||derag|a p}or Cordc_Jba .
experimentd en los primeros Ene-Sep '17 492 2825 3317 809.8
nueve meses del afo una
) Ene-Sep 18 47,9 320,8 368,6 822,4
caida (10,1%) que supera a la )
del resto del pars. Ene-Sep 19 61,5 269,8 331,3 780,1
Var.% Ene-Sep '19/18 28,5 -15,9 -10,1 -5]1
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En septiembre, la produccion de bioetanol muestra una expansion mensual (4,2%) con
tendencia estable y una brecha interanual de 4,4% por debajo de septiembre de 2018.

Produccion Bioetanol
Region Centro
O/ a5 100
4,4%

. ™
(septiembre a.a.) 8 2
2 5
@ it
c k=
2 =
a1} =
o] -0
ul ‘O
= =
E T
20 ————T——————— 77— 40

T FTOLOLLWLOL0ORNEREDODOD0DD

Nota:  Ultimos  datos  disponibles, A O & 'g o R U R O 'g Q0 EptAalbita

septiembre 2019. BT E=FT 28T =80 28708328

i war % interanual Produccion  ======- Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria

de Energia.
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INSUMOS ENERGETICOS

ey el s 8

A= =0

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMAS)

En los primeros nueve Demanda de Energia Eléctrica

meses de 2019 los grandes Gumas - Gwh

usuarios de energia eléctrica : PIBUIEE P )

(GUMAS) localizados en la Periodo S‘?:’;ta Cérdoba ER'}Z': e | S

Region Centro consumieron en Ene-Sep '17 17969 4495  150,8 | 23972 | 14.5418
promedio  7.3% menos  del Ene-Sep 18 19914 4224 1540 | 2567.8 | 14.716,3
insumo energético, respecto a Ene-Sep '19 1.8452 3911 1447 | 23811 [13.740,4
igual periodo de 2018. La caida |var.% Ene-Sep '19/18 -7.3 -7.4 -6,0 -7,3 -6,6

interanual de la demanda local

de energia eléctrica para la produccion supera a la registrada para el promedio nacional neto de la
Region (6,6%), reflejando una contraccion superior de la produccion industrial en la Region
respecto al resto del pais.

Puntualmente en septiembre, el suministro de energia eléctrica a los GUMAS de la Regidn
(261 Gwh) registra una caida mensual (2,6%) con tendencia estable. En la comparacion interanual,
la brecha fue negativa (1,3%).
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Demanda de Energia Gumas
' Regidn Centro
(o) 340
1,3%
320 4
(septiembre a.a.) 300 4 Tg”
[1v]
280 A “
= 2
= 260 =
0] ]
240 1 5
220 B
200 E
T ALOLWLLOO0WDM~M™M™SM™SD000 00D
Nota: Ultimos datos disponibles, :
septiembre 2019. @
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
Por sectores de mayor Demanda de Energia Eléctrica GUMAS por Sector
incidencia en el consumo Region Centro - Gwh
, V) —
agregad? qle los GUMMA?, ;olo Sector Ene-Sep 19 Ene-Sep 8 Var.é E'ne
el de quimicos y petroquimicos Sep 19/18
sostuvo a septiembre una |Metalurgiay siderurgia 946/ 108,35 146
demanda notablemente |Aceitesy molinos 5468 5419 0.9
creciente respecto al afio |Quimicosy petroguimicos 359,2 3315 83
anterior. Todos los sectores 2.371,0 2.567,7 -7.7
ELECTRICIDAD- USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE
En los primeros nueve Demanda de Energia Eléctrica
meses de 2019 los usuarios Comercial e Industrial no Gumas - Gwh
comerciales e industriales de Sieiiioe Region
. Periodo Santa Entre Pais
menor porte localizados en la - Cordoba . Centro
A . e 10S
Region .Centrooconsumleron en Ene-Sep '17 41714 3.986,0 14349 | 9.5923 |42.234,6
Promed'o 4'1/? menos  del Ene-Sep '18 41970  4.0522 14926 | 9.7417 | 42.637.0
insumo energetico, respecto a Ene-Sep '19 40381 3.8982 1403,8 | 9.340,2 | 40.619,4
2018. La caida interanual de la |var.% Ene-Sep '19/18 -3.,8 -3,8 -5,9 -4.,1 -4,7

demanda local de energia
eléctrica de estos establecimientos comerciales e industriales es inferior en 0,6 pp. a la del resto del
pais.

En septiembre el suministro de energia eléctrica a los usuarios comerciales e industriales de
menor porte de la Regidn (957,2 Gwh) registra una variacion mensual negativa de 1,9% con
tendencia estable. En la comparacion interanual, la brecha fue positiva (3,9%).
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Demandade Energia
Comercial e Industrial no Gumas
3 9(y 1950 RegicnCentro 0
5 (o)
i T
(septiembre a.a.) 2
o
T
c
®
c
el
G
B
T
-
Nota: Ultimos  datos  disponibles, 4 g o S b G oL o 4 4 o S b G oL o 446 v &4
septiembre 2019. 9T 280 39T 23T 233D ¢ 3 g
var. % interanual Demanca  ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
El consumo de gas en las Gas entregado, servicio industrial
industrias localizadas en la Millones de m’® de 9.300 kcal
Regidn registré una caida a.a. de g Riiovineio e
. Periodo Pais
11,8% en los primeros nueve Sa::nta Cérdoba E;tre Centro
. - e 10S
meses de 2019, incidida por la Ene-Sep 17 14354 3848 883 | 19084 | 6.7483
contraccion de la demanda en la Ene-Sep 18 14045 3896 899 | 18839 | 71876
industria siderurgica localizada Ene-Sep '19 12296 344 88,6 | 1.6623 | 6.911,6
en Santa Fe (la cual cayd en el |Var. % Ene-Sep '19/18 -12,5 -1,7 -1,4 -1,8 -3,8

acumulado a agosto 29,2% en la Region y en Santa Fe). En el resto del pais, neto de la Regidon, hubo

un caida de 1,0%.

En el mes de septiembre, los datos estimados para el consumo de gas en las industrias
locales mostraron una variacion mensual positiva (1,3%) con tendencia creciente. La variacion

interanual fue negativa (4,7%)

Tomando el subconjunto
de grandes usuarios (los cuales
representan el 85% del consumo
total), su consumo disminuyd

8,5% en los primeros ocho meses
de 2019.

Consumo de gas de grandes usuarios industriales
Regidén Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal

Var.% Ene-Ago

Rama de actividad Ene-Ago '19 Ene-Ago '18

'"19/18
Aceitera 619,9 637,6 -2,8
Frigorifica 48,6 29,9 62,4
Siderurgia 175,2 247.5 -29,2
Metalurgica Ferrosa 10,4 10,6 -1,2
Quimica 69,0 73,9 -6,5
Todos los sectores 1.313,6 1.435,9 -8,5
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Gas entregado, servicioindustrial

' Regién Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
(0) 255
4.7%

235
(septiembre a.a.) 25

millones dem?

155
Nota: Ultimos datos disponibles, agosto
2019. Los datos del mes de septiembre
han sido estimados y se encuentran
sujetos a revision.

variacion %interanual

135

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio (ponderado segun volumen) del gasoil grado 2 en la Region Centro se
ubicd en $46,2 en el mes de septiembre creciendo interanualmente 33,7%. En términos reales
disminuyd 13,1%.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
RegionCentro
(pesos constantes)
15,1% “
5 (0]
I o
(septiembre a.a.) o =
. 5
] =
o
W BCQ
2 G
. 2 o
Nota 1: Ultimos datos disponibles, -E
1M
septiembre 2019. =
10 —T 7T 777777 -20
TITLLLOLOLOOYO R~ 0D0DDDD
Nota 2: Precio promedio ponderado por 4o x coy - '% U o= coJd . g G U = é &
volumen vendido. BT 23T £ 22T 28T 2870 228
war. % Interanual Precio deflactaclo —=------ Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria

de Energia.
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Ventas
Las ventas totales de Consumo aparente de Gasoil Grado 2
gasoil grado 2, demandado en su Miles de m3
mayor parte para el transporte y Provincia L
‘ A Periodo el Pais
el laboreo agricola de la Region, Santa Cordoba Entre | ~.ntro
aumentaron  22% en los Fe Rios
. - "7
primeros nueve meses de 2019 Ene-Sep 8922 878,4 2491 | 2.019,7 | 7.933,3
. | . Ene-Sep '18 853,4 8220 242,4 1.917,8 | 7.563,5
respecto a igual periodo del afio .
nterior. Este lev mento n Ene-Sep '"19 860,0 866,3 233,5 |11.959,8 | 7.464,9
anterior. Este leve aumento No - y,4; e Ene-Sep '19/18 0,8 5.4 -3,7 2.2 -1,3

compensa la disminucion
registrada en el resto del pals sin la Region Centro (2,5%), por lo que para el total nacional se
observa una caida de 1,3%.

En septiembre, el consumo en la Regidon Centro disminuyd respecto del mes anterior (1,4%)
con tendencia estable; sin embargo, la variacion interanual fue positiva (12,0%).

Consumo aparente de Gasoil Grado 2

' Region Centro - Miles de m?3
11’9% 305 40

285
. o
(septiembre a.a.) 265 3
1
"’E 245 a
Q [
225 §=
o =
2 205 5
£ e
185 o
165 g

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

war. % Interanual

Fuente: IDIED sobre datos a Secretaria de

Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Las ventas de los Ventas en Supermercados
supermercados en la Regidn Regién Centro (millones de pesos constantes)
Centro sumaron en valores Periodo Santa . yopa ENtre | Region |, .
corrientes $75.145 millones en ke e Ll

. Ene- Sep '17 866,4 1.643,3 3811 2.890,8 | 18.523,3
los primeros nueve meses de
2019 C i . Ene- Sep '18 868,4 1.597,3 369,1 2.834,8 | 17.892,6

- Lorregidas por precios y Ene- Sep 19 7983 14963 3473 | 26419 |16.464,8
considerando un valor promedio Var. % Ene-Sep '19/18 81 6.3 5.9 6.8 8.0

de aumento interanual de 55,6%
en este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), el volumen de ventas se redujo 6,8% respecto al afo
anterior. Estimadas de igual forma, en el agregado nacional -neto de la Regién Centro- las ventas
exhibieron una caida de 8,2%.

En septiembre, la facturacion del sector en la Regiodn disminuyd en términos reales 1,9%
respecto de agosto con tendencia estable. El fuerte aumento de las tasas de inflacién, en los meses
de agosto y septiembre, deterioraron los ingresos reales de los consumidores cuyas compras se
contrajeron presentando una brecha interanual negativa de 5,3%.
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Ventas en supermercados
‘ RegionCentro (pesos constantes)
(o) 450 50
5,3%
400 4 -
(septiembre a.a.) v 3
7350 | e
o 3
1] [
T 300 =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, g \%
septiembre 2019. g 250 -%
E =
Nota 2: Elsalto en las ventas en enero de 200 " 2
2017 obedece al cambio metodoldgico T LT T T T T
introducido por el INDEC, gue inlcuye un O
mayor numero de bocas censadas. Por
este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta.
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
Con datos de los pilmeros Variacién porcentual
nueve meses del afio, se (pesos constantes)
Grupos de
observa gue, de los once rubros - Ene-Sep 19 / Ene-Sep '18
articulos
de ventas en supermercados, —

) T Santa . Entre | Regidn ,
diez presentan variaciones a.a Fe Cordoba Rios | Centro Pais
negativas enla Regic')n, lo mismo Bebidas -3.5 -14,5 11,8 1.6 14,2
se replica en el agregado |Almaceén 10,2 0,5 0,8 33 -4,0
nacional. Panaderfa 43 31 43 3.8 75

Sin embargo, en el mes de  |L-acteos 2.0 1.0 -0.6 0.2 -0.9
septiembre se registran mejoras Carnes ) ) 8.7 3.2 10,3 5.8 20
interanuales en algunos rubros. Verduleria y fruteria -14,7 -18,7 -n,7 -16,4 14,7
Medidas en pesos constantes, las i

, Alimentos 906 142 211 132 142
ventas de productos lacteos en |preparados vy rotiseria
los supermercados de la Region

resentaron en septiembre una impi
o sent P . Art. de ||rT1p|eza v 45 13 20 03 41
variacion coyuntural negativa |perfumeria
(2,4%) con tendencia estable

o .
(01%), pero un aumento a.a de |Indumentaria . 6.7 267 80 19.9 172
2,9%. Por su lado, la venta de |calzadosy textiles
carnes en los supermercados de
la Region, incluyendo tanto la |Electronicay art. 346 294 313 365 314
carne vacuna como a la aviar, |Paraelhogar
porcina y otras, mostraron en |oos 150 13.0 116.5 4.3 14,8
septiembre una disminucion |yotal -8,1 6.3 5.9 -6.8 -8.0
m.m de 1,4%, con tendencia

estable, pero una variacion interanual positiva (2,1%).

En el rubro carnes continuda creciendo la participaciéon de las carnes blancas sobre el total
consumido. Segun el Ministerio de Agroindustria, el consumo aparente de carne vacuna per capita
se ubicd en septiembre en 53,3 kg/ano, 3,4% mas que en el mismo mes del aflo anterior. Al mismo
tiempo, el consumo per capita de porcinos -actualizado a septiembre- se ubicd en 14,1 kg/ano
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disminuyendo 3,2% interanualmente. Por su parte, el consumo per capita de carne aviar alcanzd al
mes de julio (no hay datos mas recientes) a 46 kg/afo, aumentando un 4,6% interanualmente.

Nota metodoldgica 1: para deflactar los datos nominales se utilizé el IPC-GBA hasta septiembre de
2005, con su base transformada a 2003=100, incluyendo sdlo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria
y Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior
los datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cdordoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cérdoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento
de precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacidn de los indices
de precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una ndmina de empresas
de supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a
los 200 m?, o cuya suma de la superficie del salén de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o
superior a los 200m2. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el
numero de fines de semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir
de enero de 2017, el panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados que cuentan para
octubre de 2018 con 2.922 bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de
empresas “han sido seleccionadas a partir de informacidén proporcionada por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacién provista por las direcciones provinciales de
estadistica (DPE)”.

CINES

En los primeros nueve Entradas Vendidas en Cines
meses de 2019 aumentd la En miles de entradas
asistencia a las salas de cine de Provincia Region
la Regién Centro. En promedio, e SaFnta Cérdoba Er:’tre Centro | P23

e 10S
vendieron n 4 mil .

5€ Ve dec,) unas 48 Ene-Sep'17 3.306,2 3.498,8 3636 | 7.168,7 | 41.790,8
entradas mas comparado. con Ene-Sep'18 29560 32314 3217 | 65092 |38.864,0
igual periodo del afio anterior, Ene-Sep 19 27982 34808 279,0 | 6.558,0 |40.299,9
registrandose un aumento de |var. % Ene-Sep "9/'18  -5,3 7.7 13,3 0,7 3,7

0,7%. El precio promedio por

entrada se ubicd en septiembre en $158,8 (43,9% mas gue en septiembre de 2018), un porcentaje
menor al del promedio de la inflacion por lo que el aumento del consumo ocurre a la par de la caida
del valor real de las entradas. Localmente, el aumento en la venta de entradas es inferior a la del
resto del pais, donde, neto de la participacion de las provincias de la Region, el aumento registrado
fue del 4,3%.

En este contexto contractivo, en septiembre la asistencia a las salas de cine de la Region
presenta una variacidon mensual negativa (2,0%) con tendencia estable y una caida interanual de
4.6%.
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Entradas Vendidas en Cines
‘ RegidnCentro
0,
4. 6%
: E
(septiembre a.a.) 2
T
E
&
=
g
i
5
-
Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.
Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA. var, % Interanual Entraclas ======= Tendencia
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL
Las familias de la Region Demanda de Energia Eléctrica
disminuyeron 6,9% a.a. el Consumo Residencial - Gwh
consumo de energia eléctrica Proeiets Regitn
. Perii Pai
durante los primeros nueve Slese S‘::"ta Cordoba E';tre Centro ais
e 10S
meses de 2019. En el resto del Ene-Sep '17 33433 29457 11747 | 7.463,7 | 84.910,1
pais la caida fue 2 p.p. menor Ene-Sep 18 35323 31053 12128 | 7.850.4 | 87.020,4
(4,9%). Ene-Sep '19 32720 29652 10690 7.306,2 | 82.611,3
Var.% Ene-Sep '19/'18 -7.4 -4,5 -1,9 -6,9 -5,1

En septiembre la demanda local de los hogares (729 GwH) fue 0,3% menor respecto al mes
de agosto con tendencia creciente (1,5%). En comparacion con 2018 la demanda de julio de energia
eléctrica aumento 7,3%.

Demandade Energia
Consumo Residencial
egic E
7 30/ 1250 RegicnCentro 40
3 (o)
1150 4
I o
(septiembre a.a.) 1.050 4 3
1]
950 A s
g £
= asn =
0 3
750 - 35
650 B
]
550 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 30 =
FTFwLLOLOL 00 00M~MRS®DD000 00D
Nota: Ultimos datos disponibles, 8- U= % 8- Uk % 8- U ok % 8- Uk % 8- U % 8-
septiembre 2019. BT =0T c=28T =09 c=83870¢c=4%
Yar. % interanual Demanda  ------- Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacidon de materias primas, reparacidon de madaquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccidn y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En los primeros nueve Gas entregado, servicio residencial

meses de 2019 las familias de la Millones de m” de 9.300 kcal

Regién Centro disminuyeron su ) Eiovincia Region .

consumo de gas aa. 16,9%, el Santal o joba  ENe | cantro Pais
) Fe Rios

alcanzando la cifra de 822 Ene-Sep '17 4237 5025 70,4 | 9965 |8.0620

millones de m?. En el resto del Ene-Sep '18 40,6 4999 792 | 9897 | 8.2

pais, es decir sin considerar la Ene-Sep '19 317.2 4665 38,9 8226 | 7.745,3

Regidn Centro, hubo una caida |var. % Ene-Sep '19/18 -22,7 -6,7 -50,9 -16,9 -4,5

del consumo de 2,8%. En septiembre, el consumo estimado se ubicd en 77 millones de m3,
aumentando 17,3% respecto al mes de agosto, con tendencia decreciente (0,8%). La brecha
interanual fue 2,5% positiva. A su vez, con datos oficiales a agosto, se observa que la provincia de
Entre Rios sigue sumando clientes a una tasa interanual (1,9%), mayor a la del resto de las provincias:
Cordoba (1,5%), Santa Fe (0,9%).

Gas entregado, servicio residencial

t Region Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
(0)
2,5%

F 100

(septiembre a.a.)

millonesdem?

wvariacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles, agosto
2019. Los datos del mes de septiembre
han sido estimados y se encuentran
sujetos a revision.

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodoldgica 4: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacidon de materias primas, reparaciéon de madaquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.
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CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS

Precio

En septiembre el precio promedio de la nafta sUper en la Regidn se ubicd en $50,4,
representando un aumento interanual (24,8%) muy inferior a la inflacion del periodo, dado el
congelamiento de los combustibles. De este modo, el precio real presenta tendencia decreciente y
se ubicd 18,8% por debajo de los valores de septiembre de 2018.

Precio promedio de Nafta Super
RegidnCentro

(pesos constantes)
18,8% ‘ 20 (pesos constantes) 40

(septiembre a.a.)

Nota 1 Ultimos datos disonibles,
septiembre 2019.

precio porlitro

wvariacion %interanual

Nota 2: Precio promedio ponderado por
volumen expedido.

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria Var. % interanual  ————— Precio deflactado ======= Tendencia
de Energia de la Nacion.

Las naftas tipo Premium, cuyo precio en promedio se ubicd en $56,1 en septiembre,
aumentaron 21,1% respecto al afo anterior. En términos reales, se produjo una caida para el periodo
analizado del orden de 21,3%.

Precio promedio de Nafta Premium
Region Centro

21 , 2 % ‘ 22 (pesos constantes) 40

(septiembre a.a.)

precio porlitro

Nota 1. Ultimos datos disonibles,
septiembre 2019.

variacion %interanual

Nota 2: Precio promedio ponderado por
volumen expedido.

war. % interanual  e——— Precio deflactacdo aemea-- Tencencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia de la Nacion.
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Volumen

El expendio del Consumo aparente de naftas
combustible disminuyd 4,2% en Miles de m3
la Regidn Centro en los Provincia .

. . Region .
primeros nueve meses de 2019, Periodo Santa ., oo Entre | oo Pals
respecto a igual periodo del afio Fe Rios
anterior: un porcentaje que se Ene-Sep '17 576,2 5941 202,6 |1.373,0 | 6.833,3

. Ene-Sep '18 5928 618,3 204,0 1.4151 7.021,9
encuentra por encima al del Ene-Sep 19 5673 5978 1913 |1.356.3 | 6.768.9
) _ ne-Sep : , , 356, 768,
r | pai %). Por ti
esto del pals (5,5%). Portipo de [0 o e eep 19/18 43 33 62 | -42 | -36

nafta, la venta de naftas
poremium (grado 3) disminuyo 19,3% en la Region, mientras gue la nafta sUper (grado 2) crecid 2,3%,
lo cual sugiere un corrimiento del consumo hacia combustibles de menor calidad. No obstante, en
el mes de septiembre, las ventas totales registraron un aumento (0,8%) respecto al mes anterior,
con tendencia creciente. La variacion a.a. fue positiva (6,8%).

Consumo aparente de Naftas

' Region Centro - Miles de m?
6,8% - .

175

(septiembre a.a.) 165
155 4

135

milesde m?3
.

variacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

GASOIL

Precio

El precio del gasoil Premium alcanzo en septiembre un valor promedio de $53,4, teniendo
un crecimiento interanual mayor al del resto de los combustibles liquidos (29,3%), pero aun inferior
a la inflacion del periodo. De este modo, a valores constantes, el precio tuvo en este mes tendencia
decreciente vy la brecha interanual fue negativa en 15,9%.
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Precio promedio de Gasoil Grado 3
Region Centro
o ‘ (pesos constantes)
15,9%
i o
(septiembre a.a.) o 2
= T
5 =
o R
. . g 5
Nota 1: Ultimos datos disonibles, 9 G
septiembre 2019. e z
I
. L —
Nota 2: Precio promedio ponderado por T HLODLOWE OO 00000 DD
volumen expedido. &%% E 3 &%% é 3 &%% E- 3 E%% E- 3 %% é 3 ;%
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria var. % Interanual Precio ceflactado ======= Tendencia
de Energia de la Nacion.
Volumen
Las ventas totales de Consumo aparente de Gasoil Grado 3
gasoil premium (grado 3) - Miles de m3
empleado por los autos de gama Provincia Region
media v alta- representan 20,3% Periodo Santa ¢ qoba ENC | Centro Pais
de las ventas totales del Fe Rios
combustible vendido en la Ene-Sep 1/ 2018 188,0 70.2 | 460,0 | 21689
. . . Ene-Sep 18 223,8 233,8 74,8 5323 | 25514
Regidn vy registraron una caida
interanual de 63% en los Ene-Sep '"19 209,4 220,2 69,3 498,9 2.477,1
= Var. % Ene-Sep '19/18  -6,4 5.8 -73 | -63 -2,9

primeros nueve meses de 2019.

En septiembre, el consumo de gasoil en la Regidon Centro aumentod respecto del mes anterior
(0,5%) con tendencia creciente y una variacion interanual positiva de 9.1%.

Consumo aparente de Gasoil Premium

f Region Centro - Miles de m?
9,1%

. T

(septiembre a.a.) 5

. ]

r 3

g =

W a2

a

£ 204 Lo 5

£ z

10 A Fao @

o+ e %
ITFTLLOWOO00ONMMSMS0DD0D0D 0D
- g ' ' [ ' 1 [ ' o ' [ o [ o '
Nota: Ultimos datos disponibles, G U ow % GUxcddsn % 4o x % GUxcd
septiembre 2019. 2T 23T 22T 23T 283023
War. % Interanual Gas Oil Grado 3 ======- Tendencia

Fuente: IDIED en base a datos de la
Secretaria de Energia de la Nacion.
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GNC

Precio

El precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Region Centro se ubicd en
septiembre en $22,7 experimentando un crecimiento de 42,5% interanual, muy por encima de lo
gue aumentaron los combustibles liquidos, pero inferior a la inflacion del periodo. A valores
constantes, el precio en septiembre disminuyd 3,2% respecto al mes anterior con tendencia
decreciente, mientras que sufrid una caida de 7,4% a.a. A estos precios, el ratio precio del GNC
precio de la nafta sUper, se ubica en aproximadamente 45%.

Precio promedio de GNC
‘ RegiénCentro
o 1 (pesos constantes) 50
7,4%
i @
(septiembre a.a.) o 2
] [1v]
= g
g £
o X
o 5
a L
:
Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.
Fuente: IDIED en base a datos de la war. % interanual Precio deflactada ======= Tendencia
Secretaria de Energia de la Nacion.
Volumen
La diferencia en la Gas entregado, GNC
variacion de precios del GNC vy Millones de m° de 9.300 kcal
los  combustibles  liquidos Provincia B
suaviza la caida en el consumo PETEE Santa s ioba EMC | Centro | O
de GNC a medid recen | Fe Rios
© & medida gue crecen 1as Ene-Sep '17 1616 2895 347 | 4858 | 19155
conversiones de autos a este Ene-Sep '18 148,9 2755 32,0 456,4 | 1.783,1
combustible. En los primeros Ene-Sep '19 150,0 282,4 332 4656 | 1.827.3
nueve meses de 2019 se registra |var. % Ene-Sep "9/'18 0,8 2,5 3,7 2,0 2,5

un aumento en la Region (2,0%) 0,6 p.p. menos al experimentado en el resto del pais.

En la Regidn, los datos filtrados muestran una variacion negativa en el consumo en
septiembre respecto de agosto (0,2%), vy tendencia estable. Luego de dos afos de bajas
consecutivas, el nivel de ventas en septiembre (52,6 millones de m?) se ubica 2,9% por encima del
registrado en el mismo mes de 2018.

NOVIEMBRE - 2019




USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

@7 A CIENCIAS NDICADORES

Gas entregado, GNC
' Regidn Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
(0) 70 15
2,9%
(septiembre a.a.) " 3

€ S

@ 2

5 5

E 3
Nota: Ultimos datos disponibles, agosto §
2019. Los datos del mes de septiembre
han sido estimados y se encuentran
sujetos a revision.
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

AUTOS
La venta de automoviles Unidades patentadas
en la Region (81.500) unidades Automodviles
nacionales e importadas) Santa Enie | Beeic
, X gion ,

durante los primeros nueve Periodo Fe Cereleler) Rios | Centro Pais
meses de 2019, registro una Ene-Sep 17 58.190 69.720 17.947 |145.857 | 703.401
caida interanual de 42,8%. La Ene-Sep 18 56.267 69.341 16.999 |142.607 | 688.266
contraccién local es inferior a la Ene-Sep ‘19 33.496 38776  9.228 | 81.500 | 381.629
delrestodelpaisqueseubicoen [\ ofr o cen19/18 40,5  -441 457 | -42.8 | -44.6

45,0%. La decision de compra, es
mas pensada y normalmente requiere de financiamiento cuando se trata de bienes de consumo
durable, algo practicamente imposible a las tasas vigentes al mes de septiembre.

No obstante, en septiembre la venta de automotores disminuyd 12,3% respecto al mes
anterior con tendencia creciente. La brecha interanual negativa (25,4%) es inferior a la de los
primeros meses del afio.

Venta de Autos
Regidn Centro

25,4% " ” i

(septiembre a.a.)

milesde autos

variacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
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MOTOS
El comportamiento en la Unidades patentadas

compra de motos fue similar al Motos
de los automoaviles. Las ventas Py

. Santa . Entre | Region .
durante los primeros nueve Periodo Fe Sl Rios | Centro Pais
meses del ano 2019 registraron Ene-Sep 17 47.449  43.862 14.012 |105.323 | 505.484
una caida interanual de 40,6%; Ene-Sep 18 47530  41.866  13.500 |102.896 | 487.670
inferior al resto del pais neto de Ene-Sep ‘19 20760 2371 7.611 | 61.082 | 267.588
la Region, las que se contrajeron  ['y_ o ene san 1918 -37,4 434 436 | -40.6 | -451

46,3%. En el caso de las motos,
este es un gasto sensible al cambio en el ingreso de los hogares, sobre todo cuando la inflacidon
cobra fuerza. Y, como éstas rinden al usuario un flujo de servicios durante varios afos, por ahora
quienes ya habian comprado en los Ultimos afios un vehiculo, ahora esperaran a que mejore la
economia para comprar uno nuevo.

En la Region Centro la venta de motos disminuyd mensualmente 30,8% en septiembre con
tendencia estable y una brecha interanual negativa (40,8%) que vuelve a crecer respecto a la de los
meses previos.

Venta de Motos
RegicnCentro

108% ¥ .

(septiembre a.a.)

milesde motos

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
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EXPORTACIONES

-
T .JJI:;{; N BRIER e : —r - =TT
| e ST
MEIEN wpien IR RRIED WAIA

SECTOR LACTEOS

Precios

El precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional (Oceania)
cotizd a US$ 3.237 la tonelada en septiembre; se observa gue la tendencia se comporta en forma
creciente (1,2%) vy la cotizacion se ubica por encima de la del ano anterior (13,1%).

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo

Enter{;\
13,_' % t 10 Cceania .

[11]
o
T
i 2 T
(septiembre a.a.) 5 2
2 g
w g
2 &
o c
5 b=l
el i
@ @
5 =
i g
Q
= 15 —T 77— -6
E TTLwLLLOEVLEEREREEDXDD DD D
Nota: Ultimos datos  disponibles, AU s CcdutcAlRctduscautcd
v g E3ag T3 ag Sag 23 ag T3 a
septiembre 2019. n s = n = & s =& = & c = 3
War. % Interanual Precio Tendencia

Fuente: IDIED sobre los datos del
Ministerio de Agroindustria.
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Volumen

Sin mformaqon Exportaciones de Productos Lacteos
desagregada para la Region Total Pais (en millones de ddlares)
Centro, analizamos aqui las

. : Periodo Leches Quesos Qtros Total

exportaciones nacionales, lacteos
teniendo en cuenta que la Ene-Sep "7 2395 152,3 150,1 5419
industria lactea local representa Ene-Sep 18 339,3 1714 159,8 670,5
mas de 85% de éstas. Las ventas Ene-Sep 19 2227 170,8 180,6 5741
externas de lacteos, segun el |var% Ene-Sep19/18  -34,4 -0,4 13,0 -14,4

Ministerio de  Agroindustria,

cayeron 12,1% en volumen, vy 14,4% en valor en los primeros nueve meses de 2019 respecto a igual
periodo de 2018. De esta manera, se alcanzaron 190 mil toneladas e ingresos por US$574 millones
de ddlares. En septiembre, el volumen exportado presenta tendencia creciente (0,8%), v la brecha
interanual negativa (8,5%).

Por tipo de producto exportado, para los primeros nueve meses de 2019, se destaca el
crecimiento en volumen de los quesos (5,4%); por su parte, el volumen de las leches tuvo una
pronunciada caida (33,3%).

Exportaciones de Productos Lacteos
' MNacion
(o) 45 80
8,5% .
. ul § F_U
(septiembre a.a.) & 3
10 m
T F 20 6
= e
2 Lo E
@ =2
E F 20 8
o S
E 5 r40 D
60 =
Nota: Ultimos  datos  disponibles, R A A R e A A A T
septiembre 2019. T
Gersgersgersfersgenrsy
Fuente: IDIED sobre los datos del war %. Interanual Ventas Tendencia
Ministerio de Agroindustria.
SECTOR CARNES
Las exportaciones de Exportaciones de carnes vacunas
carne vacuna tuvieron un buen Total Pais
desempefo en los primeros Periodo Miles de tn Miles de u$s
nueve meses de 2019. Basados Ene - Sep 17 148,0 917.478
en datos del Instituto de la Ene - Sep 18 255,5 1.391.168
Promocidén de la Carne Vacuna Ene - Sep 19 3791 2.022.919
Argentina (IPCVA) a septiembre Var.% Ene-Sep '19/'18 48,4 45,4

de 2019, los embarques de

cortes enfriados, congelados y carne procesada crecieron 48,4% en volumen 'y 45,4% en valor. China
concentra la mitad del volumen de nuestras exportaciones (56%), siguiéndole de lejos Rusia con
11,5%. Segun la Secretaria de Agroindustria, la cantidad de toneladas de res con hueso ascendio en
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los primeros nueve meses de 2019 a 572 mil toneladas, representando la misma variacion interanual

(47,9%).
Exportaciones de Carne Vacuna
Total Pais
O/ €5 200
61,5%
95 F 150
i ™
(septiembre a.a.) [ Lo 2
E 5
T 35 Lso 2
5 £
o o
25 1 Lo &
a1}
o G
a5 L 50 @
e =
5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '100 =
FFwoLL0WOO0O~EE00 000 0D
Nota: Ultimos datos disponibles, cli '9 % c a g % = cli '9 % c a g % = cli '9 % = cli
septiembre 2019. BT =280 c 2T =280 23T 2
Yar, % interanual Total
Fuente: IDIED en base a datos de IPCVA.

SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Con los precios internacionales vapuleados por la continuidad del conflicto comercial entre
los Estados Unidos vy China, la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja alcanzd en
septiembre un valor promedio de US$349 la tonelada, 0,2% mas gue el mes anterior y con
tendencia creciente. Respecto al afo anterior, el precio se ubicd 8,2% por debajo de los valores
registrados en septiembre de 2018. El ratio precio FOB Golfo/ precio Puertos Argentinos se ubicd
en torno a 0,97, es decir, 0,15 puntos porcentuales por encima del afio anterior.

Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de Soja
8,2% '
5 (o)
I s
(septiembre a.a.) i 2
o Il
@ e
T 2
5 =
5 s
] 5
o ]
] I
o e
s
Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019. - ; =
] ]
£ £ £ £
Fuente: IDIED en base a datos de la var. % interanual Precio FOB Ptos. Argentinos  =====-== Tenclencia
Secretaria de Agroindustria.

El aceite de soja cotizd -en Rotterdam para septiembre- a un valor promedio de US$780 la

tonelada con tendencia creciente (0,6%) y brecha a.a positiva (3,3%). La brecha entre el precio FOB
Rotterdam y Puertos Argentinos se ubicd en 14,2% en septiembre, aproximadamente 0,7 p.p. menos
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que en el mismo mes del afio anterior. El valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos -US$669-
es 4,2% superior al de septiembre del aflo pasado.

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de Soja
4,2%
) 800 4" -
(septiembre a.a.) 8 2
B 750 - S
T g
0 E
£ 7001 X
U
2 5
T 850 ke
) I}
o] =
. ) ) 600 >
Nota: Ultimos datos disponibles, T T WWLLYYOORRRRDDDD OO D
septiembre 2019.
Fuente: IDIED en base a datos de la Tendencia

Secretaria de Agroindustria.

Los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a US$299 la tonelada, con
tendencia creciente. El valor alcanzado fue 12,6% inferior al de septiembre del afio pasado.

Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
Soja
(o)
12,6%

. " T
(septiembre a.a.) 8 2
m
:
5 £
b R
o o
] I
ko] =
o
=

Nota: Ultimos datos disponibles,

septiembre 2019.

Fuente: IDIED en base a datos de la war, % interanual Frecio FOB Ptos. Argentings ======-= Tendencia

Secretaria de Agroindustria.

Volumen

En los primeros ocho Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
meses de 2019 las Total pais - Miles de toneladas
exportaciones argentinas de Periodo Granos Aceite Pellets
porotos de soja alcanzaron las Ene-Ago 17 51473 2.989,9 18.641,6
4.982,1 mil toneladas, mientras Ene-Ago 18 1.207,1 2.306,9 15.858,9
gue las de aceite de soja se Ene-Ago 19 4.982,1 3.162,6 18.196,1
posicionaron en 31626  mil |var% Ene-Ago '19/18 312,7 37,1 14,7

toneladas vy las de harinas mas

pellets se ubicaron en 18.196,1 mil toneladas. Comparado con igual periodo del afo anterior ello
implica un aumento de 312,7% para las exportaciones de aceite, de 37,1% para las de aceite y de
14,7% para las exportaciones de pellets y harina.
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En el mes de septiembre, las ventas estimadas de aceite alcanzaron las 515,1 mil toneladas,
aumentando 6,9% respecto al mes anterior con tendencia creciente (2,5%). La brecha interanual fue
positiva de 41,7%.

De manera similar, la Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
actividad portuaria santafesina | Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas
durante los primeros ocho Periodo Granos Aceite Pellets
meses del ano marcd una suba Ene-Ago 17 2.218,4 3.433,7 19.173,2
a.a notoria en volumen Ene-Ago 18 823,0 2.686,3 14.946,4
exportado de granos, asi como Ene-Ago 19 2.257,0 3.475,0 19.423,1
de aceite de soja y pellets. Var.% Ene-Ago "19/18 1743 29,4 30,0

Por su lado, la exportacion

L . Exportacion Biodiesel
de biodiesel en los primeros P

nueve meses de 2019 registro Periodo Miles de Toneladas Miles de USD
una caida de 30,1% en volumen y
de 19,2% en valor. En el mes de Ene-Sep 17 10945 817.233.8
septiembre, el volumen de las Ene-Sep 18 1153.2 7620826

- Ene-Sep 19 806,4 615.641,7
exportaciones presenta un

0, _ L r - -

aumento de 124,0% respecto al Var.% Ene-Sep "19/118 0.1 19.2

mes anterior con tendencia creciente (7,6) y una brecha interanual positiva (180,7%).
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La superficie cubierta Superficie cubierta autorizada

autorizada en construcciones Regién Centro - miles de m?
del sector privado para la Santa Fe Cordoba Entre Rios Region
Regidn, registra una cafda Periodo 9 3 2 Centro
(]2 4%) en los primeros ocho munICIPIOS MuUNICIPIOS MUNICIPIOS

i . Ene - Ago 17 423,38 3419 174,0 939,7
meses de 2019 respecto a igual ne-Ago
periodo de 2018 con Ene - Ago 18 375 272, 178,7 826,0
disparidades entre’ las Ene - Ago 19 388,1 1731 162,1 7232
provincias Var. % Ene - Ago '19/"18 35 -36,4 -9,3 -12,4

En este conjunto de aglomerados de la Regidn, en el mes de agosto, la superficie cubierta
autorizada ascendidé a 103 mil de m2, presentando tendencia creciente. La variacién interanual es
positiva (7,2%), pero dada la heterogeneidad del volumen de construccion entre aglomerados y que
no se tiene informacion para todos ellos, la brecha interanual continda siendo bastante cambiante.
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Superficie cubierta autorizada
Region Centro excepto ciudades de Cordobay
o) 210 Rosario 60
7,2%
190 4
170 A T
(agosto a.a.) 2
o 150 4 T
E a1}
g 120 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, agosto n no 4 BCC'
2019. = i 5
019 £ 90 2
70 A _g
Nota 2: Incluye las ciudades de Casilda, e o
Santa Fe, Esperanza, Rafaela, T FTWWOHWWL WYY~ DD0D OO
Reconquista, Santo Tomé, Sunchales,
Venado Tuerto, Villa Constitucion. Rio
Cuarto, Villa Carlos Paz, Villa Maria, Parana
y Concordia.
Fuente: IDIED en base a INDEC.
En los primeros nueve Var.% Sep '19/Sep '18
meses de 2019, se registré una Comesgiy el o Gy et SETIE
N . , Fe Rios | Centro
pequefia caida en el ndmero de -
. Numero de locales 3,1 1,3 -0.9 -0,2 -0,6
locales y una leve expansion en
. Superficie ventas (m?) 1,1 0,4 -0,2 0,5 0,3
la superficie de ventas de los
. Ventas totales (miles $ constantes) -4.6 -5,4 -6,3 53 -5,6
supermercados de la Region,
. . Ventas por local (miles $ constantes) -7,5 -4,2 -5,4 -51 -51
comparado con igual periodo
. . Ventas por m? ($ constantes) 57 -5,8 -6,1 -5,7 -5,9
del affo anterior.
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En los primeros nueve Despacho de Cemento Portland
meses de 2019 se registrd una Regién Centro - miles de toneladas
caida interanual del despacho de Periodo Sz'a:r;ta Cordoba ERniE)r: lé:ﬁltc:g Pais
cemento de 9,6%, mayor a la

. . Ene-Sep ‘17 7345 963,2 2829 | 19806 | 87891

registrada en el resto del pals

. . ] Ene-Sep “18 7786 1.076,4 2885 | 21435 | 89923
que, sin la Region, cayd 4,9% v al )
del d _ | (6.0%) Ene-Sep "19 672,7 977,1 2889 | 19387 | 84495
€l agregado nhacional {o.07%). Iy % Ene-Sep 19/18 136 92 0.2 96 6.0

En septiembre, la variacion
mensual fue negativa (8,1%) v la tendencia decreciente (0,7%). La variacion interanual también
experimentd signo negativo (14,1%).

Despacho de Cemento
‘ Regidon Centro
(o) 200 40
14,1%

(septiembre a.a.)

milesde toneladas
variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED en base a datos del E
Instituto de Estadistica y Registro de la Var. % interanual Despacho de cermento ======= Tendencia
Construccion, IERIC.

La disminucion en la Despacho de Cemento Portland
utilizacion de cemento, segun el Regidn Centro - miles de toneladas
modo de comercializacion, se Periodo Bolsa Granel Total
explica  tanto  por  una Ene-Sep 17 11701 810,5 1980,6
disminucion de los despachos en Ene-Sep '18 1.169,0 974,4 2.143,5
bolsa como a granel. La notoria Ene-Sep '19 1.065,5 8731 1.938,7
caida de los despachos en bolsa, | Var.% Ene-Sep "19/'18 -8,9 -10.4 -9,6

denota una menor actividad del sector privado de la construccidon consistente con los datos de
permisos para construccion comentados mas arriba.
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La venta de maqguinaria Unidades patentadas
agricola en la Region (2.091 Maquinarias Agricolas
unidades) registré un visible S -

. anta . Entre | Region .
retroceso (19,4%) durante los Fafee Fe CEeE e Rios | Centro Pais
primeros nueve meses de 2019. Ene-Sep 17 1.426 1.743 373 3.542 11.041
Tal disminucion local en la venta Ene-Sep '18 1122 1187 284 | 2593 | 9.1
de maquinaria agricola es muy Ene-Sep ‘19 972 918 201 | 2091 | 6.360
inferior a la registrada en el resto Var.% Ene-Sep 19/18  -13.4 227 292 19.4 310
del pais (35,5%).

En septiembre, las ventas registraron una caida del 6,8% respecto al mes anterior, con
tendencia creciente (2,5%). La brecha interanual fue positiva (2,3%), revirtiéndose el signo negativo
de los primeros meses anteriores.

Venta de Maquinaria Agricola
RegidnCentro
2,3%
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(septiembre a.a.) D 450 1 oo 2
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Nota: Ultimos datos disponibles, cli '9 % = cli '9 % = cli ‘9 % = cli é % = cli
septiembre 2019. 35 £ 2 37T ¢ 2 3T e =2 370 g 2§
War. % Interanual Wentas Tencencia
Fuente: IDIED sobre datos DNRPA.
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

El empleo alsalarlado Cantidad Promedio de Trabajadores Registrados en el Sector Privado
formal en el sector privado, en (en miles)
los primeros nueve meses de Provincia Reaon

i i fe Periodo Pais

2019, muestra uha disminucion Santa Fe Cordoba ERn'tre .
de 31.200 trabajadores (2,7%) 103]

| on ¢ q Ene-Sep "7 504,7 506,9 135,1 1146,8 6.21,3
para la Region Centro (datos Ene-Sep 8 5001 5180 134,7 11619 6.254,]
SIPA) la que representa 18,5% del Ene-Sep 19 4998 4994 1314 1130,7 6.114,5
total nacional. En el resto del pais | Var.% Ene-Sep "9/'18 -1,8 -3,6 -2,4 -2,7 -2,2

-neto de la Regidn- la contraccion del empleo registrado fue algo mas baja, 2,1%.

En septiembre se registrd una caida mensual (0,1%) del empleo asalariado privado en blanco
con tendencia estable. La brecha interanual fue negativa en 2,5% en el conjunto de la Regidn.

Evolucidnde la Cantidad de Trabajadores
Registrados
=l=]le =
2 50/ L 1180 Region Centro .08
» 2 /0 9
© 1170 2.0%
(septiembre a.a.) D 1160 10% 2
@ Il
o 00% &
@ 1150 3
8 1,0% éED
1140 ~
= 20% 5
o 0
T 1130 305 g
Nota: Ulitmos datos disponibles, agosto a I
) o 1120 4+ . -4.0% =
2019. El dato de septiembre de 2019 ha | i =+ o RV R Ve Vs Qo o (o o B e e i - -
[ N T R N R L T 1 1] 1]
sido estimado y se encuentra sujeto a | = AL chAdL fA b Al AT Ty
= = M = 0 = M = @ U o= = O
posterior revision. = 8135394@5-394135—3.94@53946238
war. % Interanual Cantidad de trabajadores ======= Tendencia
Fuente: IDIED en base a SIPA.
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Gran Rosario

La Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) muestra que en septiembre el empleo formal en
Gran Rosario en empresas de 10 y mas personas ocupadas, cayo 2,1% respecto del mismo mes del
aflo anterior. Con respecto a agosto el empleo no presentd variaciones y la tendencia es estable.

2,1% "'

(septiembre a.a.)

Nota: Ulitmos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED, sobre la base de la
Secretaria de Empleo. Encuesta de

Indicadores Laborales.

La tasa de entrada al
mercado laboral aumentd en
septiembre de 2019 vy, segun
modalidad contractual, continua
observandose un mayor
dinamismo en los contratos de
duracion determinada vy a través
de agencias, es decir,

modalidades mas flexibles de empleo.

En septiembre también se
observa una mayor tasa
promedio de salida del mercado
laboral respecto a igual mes de
2018, fundamentalmente por el
mantenimiento de una alta tasa
para los empleos de duracion
determinada, y un aumento de la

Evoluciondel Empleo
Gran Rosario. Base ago-01
123 5%
121 4
129 =
3
127 4 z
o
o 1757 a
0 | £
5 123 -
£ 5
19 4 @
n7 3% 5
-
ns | — | — | — — T T 1 T T T T T -4%
TIVLLVOELOOREEE YD DD DD
S ESGEr5§SEsor588E5%
war. % Interanual indice Tendencia
Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
Gran Rosario (en %)

Tipo de contrato Sep 19 Sep 18
Duracion Indeterminada 1,6 11
Duracion Determinada 20,0 19,2
Personal de Agencia 13,2 5,3
Total 2,6 1.8

Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Gran Rosario (en %)

Tipo de contrato Sep "19 Sep 18
Duracion Indeterminada 1,8 17
Duracion Determinada 19,5 191
Personal de Agencia 8,2 52
Total 2,8 2,4

tasa de salida en contratos de agencias.
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Gran Coérdoba

Segun la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) en el mes de septiembre el empleo formal
en Gran Coérdoba en empresas de 10 y mas personas ocupadas, mostrd un comportamiento
decreciente (0,5%) con tendencia estable. En términos interanuales, la variacion fue negativa (3,3%).

Evoluciéon del Empleo

‘ Gran Cordoba. Base ago-01
3,3%

(septiembre a.a.)

indice

variacion %interanual

Nota: Ulitmos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED, sobre la base de la
Secretaria de Empleo. Encuesta de war. % Interanual indice Tendencia
Indicadores Laborales.

La tasa de entrada en el Tasa de Entrada por Modalidad Contractual

mercado laboral en el Gran Gran Cordoba (en %)

Cordoba disminuyo en Tipo de contrato Sep 19 Sep 18
septiembre de 2019, | puracion Indeterminada 17 2,0
observandose una caida en la |pracion Determinada 2.9 6.4
tasa de entrada tanto de 10S |p.rsonal ge Agencia 0.4 26
contratos de corto plazo como  [1otal 1.7 23

de largo plazo.

La tasa de salida del Tasa de Salida por Modalidad Contractual

mercado laboral también Gran Cordoba (en %)

disminuyo respecto a Tipo de contrato Sep 19 Sep 18
septiembre del afio anterior, Duracion Indeterminada 2,2 2,1
influenciada por la fuerte caida Duracion Determinada 26 6.2
de la tasa para los contratos de Personal de Agencia 98 6.9

duracion determinada, ya que la Total
tasa de salida para los contratos
de duracion indeterminada y de agencia, presentaron un aumento.

2,2 2,4
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Gran Parana

Finalmente, en septiembre el empleo formal en el Gran Parana en empresas de 5 y mas
personas ocupadas, cayo 0,3% respecto al mes anterior y presentd una tendencia estable. Respecto
a septiembre de 2018 la brecha fue negativa (3,1%).

Evoluciéndel Emplec

‘ Gran Parana. Base oct-05
(o) 12 6%
3,1%

i T
(septiembre a.a.) 2
[1v]
g
S £
g =
el
g
100 4 F-6% D
Nota:  Ulitmos  datos  disponibles, o8 - §
septiembre 2019 e S N g
GUpcalsciadgiadncadnta
Fuente: IDIED, sobre la base de la gnggUEEQUEEﬁ‘%UEE%’UEE%
Secretaria de Empleo. Encuesta de war. % Interanual indice Tendencia
Indicadores Laborales.
En este aglomerado Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
para septiembre de 2019 se Gran Parana (en %)
presenta una idéntica tasa de Tipo de contrato Sep '19 Sep 18
entrada respecto al afio anterior, |pyracion Indeterminada 05 0.9
donde se destacan los contratos | racien Determinada 67 42
de duracién determinada. Personal de Agencia 00 00
Total 1,0 1,0
Igual situacion Se Tasa de Salida por Modalidad Contractual
presenta para el caso de la tasa Gran Parand (en %)
de salida respecto a septiembre Tipo de contrato Sep 19 Sep 18
de 2018. La misma permanece |pyracién Indeterminada 0,9 1,1
invariable 'y se destacan 10s |pyracion Determinada 5,5 3,9
contratos de duracion Personal de Agencia 0,0 0,0
determinada. Total 12 12
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SISTEMA FINANCIERO

o
)
)
o
@
=)
o

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

El  total de creditos Préstamos Sector Privado No Financiero

otorgados localmente en el En millones de pesos constantes

tercer trimestre del anfo ) Regioén Ciudad Total
ascendid nominalmente a Periodo Centro Bs As Pais
$392.770 millones, mostrando Hl Trim “17 15.179 41.569 95.383
una expansion interanual de I Trim 18 17.757 51.756 110.268
9,4% en términos nominales vy I Trim "19 12.561 36.707 77.549
una contraccion de 29,3% en | Var.% lll Trim "19/"18 -29,3 -29,1 -29,7

términos reales. La contraccidn en los créditos es algo inferior en la Regidn Centro respecto al resto
del pails.

Los créditos otorgados a los residentes de la Regidon Centro presentan, en términos reales,
una disminucion de 0,9% respecto al trimestre anterior en valores libres del efecto estacional, y una
tendencia decreciente (5,1%).

NOVIEMBRE - 2019



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

Préstamos Sector Privado No Financiero
Regidn Centro
(pesos constantes)

29,3% ‘ 20.000 40

18.000 4
(' Trim a.a.) 3
Il .a. o ]
8 16,000 L 10 %
Q -y
[=3 2
214,000 - Lo
T =
Lo &
8 12000 i
5 L 20 2
= 10.000 ]
£ 100 L 30 =
- o
8.000 ——r—r——T———————— 77— 40
%QQZZSSDEESEEQQEEQQQ_’
Nota:  Ultimos  datos  disponibles oo L ! LR R L

septiembre de 2019.

Fuente: IDIED en base a BCRA.

DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En el tercer trimestre de Depdsitos Sector Privado No Financiero

2019, el saldo nominal de los En millones de pesos constantes

depoOsitos  captados  por el Sreriedls Regién Ciudad Total
sistema financiero de la Regidn Centro Bs As Pais
ascendio a $537.062 millones. I Trim 17 17.408 46.439 115.123
Los depdsitos registraron una Il Trim 18 19.906 62.713 139.871
caida de 13,7% en terminos Nl Trim 19 17.176 53.350 117.784
reales respecto del mismo | var.% Il Trim '19/'18 -13,7 -14,9 -15,8

periodo del afo anterior. La
tendencia es decreciente (2,4%).

La caida interanual de los depdsitos en la Region esta por debajo de la registrada en el total
del pais. La relacion deposito sobre préstamos se ubica en 1,3, aumentando 0,24 respecto al tercer
trimestre de 2018.

Depositos Sector Privado No Financiero
Region Centro

13 , 7% ‘ 23,000 (pesos constantes) 20

(' Trim a.a.)

variacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles junio de ) @

:
L R T B e T o T o e S = Vo B e e« o e o o R o

2019 o R N R
: FEEEEEEREEREERE R E R EEEEEE
Euente: IDIED en base a BCRA. war. % Interanual Total depdsitos ====--- Tendencia

Nota metodolégica 5: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado
de precios correspondientes a los respectivos trimestres.
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FINANZAS PUBLICAS

RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

El resultado fiscal agregado de la Regidn presentd un déficit de $8.971 millones en los
primeros nueve meses de 2019, empeorando en 543,5% la situacion fiscal respecto a igual periodo
de 2018. El déficit fiscal no fue generalizado para las tres provincias, ya que Coérdoba presentd
superavit en el periodo mencionado.

Los recursos corrientes Esquema Ahorro-Inversidon-Financiamiento
de la Regién crecieron 44,1% a.a. Region Centro - Millones de pesos
mientras que las erogaciones lo Concepto Ene-Sep 19 Ene-Sep 18  Diferencia
hicieron 491%. En lo que .
. Recursos corrientes 519.175,9 360.349,8 158.826,1
respecta a las erogaciones d’e Erogaciones corrientes 479.774,9 321.824,8 157.9501
capital. Santa Fe fue la que mas | poqiitado econémico 39.400,9 385250 8759
aposto por la inversion publica |grecyrsos de capital 5.405,7 8.978,6 -3.572,9
creciendo 48,1% a.a. superando |Erogaciones de capital 53.167,9 45.618,2 7.549,7
a Entre Rios (34,0%); mientras |Total recursos 524.581,6 369.328,4 155.253,2
que Cordoba disminuyd su |Total erogaciones 5329429 367.443,0 165.499,8
inversion 5,5% en Comparacio'n Resultado financiero final -8.361,3 1.885,4 -10.246,6
con igual periodo de 2018. De Contribuciones figurativas 71.736,9 48.803,4 22.933,5
este modo, se uniformaron las Gastos figurativos 73.337,5 49.438,8 23.898,7
. Resultado financiero -9.961,9 1.250,0 -1.211,8
proporciones de los ) )
o Fuentes financieras 90.257,6 65.712,4 24.545,2
presupuestos provinciales Aplicaciones financieras 80.295,7 47.535,7 32.760,1
destinadas a la obra publica, Fuentes financieras netas 9.961,8 18.176,7 -8.214,8

para el caso de la provincia de

Cordoba (11,4%) y Santa Fe (10,9%); mientras que en el caso de la provincia de Entre Rios, la obra
publica representa el 4,7%.
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La recaudacion agregada
de la Regidn en los primeros

Recaudacioén Tributaria
Region Centro - Millones de pesos corrientes

nueve meses de 2019 no logré Var % Var % Ene-
superar el acelerado ritmo . Ene-Sep  Ene-Sep ) Sep "19/18 en
) ) ) i Tributo i ¥ Ene-Sep P
inflacionario del periodo. A pesar 19 18 19/18 términos
de haber crecido en términos reales

} o B Ingresos brutos 98.435 71.868 37,0 -84
nominales 36,5%, la recaudacion ||, piliario 18.603 12,167 52,9 1.7
en pesos constantes cayo 9,9%. | actos Juridicos 1.595 10.41 n4 27,5
Coyunturalmente, en el mes de |propiedad Automotor  4.934 3.299 49,6 10,8
septiembre y en valores reales, |Recaudacion total 134.625 98.610 36,5 -9,9

la recaudacion agregada de las tres provincias presenta una caida mensual (1,2%) con tendencia
estable, y una brecha interanual negativa (9,0%).

Recaudacion Total
Region Centro
(pesos constantes)

8,9% "

(septiembre a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre  2019. Los valores de
recaudacion total son fruto de la suma de
los cuatro principales tributos provinciales
mas otros impuestos menores que no
figuran en el cuadro.

variacion %interanual

millones de pesos constantes

Recaudacion ~ ======- Tendencia

War, % interanual

Fuente: IDIED en base a datos de los
Ministarios de Hacienda de las provincias.

Ingresos Brutos

Este tributo ingreso al fisco de la Region $13.317 millones en septiembre. La serie a precios
constantes mostrd una variacion mensual positiva (0,2%) con tendencia estable; en términos
interanuales la caida fue de 8,3%. La disminucion a.a. de lo recaudado por ingresos brutos, esta
precedida por una marcada desaceleracion a partir del mes de mayo de 2018.
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Recaudaciondel Impuesto a los Ingresos Brutos
RegicnCentro
(jpesos constantes)

8,3% 500 20

480 4

v
a
z
C
) T 460 T
(septiembre a.a.) 2 40 2
o 420 @
2 £
@ 400 5
a - -
o 380 =
0
T 0
o 360 4 5]
il T
E 340 §
- o Z Wt 20
Nota:  Ultimos  datos  disponibles, = =+ DWW WY WO D@D e D
septiembre 2019. 4 s Cody - 4ok S o4 U 5 S a4y = c 4
T E2ET 23T 28T £ 2ET 2B
Fuente: IDIED en base a datos de los war, % interanual ——— Recaudacion =~ =====-- Tendencia

Ministarios de Hacienda de las provincias.

Actos Juridicos

Este tributo ingreso al fisco $1.477 millones en septiembre, variacion mensual negativa
(3,9%) en pesos constantes y tendencia creciente. La recaudacion a valores constantes se situo
21,5% por debajo de lo obtenido en el mismo mes del afo 2018. Aqui también se observa la
desaceleracion en la recaudacion a partir del segundo trimestre de 2018.

Recaudacién del Impuesto a los Actos Juridicos
RegiénCentro
(jpesos constantes)

21’5% B0 40

(septiembre a.a.)

variacion %interanual

millones de pesos constantas

Nota: Ultimos datos disponibles,
septiembre 2019.

Fuente: IDIED en base a datos de los
Ministerios de Hacienda de las provincias.

War. % interanual — Recaudacion =~ e====—— Tendencia
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Evolucion de los principales indicadores de la Region Centro

sep-19

Variable Mes Actual Mes Pasado ANO var. Anual Var. Mensual (%) -
Pasado (%) Desest. Tendencia

Produccion Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) © 559.905 546.782 551.088 1,60 -0,17 0,42
Faena Bovina (Cabezas) 321.231 313.594 265.916 20,80 5,03 117
Faena Avicola (miles de cabezas) 36.191.156  38.692.121 33.637.068 7,59 -1,34 0,31
Faena Porcina (Cabezas) 194.996 196.822 182.815 6,66 3,04 -0,14
Produccién Aceite (Tn) 586.332 790.953 543.632 7,85 -14,84 -0,05
Produccion Pellets (Tn) 2211.385 2.994.760 2.025.897 9,16 -13,74 -1,40
Produccion Biodiesel (Tn) 201.224 186.440 18.128 70,34 5,49 4,77
Produccién Bioetanol (m®) 38.664 37.225 40.451 -4,42 3,870 -0,20
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 261,61 278,39 264,96 -1,27 -2,60 0,40
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 957,17 1.059,33 921,18 3,91 -1,88 0,32
Gas Industrial (Miles de m® de 9300 kcal) «© 194.148 185.827 203.730 -4,70 1,34 1,19
Gas Qil Grado 2 (m®) 216.953 242.379 193.747 11,98 -1,44 0,28
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 276.163 303.340 291.626 -5,30 -1,93 0,28
Entradas Vendidas en Cines 496.676 661.831 520.623 -4,60 -1,95 0,30
Residenciales (Gwh) 72715 858,98 677,86 7,27 -0,29 1,49
Gas Residencial (Miles de m® de 9300 kcal) © 77.782 11.753 75.865 2,53 17,34 -0,76
Patentamiento Automoviles 7.917 10.222 10.609 -25,37 -12,33 1,24
Patentamiento Motos 4.681 6.510 7.91 -40,83 -30,75 0,25
Gas Qil Total (m®) 274.955 303.294 246.886 1,37 -1,20 0,57
Nafta (m®) 152.01 160.818 142.380 6,76 0,78 0,81
GNC (Miles de m® de 9300 kcal) ©© 52.663 54.574 51.189 2,88 -0,21 0,07
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) 103.254 123.836 96.290 7,23 -18,15 2,00
Despacho de cemento (Tn) 203.241 233.225 236.618 -14.M -8,12 -0,74
Patentamiento Maquinaria Agricolas 313 315 306 2,29 -6,82 2,51
Sistema financiero (Il Trimestre 2019)
Depositos (Miles de $ constantes) 17.175.745 18.777.951 19.905.974 -13,72 -6,82 -2,36
Préstamos (Miles de $ constantes) 12.561.159 12.467.548 17.757.342 -29,26 -0,92 -5,05
Finanzas publicas
Recaudacion total (Millones de $ constantes) 514,84 525,75 565,65 -8,98 -1.21 0,07
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 404,42 403,27 441,22 -8,34 0,18 0,43
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 44,87 47,68 5714 -21,48 -3,94 0,86
indices de precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 3.293 3.110 2141 53,82 - -

® Datos estimados.
 Datos a Agosto.

™ . . . . . . ) .
Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos
suficientes, que no permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacidon mensual es con respecto a la

serie original.
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Ajuste estacional de series econdmicas. Notas metodoldgicas

Introduccidén

Las variables econdmicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar
adecuadamente la evolucién de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de
estimacion y eliminacién de las variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad
y a los feriados moviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de
oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afo,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacién de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicién de una serie de tiempo supone que la misma esta constituida
por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios
demogréficos, tecnoldgicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete aflos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente
ciclica, ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente
todos los afos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones
climatolégicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas
relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afo escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sdlo
errores de medicién o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su
comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva
o log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TCt X St x |

donde O; denota la serie observada, TC: la componente tendencia-ciclo, S la componente estacional
e I la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-
ARIMA (versién 0.2.8), basado en promedios méviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el
cual es una actualizacidon del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta
ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un
indice Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el célculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un
ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econdmica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a lo
largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este
modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mds suave, porque no
sdlo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia a lo
largo del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice
nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacién de todo el periodo en estudio; la metodologia esta
basada en Stock and Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman
parte del modelo son: Recaudacién de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos,
indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados. El afio 2005 es el afio base del ILCE.Las
series se deflactan mediante la combinacidn de indices de precios subnacionales.

NOVIEMBRE- 2019




CIENCIAS
@ AUSTRAL | EMPRESARIALES

NDICADORES

EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

SW/

SPONSORS DEL IDIED

=& Berkley

=1

=i International

WWiener lab
G R (o] U P

NOVIEMBRE- 2019

Vicentin

S.A.LC



CIENCIAS
EMPRESARIALES




