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La inflacion y la sequia causan estragos en la Region Centro.

En el primer trimestre del ano, la economia real de la Argentina (medida por el EMAE) mostro
cierta recuperacion respecto del ano pasado, fundamentalmente empujada por los sectores
mineros vy de produccion de agua y electricidad, y en menor medida por el turismo, el comercio
mayorista vy la industria. Por el contrario, la produccion primaria de alimentos (agricultura vy
ganaderia) se desplomd 12% v la pesca 15,5%. En este contexto, la produccidn primaria de la Region
Centro acuso el impacto esperado por la dramatica sequia, especialmente en la produccion de leche
y en la de derivados de la soja. En conjunto, sélo cinco de los once indicadores mostraron en marzo
pasado un crecimiento interanual en la produccion, destacando el aumento en la produccion de
bioetanol, la demanda comercial e industrial de electricidad vy la faena vacuna, porcina y aviar. Sin
embargo, nueve de los once indicadores de produccion crecieron respecto de febrero, trayendo
algo de alivio a la alicaida economia local. El volumen exportado de leche en marzo resultd 11,1%
menor al del afo pasado, mientras que las de aceite, de pellets de soja y de biodiesel se contrajeron
13.8%, 41,2% vy 12,6%, respectivamente.

A diferencia de lo que se vio a fines del aflo pasado, en marzo de este afio el gasto real de las
familias de la Region crecid en cuatro de los ocho indicadores de consumo, con la excepcion de
textiles y calzado, electrénica y productos para el hogar v gas residencial. El aumento en la venta
de alimentos vy bebidas al tiempo que caen otros gastos en bienes durables o mas flexibles en su
consumo, indica que las familias estan cambiando la composicion del gasto, en la medida que la
inflacion, gue en marzo se erguia 105% respecto del aflo pasado, destruye el poder adquisitivo de
sus ingresos. Asimismo, el aumento en la venta de autos y de motos se relaciona mas con la
depreciacion del peso vy la necesidad de conservar valor mediante bienes gque lo mantienen mejor
que el peso, lo cual no oculta que dichas ventas contindan en un piso historico. Y el vigoroso
aumento del consumo de electricidad residencial se vincula con la ola de calor sufrida en el tercer
mes del afno. En suma, que el aumento del consumo no pareceria indicar una mejora sostenible de
la economia de la Region. La sequia también pulverizd las inversiones en maquinaria agricola y las
exportaciones de productos primarios, sobre todo lacteos, v derivados de la soja. El contexto

empeora por la falta de
financiamiento ya que los préstamos I'ndiceLocRaldel CCicIoEconémico
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! Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 v marzo 2020 - marzo 2023. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) vy en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2027).
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afo anterior, que se explica por el bajo nivel de actividad econdmica en 2022. Trimestre contra
trimestre la economia se expandid 3,0%, bastante por encima del valor correspondiente al total del
pais medido por el EMAE (1,3%). Sin embargo, la economia local, asi como la nacional, muestran
signos de estancamiento. En los Ultimos cinco anos, en ningun caso, dichas estadisticas se sitlan
por encima del maximo alcanzado a comienzos del ano 2018.

Por Ultimo, segun datos del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), durante el primer
bimestre de 2023, la cantidad promedio de asalariados registrados en el sector privado de la Region
Centro mostrd un incremento interanual de 4,3%, siendo este mayor al del resto del pais (3,7%). Sin
embargo, existen razones fundadas para aseverar que mientras que el empleo crece, los ingresos
reales de los trabajadores caen en términos reales. Un estudio de la Fundacion del Banco Municipal
de Rosario, relativa a la evolucion de los ingresos reales de los ocupados de la Ciudad, da cuenta
que, en los Ultimos seis anos éstos cayeron en promedio 20% y una caida algo superior si se
considera el promedio urbano nacional.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita
para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

Region Centro
Yariacion interanual de la serie
(Marzo)
En marzo, la produccion %

de la Regién Centro muestra -5 -0 50 5 w15 20
gran disparidad. Cinco de los PRODUCCION

once indicadores presentan Produccion de Leche (2)
Faena Yacuna

registros positivos respecto el

~ . X . Faena Avicola
ano anterior, siendo notorio el

o ] Faena Porcina
crecimiento de la produccion Produccion de Aceite de Soja

de Bioetanol y la demanda Demanda GUMAS
Comercial e Industrial de Dem. Eléct Comerciales e Industriales
Electricidad. Por el contrario, Demanda de Gas Industrial
la produccién de Biodiesel vy Demanda Gasoil Grado 2
de Aceite de Soja se Produccion Biodiesel (2)

desplomaron.

Produccidn Bicetanal (3)

Region Centro
YVariacion mensual de la serie desestacionalizada

(Marzo)

En la comparacion %
mensual ocho indicadores de -10 5 o 5 10
produccion muestran PRODUCCION
variaciones  positivas  en Prodiuccion de Leche (2)

. ., Faena Yacuna
marzo, siendo la produccion )

] ) ) Faena Avicola
de Biodiesel la mas destacada, Faena Porcina
seguida por la demanda de Produccion de Aceite de Soja
energia eléctrica de los Demanda GUMAS
GUMAS y de los locales Dem. Eléct. Comerciales e Industriales

. . D da de Gas Industrial
Comerciales e Industriales. Por emanaade as dustia
Demanda Gascil Grado 2

otra parte, la demanda de

Produccion Biodiesel (2) Py
L

Gasoil grado 2 vy Leche

Produccién Biostanol (23

mostraron variaciones
negativas, y la demanda de Gas Industrial cayd con respecto a enero.

Nota aclaratoria: las comparaciones interanuales y mensuales de la demanda de Gas Industrial se realizan
contra febrero de 2022 y enero de 2023 respectivamente, debido que, a la fecha de confeccion de este
documento, no se encuentran disponibles los datos oficiales para el mes de marzo.
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CONSUMO

En marzo cinco de los ocho
indicadores de consumo muestran
variaciones positivas. El consumo
de electricidad residencial
continud® con solido crecimiento
interanual, seguido por el gasto de
los Alimentos vy
Bebidas. El consumo de Textiles y
Calzados fue el rubro gue registro
la mayor caida.

hogares en

El
una suba visible respecto al mes
anterior, principalmente en el
gasto  de familias  en
Electricidad. También subid el
patentamiento de motos y autos,

mes de marzo registra

las

y el consumo de Nafta y Gas
residencial, este Ultimo con
respecto a enero. Textiles vy

calzados nuevamente caen.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Mafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzao)

%

=20 -10 20 0

CONSUMO

Alimentos ¥ Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

(Gas Residencial

Electricidad Residencial

Nota aclaratoria: las comparaciones interanuales y mensuales de la demanda de Gas Residencial se
realizan contra febrero de 2022 y enero de 2023 respectivamente, debido que, a la fecha de confeccion de este
documento, no se encuentran disponibles los datos oficiales para el mes de marzo.
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INVERSION

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

o

-10 -5 8] 5 10
En marzo, segulin INVERSION

nuestras  estimaciones, las

Inversiones en construccion 1

presentan una mejoria Despacho de Cemento (2) -

interanual, mientras que la

venta de Maquinaria agricola |

cae interanua I mente. Patentamientos Maquinarias Agaricolas

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)
%
-10 5 o 5 10

En la comparacion INVERSION

mensual y segun propias
estimaciones, en marzo se
observa el mismo panorama Despacho de Cemento (2) -
para la Construccion y
crecimiento mensual en la

venta de Maquinarias agricolas.  patentamientos Maquinarias Agricolas
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Marzo)

%
-15 -10 -5 o} 5
Segun estimaciones FINANZAS PUBLICAS
propias, en marzo, la ]
recaudacion tributaria total a
Recaudacidn Tributaria Total (1) -
valores constantes de la

Region Centro registré una
caida interanual. Siendo la Recaudacién Ingresos Brutos (1) .
recaudacion de Actos Juridicos
la qgue mas cayd mientras

., Recaudacidn Actos Juridicos (1) 17,7%
Ingresos Brutos subid.

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)
%
-10 -5 o] 5 lo]

Respecto al mes anterior, FINANZAS PUBLICAS
el incremento en la recaudacion
tributaria total registrada en
diciembre estuvo marcado por
el aumento en la recaudacion

de Ingresos Brutos, mientras Recaudacion Ingresos Brutos (1) _

Recaudacion Tributaria Total (1)

gue la recaudacién de Actos
juridicos cayo.

Recaudacion Actos Juridicos (1)
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En materia de precios de
la produccién agroindustrial vy
primaria en marzo -a valores
constantes- se observan caidas
interanuales en todos los
rubros, siendo el precio del
Aceite de Soja y el precio
de la Leche los
gue mas cayeron. También se
observa notable
disminuciéon en el precio de
Ganado vacuno y en los Granos
de soja.

internacional

una

En la comparacion mensual,
marzo muestra un aumento
en solo dos rubros, donde el
precio de la leche lidera el
ranking. El precio del ganado
vacuno y el Aceite de soja
muestran las mayores caidas
mensuales, que son seguidos
de cerca por el resto de las
categorias.

PRECIOS
Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)
%
-30 20

-10 0 10

20

30

FPRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (®/1t) (1)

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USEton) (3

Aceite de Sojaen Ptos Argentinos
(USEton) (3

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (2)

R AR

39,6 %

I
TN 5024

Region Centro

Variacion mensual de la serie desestacionalizada

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa Fe ($/1t)

Q]
Ganado Vacuno (kg vivo) en Mercado de
Liniers (1)
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)
Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(Usk/ton) (30

Acelte de Soja en Ptos Argentinos
(Usk/ton) (30

Precio internacional de la Leche (US$/ton)

(3
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SECTOR EXTERNO

RegidonCentro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%
-10 -5 o 5 10 15
SECTOR EXTERNO
En materia de
exportaciones, en el mes de . .
Exportaciones de carne bovina en .
marzo solo la exportacion de Tn
carne bovina crecio
interanualmente, el resto Exportaciones de Productos W 117%
. , . Lacteos s !
registraron caidas, siendo las
exportaciones de Aceite de

o

Soja las que mas disminuyeron. Exportaciones de Aceite de Soja W -49,49

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacicnalizada

(Marzo)
%
-10 -5 0 5 10
Comparando con el mes SECTOR EXTERNO
anterior, marzo mostrd una ]
visible caida en todas las . . -
Exportaciones de carne bovina en Tn

exportaciones, siendo la de
aceite de soja la de mayor
magnitud relativa, mientras que Exportaciones de Productos Lacteos -
las exportaciones de productos

lacteos y carne bovina Exportaciones de Aceite de Scia -35,4%
decrecieron pero en menor

mMmagnitud.
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Nota a los lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo,
seguln corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga
data y teniendo en cuenta los conocidos problemas de medicion de la inflacion en Argentina, a lo largo de
la publicacion de Indicadores Econdmicos Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios
(o un mix de ellos, buscando que sean representativos de los precios de la Region) incluyendo indices como
el de CABA, GBA, Santa Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza un indice
cuyas variaciones mensuales se corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100).
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-~

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. Por otra parte, mas alld de las diferencias puntuales, Santa
Fe es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de estos precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 82,6 pesos por
litro en el mes de marzo, mostrando un incremento interanual de 101,5% en términos nominales, el
cual fue menor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registrd una variacion anual
negativa de 1,7% en términos reales. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en marzo
continud en terreno positivo (6,7%), igual de lo gue se observa en la serie a precios constantes,
aungue en ésta Ultima la tendencia practicamente se mantuvo relativamente estable. Esta venia
decreciendo desde septiembre de 2021, luego de haber mostrado crecimientos mensuales desde
mediados de 2020 aproximadamente. De acuerdo con el Observatorio de la Cadena Lactea
Argentina (OCLA)? |la cadena presentd un resultado negativo en marzo 2023, v el sector primario
habria necesitado cobrar 88 pesos por litro para poder cubrir todos los costos, operativos y de
oportunidad del capital invertido.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en marzo, una caida interanual de 30,2% en su precio, considerando un promedio entre precios
MAaximos y minimos semanales.

2 https:.//www.ocla.org.ar/contents/news/details/26338316-los-resultados-de-la-cadena-de-valor-marzo-2023

MAYO - 2023 J;i‘
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
1 7% (pesos constantes)
J
(marzo a.a.)
o
>
[
o
s
3 c
& R
U f ; o el =
Nota 2: Ultimos datos disponibles, marzo ke]
03 0
2023. o
Nota 1: La deflactacion del mes de marzo
fue realizada en base a IPC marzo 2023, 02+ ———r— 17— T 7T 1t r-r1-11 30
D@D LDDDDD 000NN NS R
INDEC. mthaomEab e T ARt LYY
o E=Z3TE2BT TS g5 =280 23370 ¢
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio =
war, % Interanual —_— Precioreal  ==————— Tendencia

de Produccion de la Provincia de Santa
Fe.

En marzo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino fue de 0,41 USD/litro’, ubicandose levemente por encima de los niveles
observados durante los meses previos vy registrando un incremento interanual de 8,6%. Por su parte,
segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais
vecino percibieron, en marzo, un precio de 0,44 USD/litro4, valor 7,1% superior al percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe. Asi, la brecha porcentual entre ambos precios resultd en una
magnitud similar al promedio de los Ultimos cuatro meses. Sin embargo, tomando la brecha entre
el tipo de cambio oficial vy el ddlar del mercado electronico de pagos (MEP) el precio que reciben
los tamberos santafesinos se ubicaria en un nivel mucho menor, de aproximadamente 0,22

UsD/litro.
Brecha Precio abonado al Productor{(en U$S)
7 ’IO/ Santa Fey Uruguay
’ (Y 0.5 25
(marzo a.a.) o4 ] [ 15
Lo
| 5 =
s 03 %
g S0
T o2 By
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo = a5 B
= ]
2023. an | 9
) o5 i
Nota 2: La deflactacion del mes de marzo
. 00 T T T T T T T T T T T T T T T -35
fue realizada en base a IPC marzo 2023, VDD 0D D e D g g g SRmNANYNNT
INDEC. T A R
[l = @ e o N S I 1] = = CoO U o=
E=H3TE2R8TE3 g0 e80T 285 ¢
Fuente: IDIED sobre datos  del Brecha SE-Ur (%  hreciou = S t_F
Departamento de Lecheria de Santa Fe y recha SF-Uru (36) recio Lruguay recle santare
del INALE.

Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejord
respecto a marzo de 2022. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa gue
el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,36 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un afo atrds, esta relacion era de 1,12 kilos de maiz por cada litro de leche, dando

3Y4 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
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lugar a una suba interanual de 22,1% en marzo de 2023. Asi, estas mejoras en el precio relativo de
la leche permitieron cubrir los costos de produccion, pero no compensaron los costos de
oportunidad del capital invertido. Sin embargo, esta relacion se encuentra lejos de la referencia
histdrica en Argentina, que es de 2kg de maiz por cada litro de leche.

Produccion primaria

En base a informaciéon parcialmente actualizada, Produccion de leche
estimaciones propias y datos del Ministerio de Millones de litros
Agroindustria para la informacion faltante, la periodo SantaFe | REgOM | o
- . . ., Centro
produccién primaria de leche en la Region Centro
habri tado int | te 0.8% d te ol Ene-Mar ‘21 416,7 14445 | 25473
a ,r|a aumentado interanualmente 0,8% gran ee Ene-Mar 122 3969 14220 | 25876
periodo enero - marzo 2023. En cambio, en el Ene-Mar 23 4042 14337 | 25825
resto del pais se registrd una caida interanual para | var.% Ene-Mar '23/'22 1,8 0.8 -0,2

el mismo periodo (-1,4%).

En marzo, la produccion primaria se situd por debajo del volumen observado en el mismo
periodo del afo anterior (-3,2%), con una tendencia estable.

‘ Produccionde Leche
o) Region Centro
3,2%

640 20
590 4
(marzo a.a.) T
& 540 4 5
¢ 5
' | 490 4 ot
Nota 1: estos datos son estimados a partir | &4 E
de 2018 inclusive, tomando como | & 440 BN
. . =
referencia la produccion de Santa Fe y los 5 ‘0
- . . . = - (s
datos del Ministerio de Agroindustria de | = 380 o
la Nacion. Los mismos estan sujetos a 240 — s §
isid [ 0w o o o ) T o R B o R | b~ o B B o N o]
revision. s T % = 2 _IJ = = g Y rz NN NI
F 2 5 8 3 5 5 3 2 8 32 35 5 3 2 ok
Fuente: IDIED en base a datos del E T 2= 2% = &5 £ 7T 2 g =0 B

Departamento de Lecheria de Santa Fe, War. % Interanual ——— Produccicn de leche
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria
de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en marzo, en torno a 408,4
pesos corrientes, mostrando una suba de 6,0% respecto de febrero, una brecha interanual positiva
(61,6%), y una tendencia creciente (3,7%). Sin embargo, en términos reales, el precio abonado a los
productores se redujo 12,2% respecto al mes anterior, con una brecha interanual negativa (-21,2%),
aungue con una suba mensual en la tendencia de la serie (3,5%).
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21,2%

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2023.

Nota 2: La deflactacion del mes de marzo
fue realizada en base a IPC marzo 2023,
INDEC.

Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado
Abierto de Liniers.

4,0

05
00

War. % interanual

Precio del kilo vivo de ganado vacuno

Mercado de Liniers
(pesos constantes)

100

jun-207
sep-201
dic-20
mar-217
jun-211
sep-217

mar-20

Precio Real (% por kavivo)

-60

variacion % interanual

mar-22 7
sep-22 7
dic-22 7
mar-23 7

Tendencia-Valor real

A partir de esta caida de precios, se observa un leve empeoramiento de la ecuacion

econdmico-financiera del

productor primario. Los costos de suplementacidon alimentaria -

aproximados mediante la razén entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron
desfavorablemente. Alcanzando un poder de compra de 8,2 kilos de maiz, con lo gque en marzo se
registrd una caida interanual de 1,5%, siendo que un afo atras el productor podia comprar 8,3 kilos
del cereal por cada kilo de carne gue producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - marzo
de 2023, con un acumulado de 917,8 mil
cabezas, la faena de bovinos en la Region
Centro mostrd un crecimiento interanual
de 12,4%, levemente inferior al registrado
por el resto del pais (13,6%). Por otra parte,
de las provincias de la Regién, Entre Rios
mostrd la mayor variacion positiva, mientras que Cordoba v Santa Fe se ubicaron a la par.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas
Provincia
. Region )
Periodo Santa Fe Cérdoba En'tre Centro Pais
Rios

Ene-Mar '21 349,9 2329 69,1 651,9 2.642,7
Ene-Mar '22 528,4 171,6 16,6 816,6 2.619,2
Ene-Mar '23 585,1 193,5 139,2 917,8 2.964,6

Var.% Ene-Mar '22/'23 10,7 12,8 19,3 12,4 13,2

En marzo, la produccion industrial de carne vacuna en la Regiéon Centro registrd un aumento
mensual (54%), vy continua con una tendencia estable. Por su parte, la brecha interanual también
fue positiva (10,9%), lo que equivale a 32,5 mil cabezas extra faenadas con respecto a marzo de

2022.

10.9% 4

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2023.

Nota 2: La deflactacion del mes de marzo
fue realizada en base a IPC marzo 2023,
INDEC.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.
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AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en marzo, un notable
incremento nominal interanual de 153,4%, que se tradujo a una suba real de 23,6% interanual en
términos reales, vy una suba de 22,5% respecto de febrero. Por su parte, la variacion mensual de la
tendencia de la serie también fue positiva (4,4%).

Precio del kilo vivo de Pollo

236% 4

120
100
(marzo a.a.) _
B0 @
i
[
60 ©
a1}
. ) ) 1w 40 =2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo 2 c
2023, & 0 B
o] b
Nota 2: Los datos corresponden a los 0.4 4 E
precios registrados en las provincias de 02 -20 §
Entre Rios y Santa Fe. Q.0 — T T 7T 77— T 1T 717177 40
) 22ER0202398R088FNY 8NN
Nota 3: La deflactacion del mes de marzo T 5 8% T 5 8% % < g_g T 5 8% 5 S 8% s
fue realizada en base a IPC marzo 2023, g @ E= 0 E=&T ETO E = o £
INDEC. War. % Interanual ———— Precio real (3 por kg vivo) ——-—=--= Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de 88,0, el alimento balanceado en marzo de 2023 se ubicd por
encima del valor registrado en el mismo mes del afo anterior, siendo esta variacion de 94,4%,
mientras gue el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, lo cual
se tradujo en un aumento de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regidn Centro. Asi, en
marzo de este ano, el productor podia comprar 3.5 kilos de maiz por cada kilo de pollo que producia
y colocaba en el mercado, mientras que en marzo 2022 solo podria comprar 2,7 kilos de maiz por
cada kilo de pollo, significando un crecimiento interanual de 30,4%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Faena avicola fiscalizada por SENASA
Centro, durante el primer trimestre de Millones de cabezas
) _ ST
2023, alcanzo las 10,3 millones cabezas, periodo LMD i | Region | o
. 5 Cent

registrando una suba de 7,0% respecto al Santa Fe Cérdoba o | Sentro
mismo periodo del afo anterior. En Ene-Mar ‘21 5.7 67 923 | 1078 | 1778

, ) ) ) Ene-Mar ‘22 86 71 873 | 1030 181,7
cambio, el resto del pais mostrd una caida Ene-Mar 23 8.7 8.4 932 | 1103 184.6
interanual de 55%. Analizando las | Var.% Ene-Mar '22/'23 0.6 18,8 6,7 7,0 1.6

provincias de la Region, se advierten algunas diferencias: Cordoba mostrd la mayor suba en
términos relativos, alcanzando los dos digitos, mientras que Santa Fe apenas crecid levemente.

En marzo, la faena avicola mostrd un aumento de 1,6% respecto al mes previo, con una leve
caida de la tendencia de la serie (-0,2%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
positivo (5,4%), lo que equivale a 1.981,0 mil pollos extra faenados con respecto a marzo 2022.
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Faena Avicola fiscalizada por SENASA

5,4% t Regicn Centro

(marzo a.a.)
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Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

variacion %interanual

PORCINAS

Precios abonados al productor

En marzo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidon Centro se ubicd en 297,5
pesos, mostrando, un aumento nominal coyuntural de 8,4%, una tendencia creciente (7,.9%), y una
brecha interanual positiva de 94,7%. En términos reales, no obstante, la brecha interanual fue
negativa (-5,1%), con una variacion coyuntural positiva (2,1%). La tendencia de la serie también se
mostrd levemente creciente (1,1%) aungue sigue en niveles por debajo de los alcanzados en a
mediados de 2021,

Precio del kilo vivo de Capdn General
o Regidn Centro
5 1/0 (pesosconstantes)
’ 22 35
30
F 25
(marzo a.a.) -
b 20 z
L1s 5
1o 2z
c
L 5 B_Q
_ : : o
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo - 5
L. i,
2023, Lo B
o
Nota 2: La deflactacién del mes de marzo o i ’1250 -
fue realizada en base a IPC marzo 2023, T 000000000 ORRS R }rﬁ 'Rll 'Rll ‘rrd IFQ
———————— [ I e B N N B
INDEC. L L AL L LA T YE YL LYY YN T
F220 2900538208585 ¢
£ £ =R £ g 2 £
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio
. L, War % Interanual Precioreal (3 por kg wivo)  ======- Tendencia
de Agricultura de la Nacion.

A pesar de estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd favorable al
comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd una mejora interanual de 18,6% en marzo de 2023, situandose
en 5,96 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn, siendo gque un ano atras el productor sélo podia
comprar 5,03 kilos maiz por cada kilo vivo de capdn gue producia y colocaba en el mercado.
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Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Region Faena porcina fiscalizada por SENASA
Centro registro un crecimiento interanual Miles de cabezas
. i SrovinGi
de 10,0% durante el primer trimestre de boriodo (ouincie Crie | Region |
5 Cent

2023. Esta suba fue menor que la s e CEGR e || S
observada en el resto del pais (11,6%). Ene-Mar 21 3502 2837 691 | 6531 | 15495

. . . Ene-Mar '22 332,3 244.8 70,5 647,6 1.516,2
que integran la Regidn, se observa que | Var.% Ene-Mar '22/'23 9.4 7.6 217 10,0 10,9

Entre Rios fue la Unica provincia en mostrar un crecimiento mayor a un digito.

La faena porcina mostrd en marzo una variacion coyuntural positiva (2,.8%), y un crecimiento
de 7% respecto al mismo periodo del afo anterior, totalizando un afio completo de alzas
interanuales. Por su parte, la tendencia mostro un leve crecimiento mensual del 0,2%. El consumo
interno de cerdos sigue creciendo afo tras ano, como un sustituto mas accesible de la carne bovina.

o t Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
7,1 A) RegionCentro
280 30
(marzo a.a.) B
(] g
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@ =
el =
ul ‘O
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N T
120 T T T T T T (— T T T T T T T I — -10 -
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo R I IR B I B B B
LR LR RN BNy
2023. E = u o = = & pel £ 3 9',: T E = Lol = 3 8,: ks £
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA. war. % interanual Faena Tendencia
SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante el periodo Produccion de aceites y subproductos de soja
enero - marzo de 2023, la Miles de toneladas
produccion de subproductos Santa Fe Cordoba Region Centro
. . Periodo
derivados de la soja y de Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
aceites  mostrd  reducciones Ene-Mar '21 1720 6367 136 482 1.856 6.850
interanuales de -318% vy - Ene-Mar '22 1432 5304 12 438 1554 5.742
32,8%, respectivamente. Segun Ene-Mar '23 962 3.646 82 272 1.044 3.918
|a Bolsa de Cor'nercio5J |a Var.% Ene-Mar ’23/'22 -32.8 -31,3 -329 -37.9 -32.8 -31,8

campana 2022/23 de la regién nucleo tuvo nimeros mucho menores a los esperados en cuanto a
cosecha de soja. La sequia vy las heladas tempranas afectaron al cultivo y dejaron afuera varias
hectéreas, siendo la peor campana desde 2009/10. Las lluvias llegaron tarde para la soja de primera,

5 https.//www.bcr.com.ar/sites/default/files/2023-05/gea_814_2023_05_11.pdf
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siendo los rindes (gg/Ha) menores a los que se habian previsto, incluso considerando la sequia.
Finalmente, aun con importaciones récord de soja, el crushing cae a un minimo en dos décadas®.

En marzo, la brecha interanual de la produccion de aceites vegetales en la Region Centro se
ubicd en terreno negativo (-28,5%) al igual que en los meses previos exceptuando a noviembre,
contrastando con las variaciones interanuales positivas durante gran parte de 2021. También se
observa un crecimiento mensual de 3,8% de la serie, mientras que la tendencia muestra una caida

(-11%). Con estos datos, los niveles de produccion de aceite de soja se encuentran 1,6% por debajo
nivel registrado en julio de 2018.

Produccion de Aceite de Soja
28 S(y RegionCentro
’ o 900 100
F a0
(marzo a.a.) W 00 oo
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L zo O
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% 500 A ] é_Q
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2023. = F-e0 o
E 300 4 | a0 £
. L o
Notg 2: I._a.escala de variacion mterangal 200 N | N N 5o B
ha sido limitada en 100% para una mejor DRDODDDDY GGG AN ﬁl N ﬁl & 'Flﬂ
interpretacion. FE LY gL QUL 24 L EEQY L 00
E=8T0E2380 03252892385 ¢
Euente: IDIED, sobre datos de Ministerio War. % interanual — Produccion de Aceite ======- Tendencia
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

En marzo de 2023, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja vy pellets- fue de
casi 1.531 mil toneladas, registrandose una caida interanual de 26,3%. La variacion coyuntural fue
positiva (0,5%), vy la tendencia de la serie decrecid (-2,2%). Con estos datos, los niveles de
produccion de pellets de soja se encuentran 2,9% por debajo del valle de julio de 2018.

Produccionde Pellets de Soja
26 B(y Region Centro
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I 20
(marzo a.a.) 2250 1 [ o
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Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio ) ! = dueeion de pel - _d )
de Agricultura, Ganaderia y Pesca. var. % interanual ———— Produccion de Pellets  amm==== Tenclencia

& https.//www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo
semanal/como-queda-la
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La produccion local de biodiesel, Produccion Biodiesel
concentrada en el polo aceitero de la En miles de toneladas
provincia de Santa Fe, alcanzd un valor Periodo Santa | Entre | Region Total
acumulado de 129,4 mil toneladas en el s Rigs | Lehile Rl
. . Ene-Mar '21 247,6 35 251,1 318,9
primer trimestre de 2023, que contrasta
, , Ene-Mar '22 476,7 6.3 483,0 539,9
con el alcanzado en el mismo periodo del }
3 ) onificand - Ene-Mar '23 120,3 91 129,4 205,6
ano anterior, significando una notable Var % EnoMar 23/22 | 748 | 437 732 619

calda interanual de 73,2%. En cambio, el
resto del pals mostrd una sustancial suba interanual (34,0%). La caida en la produccion de aceite
de soja marco una menor disponibilidad de materia prima para el biodiesel. Seglin comenta la Bolsa
de Comercio de Rosario’, los cambios en la legislacién sobre los porcentajes de corte obligatorios
de biodiesel contribuyen a la incertidumbre vy a la dificultad de prevision de los productores.

En marzo de 2023 la produccion de biodiesel registrd una suba mensual -libre de efecto
estacional- de 29,2%, distinto de la comparacion interanual la cual cayd (-56,1%), resultado que
acompanfa a las variaciones negativas que venian observandose en los Ultimos meses, a excepcion
de los meses de octubre y noviembre del ano pasado. La tendencia, luego de abandonar el valle
alcanzado en julio del ano pasado, comienza a registrar nuevamente algunas caidas, asi se observa
una reduccion de 3,9% con respecto a febrero.

Produccién Biodiesel
Region Centro

56,1%

(marzo a.a.)

miles de toneladas
variacion %interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2023. *Los datos tienen caracter
provisorio ya gue se encuentran sujetos a
leves ajustes en los proximos meses.

Nota 2: La escala de variacion interanual
ha sido limitada en 200% para una mejor Var % interanual

Produccion (entn) — —------ Tendencia
interpretacion.
Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia.
La produccidn regional mostro, en Produccion Bioetanol
el periodo enero - marzo de 2023, un En miles de toneladas
crecimiento  interanual  de  44,4%, Periodo Santa | .. Jopa| Region | Total
duoli d | imiento del Resto del Fe Centro Pais
uplicando al crecimiento del Resto de Ene-Mar 21 24 103.0 105.4 208,0
! 0,
pais (18,9%). Ene-Mar '22 3.8 13,0 16,8 2217
Ene-Mar '23 14,5 154,1 168,7 253,7
Var.% Ene-Mar '23/'22 | 278,6 36,4 44,4 14,5

7 https.//www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-
semanal/un-ano-con
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En marzo, la produccion regional de bioetanol registrd una suba mensual de 6,7% con una
brecha interanual positiva de 41,6%. Por su parte, la tendencia de la serie, que viene creciendo desde
mayo de 2021, mostrd una suba mensual de 1,0%.

Produccion Bioetanol
41 6% Region Centro
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
usuarios mayoristas brinda una GUMAs - Gwh
aproximacion de la evolucion de la beriodo Hreinef Region | .
actividad econdmica en la Regidén Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro
Centro. En el primer trimestre de Ene-Mar '21 62,6 120,0 50,5 7921 | 3.633,7
2023, el volumen de consumo Ene-Mar '22 499,3 1211 43,8 664,2 3.687,4
agregado de la Regién aumentd Ene-Mar 23 524,2 103,7 532 6812 | 37372
26% en términos interanuales, LYar% Ene-Mar '23/'22 5,0 14,3 214 2,6 14

mientras que en el resto del pais la demanda tuvo un incremento de menor magnitud (1,1%). La
performance de las provincias de la Region fue notoriamente heterogénea, siendo Cdordoba la Unica
en mostrar una variacion interanual negativa en la demanda de energia eléctrica.

En marzo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region Centro
fue de 2581 Gwh. Comparativamente con el mes anterior, la variacion de la serie resultd positiva
(19.1%), mientras gque la tendencia cay® (-1,.3%) y respecto al mismo mes del afo previo, la demanda
de electricidad mostrd una caida (-3,8%); algo menor a la de febrero.

Demanda de Energia GUMAs

Regidn Centro
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El  comportamiento de la
demanda de energia eléctrica registro
algunas diferencias entre sectores de
actividad. Mientras que Metalurgia vy
siderurgia, vy categoria Resto
mostraron subas interanuales (22,0% vy
8.9%, respectivamente), los sectores
Quimicos y petroquimicos, y Aceites y
molinos registraron reducciones en la

la

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales sectores

Region Centro - Gwh

Sector Ene-Mar  Ene-Mar Var. % Ene-Mar
'23 '22 '21/'22
Metalurgia y siderurgia 294,6 2415 22,0
Aceites y molinos 19,0 149,4 -20,3
Quimicos y petroquimicos 751 97,8 -23,2
Resto de los sectores 189,1 173,6 8,9
Todos los sectores 677,8 662,2 2,3

demanda de energia (-23.2% vy -20,3%, respectivamente).

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante los primeros tres
meses de 2023, al igual gue lo

observado para los GUMASs, la
demanda de energia eléctrica de

los comercios Y empresas
industriales medianas vy peguenas
de la Region Centro mostrd un

Demanda de Energia Eléctrica
Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
: Provincia Region :
Periodo Pais
Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro

Ene-Mar '21 1.345,2 1.275,1 5245 3.144,8 | 13.508,7
Ene-Mar '22 1.446,0 1.384,6 549,9 3.380,5 | 18.256,3
Ene-Mar '23 1.440,6 1.505,5 599,4 3.545,5 | 19.272,9

Var.% Ene-Mar '23/'22 -0,4 8,7 9,0 4,9 56

incremento interanual de 4,9%. No

obstante, el resto del pais tuvo un crecimiento superior, registrando una tasa de 5,7%.

En marzo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzo un
valor de 1515,31 Gwh. Coyunturalmente, la serie mostrd un crecimiento de 9,1%, con una tendencia
ligeramente creciente. Por su parte, la brecha interanual resultd notoriamente positiva (39,9%) v de
una magnitud superior a los meses previos.

39.9% 1

(marzo a.a.)
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=
=

G

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2022.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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GAS INDUSTRIAL

Nota aclaratoria: el anélisis de los datos del consumo de gas provistos por el Ente Nacional Regulador
de Gas (ENARGAS) corresponde al primer bimestre de 2023, debido a que a la fecha de confeccion del
presente documento aun no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes a marzo del
corriente afo.

Durante el primer bimestre de Gas entregado, servicio industrial
. . 3
2023, dentro del subconjunto de Millones de mpde 2.300 keal
. rovincia .

grandes usuarios -que representan cerca Periodo Santa oy qop  ENLre Féza;‘:g Pais
de 85% del consumo total de la Region- Fe Rios

| hsumo  d feduio 4.2% Ene-Feb 21 251,1 89,1 15,7 3559 | 14436
€ CONSUMo € gas se eaujo <70 Ene-Feb '22 2232 9,1 17,3 331,7 1.527,5
respecto al mismo periodo del afo Ene-Feb '23 201,5 98,6 17,6 3178 | 1.619,0
previo. Analizando la performance de las | Var. % Ene-Feb '23/22  -9.7 8.3 17 -4,2 6,0

provincias de la Regidon, se observan algunas diferencias: Cordoba y Entre Rios registraron
incrementos interanuales, mientras que Santa Fe mostrd una reduccion en el consumo de gas
fundamentalmente por la baja en la produccion del complejo aceitero. El resto del pais, en contraste
con la Regidn, registrd un aumento interanual (8,8%).

Desagregando el consumo de gas segtjm Consumo de gas de grandes usuarios industriales
sectores de la industria, se advierte una Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
performance heterogénea durante los primeros ctividad Eneias Eneib E‘r::_r%:‘b
dos meses de 2023. Las categorias Metalurgia ‘23 ‘22 23/'22
ferrosa, Siderurgia vy Frigorifica fueron las que |Aceitera 80,9 132,5 -39,0
registraron  subas  (342%, 83% 'y 59% |Frigorifica 3.6 3.4 5.9
respectivamente). En cambio, las ramas Aceitera |Siderurgia 55,0 50.8 83
vy Quimica mostraron visibles disminuciones |MetelurgicaFerrosa 29 22 34.2
interanuales (-39.0% y -17,0 % respectivamente) |2umica 15.7 16.5 7.0

Todos los sectores 2821 328,9 14,2

en el consumo de gas. En ambos casos la caida en
la produccidon obedece a la merma en los insumos de produccion, sea por la sequia en la primera y
por la imposibilidad de importar en la segunda (sequia de divisas)

En febrero, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Regién
mostrd una variacion coyuntural negativa (-1,7%) al igual que la tendencia (-0,7%). Asimismo, la
brecha interanual se ubicd en terreno negativo (-5,8%).

Gas entregado, servicioindustrial
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Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.
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GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Region Centro se
ubicd en 221,0 pesos en marzo, con un crecimiento nominal interanual de 93,5% que resultd inferior
a la tasa de inflacion del periodo. Asi, en términos reales, los precios del combustible mostraron una
reduccion interanual de 5,6%. La variacion coyuntural respecto al mes previo fue levemente
negativa (-0,8%), v la tendencia mostrd una caida mensual (-2,0%).

Precio promediode Gasoil Grado 2
Regicn Centro
5 6(y (pesos constantes)
s o .
(marzo a.a.) =
2
g :
Nota = a
. [
1: Ultimos datos disponibles, marzo 2023. 8 e
u
o =
Nota 2: Precio promedio ponderado por o g
volumen vendido. e T
m
=
Nota 3: La deflactacion del mes de marzo fue 10 —— T — T — ——T— -20
realizada en base a IPC marzo 2023, INDEC. 2220222400858 7 NEENEENERS
T 5 3 8% 23 5 3 5 8 32 3 "33 W
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de E < E € g T 2 & = c £
Energia. War. % Interanual  ———— Precio deflactado =====-- Tendencia
Ventas
Durante los primeros tres meses Consumo aparente de Gasoil Grado 2
de 2023, el volumen acumulado de Miles de m3
. Provincia .
consumo de gasoil grado 2, demandado periodo Santa  ugop  ENITE Fézsri]'tf:z Pais
, ordaoba ,
para el transporte y laboreo agricola en la Fe Rios
Regio,n Centro mostréd una caida Ene-Mar '21 288,1 217,4 83,8 589,3 2.223,3
) ’0 Ene-Mar '22 268,1 262,8 100,5 631,4 2.438,9
interanual de 1,6%, contrastando con el Ene-Mar '23 2661 2574 980 | 6216 | 25151
crecimiento registrada en el resto del pais |y, % Ene-Mar 123/22  -0,7 21 25 16 3
(4,8%), impulsado en parte por el

aumento del consumo de Buenos Aires. Por otra parte, la caida del consumo regional fue similar
entre Cordoba vy Entre Rios, aunque Santa Fe mostrd una menor disminucion magnitud absoluta.

En marzo, el consumo gasoil G2 en la Regiéon Centro mostrd una variacion coyuntural
negativa (-2,1%), acompanada por una caida en la tendencia (-1,4%). La brecha interanual también
se ubicd en terreno negativo (-0,4%).

Consumo aparente de Gasoil Grado 2

Region Centro - Miles de m?
0,4%

(marzo a.a.) _
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

En el primer trimestre de 2023, el Ventas en Supermercados
monto total de ventas en los Region Centro (millones de pesos constantes)
supermercados de la Region Centro Periodo SaF':a Cordoba EF;:: 'zee?]'tc:g Pais
alcanzd los 9551 millones de pesos Ene-Mar ‘21 2526  490,6 1208 | 8639 | 5338,
corrientes. En pesos constantes, Ene-Mar '22 2491 51,3 1299 | 8903 | 5.585.2
. . Ene-Mar '23 266,8 539,4 149,0 | 9551 | 5.7721

considerando que entre el primer o

. . . Var. % Ene-Mar 7.1 5,5 14,7 7,3 33
trimestre de 2022 y el mismo periodo de '23/'22 ’ ’ ' ’ ’

2023 hubo un aumento de precios de 102,9%, las ventas registraron un aumento interanual real de
7,3%. Dentro de la Region, Entre Rios fue la provincia que registré el mayor incremento relativo
(14,7%). En el resto del pais, la variacion fue positiva pero menor a la regional (2,6%).

En marzo, la facturacion real de los supermercados de la Region no mostrd variacion
coyuntural, mientras gque la variacion mensual de la tendencia gue se ubicd en terreno positivo
(0,4%). Por su parte, la brecha interanual también resultd positiva (8,3%) y de una magnitud superior
a la registrada en los ultimos meses.

Ventas en supermercados

Po) ' RegionCentro (pesos constantes)
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(marzo a.a.)

™

2 2

2 5

a 3

@ <

o =

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo 5 0

= 8]

2023. = @

£ &

Nota 3: La deflactacion del mes de 200 ——T 7T T T T T T T T T T T T 9 -
. e T L AL I Y I )
marzo fue realizada en base a IPC marzo LFID2DDDROCDLEHGT YA NN
FE QO 5 0O L4 gE QoL &b G
2023, INDEC. T 5 g T 5 g s Q2 m 35 g ] = §
ESR9E=SBO 2280 E=00 g 2870 ¢
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC. war. % Interanual venta Total  ======= Tendencia

MAYO - 2023 PO



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

o CIENCIAS NDICADORES

Durante los primeros tres meses
de 2023, cuatro de los once grupos de
articulos comercializados en los
supermercados de la Regidn presentaron
variaciones interanuales negativas. En el
resto del pais, este fendmeno se observa
en los mismos rubros. Asi, “Indumentaria,
calzados y textiles”, “Electronica y art.
para el hogar’, “Otros” y “Carnes”
registraron caidas interanuales a nivel
regional (-8,0%, -43%, -2.6 vy -24%
respectivamente) y en el resto del pais (-
9,7%, -8,7%, -1,5% Y -6,0%
respectivamente), aungue con algunas
diferencias de magnitud. En la Regiodn, se
destacan los incrementos relativos de las categorias “Verduleria y fruteria”, “Alimentos preparados
y Rotiseria”, “Bebidas” y “Panaderia” (con tasas de 24,5%, 19,6%, 19,1% v 12,2%, respectivamente). En
el resto del pais, estas categorias también mostraron un incremento interanual, aungue de menor

las
o (8,3%, % 3,8% )
marzo,
L
-3.2 -2.8
categorias
Regién
en el

de 2023, un
3 %
23,5%).
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