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La firma del acuerdo con el FMI vy las consecuencias econdmicas de la guerra en Ucrania
sobre los precios de los alimentos y de la energia, ponen a la economia de la Argentina en un
contexto internacional favorable. De hecho, en las estimaciones mas recientes del FMI, las
perspectivas de crecimiento de nuestra economia fueron revisadas al alza para este afio vy el
siguiente (4% vy 3% respectivamente). Un dato contundente del efecto favorable del contexto global
para las exportaciones argentinas es que el Indice de Precios de las Materias Primas (IPMP-BCRA),
muestra que los precios internacionales de las materias primas que representan cerca del 50% de
las exportaciones de Argentina, estan en el nivel mas alto de los ultimos veinte afios. Se necesita
con urgencia recuperar la capacidad de producir internamente energia vy liberar, no gravar, la
capacidad productiva del agro nacional para poder aprovecharlos. Pero los diagndsticos erroneos
hasta ahora estan conduciendo a politicas inutiles, que en el mejor de los casos no producird efectos
en el sentido deseado, y muy probablemente vaya en sentido contrario. Asi, por ejemplo, en la
campana actual donde habria que estar sembrando mas trigo que nunca, se espera que el area
sembrada disminuya 8% (GEA-Bolsa de Comercio de Rosario). Internamente, la inflacion anualizada
acumulada al mes de abril -90%- pone en primer plano el descalabro de la economia argentina, con
caida del consumo por pérdida creciente en el poder de compra de los salarios, mayor pobreza e
indigencia. Los datos de supermercados del mes de marzo, que acaban de ser publicados, muestran
que las ventas han caido respecto del afio pasado y gue 1os consumidores necesitan “tarjetear” la
compra de alimentos, pagando altas tasas de interés para diferir lo que hoy no pueden pagar y
mafiana, con mas inflacion, tampoco podran. Con ingresos gue corren por detrds de la inflacion, los
consumidores gue aun tiene algun resto buscan protegerse comprando con descuentos en los
autoservicios mayoristas, una estrategia que revela la necesidad de anticiparse -stockeando
mercaderia- ante el aceleramiento de la inflacion.

Los indicadores de produccion de la Region Centro en marzo muestran una economia que
luego de recuperarse en 2021, le estd costando mantener el nivel alcanzado. La produccion muestra
resultados dispares, con caida en la demanda de insumos energéticos de las empresas grandes,
sobre todo de las aceiteras vy los frigorificos, estabilidad de la actividad siderurgica y aumento en el
sector alimenticio, quimico y de combustibles; el comercio muy afectado por la baja de ventas de
los supermercados. El consumo de bienes no durables cae visiblemente en algunos rubros de
alimentos como la carne o productos de almacén en los supermercados, pero también en productos
de limpieza y bebidas y las compras de bienes durables para el hogar o de electronica, se contraen.
La venta de autos continla en baja afectadas por la falta internacional de componentes
(semiconductores) para su fabricacion y de divisas para importarlos; las ventas de motos siguen en
franca recuperacion. Las inversiones en construccion en la Region Centro -medidas por los
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La economia local, acumula una contraccion a.a. de 1,0% en el primer trimestre del afio (ILCE
RC-Universidad Austral)!) ubicandose en el promedio del mismo trimestre de 2019. En los ultimos
meses la economia de la Region, que venia con altas tasas de recuperacion interanual, dejo paso a
variaciones negativas, no porque la actividad haya caido, sino porgue se amesetd y la comparacion
interanual se volvid desfavorable en los dos Ultimos trimestres.

Los ultimos datos de empleo (42 trimestre de 2021) dan cuenta de la mejor performance del
mercado laboral local respecto del resto del pais. El empleo urbano en la Region Centro se ubico
7% por encima de los niveles de 2019, creciendo los asalariados 5,7% vy los cuentapropistas algo
mas (9,6%), mientras que, en el resto de los 31 aglomerados que mide la EPH, la creacion de empleo
en estos dos afos fue del orden de 2,7%. Por otra parte, el empleo privado asalariado generado en
la Region crecio 5,4% v el publico lo hizo en 4,6%, mientras que, en el resto del pals el sector privado
sélo aumentd el empleo asalariado en 0,9% (51.009 empleos), a la vez que los gobiernos
expandieron el empleo publico en 9,7% (179.300 empleos). La recuperacion del empleo urbano
fuera de la Region Centro estuvo motorizada fundamentalmente por el crecimiento del empleo
publico y no por la generacion de empleo privado. Localmente, han sido la industria y el comercio
qguienes mas han expandido el empleo; 29,2% v 12,4% respectivamente. Los salarios privados, tanto
locales como del resto del pals aumentaron nominalmente por debajo de la inflacion de 110,05%
acumulada entre los 42 trimestres de 2021 y 2019. Expandiendo las cifras regionales de empleo vy
desempleo de los seis principales aglomerados urbanos al total de la poblaciéon de la Region Centro
se estima, para el cuarto trimestre de 2021, un incremento interanual de 336 mil puestos de trabajo,
de los cuales 40.000 corresponderian a empleos formales en relacion de dependencia.

La Region Centro aun en este contexto desfavorable continla destacandose por la potencia
de su sector privado vy la capacidad de éste de generar empleo a tasas superiores que el sector
publico, si bien, dadas las condiciones del mercado los salarios reales perdieron poder adquisitivo
en el camino.

Ana Inés Navarro

1 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE RC. En este
sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su tasa de crecimiento
coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracion en dos periodos:
junio 2009 - febrero 2020 y marzo 2020 - marzo 2022. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con
mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede
consultarse el trabajo académico “Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do
their provinces have a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la
Asociacion Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science Association International
202D.
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los gréaficos de esta seccion indican que la
correspondiente variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que

su longitud se limita para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

En marzo, los
indicadores de produccion de
la Region Centro evidenciaron
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PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoil Grado 2

biocombustibles y la faena S

Produccion Biodiesel (3) 8,90 R Ry
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Region Centro
En la comparacion Variacion mensual dfe la serle desestacionalizada
(Marzo)

mensual al mes de marzo, o
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de produccion muestran
variaciones positivas, siendo la
demanda de electricidad por
parte de los GUMA’s la mas
destacada. Por otra parte, la
produccion de biodiesel, la
demanda de gasoil grado 2 vy la
produccion de aceite de soja
fueron las gue mostraron las
mayores caidas relativas.

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales

Demanda de Gas Industrial(2)

Cemanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel (3) §

Produccicn Bicetanal (2
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CONSUMO

En marzo el
patentamiento de motos
continudé mostrando  sdlido
crecimiento interanual,

mientras que el de autos sigue
en baja. El consumo de textiles
y calzados mejora, aungue sin
mostrar bases sdlidas vy el
consumo de electricidad de las
familias, y el gasto de éstas en
electrodomésticos vy articulos
del hogar siguen en terreno
negativo.

El mes de marzo registra
incrementos respecto al mes
anterior en el consumo de gas

residencial y naftas y en el
patentamiento de autos vy
motos, mientras que  se

muestran caidas en el resto de
los rubros.

Regidon Centro
=i s H Y . sl . Y
Variacion interanual de la serie (Marzo)

-20

CONSUMO
Alimentos v Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos
Motos 28,6%
Nafta
Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
cdesestacionalizada (Marzo)

%
-5 o] 5 10 15

CONSUMO
Alimentos v Bebidas (1)

Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%

Las inversiones en 0 5
construccion presentan en
marzo un incremento

interanual  medido por los INVERSION

despachos de cemento, en
particular los ligados a las
construcciones de  menor Despacho de Cemento -
porte. Por el contrario, la venta
de maquinaria agricola mostro ]
una caida sustancial respecto Patentamientos Maquinarias

al afio anterior. Agricolas

-12,7%

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)

INVERSION
En la comparacion
mensual el comportamiento es
inverso, en marzo se observa
. . . Despacho de Cemento
una leve disminucion en los
despachos de cemento y una
suba en la venta de maquinaria

agricola.

Patentamientos Maquinarias
Agaricolas
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FINANZAS PUBLICAS

En marzo, la
recaudacion tributaria total a
valores constantes de la

Region Centro registrd una
calda interanual, a pesar de
qgue la recaudacion de los
principales tributos haya
disminuido. Esto contrasta con
el crecimiento interanual en la
recaudacion que viene
sucediendo desde marzo del
afo pasado.

Respecto al mes anterior,
incremento en la
recaudacion total
registrada en marzo muestra
codmo la recuperacion de la
actividad econdmica impacta
en

el
tributaria

la recaudacion, siendo la

recaudacion por Actos
Juridicos la Unica gue registra

una variacion negativa.

Regidon Centro
=i s H Y . sl . Y
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%
-5 o] 5 10 15
FINANZAS PUBLICAS
Recaudacion Tributaria Total (pesos
constantes) (1) (2)
Fecaudacion Ingresos Brutos (pesos
constantes) (1) (2)
Recaudacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (1) (2)
Regidcn Centro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)
%
-4 -3 -2 -1 o} 1 2 3 4

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Tributaria Total (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacidn Ingresos Brutos (pesos
constantes) (1) (2

Recaudacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (1 ({2)
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion agroindustrial vy
primaria se observan en marzo

aumentos interanuales
generalizados -a valores
constantes- tanto localmente
como en los precios

internacionales. La excepcion
es el precio de la leche
abonada al productor de Santa
Fe.

En la comparacion
marzo muestra un

todos los

mensual,
crecimiento  en
precios, a excepcion del precio
de la leche abonada al
productor de Santa Fe y el
precio internacional de la leche.

Regidon Centro
=i s H Y . sl . Y
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%
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PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (51t (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3) 32,3%

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

o
M
|

]
45,8% FRNREERERNEEE

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
cdesestacionalizada (Marzao)
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PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (/113 (1

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

4% BRI

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USEton) (3
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8% R

)

]
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Aceite de Scjaen Ptos Argentinos
(USEton) (3

7

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (2
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SECTOR EXTERNO

Region Centro
=i s H Y . sl . Y
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%
-15 10
2 . materia de SECTOR EXTERNO
exportaciones, en el mes de
marzo, se destaca el |

incremento interanual en las Exportaciones de carne bovina (4) -
exportaciones de productos
laCteOS’ mientras que las Exportaciones de Productos -
exportaciones de carne bovina Lacteos

y las exportaciones de aceite .

de soja reglstraron variaciones Exportaciones de Aceite de Soja -25,3%
negativas, mayores al 10,0%

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)

SECTOR EXTERNO

Comparando con el mes
anterior, marzo mostro un alza Exportaciones de carne bovina (4)
importante de las
exportaciones de aceite de soja

Yy una de menor importancia en Exportaciones de Productos Lacteos 8,4% W

las de productos lacteos.
Exportaciones de Aceite de Soja 2?,7% W
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccidn se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado gue es la Unica serie de la Regidn Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 40,96 pesos
por litro en el mes de marzo, mostrando un incremento interanual de 52,7% en términos nominales.
Este crecimiento fue menor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registrd una
variacion anual negativa de 2,3% en términos reales para el precio de la leche. Nominalmente, la
variacion mensual de la tendencia en marzo continud en terreno positivo (4,3%), a diferencia de lo
gue se observa en la serie a precios constantes, para la cual la tendencia registrd una caida mensual
de 1,3%. Esta viene decreciendo desde septiembre de 2021, luego de haber mostrado crecimientos
mensuales desde mediados de 2020 aproximadamente.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,

en marzo, un incremento interanual de 12,9% en su precio, considerando un promedio entre precios
MAaximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
2,3% (pesos constantes)

(marzo a.a.)
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Nota 1. Ultimos datos disponibles, >

marzo 2022. 02 — 7777777 -30
Nota 2: La deflactacion del mes de P%P%P—,“LTO—?Q?QO—?O—?O—?O—?NQRQF}'WF}IF}'%
) ) soC S O = C [ S I N G B NS B
marzo se realizo por medio del IPC de g = % 5 E 5 % 5 g = % T o558 % g 385 @
marzo 2022, INDEC. E = o E
War. % Interanual — Precioreal = s===——— Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio de Produccion de la Provincia de Santa Fe.

En marzo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino fue de 0,37 USD/litro?, ubicandose en niveles similares a los observados
durante los meses previos vy registrando un incremento interanual. Por su parte, segun datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en marzo, un precio de 0,42 USD/litro%, valor 13,6% superior al percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe, incrementando nuevamente la brecha entre estos precios luego
de gue ésta disminuyera durante aproximadamente un afo.

o Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Urugua
11,9% y Uruguay
05 25
(marzo a.a.) [
0,4 1 —
R
L 5 o
L, 03 g
g s 7
Nota 1: Ultimos datos disponibles, _Lg 02 1 Urg
marzo 2022. O _15 6
Nota 2: La deflactacion del mes de 01 4 o5
marzo fue realizada en base a IPC @
marzo 2022. 00 +—r————"—""r—"""""—r7 35
T53g505650858g5685280854535T0
Fuente: IDIED sobre datos del E=vw % eg=u% =00 c23T0E=D® °
Departamento de Lecheria de Santa Fe Brecha SF-Uru (%) Precio Urdauay Precio SantaFe
y del INALE.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin consideracion de las
reliquidaciones.”

3 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin consideracion de las
reliquidaciones.”
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Con estos numeros, la ecuacion economico-financiera de los tamberos santafesinos
desmejord respecto a marzo de 2021. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se
observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,11 kilos de maiz por cada
litro de leche mientras que, un afo atras, esta relacion era de 1,24 kilos de maiz por cada litro de
leche, dando lugar a una caida interanual de 10,9%.

Produccion primaria

En base a informacion Produccion de leche

parcialmente actualizada, estimaciones Millones de litros
propias vy, datos del Ministerio de ; Region ’
Agroindustria  para la  informacion Periodo SantaFe | . . o Pais
falt?ntli, Ia_ |'oroduc0|onhprl|3n?ar|§_ de. Iec_(:e Ene-Mar 20 4071 1394.5 2.429.8
_er; ; egl"on tce]”g;oda ”ta 'lsm'“,u'do Ene-Mar ‘21 M6,7 | 14445 | 25473
nreranua me”Ee o7 b_“ra” e lper',o © Ene-Mar ‘22 3969 | 14220 | 25876
enero-marzo. En cambio, a nivel pals se

P Var.% Ene-Mar '22/'21 -4,7 -1,6 1,6

registro un crecimiento interanual para el
mismo periodo (1,6%).

En marzo, la produccidén primaria se situd ligeramente por debajo (-0,4%) del volumen
observado en el mismo periodo del afio anterior, con una tendencia relativamente constante que
actualmente se ubica en niveles similares a los registrados a principios de 2020.

Produccionde Leche

0,4% ‘ Region Centro
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Fuente: IDIED en base a datos del Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en marzo, en torno a 252,7 pesos
corrientes, mostrando un aumento de 24,2% respecto de febrero y una brecha interanual positiva
(921%), registrandose una tendencia creciente en la serie. En términos reales, el precio abonado a
los productores subid 19,4% respecto al mes anterior, v registrd una brecha interanual positiva
(23,0%), con una tendencia estable (0,3%), como viene ocurriendo desde principios del afio pasado.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
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Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado Abierto de Liniers.

Estos numeros muestran una mejora de la ecuacion econdmico-financiera del sector. Asi, los
costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn entre el precio de la carne y
el precio del maiz- evolucionaron favorablemente: siendo el actual poder de compra de 8,3 kilos de
maiz, en marzo se registrd una suba interanual de 12,4%, dado gue en el mismo mes de 2021 el

productor podia comprar 7.39 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el
mercado.

Produccion Industrial

Durante el primer Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
trimestre de 2022, con un Miles de cabezas
acumulado de 816,6 mil : Provincia Region ;
cabezas, la faena de bovinos en Periodo Santa ., En’tre Centro Pais
la Region Centro mostré una Fe Rios
expansién interanual de 25,3%. Ene-Mar '20 546,4 192,6 121,9 860,9 2.726,9
En contraste, el agregado Ene-Mar '21 349,9 2329 69,1 651,9 2.642,7
nacional y el resto del pais que Ene-Mar '22 528,4 171,6 16,6 816,6 2.619,2
registraron variaciones Var.% Ene-Mar '22/'21 51,0 -26,3 68,7 25,3 -0,9

negativas (-0,9% vy -9,5%, respectivamente). No obstante, la comparacién con los primeros tres
meses de 2020 muestra una caida de 5,1% para la faena regional. Analizando las provincias que
integran la Regiéon, se advierten sustanciales diferencias: mientras que Entre Rios y Santa Fe

MAYO - 2022

-



@ AUMHKSIDAU CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

mostraron notables subas de 68,7% vy 51,0% respectivamente, Cordoba registrd una marcada
disminucion interanual de -26,3%.

En marzo, la produccion industrial de carne vacuna en la Region Centro registrd una caida
mensual (-2,3%), aungue mostro una tendencia levemente creciente (0,6%). Por su parte, la brecha
interanual también fue positiva (23,8%), al igual que en los dos meses previos.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
23 8(y RegionCentro
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en marzo, un
incremento nominal de 44,4%. En pesos constantes, a diferencia del precio del ganado vacuno, este
indicador disminuyd en términos interanuales (-7.5%) al igual que en los dos meses previos, aungue
registrd una suba de 15,6% respecto de febrero. Por su parte, la tendencia de la serie mostrd un
aumento respecto al mes previo y continda en un nivel significativamente mayor que el registrado
durante los ultimos anos.

Precio del kilo vivo de Pollo

44,4%t Regidn Centro
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Con un precio por kilogramo de 45,3, el precio del alimento balanceado en marzo de 2022
se ubicd por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, aunque el precio
promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en menor proporcion, lo cual se tradujo en una
disminucion en la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro. Asi, en marzo, esta
relacion se ubicd en 2,07 kg. de pollo por kg. de maiz, mostrando un decremento interanual de
14,7%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Faena avicola fiscalizada por SENASA
Region Centro abrid el 2022 Millones de cabezas
con un valor acumulado, al Provincia Region
; ; i Periodo Pais
primer trimestre, de 103,0 mil l S e e e G al
cabezas, registrando una caida Fe Rios
de -4.4% respecto al mismo Ene-Mar '20 7.9 6,8 96,2 10,8 191,3
perl,od’o del afo anterior. En Ene-Mar ‘21 8,7 6.7 923 | 1078 177.8
) , ' ) Ene-Mar '22 8,6 7.1 87,3 103,0 181,7
cambio, el resto del pais mostrd
. Var.% Ene-Mar '22/'21 -1,2 53 -5,4 -4,4 2,2
un aumento interanual de

12,3%, mientras que el total nacional registrd un crecimiento de 2,2%. Si se desagrega el analisis por
provincias, se advierten algunas diferencias: Entre Rios mostrd la mayor caida en términos relativos
(-5,4%) -explicando gran parte de la variacion negativa del agregado regional- seguida por Santa
Fe (-1,2%), mientras que Cordoba registrd un incremento interanual de 5,3%.

En marzo, la faecna avicola mostrd una reduccion de 1,3% respecto al mes previo, con una
tendencia también decreciente (-0,3%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
negativo (-8,3%).

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
8 B(y RegionCentro
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En marzo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidon Centro se ubicd en 152,8
pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 1,8%, una tendencia creciente (1,4%) y
una brecha interanual positiva de 47,1%. En términos reales, no obstante, la brecha interanual fue
negativa (-5,8%) al igual que la variacion coyuntural (-1,2%). La tendencia también mostrd una caida
mensual, ubicandose en un nivel similar al de fines de 2020 aunque por encima del registrado
durante los ultimos anos.

‘ Precio del kilo vivo de Capén General
o) Region Centro
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de Agricultura de la Nacion.

Con estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd desfavorable al
comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd un retroceso interanual de 13,9% en marzo de 2022,
situandose en 5,03 kilos vivos de capdn por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en Faena porcina fiscalizada por SENASA

la Region Centro registrd una Miles de cabezas

reduccion interanual de 0,8% : Provincia Region '

durante el periodo enero - Periodo Santa s qoba ENTC | Centro Pais

marzo de 2022. Esta caida fue Fe Rios

menor, en valor absoluto, que Ene-Mar '20 305,3 219,8 62,4 587,5 1.373,1

la observada en el agregado Ene-Mar '21 350,2 233,7 69,1 653,1 1.549,5

nacional (-2,1%) v en el resto del Ene-Mar '22 3323 244.8 70,5 647,6 1.516,2
Var.% Ene-Mar '22/'21 -5,1 4,7 2,0 -0,8 -2,1

pais (-3,1%). Haciendo una
apertura por las provincias que integran la Regidn, se observa que Santa Fe fue la Unica provincia
en mostrar una caida en este rubro (-5,1%), mientras que, por el contrario, Coérdoba vy Entre Rios
registraron variaciones interanuales positivas (4,7% vy 2,0%, respectivamente).

La faena porcina mostré en marzo una variacion coyuntural levemente positiva (0,9%), pero
con una brecha interanual negativa de 0,3%. Por su parte, la tendencia mostrd un tenue crecimiento
mensual de 0,1%, luego de registrado caidas desde fines del afo anterior.
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‘ Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante los primeros Produccion de aceites y subproductos de soja
tres meses de 2022, la Miles de toneladas
produccion de sub-productos Period Santa Fe Cérdoba Regién Centro
. . erioao
derivados de la soja vy de Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
aceites se redujo Ene-Mar '20 1356 5.000 121 468 1477  5.468
interanualmente en 16,3% vy Ene-Mar '21 1720 6367 136 482 1856  6.850
16,2%, respectivamente, luego Ene-Mar '22 1432 5304 12 438 1554 5742
de haber mostrado | var.% Ene-Mar '22/'21 -16,8 -16,7 -10,3 -9,2 -16,3  -16,2

crecimientos en torno a 17,5% durante 2021. Estas reducciones se explican fundamentalmente por
la caida en la produccion de la provincia de Santa Fe.

En marzo, la brecha interanual de la produccion de aceites vegetales en la Regidon Centro se
ubicd en terreno negativo (-15,4%), al igual que en los dos meses previos, luego de un ano en que
se habian registrado variaciones interanuales positivas. En el mismo sentido, se observa una

disminucion mensual de 57%, mientras gue la tendencia de la serie mostrd un ligero crecimiento
(0.2%).

Produccion de Aceite de Soja
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de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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En marzo de 2022, la produccion de sub-productos sélidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 2,08 millones de toneladas, registrandose una caida interanual de 15,5%. La
variacion coyuntural se ubico en terreno negativo (-5,7%), mientras que la serie mostrd un relativo
estancamiento en la tendencia (0,2%).

‘ Produccién de Pellets de Soja
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La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el En miles de toneladas
i inci . . Regiéon Total
polo aceitero de la provincia Periodo Santa Fe Entre Rios €gIio Otfi
de Santa Fe vy destinada Centro |  Pais
principalmente a la Ene-Mar '20 3641 4,3 368,3 468,6
exportacion, alcanzo, durante Ene-Mar 21 2476 35 2511 318,9
2022, un valor acumulado de Ene-Mar '22 476,7 6,3 483,0 539,9
483,0 mil toneladas, Var.% Ene-Mar '22/'21 92,5 82,5 92,4 69,3

consolidando un crecimiento interanual de 92,4%. En cambio, el resto del pais mostrd una caida
interanual (-16,2%). Por su parte, el total nacional registrd® una variacion positiva de 69,3% en la
produccion de biodiesel.

En marzo de 2022 la produccion de biodiesel registrd una sustancial caida mensual -libre de
efecto estacional- de 151%, si bien la comparativa interanual muestra una variacion sumamente
positiva (68,9%) al igual que en los Ultimos meses. La tendencia, que venia en relativo ascenso desde
principio de 2021, registrd una reduccion mensual de -2,8% respecto a febrero.
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' Produccion Biodiesel
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La produccion regional Produccién Bioetanol
de bioetanol mostro, en el En miles de toneladas
periodo enero - marzo de Periodo Santa Fe Cordobal | Dcdion Tot'al
2022, un crecimiento Centro | Pais
interanual  de 109% que Ene-Mar 20 8,8 14,2 123,0 215,6
resulté mayor a |a Suba Ene-Mar "21 2,4 103,0 105,4 208,0
registrada para el agregado Ene-Mar 22 3,8 13,0 16,8 2217
nacional (6,6%). Var.% Ene-Mar '22/'21 62,5 9,7 10,9 6,6

En marzo, la produccion regional de bioetanol registrd un incremento mensual de 9,6% vy una
brecha interanual positiva de 10,4%, mientras que la tendencia mostrd un descenso mensual (-0,5%).

Produccion Bioetanol
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Secretaria de Energia.
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INSUMOS ENERGETICOS

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de la Demanda de Energia Eléctrica

demanda de los grandes GUMASs - Gwh
usuarios mayoristas es una Provincia e

. » -, Periodo Pais
aproximacion de la evolucion Santa Fe Coérdoba Entre Rios| Centro
de la actividad economica en Ene-Mar 20 4890 1087 466 | 6443 | 3537,
la Region Centro. Durante el Ene-Mar 21 6216 120,0 50,5 7921 | 36337
primer trimestre de 2022, el Ene-Mar '22 499,3 1211 438 6642 | 3.6873
volumen de CONSUMO | Var.% Ene-Mar '22/21  -19,7 0,9 13,2 16,2 15

agregado se redujo 16,2% en términos interanuales, luego de haber crecido 17,1% durante el pasado
aflo. En cambio, el total nacional registrd un leve crecimiento interanual de 1,5% durante el periodo
enero - marzo de 2022. La diminucion de la demanda de la Regidn durante 2022 estuvo
principalmente liderada por la notable caida interanual registrada en Santa Fe (19,7%), seguida de
la reduccion en Entre Rios (13,2%), mientras que Coérdoba mostro una tasa levemente positiva
(0,9%).

En marzo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regiéon Centro
fue de 268,2 Gwh, registrandose una declinacion interanual de 3,3%. No obstante, la variacion
mensual de la serie resultd positiva (16,6%). En cuanto a la tendencia, también se registrd un
crecimiento mensual, ubicandose en un nivel similar al observado a fines del afio 2020.
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‘ Demanda de Energia GUMAs
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CAMMESA.
Analizando el Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
comportamiento de la demanda sectores
de energia eléctrica por sectores, Region Centro - Gwh
se advierten caidas en todas las Ene-Mar Ene-Mar Var.% Ene-Mar
) _ Sector , , o
categorias, siendo las empresas 22 21 22/'21
del sector meta|urgico_ Metalurgia vy siderurgia 241,5 333,1 -27,5
siderurgico las que mostraron, |Aceitesy molinos 149,4 168,4 -11,3
por amplia diferencia, la mayor |Quimicosy petroquimicos 97.8 101,0 -3.2
variacion negativa interanual Resto de los sectores 173,6 188,8 -8,1
(27.5%) mientras que las Todos los sectores 662,2 791,3 -16,3

categorias Aceites vy molinos, Resto de los sectores, v Quimicos y petroquimicos, registraron
variaciones menores (-11,3%, -8,1%, y -3,2%, respectivamente).

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante el primer Demanda de Energia Eléctrica

trimestre de 2022, a Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
diferencia de los GUMAS, la Provincia e

, . ) Periodo Pais
demanda de energia eléctrica Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro
de los comercios y empresas Ene-Mar 20 13914 13371 5350 | 3.263,5 | 141439
industriales med_'a“as Y Ene-Mar ‘21 13452 1275, 5245 | 31448 | 13.508,7
peguenas de la Region Centro Ene-Mar '22 14412 13758 5504 | 3.367.4 | 18.460,5
mostro un incremento | var.% Ene-Mar '22/'21 7.1 7,9 4,9 7,1 36,7

interanual de 7,1%. El resto del pais y el agregado nacional tuvieron un crecimiento ampliamente
superior, registrando tasas de 45,6% vy 36,7%, respectivamente. Desagregando segun las provincias
gue integran la Regiodn, se advierte que el incremento interanual de la demanda de los usuarios de
menor porte fue relativamente similar en Cdérdoba y Santa Fe, con crecimientos de 7,9% v 7,1%
respectivamente, mientras gue la variacion en Entre Rios resultd algo menor (4,9%).
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En marzo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzd un
valor de 1340,0 Gwh, resultando en una brecha interanual notoriamente positiva (26,7%), tal como
viene observandose en los Ultimos meses. En términos mensuales, sin embargo, la serie mostrd una
disminucion de 2,6%, con una tendencia ligeramente decreciente que no ha registrado cambios
significativos en los ultimos afos.

Demandade Energia
Comercial e Industrial no GUMAs
26 7% Region Centro
’ 1.600
1.400 A
(marzo a.a.) _
1.200 4 ]
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200 4 | s §
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo = L1 e S S N I NN
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. War. % interanual Demandsa ======- Tendencia
GAS INDUSTRIAL
Durante el periodo — -
Gas entregado, servicio industrial
enero - marzo de 2022, _ 3
) Millones de m~ de 9.300 kcal
dentro del subconjunto de -
) Provincia Region
grandes usuarios -que Periodo Samia Cordob Entre | contro Pais
representan cerca de 85% del Fe oraoba Rios
consumo total de la Region- Ene-Mar '20 313,0 107,6 27,4 448,0 3.215,5
se registré un decremento Ene-Mar 21 388,3 140,2 26,1 554,7 | 2.314,0
interanual de 61% en el Ene-Mar '22 348,8 145,3 26,7 520,8 2.345,0
' Var. % Ene-Mar '22/'21  -10,2 3,7 2,1 -6,1 13

consumo de gas, luego de un
crecimiento de 26,7% durante 2021. El resto del pals, en cambio, mostrd una expansion interanual
de 3,7%, mientras que para el total nacional se registrd una variacion positiva de 1,3%. Si se hace una
apertura de las variaciones segun las provincias gue integran la Region Centro, se observa que,
mientras que Codrdoba y Entre Rios mostraron incrementos interanuales (3,7% vy 21%,
respectivamente), Santa Fe registrd una reduccion notoria (-10,2%).

D r n | analisi r r | S )
esagrega do el analisis por sectores de la Consumo de gas de grandes usuarios industriales

industria, se observan, durante el primer trimestre Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
de 2022, caidas interanuales del consumo de gas
Var.%
L. R . Ene-mar Ene-mar
en practicamente todas las ramas. La categoria Rama de actividad 92 1 E"e-/maf
. S '22/'21
Metallrgica Ferrosa fue la que registro la mayor Aceiters 1739 0.5 74
, . ) o : .
caida relativa (-54,0%), seguida de la rama Aceitera |ggorifica 6.2 56 10.7
con una reduccion de 17,4%. Por su parte, las ramas  |siderurgia 67,1 723 72
Siderurgia y Quimica mostraron reducciones de |Metalurgica Ferrosa 17 3.8 -54,0
menor magnitud (-7,2% v -6,2%, respectivamente). |Quimica 24,0 25,6 6,2
En contraste, la categoria Frigorifica fue la Unica en  [Todos los sectores 466.8 5088 8.3
registrar un incremento interanual (10,7%).
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En marzo, la comparativa interanual del consumo de gas por parte de los grandes usuarios
industriales de la Regidn se ubico en terreno negativo (-4,3%), al igual que en los dos meses previos,
luego de haberse registrado crecimientos interanuales desde principios de 2021. En cambio, la
variacion coyuntural fue positiva (2,0%), aungue la tendencia se mostrd decreciente (-0,1%), tal
como viene ocurriendo desde fines del afio pasado.

Gas entregado, servicio industrial
4 \7)(y RegionCentro- Millones de m? de 9.300 kcal
5 (o]
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Fuente: IDIED sobre datos de war. % Interanual ————— Gas Entregado —=====-= Tendencia
ENARGAS.
GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regidn Centro se
ubicd en 15,1 pesos en marzo, con un crecimiento nominal interanual de 41,5%. Sin embargo, en
términos reales, la serie registrd una variacion negativa (-9,4%), al igual que se viene observando
desde octubre 2021, luego de un periodo de siete meses de crecimiento. Por su parte, la variacion
respecto a agosto fue positiva en 5,6% v la tendencia se mostrd en ascenso (1,2%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2
9 40/ RegionCentro
’ Y - (pesos constantes)
(marzo a.a.)
=
E
5 g
- 2
3 E
- : ) Q =R
Nota 1: Ultimos datos disponibles, 8 i
marzo 2022. o hE]
Nota 2: Precio promedio ponderado por a E
volumen vendido. §
Nota 3: La deflactacién del mes de 10 S P S e R R, 20
marzo fue realizada en base a IPC TITLTT LI d oo t; o
marzo 2022. T=28g 2 é T3 é 5 55 2 28 &
Fuente: IDIED sobre datos de la E - E
Secretaria de Energia. Yar % Interanual  ————— Precio deflactado —=------ Tendencia
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Ventas
Durante los tres Consumo aparente de Gasoil Grado 2
) Miles de m3

primeros meses de 2022, el Provincia -
volumen  acumulado  de Paiiesls Santa . T e B
consumo de gasoil grado 2, Fe Cordoba Rios Centro
demandado para el transporte Ene-Mar '20 272,2 239,3 77,3 588,8 | 21933
y laboreo agricola en la Ene-Mar '21 2881 217,4 83,8 589,3 | 2.223,3
Regién Centro, mostré un Ene-Mar '22 268,1 262,8 100,4 | 631,3 | 1.901,0
crecimiento interanual de 7.1%. | Var- % Ene-Mar '22/'21  -7,0 20,9 19,9 7.1 -14,5

En contraste, el resto del pais redujo notoriamente su consumo en la comparativa interanual (-
22,3%). Por otra parte, el crecimiento regional fue heterogéneo entre las provincias: Cordoba y Entre
Rios registraron las mayores tasas (20,9% vy 19,9%, respectivamente), mientras que Santa Fe mostrd
una contraccion interanual (7,0%).

En marzo, el consumo gasoil G2 en la Region Centro mostrd una caida interanual de 2,5%,
luego de varios meses de crecimiento. La variacion coyuntural también se ubicod en terreno negativo
(-8,1%), al igual que la variacion mensual de la tendencia.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
2 S(y Region Centro- Miles de m?
’ (Y 285
(marzo a.a.) 265 =
245 2
T T
a
s 225 =
=
& 208 c
= i)
185 L
[
. - H H H 165 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _20 >
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo P e~ = 00 @0 00O GO MmO OO0 S = = = o
2022 N A O O RO U
: B 5228552285528 .Lc40885 2485
E=30 =280 g2830239g5e=>87¢
Fuente: IDIED sobre datos de la War. % Interanual Gas Oil Grado 2 ======= Tendencia
Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Durante el  periodo Ventas en Supermercados
enero-marzo de 2022, el Region Centro (millones de pesos constantes)
monto total de ventas en los fe
N Periodo Sl Cordoba En’tre REe Pais
supermercados de la Region Fe Rios Centro
Centro] a|canzé |OS 75.833 Ene-Mar '20 269,8 548,6 129,5 948,0 5836,7
m|||ones de pesos Corrientesl Ene-Mar '21 252,6 490,6 120,8 863,9 5338,1
En términos reales, Ene-Mar '22 249) 51,3 1299 | 8903 | 5.5852
considerando  un  aumento Var. zzE/[‘ze]'Ma' 1.4 4,2 7.6 3.1 4.6
interanual promedio de precios

de 52,6% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas registraron un crecimiento
interanual de 3,1%. Segun provincias, Entre Rios mostrd la mayor suba relativa en las ventas (7,6%),
seguida por Cordoba (4,2%) mientras que, por el contrario, Santa Fe registrd una caida interanual

(-1,4%). En el resto del pais, el crecimiento real de las ventas fue superior al observado en la Regiéon
(4,9%).

En la comparacion coyuntural de marzo, la facturacion de los supermercados de la Region
cayo, en términos reales, 1,6% respecto de febrero, con una tendencia gque se mantuvo constante,
al igual que viene ocurriendo, con ciertos matices, desde fines de 2018. Por su parte, la brecha
interanual también fue ligeramente negativa (-0,1%).
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0,1% "

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles,
marzo 2022.

Nota 2: El salto en las ventas en enero
de 2017 obedece al cambio
metodoldgico introducido por el
INDEC, que inlcuye un mayor niumero
de bocas censadas. Por este motivo,
las variaciones interanuales de 2017 no
deben ser tomadas en cuenta.

Nota 3: La deflactacion del mes de
marzo fue realizada en base a IPC
marzo 2022.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En los tres primeros meses
de 2022, se advierte que, de los
once grupos de articulos
expedidos en los supermercados s Cordoba eqre Region Pais
L . Fe Rios Centro

de la Region, solo dos presentaron  [gepidas 03 28 10.4 3] 5.2
variaciones interanuales negativas, |Almacén 0.2 15 7.5 1.9 3.0
mientras que, a nivel nacional, este |Panaderia 55 12,6 10,2 9,5 8,3
fendmeno sdélo se observd en una |Lacteos 1,8 92,8 5,4 6,8 3,9
categoria. De este modo, los |Carnes -8.7 0.2 -1.0 -3.4 02
rubros “Carnes” e “Indumentaria Verduleria y fruteria 3,4 3,1 101 4,3 3,9
calzados textiles” registraron |Alimentos

' Y . 9 e 30 19.5 10,7 10,0 175
caidas a nivel regional (-3,4% y - |Preparadosy rotiseria

o ) : S
0.4% respe.ctwamer,wte), mientras Art. de limpieza y 38 0.5 25 24 05
que a nivel pais mostraron |Perfumeria
. ) Indumentaria

0,

incrementos mt.eranuales (02% vy calzados y textiles [ |
18,6%, respectivamente). En la
Regiodn, son destacables las subas
relativas de las categorias
“Electronica y Articulos para el

hogar”, “Alimentos preparados y Rotiseria”, “Panaderia” y “Otros” (con tasas de 11,7%, 10,0%, 9,5% v
16,8% respectivamente). A nivel nacional, estas categorias también mostraron un incremento
interanual, con algunas diferencias de magnitud en las tasas cuando se las compara con las

registradas en la Region. Por su parte, a nivel regional, los rubros “Lacteos”, “Verduleria y fruteria”,

“Bebidas”, “Articulos de limpieza y perfumeria” y “Almacén” mostraron tasas de crecimiento
menores gue las de los grupos antes mencionados (6,8%, 4,3%, 3,1%, 2,4% v 1,9%, respectivamente).
Para el agregado nacional, se observan algunas diferencias: los dos primeros rubros mencionados
mostraron incrementos algo mayores, mientras que “Bebidas” y “Almacén” registraron tasas
menores, a la vez que “Articulos de limpieza v perfumeria” exhibid una leve contraccion interanual
(-0,5%).
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