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Los datos del primer trimestre del aflo muestran a la economia de la Argentina recuperandose
respecto del afio anterior. En marzo, las estimaciones de la performance de la economia nacional
(EMAE) mostraron una fuerte recuperacion interanual de 11,4%, que sin embargo parece ser mas
resultado del efecto del arrastre estadistico -aunque la economia no crezca nada este aflo, podria
registrar una recuperacion aproximada de 6% respecto del afo pasado- que de una real
recuperacion, ya que, respecto del mes anterior, la actividad econdmica registrd una leve caida.

Localmente, en marzo pasado, la economia de la Region Centro también registraba los
efectos positivos de una cuarentena light, con algunos sectores mas favorecidos que otros. El indice
sintético para la Region Centro (ILCE RC-Universidad Austral)T muestra en el mes de marzo un nivel
de actividad superior (8%) al del afio pasado, aungue parte de este aumento se explica por el hecho
de gue en marzo pasado la economia tuvo un tercio de sus dias en cuarentena con cierre de
actividades que presagiaban la contraccidon gue luego ésta sufriria. Sin embargo, a diferencia del
agregado nacional,
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intentan llegar vivos a la otra orilla una vez que la pandemia del COVID sea historia. Sobrevivir no
es crecer ni tampoco consolidarse y esto se refleja nitidamente en las contracciones trimestrales de
los préstamos bancarios. Desglosando el panorama general, las estimaciones muestran gue en
marzo seis de los once indicadores de produccion se expandieron respecto de febrero y ocho de
ellos superaban los niveles del afno anterior. Sin embargo, precisando por sectores, el notable
aumento interanual de 38,8% en la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios (GUMAS),
mayoritariamente recupera el nivel perdido en marzo pasado por efecto de la cuarentena, v los
establecimientos industriales y comerciales de menor porte continlan demandando algo menos

1 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la
calibracion del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma
tal que la media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa
de crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracidn en dos periodos: junio 2009 -
febrero 2020 y marzo 2020 - marzo 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas
preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia.
Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or
administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common
economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunién Anual de la Asociaciéon
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science
Association International (2021).
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gue el aflo anterior. Incentivadas por los buenos precios internacionales y una soélida demanda, la
produccioén de las cadenas de valor agricola-ganaderas se expanden mensualmente y se sitlan por
encima de los niveles de marzo de 2020. Por otra parte, también se evidencia un repunte del
consumo. Excluyendo los cines -que contindan practicamente cerrados- y con la excepcion del
consumo de alimentos vy bebidas, que se contrae, el resto continlan mejorado en marzo y muestran
niveles superiores a los del afo pasado. Las inversiones privadas en construccion y, en maquinarias
agricolas, aumentaron mes a mes en la Regidn Centro y también se ubican por encima de los niveles
del aflo pasado. La mejor performance de la actividad econdmica, mejora en marzo las arcas de las
provincias de la Region, en términos mensuales como respecto del afio anterior. Por Ultimo, la
mejoria de los precios internacionales impactd positivamente en las exportaciones originadas en las
cadenas de valor agricola-ganaderas.

Sin embargo, el cierre de las exportaciones de carne bovina, decretado por el Presidente de
la Nacidn el 20 de mayo y por al menos un mes, impacta de lleno en |la cadena de valor situada en
la Region Centro. Aqui se originan 35% de las exportaciones de carne bovina fresca, refrigerada y
congelada de la Argentina las que, antes de la caida de los precios internacionales a causa del
COVID 19, superaban los 900 millones de ddlares anuales. Descontando las retenciones (9%) v a
partir de la recuperacion de los precios internacionales en la medida que los mercados
internacionales vuelven a consumir carne en forma creciente, la cadena local de produccion de
carne bovina genera anualmente ingresos que por mas de 850 millones de dodlares anuales. Asi, se
pierden un promedio aproximado de 71 millones de dodlares mensuales por el cierre de las
exportaciones, sumado al desconcierto por una politica erratica que impacta negativamente en las
inversiones y produccién local, nuevamente cuando los mercados son favorables y se podria
consolidar el aporte de ésta cadena de valor a la generaciéon de ingresos y empleo en la Region.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO

Vocunados cada 1000 habiarnes
308.317 Conbrmadcs 2196 Dosis A 8o

+ 129317 Confiernad 66,8 2ra Dosis A\ 3™

A 2%

2 SANTA FE Yoounadas caca 1000 habtanses

342.636 Confimmados.  192,2 1ra Dosis A\ 2%
113.636 Confirmad 56,0 2ra Dosis A\ 9%
A 9%
E N TRE R [OS Vacunados cada 1000 habitarses
85033 Confirmados 2990 'ra Dosis A\ 2u7%

+ 34555 Cox

555 98,54 2ra Dosis A 3T
A 8%

e == [

NUEVOS CONTAGIOS Y VACUNADOS CADA MIL HABITANTES AL 30/05/2021

Notas: las burbujas en el grafico representan la cantidad de vacunados con la 2da dosis cada
mil habitantes. Los numeros de casos confirmados de COVID-19 y de vacunacién en las
provincias de la Regidon Centro corresponden al acumulado hasta el 30/05/2021 y su variacion
con respecto a 30/03/2021.
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PRODUCCION

En marzo, ocho de los
once indicadores de
produccion agroindustrial de la
Region Centro, presentaron
niveles de actividad superiores
al alcanzado en 2020; de los
restantes indicadores de
produccion se destaca la
brecha interanual negativa en
la produccion de biodiesel.

En la comparacion
mensual al mes de marzo, seis

de los once indicadores de
produccion muestran
variaciones positivas. Se
destaca la baja en la

produccion de biodiesel vy en
menor medida la de bioetanol.

Region Centro
Yariacion interanual de la serie (Marzo)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Yacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Acelte de Soja
Demanda GUMASs

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodieszel (3)

Produccion Bioetanol (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)

.

>
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PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Acelte de Soja
Demanda GUMAS

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodiesel (3)

Produccion Bioetanal (3)
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CONSUMO

En un marco general de
recuperacion interanual del
consumo en los ultimos meses
del afo 2020 y principios de
2021, en marzo el
patentamiento de autos
mostrd un aumento de mas de
1000%, seguido por
incrementos considerables en
el de motos vy el consumo de
naftas, textiles vy calzados vy
electronica vy articulos del
hogar.

El mes de marzo registra
un incremento mensual
generalizada del consumo,
tanto de bienes durables como
de bienes no durables. La
excepcion han sido el
patentamiento de autos y el
consumo de gas residencial
que registran variaciones
positivas.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Marzo)

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (1)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)
ALtos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

%

-5 9] 5 10 15 20

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (1)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)

Autos

Maotos
Mafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

Las inversiones en
construccion  presentan  en %
marzo un incremento A0 15 40 65 90 115 140 165 190
interanual considerable
medido por los despachos de INVERSION

cemento, en particular los
ligados a las construcciones de
menor porte. La venta de

madquinaria agricola también Despacho de Cemento

Mostro un incremento
considerable respecto al afo
anterior.
Patentamientos Maquinarias
Agricolas
Regidn Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)
%
En la comparacién 0 5 o 1m0 20 25 30

mensual, en marzo se observa
un incremento importante en la
venta de maquinaria agricola vy
una ligera variacion positiva de
los despachos de cemento.

INVERSION

Cespacho de Cemento I

Patentamientos Maquinarias Agricolas
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SISTEMA FINANCIERO

Region Centro

En el primer trimestre Variacion interanual de la serie (Marzo)
del afno, los depdsitos al sector
privado presentaron caidas %

interanuales mientras que los

préstamos una expansién, gue

en ambos casos resulto SISTEMA FINANCIERO
moderada.

Depdsitos (1) (4)

Préstamos (13 (4)

Region Centro
Variacion trimestral de la serie
desestacionalizada (Marzo)
Respecto al trimestre
anterior, los préstamos vy 3 2 a o
depdsitos del primer trimestre
del afo se contrajeron.

SISTEMA FINANCIERO

Depdsitas ({4

Préstamos (1) (4)
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Marzo)
En marzo, la

recaudacion, a valores %
constantes, de los principales
tributos de la Region Centro,
registré incrementos FINANZAS PUBLICAS
significativos luego de treinta
y dos meses de .contracoén Recaudacion Totsl (mesos
interanual o} incrementos constantes) (1) (2)
menores al 1%.

Recaudacion Ingrescs Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (13 (2)

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

Respecto al mes (Marzo)
anterior, el incremento en la y
recaudacion tributaria total a0 5 o 5 10
registrada en marzo muestra
como el aumento de la FINANZAS PUBLICAS

actividad econdmica impacta
en la recaudacion.

Recaudzacion Total (pesos constantes)
(3 (2)

Recaudacion ingresos Brutos (pesos
constantes) (1D(2)

Recaudacidn Actos Juridicos (pesos
constantes) (11 (2)
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion agroindustrial y
primaria se observan en marzo

aumentos generalizados -a
valores constantes- tanto
localmente como en los

precios internacionales.

En la comparacion
mensual, marzo muestra un
crecimiento en todos los
precios a excepcion del precio
de los pellets y granos de soja.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%
-0 10 30 50 70 20 O

PRECIOS

_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

%
=20 -0 8] 10 20 30

PRECIOS

_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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SECTOR EXTERNO

Regidn Centro

En materia de Variacion interanual de la serie (Marzo)

exportaciones, en el mes de
marzo, se  destaca el %
. -50-25 O 25 50 75 100 125 150 175200
incremento en las
exportaciones de aceite de

. SECTO )
soja. ECTOR EXTERNO

Exportaciones de Productos
Lécteos

Exportaciones Biodiesel (3)5) .

Exportaciones de Acelte de Soja m

Region Centro

Comparando con el mes Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

anterior, marzo mostro

incrementos en exportaciones o

de productos lacteos vy 10 -5 ! 5 10
biodiesel, mientras que se

registré una caida de las SECTOR EXTERNO

exportaciones de aceite de

soja.

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3)

Exportaciones de Acelte de Soja

]II

@ Datos deflactados.

@ Los Ultimos valores de la serie fueron estimados.

& Estacionalidad no identificable. En este caso la variacidn mensual es con respecto a la serie original.
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analisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe ascendid a 32,67 pesos
por litro en el mes de marzo, situdndose, nominalmente, 79,9% por encima del valor registrado para
el mismo mes de 2020. El incremento nominal, mayor a la inflacion acumulada para el periodo,
implicd una diferencia anual positiva de 24,8% en términos reales. De esta manera, el incremento
del precio de la leche pagado al productor primario se mantuvo por encima de la tasa de inflacion.
En términos nominales, la variaciéon mensual de la tendencia del precio continud siendo creciente
(4,5%) en marzo, cerrando el trimestre con un aumento promedio de similar magnitud. En valores
constantes, la tendencia apenas registrd variacion positiva de 0,7%.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en marzo, precios mayores a los del mismo periodo del afio anterior, con un incremento de 44,2%
si se considera un promedio entre precios maximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa ke
24 80/ (pesos constantes)
’ o : 50
50
(marzo a.a.) o
30 3
0 5
@ 1C B,
g o £
a [
s
20 %
30 @
40 @
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo COUOVwEhhEEODDINDDQD DA
2021. 5E005E Q05005800405
E—_'g'Oe—_U,'Oe—_'U,'Of——_'g'Og:_ng-ae
Fuente: ‘DFD sobre dat.os.de\ Ministerio War. % Interanual —— Precioreal = ====--- Tencencia
de Produccién de la Provincia de Santa Fe.

En marzo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino ascendid a 0,36 USD/litro, ubicandose por encima del nivel observado
durante los meses previos vy registrando un incremento interanual. Comparativamente vy, segin
datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el Ultimo mes del ano, un precio de 0,32 USD/litro2, un valor 10,8% inferior al
percibido por los tamberos radicados en Santa Fe.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Uruguay
O/ 05 25
12,1%
0,4 -1
(marzo a.a.) 8
L 5 R
CER I~
::; o2 wl
Q0 _— i
| £ ;
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo G 1 L o5 %
2021.
0.0 +———— . ———- -35
Fuente: IDIED sobre datos  del L0 Lo EREED00na00000a0 0N
Departamento de Lecheria de Santa Fe y 5 = a0 5 § 9428 5 [-RNCI c & o LoE L G
del INALE. E2R0E=8°9g 28028092390 ¢
Erecha SF-Uru (%) Precio Uruguay FPrecic SantaFe

Con estos valores de la leche, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos
empeorod respecto a marzo de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se
observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,53 kilos de maiz por cada
litro de leche mientras que, un aflo atras, esta relacion era de 1,72 kilos de maiz por cada litro de
leche, lo que muestra una retraccion interanual de 11,4%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracién de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

En base a informacion
parcialmente actualizada, estimaciones
propias vy, datos del Ministerio de

Agroindustria  para la informacion
faltante, la produccién primaria de leche
en la Regién Centro habria aumentado
interanualmente 3,6% durante el primer
trimestre de 2021, cifra que representa
tres cuartas partes de la registrada a nivel
pais (4,8%).

En marzo, la produccién primaria se ubico 2,5% por encima del volumen observado en

Produccién de leche
Millones de litros
Periodo Santa Fe REIIET Pais
Centro

Ene-Mar '19 368.7 1,272.2 2,233.7
Ene-Mar '20 4071 1,394.5 2,429.8
Ene-Mar '21 416.7 1,444.5 2,547.3

Var.% Ene-Mar '21/'20 2.4 3.6 4.8

mismo periodo del aflo anterior, con una tendencia levemente creciente.

el

Produccionde Leche
o ' Region Centro
2, 5 A) 640 20
E]
580 4
(marzo a.a.) T
Y% 540 - s 2
s o o
w490 4 -5 %
Nota: ultimos datos disponibles marzo E A0 e
2021. Los datos de 2018, 2019, 2020 y 2021 | 2 440+ Q5 c
son estimados tomando como referencia |2 20 3
la produccion de Santa Fey los datos del | g 3967 o 2
Ministerio de Agroindustria de la Nacion. 240 0 @
H 2 H = T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T - -
Los mismos estan sujetos a revision. R T rc\] rc\] rc\] Q
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de la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en marzo, en torno a 131,6 pesos,
con un incremento nominal de 19,5% respecto de febrero y una brecha interanual positiva en
términos nominales (113,5%), aungue con una tendencia levemente decreciente. En pesos
constantes, el precio abonado a los productores mostro una variacion coyuntural positiva de 15,7%,
con tendencia decreciente (4,4%). Por su parte, la brecha interanual resulté notoriamente positiva
en términos reales (48,0%), en un sector cuyo producto es altamente demandado en las principales
economias del mundo: China, Estados Unidos y Europa. Asimismo, este incremento fue superior al
registrado por los precios de las carnes avicolas y porcinas.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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El sustancial aumento interanual del precio al productor primario de carne vacuna produjo
cierta mejora de la ecuacion econdmico-financiera del sector. En este sentido, los costos de
suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn entre el precio de la carne y el precio
del maiz- evolucionaron favorablemente: con un poder de compra de 7,4 kilos de maiz, en marzo
se registrd un incremento de 3,7% respecto al mismo mes de 2020, cuando el productor podia
comprar 7,1 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el primer Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
trimestre de 2021, con un Miles de cabezas
acumulado de 116,9 miles de Provincia .
cabezas, la faena de bovinos en Periodo Santa ) Entre Region Pais
la Regién Centro registrd una Fe CEleleE Rios Centro
disminucioén interanual de 4,1%, Ene-Mar '19 549,7 189,7 97,1 836,5 2.616,3
que superod en valor absoluto a la Ene-Mar '20 546,4 192,6 121,9 | 860,9 2.726,9
contraccion del agregado Ene-Mar '21 530,9 177,9 16,9 825,7 2.642,7
nacional (-3,1%) y del resto del |var.% Ene-Mar '21/'20 -2,8 -7.7 -4,1 -4, -3.1

pais (-2,6%). Esta caida de la
produccidn del sector no tuvo la misma magnitud en todas las provincias que integran la Regién,
siendo Cordoba la mas afectada (-7,7%), seguida por Entre Rios (-4,1%) vy Santa Fe (-2,8%). Asi, el
comportamiento de la faena bovina se mostrd en sintonia con lo ocurrido durante los Ultimos meses
de 2020 -con variaciones interanuales que se venian posicionando en terreno negativo desde
septiembre- aungue en marzo la produccion de carne registré un incremento de 8,2%. Respecto a
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Jla performance de los Ultimos meses, expertos en el tema han sefalado que no debe perderse de
vista el ciclo ganadero, en el cual se vislumbra una retencidon de hembras que permitiria incrementar
la produccion durante los proximos anos. Asi, una perspectiva positiva en el mediano plazo respecto

de las ventas hacia los principales destinos de los productos céarnicos de Argentina habria
ralentizado la produccion industrial a inicios del ciclo ganadero.

En marzo, la produccidn industrial de carne vacuna en la Regién mostrd un incremento
mensual (4,4%) con tendencia levemente positiva y una brecha interanual de 8,2%.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Regién Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en marzo, un
incremento nominal de 100,8% en pesos nominales. En términos reales, este indicador aumento
39,23% respecto de igual mes de 2020, aunque cayo -9,0% respecto de febrero. Por su parte, la
tendencia de la serie continud el incremento iniciado en el mes enero, con variaciones porcentuales
positivas que han comenzado a contrarrestar la caida registrada en el Ultimo trimestre del afo

pasado.
Precio del kilo vivoe de Pollo
Regicn Centro
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Argentina de Productores Avicolas.

Con precios aumentados a partir del mes de enero en 9,1 pesos, el precio del alimento
balanceado en marzo de 2021 se ubicé por encima del afio anterior, aunque el precio promedio del
kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, por lo que la relacion entre este ultimo v el
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primero produjo un aumento en la rentabilidad de las granjas avicolas en la Region Centro. Asi, en

marzo, esta relacion se ubicd en 3.2 kg de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento
interanual de 9,8%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Faena avicola fiscalizada por SENASA
Regién Centro cerrd el primer Millones de cabezas
trimestre del afio con una caida Provincia .
de 2,8 % interanual, con un valor Periodo Santa ) Entre Region Pais
acumulado de 107,8 millones de Fe CareiEe Rios Centro
cabezas. Desagregando esta Ene-Mar '19 8,8 5,4 93,0 107,3 181,0
contraccion por provincias se Ene-Mar '20 7.9 6,8 96,2 110,8 191,3
observan importantes Ene-Mar '21 8,7 6.7 92,3 107,8 177,8
diferencias: Entre Rios mostré  |var.% Ene-Mar '21/20 10,2 -0,3 -4,0 -2.8 -7.1

una caida de 4,0%, explicando
gran parte de la variacion negativa del agregado regional, mientras que Santa Fe registré un
incremento interanual de 10,2%, manteniéndose practicamente constante la faena avicola en
Cordoba. En relacion con el resto del pais, la produccion del sector en la Regién mostrd una caida
10,2 p.p. menor, mientras que el agregado nacional registrd una reduccion de 7,1% en términos
interanuales. En marzo, la variacion mensual de la serie fue positiva (5,7%) con tendencia levemente
creciente y un notorio incremento interanual de 9,9%.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En marzo, el precio promedio del kilo vivo del capon en la Region Centro se ubicé en 103,9
pesos, mostrando, en términos nominales, un aumento coyuntural de 3,3%, con tendencia creciente
(3,9%) y una brecha interanual positiva de 51,9%. En pesos constantes la brecha interanual continud
en terreno positivo (5,4%), aungue con un valor menor a los observados durante los Ultimos meses
de 2020. Por su parte, esta serie mostrd una variacion coyuntural negativa (-1,1%) con una caida
mensual en la tendencia de -0,6%.

Precio del kilo vivo de Capon General

f Region Centro
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de Agricultura de la Nacion.

A pesar de la suba interanual del precio del kilo vivo del capdn durante el primer trimestre
de 2021, la rentabilidad del productor resultd desfavorable al comparar este indicador con la
evolucion de los costos de suplementacion para el mismo periodo. Como resultado, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd una caida interanual de 26,2%, situandose en 5,8 kilos vivos
de capon por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Faena porcina fiscalizada por SENASA
Region Centro aumento 11,0% Miles de cabezas
durante el primer trimestre Provincia .
respecto al mismo periodo de Periodo Santa . Entre Region | o5
2020. Este incremento resultd Fe cErelEhe Rios Centro
1,8 p.p. inferior al registrado para Ene-Mar '19 3029 220,0 61,3 584,1 | 1.395,9
el agregado nacional y 3,2 p.p. Ene-Mar '20 305,3 219,.8 62,4 587,5 | 1.373,1
menor al crecimiento en el pais Ene-Mar 21 3494 2337 69,1 6523 | 1.549,3
sin considerar a la Regidn |var.% Ene-Mar '21/'20 14,6 6.3 10,7 11,0 12,8

Centro (14,2%). La provincia de
Santa Fe mostrd el mayor incremento en este rubro (14,6%), seguida por Coérdoba (10,7%) v,
finalmente, Entre Rios (6,3%). La performance de la faena porcina durante los tres primeros meses
estuvo en linea con lo observado en 2020, afo en el gque se registrd un boom en el crecimiento de
las exportaciones gue trajo aparejado el primer superavit comercial del sector, y que explicaria el
desempeno del procesamiento industrial porcino de la Regién Centro.

La evolucion en la faena porcina mostré en marzo un incremento coyuntural de 2,3%, con

una brecha interanual positiva de 27,4% vy una tendencia gue viene en relativo crecimiento en los
dltimos anos.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
Region Centro
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante el primer " - -
) S Produccion de aceites y subproductos de soja
trimestre de 2021, se registrd un :
) . Miles de toneladas
incremento interanual, de poco - —
mas de 25%, en la produccién de Periodo Santa Fe Cordoba Regidén Centro
aceites y sub-productos Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
derivados de la soja, liderado por Ene-Mar '19 1.348  5.027 120 442 1.468  5.469
el notorio crecimiento registrado Ene-Mar '20 1356 5000 121 468 1477  5.468
en la provincia de Santa Este Ene-Mar ‘21 1720 6367 136 482 1856 6850
incremento  contrasta con 1a [y rocr e Mar 2120 271 272 122 34 258 253
performance observada durante

2020, afo que cerrd con caidas de 7% vy 12%, respectivamente en la produccion regional de aceite
vy pellets, como resultado de los efectos de la pandemia vy del conflicto gremial en el sector aceitero
ocurrido hacia fines del afio anterior.

En marzo, el procesamiento y elaboracion de aceites vegetales en la Regién Centro presentd
una caida mensual -libre de efecto estacional- ligeramente negativa (-0,2%), aungue con una
tendencia creciente y una brecha interanual positiva de 23,4%.

Produccion de Aceite de Soja
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En marzo de 2021, la produccion de sub-productos sdélidos -harina de soja vy pellets- fue de
aproximadamente 2,50 millones de toneladas, valor que representa un incremento de 24,7%
respecto al mismo mes del afio anterior. La variacion coyuntural fue negativa (-0,9%), aunque la
serie mostrd una tendencia creciente (0,4%).

Produccion de Pellets de Soja
24 s} RegionCentro
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de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
o La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo )
” T En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa T e
; o Periodo Santa Fe Entre Rios eglon ota
Fe v destinada principalmente a Ceritr® | BEIG
la exportacion, alcanzd en el Ene-Mar 19 205,4 15,2 220,6 | 3755
primer trimestre de 2021 las 251 Ene-Mar '20 3641 43 3683 468.6
m|l toneladas, mqstrando una Ene-Mar 2] 2476 35 2511 3189
importante caida interanual de [\ o hic 010 -32,0 18,5 318 | -319
31.8%, aunque ésta resulta de

menor magnitud que las registradas durante la segunda mitad de 2020. Para el total nacional, por
su parte, se observa una caida interanual practicamente idéntica (-31,9%).

En marzo de 2021 la produccion de biodiesel mostrd una caida mensual -libre de efecto
estacional- de 50,8%, con una variaciéon interanual marcadamente negativa (-27,1%), aungue la
tendencia parece ir en ascenso.
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Produccion Biodiesel
Region Centro
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La produccion regional Produccién Bioetanol
de bioetanol mostro, en el primer En miles de toneladas
trlmestre de 2021, una noton? Periodo S Cérdoba I(?:eglon TI;>t§|
caida de 14,3% que resultd entro ais
sustancialmente  superior, en Ene-Mar “19 184 87.9 1062 | 2156
Valor absolutoj que |a Ene-Mar 20 8,8 14,2 123,0 215,6
contraccion registrada para el Ene-Mar "21 24 103,0 1054 | 208,0
agregado nacional (-3,5%). Var.% Ene-Dic '21/'20 73,1 -9.8 14,3 -3,5

En marzo, la produccion de bioetanol registré un decremento mensual de 8,0% vy una brecha
interanual negativa de 8,1%, aunqgue la tendencia se mostrd relativamente creciente (0,9%).
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Regién Centro
8,1% ’
3 (o) &0
]

(marzo a.a.) _
F 20 w
3 2
o G o]
2 5
g [0
= L ap ®
3 5
@ F =60 g
= i F =80 -
= 5 E
o —T7— 7T —— 100~

W oLt 000000000 N

Nota: Ult] : . AR s S S R s I

ota: Ultimos datos disponibles, marzo AL s chbscad s Ao T E LN

i = = i 3 = i = = i = = S = i

2021. EZ2ET0E23 02802302385 ¢

Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria ‘ar % interanual ———— Procuccion  ------= Tencencia

de Energia.



CIENCIAS NDICADORES

AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

INSUMOS ENERGETICOS

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de |la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los grandes GUMASs - Gwh
usuarios mayoristas es una Provincia Region

; TS e Periodo Pais
fproxgm.adc'gn dela ?VQ|UC'OD O:e Santa Fe Cérdoba Entre Rios| Centro
a actividad econdmica en la
Regién Centro. En el primer Ene-Mar '19 555,3 127,5 46,3 7291 4.430,1
trimestre de 202'] el volumen de Ene-Mar '20 489,0 108,7 46,6 644,3 3.5371
CONSUMO agrega’do mostré un Ene-Mar '21 620,6 120,0 50,5 7911 3.633,7
incremento de 22,8% que Var.% Ene-Mar '21/'20 26,9 10,4 8,3 22,8 2,7

contrasta con la caida

registrada en el resto del pais (-1,7%). El crecimiento de la demanda de la Regién estuvo
mayormente impulsado por el notable crecimiento interanual registrado en la provincia de Santa
Fe (26,9%), seguida por Cdérdoba (10,4%) v Entre Rios (8,3%).

En marzo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regién Centro
fue de 277 Gwh), mostrando una variacion mensual -libre del efecto estacional- positiva de 4,7%.
En relacion a la tendencia, se registrd un crecimiento por quinto mes consecutivo, ubicdndose ésta
en niveles similares a los observados a mediados de 2019. Por su parte, la comparacion interanual
la demanda de energia eléctrica mostrd una brecha notablemente positiva (38,8%), cuyo signo esta
en linea con las variaciones registradas desde los uUltimos meses de 2020.
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Demanda de Energia GUMASs

Regidn Centro
38,8% "

350 60
300 4
(marzo a.a.) _
@
250 E“
o
200 4 J
= =
,‘3 150 e
5
100 4 o
s
50 4 FeA0 o
-3
- ) ) o —T———T—7—T—T——T—T——T—T—T——T1—— 1 60
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo R R - ey s ey Sl
1 ] 1 1 ! ! [l ' 1 ] 1 1 1 1 1 1 3 ‘ ‘ . 1
2021. BOE QU B E QU mC LU nC o0 S
E2R80E230 280280923230 ¢

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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Desagregando
sectorialmente el incremento de
la demanda de energia eléctrica,
se advierte un crecimiento

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
sectores
Region Centro - Gwh

Ene-Mar Ene-Mar Var. % Ene-Mar

eneralizado notorio en las

giferentes gategorfas. Las ISGCAtOF - 21 20 2l 2o
Metalurgia y siderurgia 333,1 227.8 46,3

empresas del sector ) i

metaltrgico-siderdrgico Aceites y molinos 168,4 1511 1,5

mostraron el mayor incremento Quimicos y petroguimicos 101,0 92,6 9,1

interanual (46,3%), mientras que |Resto de los sectores 188,8 173,0 9,2

las categorias restantes |Todos los sectores 791,3 644,3 22,8

(“Aceites y molinos”, “Quimicos y petroguimicos” y “Resto de los sectores”) registraron tasas
similares en torno a 10%.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante el primer Demanda de Energia Eléctrica
trimestre de 2021, la demanda Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
de energia eléctrica de los Provincia Regid
; Periodo egion Pais
comercios Y empresas Santa Fe Coérdoba Entre Rios| Centro
industriales medianas v
_ . Ene-Mar 19 1.363,2 1.315,8 4974 3.176,4 | 14.008,8
peguefas de la Regién Centro )
Mostré Una oerformance Ene-Mar '20 1.391,4 1.337,1 5350 | 3.2635 | 141439
) Ene-Mar ‘21 1.345,2 1.275,1 524,5 31448 | 181424
contraria a la de la demanda de
los GUMAs. De este modo, el Var.% Ene-Mar '21/'20 -3,3 -4,6 -1,9 -3,6 28,3

suministro de energia a estos
usuarios de menor porte se redujo 3,6% respecto a igual periodo de 2020, caida que contrasta con
el sustancial incremento observado para los consumidores industriales de mayor porte. Esta
contracciéon de la demanda en la Regiéon Centro se diferencia, ademas, del comportamiento
observado a nivel nacional y en el resto del pais, donde la demanda de los usuarios de menor crecid
28,3% vy 37,8%, respectivamente.

En marzo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro alcanzo un

valor de 1058,1 Gwh, registrandose una variacion mensual positiva de 2,4%. Esta serie mostrd un
comportamiento irregular en el Ultimo tramo de 2020 gque se mantuvo en el primer trimestre de
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2021, aungue con una tendencia estable. En la comparacién interanual, por su parte, la brecha
continud en terreno negativo (-2,1%).

Demandade Energia
‘ Comercial e Industrial no GUMASs
(o) Regicn Centro
2’1 /0 1,400 5
(marzo a.a.) 1200 1 _
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0ol ’ £230E28°E330¢g 2308588 ¢E
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. War, % interanual Demanda ======- Tencencia
GAS INDUSTRIAL
) Durante el primer Gas entregado, grandes usuarios industriales
trimestre de 2021, en el Millones de m?® de 9.300 keal
subconjunto de grandes
. Provincia o
usuarios -que representan cerca , Regidén .
o Periodo ) Entre Cent Pais
de 85% del consumo total de la Santa Fe Cérdoba . (SN
Regioén- se registrd un aumento ’ 105
de 28,9% en el consumo de gas, Ene-Mar 19 354,7 82,0 7,4 4441 2.165,4
que contrasta con la variacion Ene-Mar '20 303,3 98,0 0,0 401,4 2.581,3
negativa de 33,6% en el resto del Ene-Mar '21 3872 130,1 0,0 517,3 1.964,9
pais con la calda observada a |yar o Ene-Mar 21/20 277 32.7 - 289 | -239

nivel nacional (-23,9%).

Desagregando el analisis por sectores de la industria, se observa que el incremento interanual
en el primer trimestre de 2021 se reflejé en — -
todas las ramas con aumentos | Consumo de gas de grandes usuarios industriales

significativos que alcanzaron los dos Regién Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
digitos en las categorias Siderurgia Ene-mar Ene-mar Var.%
(37,3%), Aceitera (23,7%) y Metalurgica Rama de actividad 1 20 Ene-mar
Ferrosa (17,8%). Las categorias Frigorifica 21/'20
y Quimica, por su parte, registraron |Aceitera 216,0 174.,6 23,7
incrementos de menor magnitud (8,4% vV |Frigorifica 53 4,9 8.4
1,9%, respectivamente). ) )
? P ) Siderurgia 78,8 57,4 37,3
En marzo, el consumo de gas de la Metalurgica Ferrosa 3,7 3,2 17,8
industria mostré una variacion mensual |Quimica 25,4 24,9 1,9
negativa  (-0,9%), aunque con una Todos los sectores 517,3 401,4 28,9

tendencia ligeramente creciente en la serie
(0,8%). En términos interanuales, se observa un incremento de 24,6% en el consumo de gas por
parte de los grandes usuarios industriales, valor que estd en linea con las variaciones interanuales
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registradas en enero vy febrero y que contrasta con la caida del consumo de gas registrada durante
2020.

Gas entregado, servicio industrial
Region Centro - Millones de m? de 9.200 kcal
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Fe y Entre Rios.

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 81,4 pesos en marzo, con una variacion interanual positiva de 49,7%. En términos reales,
sin embargo, la serie registrd un incremento interanual notoriamente menor (3,8%). La variacion
mes-a-mes fue positiva (2,3%), aungue la tendencia se mantuvo decreciente al igual que en los
ultimos meses de 2020.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
80 Regidn Centro
3, A) (pesosconstantes)

(marzo a.a.)
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo o c
2021. @ LGJ
Nota 2: Precio promedio ponderado por Q R m
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COLEREREONDNANRHO000YH >

Fuente:’ IDIED sc?bre datos de la % 'g & Ig % _(':1 4 IL_J % 'g 5 IL_J % .g 5 .9 "L\l fg rg \ﬂ; r:L_]

Secretaria de Energia. c23T0g2focg2fog24TR3 ¢ Tk

War. % Irteranual ——— Precio ceflactaco ======- Tencencia

e



CIENCIAS NDICADORES

: AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Ventas

El consumo de gasoll Consumo aparente de Gasoil Grado 2
grado 2, demandado para el Miles de m3
transporte y laboreo agricola en Provincia L,

-, . . Region .
la Region Centro, mostrdo un Periodo Santa ) Entre Pais

o 5 Cérdoba . Centro

leve crecimiento de 0,1% en el Fe Rios
volumen acumulado durante el Ene-Mar '19 255,8 2481 69,0 5729 | 23679
primer trimestre de 2021 Ene-Mar '20 2722 239,3 77,3 588,8 | 21933
respecto al mismo periodo del Ene-Mar '21 288,1 217,4 83,8 589,3 | 2.223,3
ano anterior. Este incremento |var. % Ene-Mar '21/'20 5,9 -9,2 8,4 0,1 1,4

resultd inferior al registrado en el
resto del pals sin considerar a la Regidn Centro (1,8%), vy mostrd notorias diferencias entre las
provincias gue la componen. Asi, mientras que Entre Rios y Santa Fe registraron tasas positivas de
8.4% vy 5,9% respectivamente, Cordoba mostrd una sensible caida de 9,2%.

En marzo, el consumo en la Region Centro crecid 6,6% respecto del mes anterior, con
tendencia creciente y una variacion interanual positiva de 13,4%.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Regién Centro - Miles de m?2

13,4% ' 285 40
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Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria Var. % Interanual Gas Oil Grado 2  ———oeee Tendendia

de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Durante el primer Ventas en Supermercados

trimestre de 2021, el monto Region Centro (millones de pesos constantes)

total de ventas en _|<’>s Periodo Santa Cordoba Erltre Region Pais
supermercados de la Region Fe Rios | Centro
Centro. en valores corrientes Ene-Mar '19 265,8 514,3 18,3 898,4 5.500,1
fue de 47.014.85 millones de Ene-Mar '20 269,8 548,6 129,5 948,0 5.836,7
pesos. En  términos reales Ene-Mar '21 2526 474, 15,7 842,4 | 5.338,1
considerando  un  aumento Var',t}z{’VE,gg'Mar -6,4 136 -10,6 -1 -85
interanual promedio de precios

de 42,75% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas mostraron una caida de 11,1%
respecto a igual trimestre del afio anterior, mientras que en el resto del pais registraron una caida
real 0,5 p.p. inferior. Desagregando la variaciéon regional por provincias se observa que Cordoba
mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-13,6%), seguida por Entre Rios (-10,6%) v, por ultimo,
Santa Fe (-6,4%).

En la comparacidn coyuntural de marzo, la facturacion en los supermercados de la Regién
crecio, en términos reales, 1,9% respecto de febrero, mostrando una tendencia levemente
decreciente. Por su parte, la brecha interanual fue negativa (-19,5%).
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2021.

Nota 2: El salto en las ventas en enero de
2017 obedece al cambio metodoldgico
introducido por el INDEC, que inlcuye un
mayor numero de bocas censadas. Por
este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En el primer trimestre de
2021, se observd que, de los
once grupos de articulos
expedidos en los
supermercados de la Region,
ocho presentaron variaciones
interanuales negativas, al igual
que a nivel nacional. En
particular, es notoria la caida en
el rubro “Alimentos preparados
y rotiseria”, con contracciones
superiores a 20% a nivel regional
y nacional. Las categorias
“Almaceén”, “Panaderia” Y
“Lacteos” también mostraron
caidas significativas en ambas
unidades geograficas, con tasas
que alcanzaron los dos digitos.
En cambio, comparando la
Region Centro vy el total
nacional, se observan
diferencias de signo en las
variaciones de “Carnes” (-22% vy
1,1% a nivel regional y nacional, respectivamente) v "Otros” (10,2% v -8,4% para la Region vy el pais,
respectivamente). Finalmente, los dos Unicos grupos de articulos que registraron un incremento en
sus ventas tanto a nivel regional como nacional son “Bebidas”, siendo mas intenso el crecimiento
en la Regidon (8,4%) que en el pais (1,7%), y “Electrénica vy articulos para el hogar”, aungue en este
ultimo caso fue notoriamente mayor el incremento observado para el total nacional (21,2%) que a
nivel regional (0,9%).

En marzo, las ventas reales de los diferentes productos mostraron algunas diferencias entre
si en la comparacion interanual. Por ejemplo, las categorias Calzados y textil, Electrénica y Bebidas
tuvieron recuperaciones de 63,4%, 31,6% vy 13,1%, respectivamente. Las ventas de [ NN RNRNIIIIzNEG
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