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Los datos del primer trimestre del aflo muestran a la economia de la Argentina recuperandose
respecto del afio anterior. En marzo, las estimaciones de la performance de la economia nacional
(EMAE) mostraron una fuerte recuperacion interanual de 11,4%, que sin embargo parece ser mas
resultado del efecto del arrastre estadistico -aunque la economia no crezca nada este aflo, podria
registrar una recuperacion aproximada de 6% respecto del afo pasado- que de una real
recuperacion, ya que, respecto del mes anterior, la actividad econdmica registrd una leve caida.

Localmente, en marzo pasado, la economia de la Region Centro también registraba los
efectos positivos de una cuarentena light, con algunos sectores mas favorecidos que otros. El indice
sintético para la Region Centro (ILCE RC-Universidad Austral)T muestra en el mes de marzo un nivel
de actividad superior (8%) al del afio pasado, aungue parte de este aumento se explica por el hecho
de gue en marzo pasado la economia tuvo un tercio de sus dias en cuarentena con cierre de
actividades que presagiaban la contraccidon gue luego ésta sufriria. Sin embargo, a diferencia del
agregado nacional,
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intentan llegar vivos a la otra orilla una vez que la pandemia del COVID sea historia. Sobrevivir no
es crecer ni tampoco consolidarse y esto se refleja nitidamente en las contracciones trimestrales de
los préstamos bancarios. Desglosando el panorama general, las estimaciones muestran gue en
marzo seis de los once indicadores de produccion se expandieron respecto de febrero y ocho de
ellos superaban los niveles del afno anterior. Sin embargo, precisando por sectores, el notable
aumento interanual de 38,8% en la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios (GUMAS),
mayoritariamente recupera el nivel perdido en marzo pasado por efecto de la cuarentena, v los
establecimientos industriales y comerciales de menor porte continlan demandando algo menos

1 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la
calibracion del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma
tal que la media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa
de crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracidn en dos periodos: junio 2009 -
febrero 2020 y marzo 2020 - marzo 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas
preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia.
Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or
administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common
economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunién Anual de la Asociaciéon
Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science
Association International (2021).
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gue el aflo anterior. Incentivadas por los buenos precios internacionales y una soélida demanda, la
produccioén de las cadenas de valor agricola-ganaderas se expanden mensualmente y se sitlan por
encima de los niveles de marzo de 2020. Por otra parte, también se evidencia un repunte del
consumo. Excluyendo los cines -que contindan practicamente cerrados- y con la excepcion del
consumo de alimentos vy bebidas, que se contrae, el resto continlan mejorado en marzo y muestran
niveles superiores a los del afo pasado. Las inversiones privadas en construccion y, en maquinarias
agricolas, aumentaron mes a mes en la Regidn Centro y también se ubican por encima de los niveles
del aflo pasado. La mejor performance de la actividad econdmica, mejora en marzo las arcas de las
provincias de la Region, en términos mensuales como respecto del afio anterior. Por Ultimo, la
mejoria de los precios internacionales impactd positivamente en las exportaciones originadas en las
cadenas de valor agricola-ganaderas.

Sin embargo, el cierre de las exportaciones de carne bovina, decretado por el Presidente de
la Nacidn el 20 de mayo y por al menos un mes, impacta de lleno en |la cadena de valor situada en
la Region Centro. Aqui se originan 35% de las exportaciones de carne bovina fresca, refrigerada y
congelada de la Argentina las que, antes de la caida de los precios internacionales a causa del
COVID 19, superaban los 900 millones de ddlares anuales. Descontando las retenciones (9%) v a
partir de la recuperacion de los precios internacionales en la medida que los mercados
internacionales vuelven a consumir carne en forma creciente, la cadena local de produccion de
carne bovina genera anualmente ingresos que por mas de 850 millones de dodlares anuales. Asi, se
pierden un promedio aproximado de 71 millones de dodlares mensuales por el cierre de las
exportaciones, sumado al desconcierto por una politica erratica que impacta negativamente en las
inversiones y produccién local, nuevamente cuando los mercados son favorables y se podria
consolidar el aporte de ésta cadena de valor a la generaciéon de ingresos y empleo en la Region.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO

Vocunados cada 1000 habiarnes
308.317 Conbrmadcs 2196 Dosis A 8o

+ 129317 Confiernad 66,8 2ra Dosis A\ 3™

A 2%

2 SANTA FE Yoounadas caca 1000 habtanses

342.636 Confimmados.  192,2 1ra Dosis A\ 2%
113.636 Confirmad 56,0 2ra Dosis A\ 9%
A 9%
E N TRE R [OS Vacunados cada 1000 habitarses
85033 Confirmados 2990 'ra Dosis A\ 2u7%

+ 34555 Cox

555 98,54 2ra Dosis A 3T
A 8%

e == [

NUEVOS CONTAGIOS Y VACUNADOS CADA MIL HABITANTES AL 30/05/2021

Notas: las burbujas en el grafico representan la cantidad de vacunados con la 2da dosis cada
mil habitantes. Los numeros de casos confirmados de COVID-19 y de vacunacién en las
provincias de la Regidon Centro corresponden al acumulado hasta el 30/05/2021 y su variacion
con respecto a 30/03/2021.
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PRODUCCION

En marzo, ocho de los
once indicadores de
produccion agroindustrial de la
Region Centro, presentaron
niveles de actividad superiores
al alcanzado en 2020; de los
restantes indicadores de
produccion se destaca la
brecha interanual negativa en
la produccion de biodiesel.

En la comparacion
mensual al mes de marzo, seis

de los once indicadores de
produccion muestran
variaciones positivas. Se
destaca la baja en la

produccion de biodiesel vy en
menor medida la de bioetanol.

Region Centro
Yariacion interanual de la serie (Marzo)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Yacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Acelte de Soja
Demanda GUMASs

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodieszel (3)

Produccion Bioetanol (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)

.

>
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PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Acelte de Soja
Demanda GUMAS

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodiesel (3)

Produccion Bioetanal (3)
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CONSUMO

En un marco general de
recuperacion interanual del
consumo en los ultimos meses
del afo 2020 y principios de
2021, en marzo el
patentamiento de autos
mostrd un aumento de mas de
1000%, seguido por
incrementos considerables en
el de motos vy el consumo de
naftas, textiles vy calzados vy
electronica vy articulos del
hogar.

El mes de marzo registra
un incremento mensual
generalizada del consumo,
tanto de bienes durables como
de bienes no durables. La
excepcion han sido el
patentamiento de autos y el
consumo de gas residencial
que registran variaciones
positivas.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Marzo)

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (1)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)
ALtos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

%

-5 9] 5 10 15 20

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (1)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)

Autos

Maotos
Mafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

Las inversiones en
construccion  presentan  en %
marzo un incremento A0 15 40 65 90 115 140 165 190
interanual considerable
medido por los despachos de INVERSION

cemento, en particular los
ligados a las construcciones de
menor porte. La venta de

madquinaria agricola también Despacho de Cemento

Mostro un incremento
considerable respecto al afo
anterior.
Patentamientos Maquinarias
Agricolas
Regidn Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)
%
En la comparacién 0 5 o 1m0 20 25 30

mensual, en marzo se observa
un incremento importante en la
venta de maquinaria agricola vy
una ligera variacion positiva de
los despachos de cemento.

INVERSION

Cespacho de Cemento I

Patentamientos Maquinarias Agricolas
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SISTEMA FINANCIERO

Region Centro

En el primer trimestre Variacion interanual de la serie (Marzo)
del afno, los depdsitos al sector
privado presentaron caidas %

interanuales mientras que los

préstamos una expansién, gue

en ambos casos resulto SISTEMA FINANCIERO
moderada.

Depdsitos (1) (4)

Préstamos (13 (4)

Region Centro
Variacion trimestral de la serie
desestacionalizada (Marzo)
Respecto al trimestre
anterior, los préstamos vy 3 2 a o
depdsitos del primer trimestre
del afo se contrajeron.

SISTEMA FINANCIERO

Depdsitas ({4

Préstamos (1) (4)
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Marzo)
En marzo, la

recaudacion, a valores %
constantes, de los principales
tributos de la Region Centro,
registré incrementos FINANZAS PUBLICAS
significativos luego de treinta
y dos meses de .contracoén Recaudacion Totsl (mesos
interanual o} incrementos constantes) (1) (2)
menores al 1%.

Recaudacion Ingrescs Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (13 (2)

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

Respecto al mes (Marzo)
anterior, el incremento en la y
recaudacion tributaria total a0 5 o 5 10
registrada en marzo muestra
como el aumento de la FINANZAS PUBLICAS

actividad econdmica impacta
en la recaudacion.

Recaudzacion Total (pesos constantes)
(3 (2)

Recaudacion ingresos Brutos (pesos
constantes) (1D(2)

Recaudacidn Actos Juridicos (pesos
constantes) (11 (2)
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion agroindustrial y
primaria se observan en marzo

aumentos generalizados -a
valores constantes- tanto
localmente como en los

precios internacionales.

En la comparacion
mensual, marzo muestra un
crecimiento en todos los
precios a excepcion del precio
de los pellets y granos de soja.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%
-0 10 30 50 70 20 O

PRECIOS

_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

%
=20 -0 8] 10 20 30

PRECIOS

_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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SECTOR EXTERNO

Regidn Centro

En materia de Variacion interanual de la serie (Marzo)

exportaciones, en el mes de
marzo, se  destaca el %
. -50-25 O 25 50 75 100 125 150 175200
incremento en las
exportaciones de aceite de

. SECTO )
soja. ECTOR EXTERNO

Exportaciones de Productos
Lécteos

Exportaciones Biodiesel (3)5) .

Exportaciones de Acelte de Soja m

Region Centro

Comparando con el mes Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

anterior, marzo mostro

incrementos en exportaciones o

de productos lacteos vy 10 -5 ! 5 10
biodiesel, mientras que se

registré una caida de las SECTOR EXTERNO

exportaciones de aceite de

soja.

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3)

Exportaciones de Acelte de Soja

]II

@ Datos deflactados.

@ Los Ultimos valores de la serie fueron estimados.

& Estacionalidad no identificable. En este caso la variacidn mensual es con respecto a la serie original.
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SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe ascendid a 32,67 pesos
por litro en el mes de marzo, situdndose, nominalmente, 79,9% por encima del valor registrado para
el mismo mes de 2020. El incremento nominal, mayor a la inflacion acumulada para el periodo,
implicd una diferencia anual positiva de 24,8% en términos reales. De esta manera, el incremento
del precio de la leche pagado al productor primario se mantuvo por encima de la tasa de inflacion.
En términos nominales, la variaciéon mensual de la tendencia del precio continud siendo creciente
(4,5%) en marzo, cerrando el trimestre con un aumento promedio de similar magnitud. En valores
constantes, la tendencia apenas registrd variacion positiva de 0,7%.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en marzo, precios mayores a los del mismo periodo del afio anterior, con un incremento de 44,2%
si se considera un promedio entre precios maximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa ke
24 80/ (pesos constantes)
’ o : 50
50
(marzo a.a.) o
30 3
0 5
@ 1C B,
g o £
a [
s
20 %
30 @
40 @
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo COUOVwEhhEEODDINDDQD DA
2021. 5E005E Q05005800405
E—_'g'Oe—_U,'Oe—_'U,'Of——_'g'Og:_ng-ae
Fuente: ‘DFD sobre dat.os.de\ Ministerio War. % Interanual —— Precioreal = ====--- Tencencia
de Produccién de la Provincia de Santa Fe.

En marzo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino ascendid a 0,36 USD/litro, ubicandose por encima del nivel observado
durante los meses previos vy registrando un incremento interanual. Comparativamente vy, segin
datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el Ultimo mes del ano, un precio de 0,32 USD/litro2, un valor 10,8% inferior al
percibido por los tamberos radicados en Santa Fe.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Uruguay
O/ 05 25
12,1%
0,4 -1
(marzo a.a.) 8
L 5 R
CER I~
::; o2 wl
Q0 _— i
| £ ;
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo G 1 L o5 %
2021.
0.0 +———— . ———- -35
Fuente: IDIED sobre datos  del L0 Lo EREED00na00000a0 0N
Departamento de Lecheria de Santa Fe y 5 = a0 5 § 9428 5 [-RNCI c & o LoE L G
del INALE. E2R0E=8°9g 28028092390 ¢
Erecha SF-Uru (%) Precio Uruguay FPrecic SantaFe

Con estos valores de la leche, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos
empeorod respecto a marzo de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se
observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,53 kilos de maiz por cada
litro de leche mientras que, un aflo atras, esta relacion era de 1,72 kilos de maiz por cada litro de
leche, lo que muestra una retraccion interanual de 11,4%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracién de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

En base a informacion
parcialmente actualizada, estimaciones
propias vy, datos del Ministerio de

Agroindustria  para la informacion
faltante, la produccién primaria de leche
en la Regién Centro habria aumentado
interanualmente 3,6% durante el primer
trimestre de 2021, cifra que representa
tres cuartas partes de la registrada a nivel
pais (4,8%).

En marzo, la produccién primaria se ubico 2,5% por encima del volumen observado en

Produccién de leche
Millones de litros
Periodo Santa Fe REIIET Pais
Centro

Ene-Mar '19 368.7 1,272.2 2,233.7
Ene-Mar '20 4071 1,394.5 2,429.8
Ene-Mar '21 416.7 1,444.5 2,547.3

Var.% Ene-Mar '21/'20 2.4 3.6 4.8

mismo periodo del aflo anterior, con una tendencia levemente creciente.

el

Produccionde Leche
o ' Region Centro
2, 5 A) 640 20
E]
580 4
(marzo a.a.) T
Y% 540 - s 2
s o o
w490 4 -5 %
Nota: ultimos datos disponibles marzo E A0 e
2021. Los datos de 2018, 2019, 2020 y 2021 | 2 440+ Q5 c
son estimados tomando como referencia |2 20 3
la produccion de Santa Fey los datos del | g 3967 o 2
Ministerio de Agroindustria de la Nacion. 240 0 @
H 2 H = T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T - -
Los mismos estan sujetos a revision. R T rc\] rc\] rc\] Q
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de la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en marzo, en torno a 131,6 pesos,
con un incremento nominal de 19,5% respecto de febrero y una brecha interanual positiva en
términos nominales (113,5%), aungue con una tendencia levemente decreciente. En pesos
constantes, el precio abonado a los productores mostro una variacion coyuntural positiva de 15,7%,
con tendencia decreciente (4,4%). Por su parte, la brecha interanual resulté notoriamente positiva
en términos reales (48,0%), en un sector cuyo producto es altamente demandado en las principales
economias del mundo: China, Estados Unidos y Europa. Asimismo, este incremento fue superior al
registrado por los precios de las carnes avicolas y porcinas.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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El sustancial aumento interanual del precio al productor primario de carne vacuna produjo
cierta mejora de la ecuacion econdmico-financiera del sector. En este sentido, los costos de
suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn entre el precio de la carne y el precio
del maiz- evolucionaron favorablemente: con un poder de compra de 7,4 kilos de maiz, en marzo
se registrd un incremento de 3,7% respecto al mismo mes de 2020, cuando el productor podia
comprar 7,1 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el primer Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
trimestre de 2021, con un Miles de cabezas
acumulado de 116,9 miles de Provincia .
cabezas, la faena de bovinos en Periodo Santa ) Entre Region Pais
la Regién Centro registrd una Fe CEleleE Rios Centro
disminucioén interanual de 4,1%, Ene-Mar '19 549,7 189,7 97,1 836,5 2.616,3
que superod en valor absoluto a la Ene-Mar '20 546,4 192,6 121,9 | 860,9 2.726,9
contraccion del agregado Ene-Mar '21 530,9 177,9 16,9 825,7 2.642,7
nacional (-3,1%) y del resto del |var.% Ene-Mar '21/'20 -2,8 -7.7 -4,1 -4, -3.1

pais (-2,6%). Esta caida de la
produccidn del sector no tuvo la misma magnitud en todas las provincias que integran la Regién,
siendo Cordoba la mas afectada (-7,7%), seguida por Entre Rios (-4,1%) vy Santa Fe (-2,8%). Asi, el
comportamiento de la faena bovina se mostrd en sintonia con lo ocurrido durante los Ultimos meses
de 2020 -con variaciones interanuales que se venian posicionando en terreno negativo desde
septiembre- aungue en marzo la produccion de carne registré un incremento de 8,2%. Respecto a

MAYO - 2021 ‘?}.



CIENCIAS NDICADORES
& AUSTRAL

EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Jla performance de los Ultimos meses, expertos en el tema han sefalado que no debe perderse de
vista el ciclo ganadero, en el cual se vislumbra una retencidon de hembras que permitiria incrementar
la produccion durante los proximos anos. Asi, una perspectiva positiva en el mediano plazo respecto

de las ventas hacia los principales destinos de los productos céarnicos de Argentina habria
ralentizado la produccion industrial a inicios del ciclo ganadero.

En marzo, la produccidn industrial de carne vacuna en la Regién mostrd un incremento
mensual (4,4%) con tendencia levemente positiva y una brecha interanual de 8,2%.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA

iagi-"“" Centro
8 2%) ' 37
’

350 A
(marzo a.a.) L, 350 1 [
I z
E 310 A o
Q
& 290 2
o s
@ E H
. 270 ph
wi 'O
& 250 1 0
z I
£ 730 =
(]
=
) 210 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T =30

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo QOO0 2N

2021 5522858285582 858858005

c2guog 2§0 E23FT E230 83 @T E

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. Var % Interanual Faena Tendercia

AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Regién Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en marzo, un
incremento nominal de 100,8% en pesos nominales. En términos reales, este indicador aumento
39,23% respecto de igual mes de 2020, aunque cayo -9,0% respecto de febrero. Por su parte, la
tendencia de la serie continud el incremento iniciado en el mes enero, con variaciones porcentuales
positivas que han comenzado a contrarrestar la caida registrada en el Ultimo trimestre del afo

pasado.
Precio del kilo vivoe de Pollo
Regicn Centro
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Fuente: IDIED, sobre datos de Cémara | =  ======= Tencencia
Argentina de Productores Avicolas.

Con precios aumentados a partir del mes de enero en 9,1 pesos, el precio del alimento
balanceado en marzo de 2021 se ubicé por encima del afio anterior, aunque el precio promedio del
kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, por lo que la relacion entre este ultimo v el
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primero produjo un aumento en la rentabilidad de las granjas avicolas en la Region Centro. Asi, en

marzo, esta relacion se ubicd en 3.2 kg de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento
interanual de 9,8%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Faena avicola fiscalizada por SENASA
Regién Centro cerrd el primer Millones de cabezas
trimestre del afio con una caida Provincia .
de 2,8 % interanual, con un valor Periodo Santa ) Entre Region Pais
acumulado de 107,8 millones de Fe CareiEe Rios Centro
cabezas. Desagregando esta Ene-Mar '19 8,8 5,4 93,0 107,3 181,0
contraccion por provincias se Ene-Mar '20 7.9 6,8 96,2 110,8 191,3
observan importantes Ene-Mar '21 8,7 6.7 92,3 107,8 177,8
diferencias: Entre Rios mostré  |var.% Ene-Mar '21/20 10,2 -0,3 -4,0 -2.8 -7.1

una caida de 4,0%, explicando
gran parte de la variacion negativa del agregado regional, mientras que Santa Fe registré un
incremento interanual de 10,2%, manteniéndose practicamente constante la faena avicola en
Cordoba. En relacion con el resto del pais, la produccion del sector en la Regién mostrd una caida
10,2 p.p. menor, mientras que el agregado nacional registrd una reduccion de 7,1% en términos
interanuales. En marzo, la variacion mensual de la serie fue positiva (5,7%) con tendencia levemente
creciente y un notorio incremento interanual de 9,9%.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En marzo, el precio promedio del kilo vivo del capon en la Region Centro se ubicé en 103,9
pesos, mostrando, en términos nominales, un aumento coyuntural de 3,3%, con tendencia creciente
(3,9%) y una brecha interanual positiva de 51,9%. En pesos constantes la brecha interanual continud
en terreno positivo (5,4%), aungue con un valor menor a los observados durante los Ultimos meses
de 2020. Por su parte, esta serie mostrd una variacion coyuntural negativa (-1,1%) con una caida
mensual en la tendencia de -0,6%.

Precio del kilo vivo de Capon General

f Region Centro
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de Agricultura de la Nacion.

A pesar de la suba interanual del precio del kilo vivo del capdn durante el primer trimestre
de 2021, la rentabilidad del productor resultd desfavorable al comparar este indicador con la
evolucion de los costos de suplementacion para el mismo periodo. Como resultado, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd una caida interanual de 26,2%, situandose en 5,8 kilos vivos
de capon por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Faena porcina fiscalizada por SENASA
Region Centro aumento 11,0% Miles de cabezas
durante el primer trimestre Provincia .
respecto al mismo periodo de Periodo Santa . Entre Region | o5
2020. Este incremento resultd Fe cErelEhe Rios Centro
1,8 p.p. inferior al registrado para Ene-Mar '19 3029 220,0 61,3 584,1 | 1.395,9
el agregado nacional y 3,2 p.p. Ene-Mar '20 305,3 219,.8 62,4 587,5 | 1.373,1
menor al crecimiento en el pais Ene-Mar 21 3494 2337 69,1 6523 | 1.549,3
sin considerar a la Regidn |var.% Ene-Mar '21/'20 14,6 6.3 10,7 11,0 12,8

Centro (14,2%). La provincia de
Santa Fe mostrd el mayor incremento en este rubro (14,6%), seguida por Coérdoba (10,7%) v,
finalmente, Entre Rios (6,3%). La performance de la faena porcina durante los tres primeros meses
estuvo en linea con lo observado en 2020, afo en el gque se registrd un boom en el crecimiento de
las exportaciones gue trajo aparejado el primer superavit comercial del sector, y que explicaria el
desempeno del procesamiento industrial porcino de la Regién Centro.

La evolucion en la faena porcina mostré en marzo un incremento coyuntural de 2,3%, con

una brecha interanual positiva de 27,4% vy una tendencia gue viene en relativo crecimiento en los
dltimos anos.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
Region Centro

27,4% '

260 30
(marzo a.a.) 240 1 _
E 200 1 ;.j
a =
o 180 ®
o c
4 160 2
€ a0 L 5 :j
120 T T T T T T T T T T T T T T T T T — -1C
LLOOEEEEOD VDRSO DO 00G A
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo R 'g (;CJl Con e bl on bl o r; r:l R
2021. Eigﬁe;b.,ﬁeiﬂﬁeigﬁg:_.%ﬁe
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA. Var. 9% interanual Fagna  —=-—--- Tendencia
SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante el primer " - -
) S Produccion de aceites y subproductos de soja
trimestre de 2021, se registrd un :
) . Miles de toneladas
incremento interanual, de poco - —
mas de 25%, en la produccién de Periodo Santa Fe Cordoba Regidén Centro
aceites y sub-productos Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
derivados de la soja, liderado por Ene-Mar '19 1.348  5.027 120 442 1.468  5.469
el notorio crecimiento registrado Ene-Mar '20 1356 5000 121 468 1477  5.468
en la provincia de Santa Este Ene-Mar ‘21 1720 6367 136 482 1856 6850
incremento  contrasta con 1a [y rocr e Mar 2120 271 272 122 34 258 253
performance observada durante

2020, afo que cerrd con caidas de 7% vy 12%, respectivamente en la produccion regional de aceite
vy pellets, como resultado de los efectos de la pandemia vy del conflicto gremial en el sector aceitero
ocurrido hacia fines del afio anterior.

En marzo, el procesamiento y elaboracion de aceites vegetales en la Regién Centro presentd
una caida mensual -libre de efecto estacional- ligeramente negativa (-0,2%), aungue con una
tendencia creciente y una brecha interanual positiva de 23,4%.

Produccion de Aceite de Soja
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En marzo de 2021, la produccion de sub-productos sdélidos -harina de soja vy pellets- fue de
aproximadamente 2,50 millones de toneladas, valor que representa un incremento de 24,7%
respecto al mismo mes del afio anterior. La variacion coyuntural fue negativa (-0,9%), aunque la
serie mostrd una tendencia creciente (0,4%).

Produccion de Pellets de Soja
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de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
o La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo )
” T En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa T e
; o Periodo Santa Fe Entre Rios eglon ota
Fe v destinada principalmente a Ceritr® | BEIG
la exportacion, alcanzd en el Ene-Mar 19 205,4 15,2 220,6 | 3755
primer trimestre de 2021 las 251 Ene-Mar '20 3641 43 3683 468.6
m|l toneladas, mqstrando una Ene-Mar 2] 2476 35 2511 3189
importante caida interanual de [\ o hic 010 -32,0 18,5 318 | -319
31.8%, aunque ésta resulta de

menor magnitud que las registradas durante la segunda mitad de 2020. Para el total nacional, por
su parte, se observa una caida interanual practicamente idéntica (-31,9%).

En marzo de 2021 la produccion de biodiesel mostrd una caida mensual -libre de efecto
estacional- de 50,8%, con una variaciéon interanual marcadamente negativa (-27,1%), aungue la
tendencia parece ir en ascenso.
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Produccion Biodiesel
Region Centro
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La produccion regional Produccién Bioetanol
de bioetanol mostro, en el primer En miles de toneladas
trlmestre de 2021, una noton? Periodo S Cérdoba I(?:eglon TI;>t§|
caida de 14,3% que resultd entro ais
sustancialmente  superior, en Ene-Mar “19 184 87.9 1062 | 2156
Valor absolutoj que |a Ene-Mar 20 8,8 14,2 123,0 215,6
contraccion registrada para el Ene-Mar "21 24 103,0 1054 | 208,0
agregado nacional (-3,5%). Var.% Ene-Dic '21/'20 73,1 -9.8 14,3 -3,5

En marzo, la produccion de bioetanol registré un decremento mensual de 8,0% vy una brecha
interanual negativa de 8,1%, aunqgue la tendencia se mostrd relativamente creciente (0,9%).
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Regién Centro
8,1% ’
3 (o) &0
]

(marzo a.a.) _
F 20 w
3 2
o G o]
2 5
g [0
= L ap ®
3 5
@ F =60 g
= i F =80 -
= 5 E
o —T7— 7T —— 100~

W oLt 000000000 N

Nota: Ult] : . AR s S S R s I

ota: Ultimos datos disponibles, marzo AL s chbscad s Ao T E LN

i = = i 3 = i = = i = = S = i

2021. EZ2ET0E23 02802302385 ¢

Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria ‘ar % interanual ———— Procuccion  ------= Tencencia

de Energia.



CIENCIAS NDICADORES

AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

INSUMOS ENERGETICOS

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de |la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los grandes GUMASs - Gwh
usuarios mayoristas es una Provincia Region

; TS e Periodo Pais
fproxgm.adc'gn dela ?VQ|UC'OD O:e Santa Fe Cérdoba Entre Rios| Centro
a actividad econdmica en la
Regién Centro. En el primer Ene-Mar '19 555,3 127,5 46,3 7291 4.430,1
trimestre de 202'] el volumen de Ene-Mar '20 489,0 108,7 46,6 644,3 3.5371
CONSUMO agrega’do mostré un Ene-Mar '21 620,6 120,0 50,5 7911 3.633,7
incremento de 22,8% que Var.% Ene-Mar '21/'20 26,9 10,4 8,3 22,8 2,7

contrasta con la caida

registrada en el resto del pais (-1,7%). El crecimiento de la demanda de la Regién estuvo
mayormente impulsado por el notable crecimiento interanual registrado en la provincia de Santa
Fe (26,9%), seguida por Cdérdoba (10,4%) v Entre Rios (8,3%).

En marzo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regién Centro
fue de 277 Gwh), mostrando una variacion mensual -libre del efecto estacional- positiva de 4,7%.
En relacion a la tendencia, se registrd un crecimiento por quinto mes consecutivo, ubicdndose ésta
en niveles similares a los observados a mediados de 2019. Por su parte, la comparacion interanual
la demanda de energia eléctrica mostrd una brecha notablemente positiva (38,8%), cuyo signo esta
en linea con las variaciones registradas desde los uUltimos meses de 2020.
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Demanda de Energia GUMASs

Regidn Centro
38,8% "
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Desagregando
sectorialmente el incremento de
la demanda de energia eléctrica,
se advierte un crecimiento

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
sectores
Region Centro - Gwh

Ene-Mar Ene-Mar Var. % Ene-Mar

eneralizado notorio en las

giferentes gategorfas. Las ISGCAtOF - 21 20 2l 2o
Metalurgia y siderurgia 333,1 227.8 46,3

empresas del sector ) i

metaltrgico-siderdrgico Aceites y molinos 168,4 1511 1,5

mostraron el mayor incremento Quimicos y petroguimicos 101,0 92,6 9,1

interanual (46,3%), mientras que |Resto de los sectores 188,8 173,0 9,2

las categorias restantes |Todos los sectores 791,3 644,3 22,8

(“Aceites y molinos”, “Quimicos y petroguimicos” y “Resto de los sectores”) registraron tasas
similares en torno a 10%.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante el primer Demanda de Energia Eléctrica
trimestre de 2021, la demanda Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
de energia eléctrica de los Provincia Regid
; Periodo egion Pais
comercios Y empresas Santa Fe Coérdoba Entre Rios| Centro
industriales medianas v
_ . Ene-Mar 19 1.363,2 1.315,8 4974 3.176,4 | 14.008,8
peguefas de la Regién Centro )
Mostré Una oerformance Ene-Mar '20 1.391,4 1.337,1 5350 | 3.2635 | 141439
) Ene-Mar ‘21 1.345,2 1.275,1 524,5 31448 | 181424
contraria a la de la demanda de
los GUMAs. De este modo, el Var.% Ene-Mar '21/'20 -3,3 -4,6 -1,9 -3,6 28,3

suministro de energia a estos
usuarios de menor porte se redujo 3,6% respecto a igual periodo de 2020, caida que contrasta con
el sustancial incremento observado para los consumidores industriales de mayor porte. Esta
contracciéon de la demanda en la Regiéon Centro se diferencia, ademas, del comportamiento
observado a nivel nacional y en el resto del pais, donde la demanda de los usuarios de menor crecid
28,3% vy 37,8%, respectivamente.

En marzo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro alcanzo un

valor de 1058,1 Gwh, registrandose una variacion mensual positiva de 2,4%. Esta serie mostrd un
comportamiento irregular en el Ultimo tramo de 2020 gque se mantuvo en el primer trimestre de
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2021, aungue con una tendencia estable. En la comparacién interanual, por su parte, la brecha
continud en terreno negativo (-2,1%).

Demandade Energia
‘ Comercial e Industrial no GUMASs
(o) Regicn Centro
2’1 /0 1,400 5
(marzo a.a.) 1200 1 _
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1,000 2
[
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=
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0ol ’ £230E28°E330¢g 2308588 ¢E
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. War, % interanual Demanda ======- Tencencia
GAS INDUSTRIAL
) Durante el primer Gas entregado, grandes usuarios industriales
trimestre de 2021, en el Millones de m?® de 9.300 keal
subconjunto de grandes
. Provincia o
usuarios -que representan cerca , Regidén .
o Periodo ) Entre Cent Pais
de 85% del consumo total de la Santa Fe Cérdoba . (SN
Regioén- se registrd un aumento ’ 105
de 28,9% en el consumo de gas, Ene-Mar 19 354,7 82,0 7,4 4441 2.165,4
que contrasta con la variacion Ene-Mar '20 303,3 98,0 0,0 401,4 2.581,3
negativa de 33,6% en el resto del Ene-Mar '21 3872 130,1 0,0 517,3 1.964,9
pais con la calda observada a |yar o Ene-Mar 21/20 277 32.7 - 289 | -239

nivel nacional (-23,9%).

Desagregando el analisis por sectores de la industria, se observa que el incremento interanual
en el primer trimestre de 2021 se reflejé en — -
todas las ramas con aumentos | Consumo de gas de grandes usuarios industriales

significativos que alcanzaron los dos Regién Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
digitos en las categorias Siderurgia Ene-mar Ene-mar Var.%
(37,3%), Aceitera (23,7%) y Metalurgica Rama de actividad 1 20 Ene-mar
Ferrosa (17,8%). Las categorias Frigorifica 21/'20
y Quimica, por su parte, registraron |Aceitera 216,0 174.,6 23,7
incrementos de menor magnitud (8,4% vV |Frigorifica 53 4,9 8.4
1,9%, respectivamente). ) )
? P ) Siderurgia 78,8 57,4 37,3
En marzo, el consumo de gas de la Metalurgica Ferrosa 3,7 3,2 17,8
industria mostré una variacion mensual |Quimica 25,4 24,9 1,9
negativa  (-0,9%), aunque con una Todos los sectores 517,3 401,4 28,9

tendencia ligeramente creciente en la serie
(0,8%). En términos interanuales, se observa un incremento de 24,6% en el consumo de gas por
parte de los grandes usuarios industriales, valor que estd en linea con las variaciones interanuales
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registradas en enero vy febrero y que contrasta con la caida del consumo de gas registrada durante
2020.

Gas entregado, servicio industrial
Region Centro - Millones de m? de 9.200 kcal

24,6% " 265 10
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Nota 2: Los datos a marzo han sido © o = v © v © o = w0t
estimados para las provincias de Santa Var. % Irteranual Gas Entregado ======= Tencencia

Fe y Entre Rios.

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 81,4 pesos en marzo, con una variacion interanual positiva de 49,7%. En términos reales,
sin embargo, la serie registrd un incremento interanual notoriamente menor (3,8%). La variacion
mes-a-mes fue positiva (2,3%), aungue la tendencia se mantuvo decreciente al igual que en los
ultimos meses de 2020.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
80 Regidn Centro
3, A) (pesosconstantes)

(marzo a.a.)

o
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo o c
2021. @ LGJ
Nota 2: Precio promedio ponderado por Q R m
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Ventas

El consumo de gasoll Consumo aparente de Gasoil Grado 2
grado 2, demandado para el Miles de m3
transporte y laboreo agricola en Provincia L,

-, . . Region .
la Region Centro, mostrdo un Periodo Santa ) Entre Pais

o 5 Cérdoba . Centro

leve crecimiento de 0,1% en el Fe Rios
volumen acumulado durante el Ene-Mar '19 255,8 2481 69,0 5729 | 23679
primer trimestre de 2021 Ene-Mar '20 2722 239,3 77,3 588,8 | 21933
respecto al mismo periodo del Ene-Mar '21 288,1 217,4 83,8 589,3 | 2.223,3
ano anterior. Este incremento |var. % Ene-Mar '21/'20 5,9 -9,2 8,4 0,1 1,4

resultd inferior al registrado en el
resto del pals sin considerar a la Regidn Centro (1,8%), vy mostrd notorias diferencias entre las
provincias gue la componen. Asi, mientras que Entre Rios y Santa Fe registraron tasas positivas de
8.4% vy 5,9% respectivamente, Cordoba mostrd una sensible caida de 9,2%.

En marzo, el consumo en la Region Centro crecid 6,6% respecto del mes anterior, con
tendencia creciente y una variacion interanual positiva de 13,4%.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Regién Centro - Miles de m?2

13,4% ' 285 40

30
(marzo a.a.) Lo 3
c
D
I e
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w ==
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= o ©
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=
) 165 ——— 77— -30
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de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Durante el primer Ventas en Supermercados

trimestre de 2021, el monto Region Centro (millones de pesos constantes)

total de ventas en _|<’>s Periodo Santa Cordoba Erltre Region Pais
supermercados de la Region Fe Rios | Centro
Centro. en valores corrientes Ene-Mar '19 265,8 514,3 18,3 898,4 5.500,1
fue de 47.014.85 millones de Ene-Mar '20 269,8 548,6 129,5 948,0 5.836,7
pesos. En  términos reales Ene-Mar '21 2526 474, 15,7 842,4 | 5.338,1
considerando  un  aumento Var',t}z{’VE,gg'Mar -6,4 136 -10,6 -1 -85
interanual promedio de precios

de 42,75% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas mostraron una caida de 11,1%
respecto a igual trimestre del afio anterior, mientras que en el resto del pais registraron una caida
real 0,5 p.p. inferior. Desagregando la variaciéon regional por provincias se observa que Cordoba
mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-13,6%), seguida por Entre Rios (-10,6%) v, por ultimo,
Santa Fe (-6,4%).

En la comparacidn coyuntural de marzo, la facturacion en los supermercados de la Regién
crecio, en términos reales, 1,9% respecto de febrero, mostrando una tendencia levemente
decreciente. Por su parte, la brecha interanual fue negativa (-19,5%).
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19,5% "'

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2021.

Nota 2: El salto en las ventas en enero de
2017 obedece al cambio metodoldgico
introducido por el INDEC, que inlcuye un
mayor numero de bocas censadas. Por
este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En el primer trimestre de
2021, se observd que, de los

once grupos de articulos
expedidos en los
supermercados de la Region,

ocho presentaron variaciones
interanuales negativas, al igual
que a nivel nacional. En
particular, es notoria la caida en
el rubro “Alimentos preparados
y rotiseria”, con contracciones
superiores a 20% a nivel regional

y nacional. Las categorias
“Almaceén”, “Panaderia” Y
“Lacteos” también mostraron

caidas significativas en ambas
unidades geograficas, con tasas
que alcanzaron los dos digitos.
En cambio, comparando la
Region Centro vy el total
nacional, se observan
diferencias de signo en las
variaciones de “Carnes” (-22% vy

Ventas en supermercados
Region Centro (pesos constantes)
450 50
400 1 —
@
g 350 A o
@ E
T 300 =
a c
= e
2 250 o
£ i
200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T - =30 =
LLLOEEEEOODBO0D D000 0N
g%g“%’g%%%’g%%%’g%%%’gg%gg
War. % Interanual Werta Total  =====-- Tencencia
Variacién porcentual
@S O (pesos constantes)
articulos Ene-Mar '21 / Ene-Mar '20
Santa . Entre Region .
Fe cetlon Rios Centro 1
Bebidas 10,0 9,3 0,8 8,4 17
Almacén -12,8 -12,8 -9,2 -12,4 -13,3
Panaderia -19,1 -20,6 -18,8 -19,8 -17,3
L acteos -13,0 -21,5 -7 -17,6 -15,4
Carnes 8,5 -8,0 -4,4 -2,2 11
Verduleriay fruteria -3,9 -13,6 7.9 -7,4 -1,2
Alimentos - ao 4 86 272 -309 232
preparados y rotiseria
Art. delimpieza y 14,4 -18,0 -15,4 -8.4 17,8
perfumeria
Indumentaria _ 31 22 9.0 167 48
calzados y textiles
Electrénica y art. 16.6 77 6.4 0.9 21,2
para el hogar
Otros -7,0 -7,8 -0,2 10,2 -8,4
Total -6,4 -13,6 -10,6 -1,1 -8,5

1,1% a nivel regional y nacional, respectivamente) v "Otros” (10,2% v -8,4% para la Region vy el pais,
respectivamente). Finalmente, los dos Unicos grupos de articulos que registraron un incremento en
sus ventas tanto a nivel regional como nacional son “Bebidas”, siendo mas intenso el crecimiento
en la Regidon (8,4%) que en el pais (1,7%), y “Electrénica vy articulos para el hogar”, aungue en este
ultimo caso fue notoriamente mayor el incremento observado para el total nacional (21,2%) que a

nivel regional (0,9%).

En marzo, las ventas reales de los diferentes productos mostraron algunas diferencias entre
si en la comparacion interanual. Por ejemplo, las categorias Calzados y textil, Electrénica y Bebidas
tuvieron recuperaciones de 63,4%, 31,6% v 13,1%, respectivamente. Las ventas de Otros articulos,
por su parte, practicamente no mostraron variaciones respecto al mismo mes del aflo anterior
(0,2%). En cambio, las categorias de Perfumeria vy articulos de limpieza junto con la de Alimentos vy
bebidas tuvieron caidas interanuales de 25,8% v 13,9%, respectivamente en su facturacion real.
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Nota metodoldgica 1. para deflactar los datos nominales se utilizd el IPC-GBA hasta septiembre de 2005,
con su base transformada a 2003=100, incluyendo sélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria vy
Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior 1os
datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cdrdoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cordoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento de
precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacién de los indices de
precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una ndmina de empresas de
supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200
m?, 0 cuya suma de la superficie del salén de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los
200m?. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el numero de fines de
semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir de enero de 2017, el
panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados gque cuentan para octubre de 2018 con 2.922
bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de empresas “han sido seleccionadas
a partir de informacion proporcionada por la Camara Argentina de Supermercados (CAS), registros
administrativos e informacion provista por las direcciones provinciales de estadistica (DPE)”.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

_El consumo .ole energia Demanda de Energia Eléctrica

eléctrica residencial en la Consumo Residencial - Gwh
Regién Centro mostrd una Provincia el

i interanual 7% ran Periodo Pais
Z(Ia dparin:eerat:?n:setrze, ;:u2ao2t]e Santa Fe Coérdoba Entre Rios| Centro
Esta contraccidn de |a demandé Ene-Mar 19 1,185.0 956.0 4025 2,543.4 | 13,926.2
tuvo una mayor intensidad en la Ene-Mar '20 1,300.8 1,037.1 446.4 2,784.2 | 15,309.0
provincia de Entre Rios (-8,3%) Ene-Mar '21 1,269.5 1,001.8 409.5 2,680.8 | 15,846.6
mientras que mostrd  valores | var.% Ene-Mar '21/'20 24 34 -83 3.7 35
relativamente similares en Santa

Fe (-2,4%) vy Cordoba (-3,4%). Por el contrario, en el resto del pais |la variacion interanual registrada
para el primer trimestre fue positiva (5,1%), al igual que en el agregado nacional (3,5%).

En marzo, la demanda de energia eléctrica dentro de los hogares de la Region Centro (868,7
Gwh) resultd 15,5% superior a la de febrero, aungue con una tendencia relativamente estable. En
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, la demanda de energia eléctrica residencial
cayd 1,4%, movimiento que se encuentra en linea con lo observado para los dos primeros meses del

ano.
Demandade Energia
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Nota metodoldégica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo CIHU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En el primer trimestre de Gas entregado, servicio residencial
2021, el volumen de consumo de Millones de m® de 9.300 kcal
gas por parte de los hogares de Provincia Reqid
i ; Periodo Santa Entre egion Pais
la Reglon Centro fge superior al " Cordoba 7 Centro
registrado en el mismo periodo & lo5
o Ene-Mar '19 46,6 56,4 8,3 m.2 994,3
de 2020, con una variacion ,
interanual de 34% la  cual Ene-Mar '20 47,3 53,2 7,6 108,0 925,3
trast ’ | ’ . Ene-Mar '21 48,0 57,4 6.3 1,7 674,4
contrasta —con as  Caldas o % Ene-Mar 21720 16 7.8 -16,4 3.4 -27.1
interanuales observadas en el

resto del pais (-31,1%) v en el conjunto del territorio nacional (-27.1%). Al desagregar la variacion por
las provincias que componen la Region, se observan importantes diferencias. Asi, Cordoba liderd el
crecimiento del agregado regional con un incremento interanual de 7,8%, la provincia de Santa Fe
mostrd una tasa de menor magnitud (1,6%), mientras que Entre Rios registrd una caida de 16,4%.

En marzo, el consumo estimado se ubicd en 41,8 millones de m?3, con una disminucion de 2,9%
respecto de febrero y una tendencia estable. Asimismo, el consumo resultd 8,8% superior al nivel
registrado en marzo de 2020.

Gas entregado, servicio residencial
o Region Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
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Nota metodoldgica 4. L.os usuarios industriales son aguellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maguinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo CIIU.

Los usuarios residenciales son aguellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.
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CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS
Precio

En marzo, el precio promedio de la nafta super en la Regidon Centro se ubicd en 88,6
pesos/litro, con una variacién interanual positiva (49,.8%) que resultd superior a la inflacidon
acumulada registrada para dicho periodo, lo que se tradujo en un incremento a.a. del precio de
3,9%, medido en pesos constantes.

Precio promedio de Nafta Saper
' Region Centro
3,9% (pesosconstantes)

(marzo a.a.)
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. . o
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War. % interanual Frecio ceflactano  ======= Tencencia

De modo similar, el precio por litro de la nafta premium, en promedio, fue de 101,5 pesos/litro
para el mes de marzo, con un aumento nominal de 53,2% respecto al mismo mes del afo anterior
vy unincremento interanual de 6,2% en términos reales. Los precios de ambos tipos de combustibles
venian evolucionando por debajo de la tasa de inflacion desde mediados de 2019, pero desde
mediados de agosto pasado se decidid un incremento en los combustibles tras 10 meses de
congelamiento por la emergencia econdmica y sanitaria. Asi, se registraron aumentos sucesivos y
en principio se anunciaron subas escalonadas para 2021 de forma tal que el precio de este insumo
siga mas de cerca el ritmo de la inflacion.
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Precio promedio de Nafta Premium
' Region Centro
(o) (pesos constantes)
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Volumen
_ Durante el primer Consumo aparente de naftas
trimestre de 2021, la demanda Miles de m3
de combustible aumentd 3,0% Provincia N
en volumen en la Regién Centro Periodo Santa i Entre 9 Pais
N . Coérdoba " Centro
respecto al ano anterior. Este Fe Rios
incrementd  resulté 1,6 p.p. Ene-Mar 19 1812 2063 64,3 | 4518 | 2.313,3
superior a la del resto del pais Ene-Mar 20 180,9 1965 682 | 4456 | 21395
(1.4%). lo que podria explicarse Ene-Mar '21 1954 2006 63,0 | 4590 | 21766
B 9 - ’ ’ -
por las diferentes fases de la LYar-%Ene-Mar '21/'20 80 2.1 7.7 3.0 17

cuarentena que atraveso la Regidn Centro respecto, sobre todo, a la zona del AMBA. Al ampliar el
analisis por tipo de combustible, el consumo de naftas super aumentd 2,2% mientras que la nafta
premium 1o hizo en un 5,3% respecto de igual periodo del aflo anterior.

En marzo, el volumen de consumo aumentd 6,2% respecto de febrero, con una tendencia
creciente. La variacion interanual del consumo para el total de las naftas -super y premium- también
fue positiva (42,7%).

Consumo aparente de Naftas
Regidn Centro - Miles de m3
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GASOIL

Precio

En marzo 2021, el precio del gasoil premium se situd en un valor promedio de 95,9 pesos por
litro, con un incremento interanual de 52,4% v, al igual que lo observado para el resto de los
combustibles liquidos, superior a la tasa de inflacion del periodo. De este modo, a valores
constantes, el precio en marzo mostro y una brecha interanual positiva de 5,7%, con una tendencia

creciente.
Precio promedio de Gasoil Grado 3§
Region Centro
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Volumen
En la Regién Cehtro, el Consumo aparente de gasoil grado 3
volumen total consumido de Miles de m3
gasoil grado 3 -empleado por los Provincia L.
autos de gama media/alta- Periodo Santa ) Entre (e Pais
i 4 ; : Cordoba . Centro
registro en el primer trimestre Fe Rios
de 2021 un  incremento Ene-Mar 19 65,7 7.2 222 | 159,0 | 8155
interanual de 9,0%, superior en Ene-Mar '20 64,7 70,6 241 159,4 7774
0,4 p.p. a la observada a nivel Ene-Mar '21 75,1 74,6 24,0 | 173.6 | 844
. [ _ ' ' -
nacional (8,6%) vy 0,5 p.p. a la del Var. % Ene-Mar '21/'20 16,1 57 0,5 9,0 8,6

resto del pais sin considerar a la Region (8,5%). Los efectos del levantamiento de las restricciones
a la movilidad de la poblaciéon explican el salto en el consumo de gasoil grado 3 durante el primer
trimestre del afo.
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Al analizar las variaciones coyunturales, se observa gque, en marzo, el consumo de gasoil
premium en la Regidn Centro subio respecto del mes anterior (12,2%), con una tendencia creciente,
mostrando una brecha a.a. positiva de 18,3%.

Consumo aparente de Gasoil
Region Centro - Miles de m3
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GNC
Precio

En el tercer mes de 2021, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor disponible para la
Regidén Centro se ubicd en 39,9 pesos, con un incremento de 52,1% interanual que significd un
incremento de 5,4% en términos reales. Con estos valores, el precio promedio relativo GNC-nafta
sUper se ubicd en una proporcion de 0,45.

Precio promedio de GNC
o Regién Centro
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Las medidas de Gas entregado, GNC
restricciones sobre la movilidad Millones de m® de 9.300 kcal
de la poblacion durante 2020 Provincia E—

; Periodo Sant Ent egion Pais
parecieran ser una de las causas E;:n 3 érdoba Rfj re | centro
por las cuales el consumo de S 105

o . Ene-Mar '19 47,3 92,4 1,3 151,0 583,9

GNC registré un incremento de .
11% en la Regién Centro, siendo Ene-Mar '20 43,8 88,4 10,9 1431 549,9
’ t° | = tad Ene-Mar 21 47,0 91,6 6,0 144,6 674.4
esta menor @ la expenmentada Iy, o Fne-Mar '21/20 7.4 37 450 | 11 22,7

por el total nacional (22,7%) vy
por el resto del pals sin considerar la Region Centro (30,3%).

En la Regidén, los datos del volumen de gas entregado en marzo reflejaron una disminucion
de 1,5% respecto de febrero, con tendencia estable. Asimismo, este guarismo registro el primer
incremento interanual desde marzo del afo pasado (31,6%).

_ Gas entregado, GNC
' Region Centro - Millones de m? de 9.200 kcal
(o)
31,6% 70 0
60 1 20
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War. % Interanual — Gas Entregaco
AUTOS
La venta de autos en las Unidades patentadas
concesionarias de Ig Regidén Automaviles
Centro, .t,anto de. unidades de ” Santa ; Entre | Region -
produccion  nacional  como Periodo Fe Cordoba "o " ~ontro | Pais
extranjera, durante el primer Ene-Mar "19 M.674  13.926  3.474 | 29.074 | 139.927
trimestre de 2021 fue de 26.741 Ene-Mar '20 4606 5034 2210 | 11.850 |104.001
unidades,  registrandose  un )
notable incremento  interanual Ene-Mar "21 n.1e7 12.629 2,945 | 26.741 117.636
de ]25]7% que supera Var.% Ene-Mar 21/20 142,4 150,9 33,3 125,7 13,1

ampliamente la variacidon observada para el total nacional (13,1%) y que contrasta con la ligera caida
del resto del pais (-1,4%). Este incremento toma magnitudes relativamente similares para las
provincias de Santa Fe y Cérdoba (142,4% y 150,9%), aungue es sensiblemente inferior para Entre
Rios (33,3%).

En marzo, la venta de automoviles en la Regidn se multiplicd por once respecto al mismo
mes del afo anterior, aungue debe tenerse en cuenta que el valor de esta comparacion esta
amplificado, en parte, debido al desplome interanual de las ventas registrado en marzo de 2020. En
cambio, la variacion mensual de la serie se ubicd en terreno negativo (-1,4%), con una tendencia
decreciente (-1,1%).
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Venta de Autos
o ' Region Centro
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MOTOS
En el primer trimestre de Unidades patentadas
2021, Ia_a,olquisicio'n de motgs en Motos
° Reglon 'Centro mosre Ljﬂ Periodo =l Cordoba OIS | [RECHEIn Pais
creqm}ento |nterahua| dle 34,7%, Ea Rios | Centro
l\’a”ac'f” aue bQSta eg linea Clor‘ Ene-Mar 19 12216 9934 3199 | 25349 |108.935
0s valores observados en los
. Ene-Mar " 20 8.269 6.564 2131 | 16.964 | 69.180
meses previos y que resulta 5,4
p.p. v 4,0 p.p. superior a la del Ene-Mar " 21 10.750 9.282 2.816 | 22.848 | 90.389
resto del pais y a la del total Var.% Ene-Mar 21/20 30,0 41,4 32,1 34,7 30,7

nacional, respectivamente. Si bien Santa Fe y Entre Rios registraron incrementos con valores
relativamente similares al promedio regional (30,0% v 32,1%, respectivamente), Cordoba mostrd un
crecimiento 6.7 p.p. superior. En este contexto, debe tenerse en cuenta la puesta en marcha del
programa ‘Mi Moto’ por parte del gobierno, que consta en el otorgamiento de créditos para la
adquisicion de motocicletas de origen nacional por un monto maximo de $200.000 con un sistema
de amortizacion francés Unico en 48 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, sin periodo de gracia
v una tasa de interés fija de 28,5%. Si bien la comparacién con el primer trimestre de 2020 muestra
un resultado positivo para las ventas de motos, no debe perderse de vista el hecho de que éstas
actualmente se ubican en un nivel 10% inferior, aproximadamente, al registrado en el periodo enero
- marzo de 2019.

En marzo, la venta de motos en la Regién Centro mostrd una brecha interanual
notablemente positiva (80,7%), aunque la comparacidn estd naturalmente afectada, en parte, por
la sensible caida interanual registrada en marzo de 2020. Por su parte, el incremento mensual de la
serie fue de 11,1%, con tendencia creciente (2,2%).
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SECTOR LACTEOS

Precios

En marzo, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional
(Oceania) fue de 4.200 USD por tonelada, ubicandose esta cotizacion 44,21% por encima de la
observada en marzo del afo anterior, con una tendencia que continda en sentido ascendente.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo

Entere
A4.2% f Oceania

45 20

(diciembre a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo

variacion % interanual
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Volumen

Al no disponer de informacion desagregada para la Regién Centro v, teniendo en cuenta que
la industria lactea regional representa mas de 85% de las ventas externas nacionales de este tipo
de productos, en esta seccidn se analizan datos relativos a las exportaciones nacionales de
productos lacteos.

Segun el Ministerio de

Agroindustria, durante el Exportaciones de productos lacteos
primer trimestre de 2021, las Total Pais (en miles de toneladas)
e}xportaoones _ole productos Periodo Leches Quesos ptros Total
lacteos registraron un lacteos
incremento interanual de 22,3% Ene-Mar 19 326 16,7 25,4 72,7
en \/o|umen’ con tasas de Ene-Mar '20 44,6 16,2 23,4 84,2
crecimiento positivas en todas Ene-Mar '21 50,8 19,8 32,4 103,0
, , S .

las categorias de productos: Var.'A E'ne Mar 13.9 225 383 223
Leches (13,9%), Quesos (22,5%) 21/'20
y Otros lacteos (38.3%). A su - -
vez, las exportaciones Exportacpnes de. producto§ lacteos

Total Pais (en millones de dolares)
mostraron un aumento de =
14,5% en términos de valor, Periodo Leches Quesos Ia’ct:ao§s Total
.resultaolo de los mcremenzos Ene-Mar 19 90.3 62.4 579 210.6
mterangales en Qussos (231%), Ene-Mar '20 140.7 63.5 66.3 270.5
%téoo/s)'aéteos |<16’3")|’ y '—ed;es Ene-Mar ‘21 154,4 78,1 771 309,6

8%). En volumen, las ventas Var.% Ene-Mar

al exterior totalizaron 103 mil 21/20’ 9.8 23,1 16.3 14.5
toneladas, generando ingresos en divisas por 309,6 millones de dodlares durante el primer trimestre
de 2021.

En marzo, el volumen exportado de productos lacteos se ubico en aproximadamente 31,3 mil
toneladas, representando este valor un incremento de 33,6% respecto al mismo periodo de 2020,
con una tendencia en crecimiento.

Exportaciones de Productos Lacteos
33 6(y Total Pals (en miles de toneladas)
’ 0 50 100
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Similarmente a lo que ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa
alrededor de 75% del total de las exportaciones nacionales de carnes por lo que, en esta seccion,
se presentan los datos de ventas al exterior para el total del pafs, considerandolos representativos
del comportamiento de la actividad en la Regidn.

En el primer trimestre de Exportaciones de carnes vacunas
2021, QI volumen de las Total Pais
e o ettt Periodo Miles de tn__ Miles de uss
superando al registrado en 2020. Ene - Marl 19 8.9 206.975
Asi, de acuerdo con el Instituto Ene - Mar’20 e, 7 601.253
de Promocién de la Carne Ene - Mar '21 146.9 615983
Vacuna Argentina  (IPCVA), | Var.% Ene-Mar '21/'20 25.9 2.4

durante el periodo enero - marzo del corriente afo los embargues de cortes enfriados, congelados
y carne procesada crecieron 25,9% en volumen. Sin embargo, el incremento interanual en términos
de valor fue de una magnitud sensiblemente menor (2,4%), como consecuencia la caida del precio
promedio internacional de la tonelada res con hueso, registrada durante los tres primeros meses
del afo. En marzo, por su parte, el volumen exportado de carne vacuna mostrd un incremento
interanual de 30,4%.

Exportaciones de Carne Vacuna
lotal Pais
30,4% o
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Fuente: IDIED en base a datos del IPCVA.

SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Los buenos niveles de precios que estan mostrando los commodities internacionales se
reflejaron en la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja, la cual alcanzd, en marzo, un
valor promedio de 520 ddlares por tonelada, cifra 6,1% inferior a la registrada en febrero pero que
se ubica 60,5% por encima de los valores registrados en marzo de 2020, con una tendencia que
viene en crecimiento desde los primeros meses del afo anterior. La razon precio FOB Golfo/precio
Puertos Argentinos se ubicd en torno a 1,05, lo que reflejé un precio inferior para los embarques
nacionales en 5,4% respecto del precio FOB Golfo México (USA) de este producto.
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Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de
Soja
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Secretaria de Agroindustria.

Al mes de marzo, en el mercado de Rotterdam, el aceite de soja cotizd a un valor promedio
de 1312 ddlares la tonelada, registrando una variaciéon interanual sumamente positiva (75,9%). Para
el tercer mes de 2021, la brecha entre el precio FOB Rotterdam y Puertos Argentinos se ubicd en
8.6%, aproximadamente 13 p.p. por debajo de la observada para el mismo mes del 2020. El valor
del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (1207 dodlares) fue practicamente el doble del registrado
en marzo del afo anterior, con una tendencia que viene mostrando variaciones mensuales positivas
desde los primeros meses de 2020.

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de
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Pesca.

En marzo de 2020, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 432 ddlares
por tonelada, con una variaciéon interanual positiva de 24,9% aungue mostrando una tendencia
decreciente (-1,3%).
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Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
s} Soja
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Volumen
Para el primer trimestre Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
del afio, los embarques de Total pais - Miles de toneladas
porotos de soja a nivel nacional Periodo Granos Aceite Pellets
lfuerO” det8:2 m|(|jes de tor_“te'ada& Ene-Mar 19 98,5 874,1 51611
as ventas e acelte sSe .
o | Ene-Mar '20 152,7 1.264,8 5.006,6
osIClonaron en un valor
P . Ene-Mar 21 8,2 1572,0 6.651,6
cercano a las 157 millones
. o, - 4 ’ -
toneladas, mientras que las Var.% Ene-Mar'21/'20 94,6 24,3 32,9

ventas de harinas y pellets se ubicaron en 6,65 millones toneladas. Al comparar estos numeros con
los observados durante el mismo periodo del afio anterior, se registra un incremento de 32,9% vy
24,3% en las exportaciones de harinas/pellets y aceite, respectivamente, mientras que se advierte
una significativa contraccion de 94,6% para los granos. Estos valores nacionales siguen la tendencia
marcada por la dinamica santafesina, donde se sitla el complejo de produccion de oleaginosas mas
grande del mundo.

En el mes de marzo, las ventas estimadas de aceite alcanzaron 489,8 miles de toneladas, con
un incremento de 16,7% respecto de febrero y una brecha interanual fue fuertemente positiva
(191,1%). Las ventas de granos al resto del mundo se ubicaron en torno a las 2339 toneladas, con
una caida respecto de febrero (-22,0%). Por ultimo, las exportaciones de pellets mostraron, en
marzo, un valor cercano a 2,3 millones de toneladas, con variaciones mensuales e interanuales
positivas de 22,48% vy 35,0%, respectivamente.

i . . Exportaciéon Biodiesel
Por ultimo, en el primer trimestre de

2021, el volumen exportado de biodiesel En miles de toneladas
registrdé un aumento de 27,3%, con un . Miles de Miles de
) ) . Periodo
incremento notoriamente mayor en términos de Toneladas USD
valor (53,0%), luego de haber cerrado el ano Ene-Mar ‘19 60 0 45,723 4
anterior con caidas cercanas a 50%. )
Ene-Mar " 20 210,0 172.446,1
Ene-Mar "21 267,4 263.813,5

Var.% Ene-Dic

2120 27.3 53,0
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En el mes de marzo de Var % Mar '21/Mar 20
2021, el numero de locales Concepto Santa .. Entre | Region .
comerciales de la Regién Centro Fe Cordoba oo | centro | P21S
se mantuvo constante respecto  |Ngmero de locales 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,6
al valor del mismo periodo del |g serficie ventas (m?) 0.9 0.0 0.0 0.2 0.1
ano anterior, mientras QUe @ |ventastotales (miles $ constantes) 7,6 73 -65 | -132 | -34
niv,el pais se registro una. I.igera Ventas por local (miles $ constantes)  -7,6 17,3 6,5 13,2 129
caida de 0,6%. La superficie de Ventas por m’ (§ constantes) 68 173 68 130 133

ventas de la Regién, por su

parte, registro una leve caida de 0,2% respecto a marzo de 2020. Desagregando por provincias este
indicador, se observa que mientras que Entre Rios y Cordoba mostraron no mostraron variaciones
en la superficie, Santa Fe registrd una caida interanual de 0,9%. Respecto de los montos de las
ventas medidos en valores constantes, en marzo se registraron caidas interanuales en la Regidén,
tanto en la medicion por local productivo como por superficie. Si bien los valores de estas
contracciones son muy similares a los registrados a nivel pais, la provincia de Cordoba mostro
caldas de mayor intensidad a la del promedio regional.
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En la Region Centro, se Despacho de Cemento Portland
;egiStrQéOeQ? el primer trimestre Region Centro - miles de toneladas
in?eranual enun el 'ncgimi‘ég Periodo S?:r;ta Cordoba Ep?.'f,;e Eiiltc:g Pais
acumulado de despachos de Ene-Mar '19 7.7 3384 859 | 6420 | 27352
cemento de 51,0%, la cual resulta Ene-Mar '20 150,1 203,0 73,1 426,2 | 1.955,0
sensiblemente superior a la Ene-Mar '21 215,9 320,8 106,7 | 643,5 | 2.681,5
registrada en el resto del pais |var.% Ene-Mar '21/'20 43,9 58,1 459 | 510 37.2

(33,3%). Dentro del conjunto de
provincias gque integran la Regidn, Cérdoba liderd el crecimiento con una variacion interanual de
58,1%, mientras que Santa Fe y Entre Rios mostraron tasas algo menores (43,9% y 45,9%,
respectivamente). En marzo el volumen de despachos de cemento se duplicd respecto al mismo
mes del aflo anterior, crecimiento explicado, en parte, por la reactivacidn de las obras en
construccidn dentro de la Region, pero cuya tasa de variacion gueda magnificada por la importante
caida observada en marzo de 2020. En este sentido, no debe perderse de vista el hecho de que el

nivel ole_la ser|e segun_los ultimos Despacho de Cemento Portland
datos disponibles es ligeramente o, .

. ) Region Centro - miles de toneladas
superior al registrado en los tres -
primeros meses de 2019. Por su Periodo Bolsa Granel Total
parte, la variacién mensual de la Ene-Mar "19 346,2 295,7 642,0
serie resultd positiva  (1,0%), Ene-Mar '20 271,8 154,4 426,2
aungue con tendencia Ene-Mar '21 396,7 246,8 643,5
decreciente. Var.% Ene-Mar '21/'20 46,0 59,9 51,0

Despacho de Cemento
Region Centro
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Construccion, IERIC.

El incremento en el total acumulado de despacho de cemento portland en el primer
trimestre de 2021 estuvo mayormente explicado por el crecimiento del despacho de cemento en
bolsa (46,0%), que si bien mostrd una tasa de variacion menor que la registrada por los despachos
a granel (59,9%), tiene una participacion mayor dentro del total.
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La venta de maquinaria
agricola en la Regidon Centro
registré  un valor de 950

Unidades patentadas
Maquinarias Agricolas

- . Santa ; Entre | Region .
umdades _patentadas en el Periodo Fe Cordoba Rios | Centro | Fafs
p”mter dt”mes“e de t20'21i Ene-Mar ‘19 270 214 37 521 1.816
mostrando un sustancia ,
incremento interanual de 54,0%. Ene-Mar ,20 268 296 o3 617 1512
Mientras que Santa Fe v Ene-Mar 21 409 453 88 | 950 | 6.600

Céodrdoba registraron tasas muy Var.% Ene-Mar 21/20 52,6 53,0 66,0 54,0 336,5
similares a la del agregado regional (52,6% vy 53,0%, respectivamente), Entre Rios se ubicod mas de
10 p.p. por encima. No obstante, la variacidn observada a nivel pais fue marcadamente superior,
cuadruplicdndose la venta de maquinaria respecto al primer trimestre de 2020. Estos valores
podrian estar reflejando las intenciones de inversidn en capital por parte de los productores. En este
sentido, la edicidn de marzo de 2021 del indice "Ag Barometer Austral”, elaborado por el Centro de
Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral, sefiala que el buen contexto de precios
combinado con la escasa posibilidad de colocaciones en ddlares estd llevando a los productores a
considerar la posibilidad de realizar inversiones. Asi, mas de la mitad de éstos espera invertir lo
mismo o0 Mmas que el ano pasado, con categorias como “mejoras en la infraestructura de los campos”
vy “maquinaria” liderando la intencién en cuanto a inversiones.

En marzo, la cantidad vendida de maquinaria agricola mostrd un crecimiento respecto al
mes anterior (24,1%), una tendencia creciente (3,.8%) y una brecha interanual notoriamente positiva
(149,7%), lo cual estd en Iinea con el buen momento que atraveso el sector en 2020.

Venta de Maquinaria Agricola
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https://news.agrofy.com.ar/tags/ag-barometer
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

Durante el primer | Cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado
trimestre de 2021, la cantidad - Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
promedio  de  trabajadores (en miles)
registrados en el sector privado ) Provincia Region | Total
de la Regién Centro mostré un Helet@ Santa s 4opa  EN® | cCentro | Nacion
crecimiento marginal de 0,3% Fe Rios

_ - Ene-Mar '19 501.2 508.7 131.9 1141.8 | 6,180.2
respecto al mismo periodo del Ene-Mar '20 487.4  490.3 1291 | 1106.9 | 6,014.5
aflo anterior, valor que es Ene-Mar '21 4853 4784 1461 | 1109.8 | 58813
resultado,  fundamentalmente, 1o Lm0 o150 S04 24 131 03 22

del notorio repunte interanual de
marzo (4,1%) luego de dos meses de caidas y un afo con una contraccion del empleo de
aproximadamente 3,7%. No obstante, haciendo una apertura de la variacion del empleo por
provincias, se observan notables diferencias: mientras que Entre Rios mostrd un crecimiento
interanual de 13,1% en la cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado, Santa
Fey Cérdoba registraron caidas de 0,4% v 2,4%, respectivamente. Por su parte, el indice de empleo
registrado privado en la Regidon no mostrd una variacidon mes-a-mes significativa, a la par que
mantuvo practicamente estable su tendencia. Desde el pico de fines de 2017 hasta el valle (menor
valor de la serie) en julio de 2020, la caida en el empleo registrado en la Regién asciende a 8,6% e
involucra 101 mil trabajadores menos.
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Evolucion de la Cantidad de Trabajadores
Registrados

Region Centro
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Gran Rosario

Un analisis mas detallado del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Regidn.

En marzo de 2021, se registrd un incremento interanual del empleo formal en Gran Rosario
en empresas de 10 y mas trabajadores (1,3%). Sin embargo, no debe perderse de vista el hecho de
gue este valor surge de la comparacion con marzo de 2020, mes en el que se registrd una sensible
caida del empleo formal. Respecto de febrero, la serie muestra una imperceptible variacion mensual
negativa de 0,5%, con una tendencia que muestra un paulatino ascenso desde la segunda mitad de
2020. Asi, estos numeros estarian comenzando a mostrar un repunte del empleo formal en el
Aglomerado Gran Rosario, el cual se estd ubicando en niveles similares a los de principios del afio

anterior.
Evolucion del Empleo
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En marzo, la tasa de ;
entrada al  mercado  laboral Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
H 0,
mostrod, en Gran Rosario, un nivel - Gran Rosario (en A’P °
0,8 p.p. superior al observado en Tipo de contrato Mar 21 Mar 20
el mismo periodo de 2020. Al |Duracion Indeterminada 1.5 0.9
o
desagregar el analisis por tipo de |Duracion Determinada 0.0 10.4
contratacion, se observa que |personal de Agencia 12.5 36
este incremento _int_eranual es |Total 21 13
producto del crecimiento de la
tasa de entrada en los contratos
de Duracidn indeterminada (1,5 Tasa de Salida por Modalidad Contractual
. ’ Gran Rosario (en %)
Supyz) per?sdearilde?demZ?ggrizttjjael Tipo de contrato Mar 21 Mar '20
aproximadamente 95%- v. en Duracion Indeterminada 1.4 1.3
menor medida, en el Personal de |Puracion Determinada 54 13.4
Agencia (125 pp.). Por el Personal de Agencia 9.3 21.8
contrario, la entrada en los ['otal 1.7 1.9

contratos a tiempo determinado mostré una caida interanual de 10.4 p.p. en marzo de 2021.

Respecto a la tasa de salida, marzo mostrd
una reduccion interanual de 0,2 p.p. en el total, con
notorias caidas en los contratos de Personal de

Empleo por Rama de Actividad

Var. % | Trim. '21/'20

Agencia (-12,5 p.p.) y Duracion Determinada (-8,0 Rama de Actividad Gran
p.p.). Por su parte, la salida en los contratos de Rosario
Duraciéon  Indeterminada registré  un  leve [Industria manufacturera 2.9
incremento de 0,1p.p. respecto de marzo de 2020.  |Electricidad, gas y agua s/d
Al desagregar el andlisis por rama de |Construccion 7.6
actividad v tamafio de empresas con informacion |[Comercio, restaurantes y hoteles -0.7
disponible al | trimestre de 2021, se advierten |Transporte, almacenajey com. -11
recuperaciones interanuales en dos de las siete |Ssfinancierosy alas empresas -3.3
actividades productivas, Construccion (7.6%) e |[Sscomunales, sociales y personales 0.6
Industria manufacturera (2.9%). El resto de las Total 13
ramas muestran variaciones negativas
moderadas, que en conjunto no resultaron Empleo por Tamano de la Empresa

suficientes para contrarrestar la recuperacién de

Var. % | Trim. '21/'20

las actividades industriales y de construccion, = :
siendo Servicios financieros v a las empresas la Tamafio de la empresa Gran Rosario
categoria con mayor caida (-3,3%). Respecto a la |10 a 49 ocupados 1.8
evolucion interanual de los datos de empleo por |50 5199 ocupados 05
tamano de empresa, se observan incrementos en .

. 200 y mas ocupados 1.6
todas las siendo las

categorias, pequenas

empresas (10 a 49 empleados) y las grandes empresas (200 y mas empleados) las de mayor

variacion, con tasas de crecimiento de 1,8% vy 1,6%, respectivamente.

Por ultimo, respecto de la
composicion del empleo por

Empleo por modalidad contractual

Gran Rosario (en %)

modalidad contractual, se - — ——
observa una caida de 0.8 p.p. en Tipo de contrato | Trim. '21 I Trim. '20
la participacion de los contratos |Duracion Indeterminada 94.5 95.3
de Duracion Indeterminada, que |Duraciéon Determinada 4.6 4.3
tuvo como correlato Personal de Agencia 0.9 0.4

incrementos de 0.5 p.p.y 0.3 p.p.

en los contratos de Personal de Agencia y Duracion Determinada, respectivamente.
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Gran Cordoba

Segun la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL), el empleo formal en Gran Coérdoba -
medido para empresas de 10 y mas personas empleadas- mostrd una pequefia variacion positiva
en marzo respecto de febrero (0,3%), con una tendencia que se mantuvo creciente al igual que en
dltimos tres meses, ubicandose en niveles similares a los de mediados de 2019 y mostrando algunos
signos de recuperacion respecto a los meses de confinamiento estricto. Consistentemente, en
términos interanuales, la variacion se ubicd en terreno positivo (2,1%).

Evolucion del Empleo
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En el mes de marzo, en lo Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
gue respecta a la tasa de entrada Gran Cérdoba (en %)
al' mercado laboral del Gran Tipo de contrato Mar ‘21 Mar '20
Cérdoba, se observa un = ;
incremento interanual  en el Duracion Indeterminada 2.0 1.4
indicador total (11 p.p.), como Duracion Determinada 13.0 53
resultado de un incremento en |Personal de Agencia 12.7 8.1
todas las categorias de |Total 2.8 1.7
contrataciéon. Asi, las tasas de
entrada en los contratos de Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Duracion Determmada y de Gran Cérdoba (en %)
Personal de Agencia mostraron Tipo de contrato Mar '21 Mar '20
aumentos de 7,7 p.p. v 4,6 p.p, » -
. . Duracion Indeterminada 2.1 1.6
respectivamente, mientras que - ]
Los contratos de Duracién Duracion Determinada 59 6.0
Indeterminada registraron un |Personal de Agencia 1.7 3.4
incremento de menor magnitud | Total 24 1.9

(0.6 p.p).

Por su parte, la tasa de salida del mercado laboral en Gran Cordoba también se incrementd
respecto de marzo del afo anterior (0,5 p.p), aungue en menor medida que la tasa de entrada.
Segun modalidad contractual, la salida en contratos de Duracidn Determinada mostrd una ligera
caida de O,1 p.p., mientras gue los contratos de Personal de Agencia y de Duracidn Indeterminada
registraron aumentos de 8,3 p.p. y 0,5 p.p,, respectivamente.
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Con datos para el | trimestre de 2021 vy
desagregando el analisis del empleo formal por
rama de actividad, se observan algunas
diferencias en la performance de los diferentes
sectores. Asi, cuatro de los siete sectores
mostraron un incremento interanual, siendo el
mas importante el del empleo dentro del sector
Construccion  (4,6%), seguido de Comercio,
restaurantes y hoteles e Industria manufacturera
(1,6% en ambas categorias). En el mismo sentido
se moviod el empleo en Servicios financieros y a las
empresas (1,1%); mientras que, en Transporte,
almacenaje y comunicaciones, en conjunto con los
Servicios Comunales, sociales y personales se
observaron ligeras caidas (-0,3% vy -0,2%,
respectivamente). Respecto del tamafio de las
empresas, todas las categorias mostraron un
incremento interanual en el empleo. Las empresas
del segmento PyMe mostraron tasas de mayor
magnitud (1,7% para las pequefias y 1,3% en el caso
de las medianas), que en el segmento de las

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Empleo por Rama de Actividad

Var. % | Trim. '21/'20

Rama de Actividad Gran Coérdoba
Industria manufacturera 1.6
Electricidad, gas y agua s/d
Construccion 4.6
Comercio, restaurantes y hoteles 1.6
Transporte, almacenaje y com. -0.3
Ss financieros y a las empresas 1.1
Ss comunales, sociales y personales -0.2

Total 11

Empleo por Tamano de la Empresa
Var. % | Trim. '21/'20

Tamano de la empresa

Gran Coérdoba

10 a 49 ocupados 1.7
50 a 199 ocupados 1.3

grandes empresas el aumento fue de menor [200y masocupados 0.2
intensidad (0,2%).
Al analizar la composicion A

del empleo privado registrado Empleo por mf)dalldad coontractual
por modalidad contractual, se Gran Cordoba (en %)
observan leves variaciones Tipo de contrato | Trim. '21 I Trim. '20
respecto al mismo periodo de

P ! PErioco A€ 15 racion Indeterminada 93.5 92.6
2020, con una participacion
mayoritaria de contratos de |Duracion Determinada 55 6.6
Duracion Indeterminada (93,5%), |pgrsonal de Agencia 11 0.7

seguido  por contratos de

Duracion Determinada (5,5%) vy, por ultimo, la categoria de contratacion Personal de Agencia (1,1%).

Gran Parana

En marzo, el empleo formal en el Gran Parana, medido en empresas de 10 y mas empleados,
mostrd una variacion mensual positiva de 0,4%, con una tendencia gue, como se viene observando
desde la segunda mitad de 2020, parece encontrarse en paulatino ascenso. Por su parte, la
comparacioén interanual con marzo del afno anterior muestra una brecha levemente positiva (0,5%).
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' _Evolucién del Empleo
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En marzo de 2021 en el Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
, 8 N
Gran Parana, la tasa total de . Gran Parana (en %)
entrada aumentsé 10 p.p Tipo de contrato Mar '21 Mar '20
respecto del mismo mes de Duracion Indeterminada 1.4 0.6
2020. En términos de modalidad |Duracion Determinada 3.9 1.5
contractual, fue importante el |Personal de Agencia 3.4 0.0
incremento de la tasa de entrada |Total 1.7 0.7
en los contratos de Personal de
Agencia (3,4 p.p.) v de Duracién Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Determinada (2.4 p.p.), mientras Gran Parana (en %)
gue en Duracion Indeterminada Tipo de contrato Mar 21 Mar ‘20
se registré un incremento menor |Duracion Indeterminada 1.2 0.4
(0.8 p.p.. Duracion Determinada 3.3 0.5
Personal de Agencia 4.3 24.9
La tasa de salida, por su |Total 1.4 0.5
parte, mostré un incremento
interanual  de similar magnitud (0,9 p.p). Empleo por Rama de Actividad
Desagregando la variacion por modalidad Var. % | Trim. '21/'20
contractual, se observa que los contratos de -
Duracidon Determinada mostraron un incremento Rama de Actividad Gran Parana
interanual en la tasa de sallc_Jlg de 2,8 p.p._, seguidos Industria manufacturera 15
por los contratos de Duracion Indeterminada (0,8 .
. . Electricidad, gas y agua s/d
p.p.). En contraste, la tasa de salida de quienes -
fueron contratados como Personal de Agencia se | C°NStUceion 22
situé 20,6 p.p. por debajo en marzo de 2021. Comercio, restaurantes y hoteles 0.0
Transporte, almacenaje y com. -1.7
Al analizar los datos para el | trimestre de |SSfinancierosya '?S empresas 1.4
2021 por rama de actividad, si bien prevalecieron las |58 comunales, sociales y personales 0.8
variaciones positivas, dos sectores mostraron un Total 0.4
menor nivel de empleo en términos interanuales:
Transporte, almacenaje y comunicaciones (-1,7%) vy Empleo por Tamano de la Empresa
Servicios financieros y a las empresas (-1,4%). En Var. % | Trim. '21/'20
relacion con el tamano, las pequefas y medianas Tamano de la empresa Gran Parana
empresas registraron variaciones interanuales (10 a 49 ocupados 0.6
negativa}s en el empleo (-0,6% en ambas |50 5199 ocupados 0.6
categorias), mientras que se observa un incremento 200 y més ocupados 10
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en la contratacién de las grandes empresas para el primer trimestre del anno (1,0%).

Por Ultimo, al analizar la composicion del empleo privado registrado por modalidad de
contratacion para el primer trimestre de 2021, se detectan algunos cambios en la distribucidn entre
las diferentes categorias en comparacion con el mismo periodo de 2020. Asi, los contratos de
Duracién Indeterminada perdieron 3 p.p. de participacion (90,5% vs. 93,5%), que se repartieron de
forma practicamente equitativa
entre las otras dos modalidades

Empleo por modalidad contractual
Gran Parana (en %)

de contratacion: Duracion : - -
Determinada (7.9% vs. 6,3%) y Tipo de contrato I Trim. '21 | Trim. '20
Personal de Agencia (1,6% vs. |DPuracion Indeterminada 90.5 93.5
0,2%). Duracion Determinada 7.9 6.3
Personal de Agencia 1.6 0.2
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SISTEMA FINANCIERO
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PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Regidn Centro, el Préstamos sector privado no financiero

total de créditos otorgados En millones de pesos constantes
localmente en el primer periodo Region Ciudad Totfall
trimestre de 2021 ascendid Centro Bs As Pais
nominalmente a $602.419 | Trim '19 14.048 40.162 86.108
millones, con una expansion | Trim '20 10.573 30.371 65.310
interanual nominal de 45,6% y un | Trim '21 10.786 26.431 60.219
crecimiento de 2,0% en términos vy 9% | Trim '21/'20 2.0 13,0 7.8

reales, el cual contrasta con la
caida interanual registrada para el total nacional (-7,8%) v la Ciudad de Buenos Aires (-13,0%). No
obstante, no debe perderse de vista el hecho de que el nivel promedio -asi como también la
tendencia- de los préstamos aun contindia en minimos historicos, con caidas interanuales que se
vienen observando desde hace poco mas de dos anos, y a la espera de una recuperacion de la
economia real que siembre cierto nivel de confianza en el sector productivo local y posibilite revertir
el comportamiento observado durante 2020.

Por otra parte, la relacion préstamos a depdsitos -en pesos constantes- se ubicd en 0,68, esto
es, los préstamos al sector privado no financiero representaron tan soélo 0,68 pesos por cada peso
de depdsito dentro del sistema bancario, una relacidon practicamente igual a la observada en el
trimestre anterior gue aun hace notar el bajo nivel de actividad econdmica local, aunque
comparativamente sigue siendo mayor a la registrada para CABA, donde la relacion fue de 0,40 en
el primer trimestre de 2021.
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Préstamos Sector Privado No Financiero
Regidn Centro
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DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
En el primer trimestre de Depdsitos sector privado no financiero
2021 el saldo nominal de los En millones de pesos constantes
depositos  captados  por el boriod Regioén Ciudad Total
sistema financiero de la Region Clrireele Centro Bs As Pais
ascendid a $882.800 millones, | Trim 119 18.740 62.838 136.321
mostrando una recuperacion | Trim '20 16.061 56.825 118.646
interanual de 40,5% en términos | Trim '21 15.806 65.862 127232
) , o
nominales y una caida de 1,6% en Var.% | Trim '21/'20 16 15.9 72

términos reales que contrasta
con el crecimiento registrado en CABA (15,9%) v a nivel pais (7,2%). En términos de tendencia, los
depdsitos de la Regién vienen cayendo desde fines de 2018, aunque durante el ultimo afo parecen
haber encontrado un piso del cual aun no han logrado recuperarse.

Depositos Sector Privado No Financiero
Regicn Centro
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Nota metodoldgica 5: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado de
precios correspondientes a los respectivos trimestres.
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RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

La recaudacion tributaria
agregada de la Region para el periodo

enero-marzo de 2021, aumento
interanualmente  2,0% en términos
reales, luego de haber caido 6,4%

durante 2020. Gran parte de este
incremento se explica por el aumento
interanual en la categoria “Ingresos
brutos” (3,1%), tributo que mayor peso
tiene dentro de la recaudacion total. El
resto de los tributos también mostraron

Recaudacion tributaria Region Centro
(datos deflactados) - Millones de pesos
Var.%
. Ene-mar Ene-mar
Tributo 1 20 Ene-mar
'21/'20
Ingresos brutos 1.19,4 1.085,5 31
Inmobiliario 264,4 243,3 8,7
Actos Juridicos 132,7 18,4 12,1
Propiedad Automotor 99,0 77,4 28,0
Recaudacion total 1.564,7 1.533,8 2,0

incrementos interanuales en su recaudacion real: Propiedad Automotor (28,0%), Actos Juridicos

(12,1%) e Inmobiliario (8,7%).

En el mes de marzo, la recaudacién agregada de las tres provincias mostré un aumento
mensual de 2,6% en términos reales, con una tendencia estable en la serie y una brecha interanual
positiva de 9,3%.
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Recaudacion Total
RegiénCentro
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Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

Ingresos Brutos

Este tributo recaudd 2.884 millones de pesos en la Regidn Centro en el pasado mes de
marzo. Por su parte, la serie a precios constantes mostrd un valor de 4981 millones de pesos, con
una variacion mensual positiva (3,5%) vy tendencia creciente. Si bien en términos interanuales el
incremento para marzo fue de 10,3%, el monto recaudado en la Region por este tributo viene
registrando, casi ininterrumpidamente, caidas interanuales desde el segundo semestre de 2018, lo
que refleja la contraccidon econdmica gque atraviesa la actividad productiva de la Regidon Centro
desde aquel momento.

Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
Regién Centro

10,3% (pesos constantes)

500
& 450
(marzo a.a.) 2
S 400 _
s o
.(.:| 350 2
[} i
b 300 5
8 2504 . E
aoJ_ 200 4 =
o 1504 r° g
T 160 - T
@ Q
c  50A F-20 =
o 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo = o A L S S A A A |
H ' I NOQOOENENEDO0000 00000
T TSR T T TSRS TR T Y IR
: ) U os C 0L S QU s COU s Coau Lo
Nota 2: Los datos para Santa Fe han sido - E =TI EJ ERN I E—‘ S oo E =R g S 9 %
estimados en los meses de febrero y oV
marzo. War. % interanual — Recaudacion = ====——— Tencencia

Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.
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Actos Juridicos

Este tributo aportd al fisco regional 2518,33 millones de pesos en marzo. En pesos constantes,
la recaudacion total en la Regiéon Centro por este tributo fue de 43,5 millones de pesos, mostrando
una variacion mensual positiva (3,3%) vy una tendencia ligeramente en descenso (-0,2%) que parece
haber detenido su crecimiento registrado en los Ultimos meses, asociado a la reanudacién parcial
de la actividad vinculada al requerimiento de timbrado y sellados provinciales.

Recaudaciondel Impuesto a los Actos Juridicos
Regién Centro
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Evolucién de los principales indicadores de la Regién Centro

mar-21

Var. Mensual (%)

Variable Mes Actual Mes Pasado Afo Pasado Var. Anual (%)
Desest. Tendencia

Produccién Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) 461.773 445.622 450.623 2,47 -0,12 1
Faena Bovina (Cabezas) 311.949 256.086 288.225 8,23 4,41 0,41
Faena Avicola (miles de cabezas) 40.281 32.587 36.655 9,89 5,74 0,41
Faena Porcina (Cabezas) 241.937 200.257 189.841 27,44 2,28 0,56
Produccion Aceite (Tn) 673.233 559.835 545.364 23,45 -0.17 0,70
Produccion Pellets (Tn) 2.459.727 2.044.929 1.973.032 24,67 0,92 0,44
Produccion Biodiesel (Tn)® 96.712 138.764 132.703 -27,12 -50.,76 9,63
Produccion Bioetanol (m*® 36.395 36.741 39.590 -8,07 -3,57 0,89
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 276,51 251,87 199,69 38,47 0,88 0,88
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.058 987 1.081 -2,14 2,44 0,08
Gas Industrial (Miles de m* de 9300 kca)‘® 190.480 176.670 152.903 24,58 -0,93 0,84
Gas Oil Grado 2 (m*®) 241.824 175.997 213.239 13,41 6,56 0,97
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 298.175 272.862 343.454 -13,18 1,88 -0,20
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 868,72 793,10 880,64 -1,35 15,50 0,20
Gas Residencial (Miles de m® de 9300 kcal)® 41.863 35.261,00 38.460 8,85 -2,87 -0,16
Patentamiento Automoviles 8.351 6.934 751 1.011,98 -1,42 -1,05
Patentamiento Motos 8.351 6.934 4.852 721 1,10 2,23
Gas Oil Total (m®) 308.515 229.058 260.684 18,35 11,36 0,77
Nafta (m®) 162.333 144.082 13.746 42,72 6,24 0,44
GNC (Miles de m® de 9300 kcal) © 50.482 46.642 38.365 31,58 -1,48 0,97
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) © - - - - - -
Despacho de cemento (Tn) 238.603 196.524 116.984 103,96 1,02 -1,12
Patentamiento Maquinaria Agricolas 417 265 167 149,70 24,05 3,80
Sistema financiero (I Trimestre 2021)
Depositos (Miles de $ constantes) 15.806.379 16.372.455 16.060.547 -1,58 -2,10 -0,51
Préstamos (Miles de $ constantes) 10.786.216 11.458.280 10.573.377 2,01 -1,63 -0,37
Finanzas publicas
Recaudacion total (Millones de $ constantes) 498,07 560,88 455,64 9,31 2,58 0,03
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 352,90 364,34 320,05 10,26 3,50 0,53
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 43,48 42,36 37,16 17,01 -6,13 -0,52
indices de precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 5.791 5.575 4.016 44,20 - -

® Datos estimados.

™ Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no

permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.
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Ajuste estacional de series econdmicas. Notas metodoldgicas

Introduccion

Las variables econdmicas presentan una cantidad de variaciones gue impiden observar adecuadamente
la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacion y eliminacion
de las variaciones estacionales vy, eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados moviles,
dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de oscilaciones estacionales se
pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio, permitiendo analizar el comportamiento
de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal economica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone gue la misma estd constituida
por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos,
tecnoldgicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio gue comprende de dos a siete afos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica,
ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos regularmente
todos los afos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones
climatologicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente
fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sdlo errores
de medicidon o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o
log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TCix St x It

donde O denota la serie observada, TCi la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional e It
la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios maoviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual
es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente
probado vy es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control gue combinadas dan lugar a un indice
Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un
ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econdmica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo v dependen de los cambios de las series a lo
largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este
modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) vy es mas suave, porgue no sélo
promedia el cambio mensual en las diferentes series gue o componen, sino que también promedia a lo largo
del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice
nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologfa estd basada
en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo
son: Recaudacién de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos, indice de Demanda
Laboral v Venta de carnes en Supermercados. El afo 2005 es el ano base del ILCE.Las series se deflactan
mediante la combinacion de indices de precios subnacionales.
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