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La vapuleada economia argentina, muestra al cierre del mes de mayo algunos signos de lenta
vy leve salida de la recesion. El Ultimo Indice General de Actividad de Orlando Ferreres, registra para
abril una expansion mensual de 1,2%, a pesar que, en niveles, la economia todavia se situa 1,5% por
debajo del valor alcanzado en el mismo mes de 2018. Asimismo, la inflacion gue sigue siendo alta y
muy dependiente de la volatilidad del ddlar, registra un descenso de la tasa en el indice general de
abril y sobre todo en el de alimentos y bebidas que registrd un aumento de 2,5% frente al 6,4%
registrado en marzo. El cambio de estrategia de intervenciéon en el mercado de cambios del BCRA,
es decir, la eliminacion de la zona de no intervencion y el congelamiento de las bandas del ddlar,
sumados a la mayor fluidez de divisas aportados por el sector agropecuario, han dotado al tipo de
cambio de una estabilidad mayor. Las tasas de referencia de las Lelig estdn bajando un poco vy el
riesgo pais también. Por otra parte, y aun cuando el consumo sigue siendo bajo, el animo de los
consumidores mostrd un repunte mensual en mayo de 6% segun la medicién de la Universidad
Torcuato di Tella, con el agregado que la predisposicion a comprar bienes durables -
electrodomeésticos, autos, casas- muestra un salto de 13,1%. Recuperar la confianza de los
consumidores es clave para que el consumo vuelva a crecer en los meses por venir.

Claro gue estamos entrando en una etapa en gue tanto las expectativas internas como las
externas pasan a depender de las declaraciones de los candidatos a las elecciones presidenciales
de fines de afo, las que parecen confirmar que se disputaradn entre visiones opuestas que aumentan
la incertidumbre e inmovilizan las decisones de los inversores y los consumidores.

Para la Regién

indice Local del Ciclo Econdmico Centro el Indicador Local
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pasado y gue eleva el piso de comparacion, como la dificultad que estd teniendo la economia en
recuperarse de la recesién. Sin dudas, el mes de marzo presenta las peores estadisticas del
trimestre, con caidas generalizadas tanto del consumo cémo de la produccion, la inversion, la
recudacion tributaria y el empleo. Sin embargo, y a tono con lo que se empieza a ver a nivel nacional,
aqui también se observan signos de que la economia local habria encontrado un piso a la caida.
Esto surge del analisis pormenorizado de los movimientos en las tendencias-ciclo de todas las series
analizadas, componente que no sélo esta libre del efecto estacional, sino que también esta libre de
de otros "ruidos” que pueda presentar la serie en un mes determinado. En marzo, es notorio que
mayoritariamente, las series de consumo, produccidon, inversion, a pesar de mostrar
comportamientos mensuales e interanuales negativos, presentan variaciones neutras o positivas en
sus tendencias-ciclo. No seria de extrafar que en los proximos meses comenzara a detectarse la
puerta de salida de la profunda recesién del ultimo afio.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

PANORAMA GLOBAL

Sintesis de la Region Centro (marzo)
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Notas: se representan 3 variables, dos graficadas en los ejes, v la tercera es representada por la gama de
colores. El dato de superficie autorizada a construir es a febrero.
Como a marzo pasado, todavia persiste una comparacién contra un mes en el que la
economia se expandia, las caidas interanuales gue se muestran, en su mayoria van de
moderadas a fuertes. En lo que respecta al comportamiento interanual de las series, se
puede observar un crecimiento de cines que es puramente circunstancial y puntual por
algun “efecto pelicula”, ajeno a un crecimiento genuino del consumo.

A pesar de gue las caidas mas abruptas se registran en patentamientos, las series
presentan valores alcistas en su tendencia, lo cual podria dar indicio de una recuperacion.
Por otra parte, el dato de construccion es a febrero y no seria prudente analizarlo, v la
recaudacion del impuesto a los sellos refrenda la caida en la actividad econdmica.

Por ultimo, las otras dos series que repuntan levemente son las relacionadas con el sector
oleaginoso, las cuales presentaran un alza mayor en los meses venideros tras la cosecha
gruesa de abril y mayo. Segun la Bolsa de Comercio de Rosario, la cosecha de soja de la
presente campana (57 millones de toneladas) crecid casi 63% respecto a la anterior.
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PRODUCCION

En marzo, sélo uno
de los nueve indicadores
-directos e indirectos- de
la produccion de la
Regién Centro presentd
variaciones interanuales

positivas. El resto,
presentod variaciones
negativas de importante
magnitud

Region Centro

YVariacion interanual de las series (Marzo)
=4
%
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PRODUCCION

Produccion de Leche *

Faena Yacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

Dem. Béctrica Comerciales e Ind.

Dernanda de Gas Industrial

Demanda Gasoil Grado 2

* En base a datos estimados

CONSUMO

Con marcada caida interanual
en las compras de bienes durables
como autos y motos, se consolida y
generaliza una visible reduccion del
consumo en el mes de marzo, en
sintonia con la contraccion
observada en el Indicador Local del
Ciclo Econdmico de
Centro (ILCERC).

la Region

@ Datos deflactados

Region Centro
Yariacion interanual de las series (Marzo)
%

-60 -40 -20 20

COMSUMO

Alimentos v Bebidas (#)
Textiles v Calzados (#)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (#)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial
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INVERSION

La inversion en construccion
publica vy privada, medida por los
despachos de cemento vy los permisos de

Region Centro
Yariacion interanual de las series (Marzo)

%
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construccion, presenta en marzo una - ;
fuerte brecha negativa respecto al ano
pasado. Asimismo, la venta de NVERSION
maaguinaria agricola se derrumba.

Superficie Cubierta Autarizada
Despacho de Cemento
Patentamientos Maquinarias
Aaricolas
FINANZAS PUBLICAS
Con la actividad econdmica o
. Region Centro
cayendo interanualmente, se Variacion interanual de las series (Marzo)
resiente la recaudacion a valores %
. -40 -35 -30 -25 -20 -15 -10 -5 O
contantes en la Region Centro la
cual se deplomd en el mes de FINANZAS PUBLICAS
marzo. Unicamente la provincia de )
i i o ) Recaudacion Total (#)
Cordoba logrd un superavit fiscal en
el primer trimestre del ano. Recaudacion Ingresos Brutos (#) | |
Recaudacidén Actos Juridicos (&) |
I N N
@ Datos deflactados
SECTOR EXTERNO
En materia de precios _ RegidnCentro
) ) ] . Variacion interanual de las series (Marzo)
internacionales, marzo trajo una caida v
generalizada de precios en los 25 =20 <15 <10 -5 0 5

principales productos de exportacion,
con exceptcion de la leche.
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PRECIOS

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USEton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton)

Aceite de Sojaen Ptos Argentinos
(USEAon)

Precio internacional de la Leche
(USE/Aon)
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Nota a los Lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida
el andlisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

Basados en los precios pagados al productor santafesino, Unicos datos actualizados de la
Regiodn, se observa que los mismos, con un valor de $11,5 el litro de leche en marzo, nominalmente
se ubican 92,1% por encima de los del afo pasado, lo cual, en términos reales, implica una suba de
22,7%. La tendencia de la serie a precios constantes es creciente (1,4%).

Con estos valores vy por efecto de la fuerte depreciacion de la moneda nacional desde fines
de abril del afo pasado, el precio en ddlares cobrado por el productor santafesino -0,28 u$s/litro-
se ubica 6% por debajo del precio cobrado en marzo del afio anterior.

Precio del litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
o) 2505 constantes
22 , /% 05 (p ) 60
(marzo a.a.) T
c
o
" 2
% =
o =2
5
Nota: Ultimos datos disponibles enero 'g
2019. Los datos de los meses de febreroy =
marzo han sido estimados y se o'zwr;r;r;r:rvhinbvioioioioﬁkk;a&)&)éoéoén_50 .
encuentran sujetos a posterior revision. n ‘TC 'CTl E T 'TC 'CTl E i ‘TC 'CTl E i 'TC 'CTl E i 'TC 'CTl E i
E28CE23°E330E23DE 29T ¢
Fuente: IDIED sobre datos del
. “ar. %interanual Frecio Real =  e;c;-——- Tendencia
Departamento de Lecheria del MAGIC.
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Poniendo estas cifras en un contexto mas amplio, es claro que la mencionada disminucion
del precio en ddlares cobrado por los productores locales coloca a éstos Ultimos en desventaja
respecto al valor recibido por sus pares en paises vecinos. De acuerdo con datos estimados por el
Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores charrdas cobraron en marzo 0,30
u$s/litrol, aproximadamente 8,3 puntos porcentuales mas que los productores locales, ampliandose
la brecha existente.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Uruguay y Santa Fe

8,3 p.pf 50

05 4
)
(marzo a.a.) I
a4 u
@ -0 o
! o
‘0 i}
003 4 S
2
. ) ]
Nota: Ultimos datos disponibles marzo
2019. 02 — T 5
e e e e A e = N e = i g )
R T O T
Fuente: IDIED sobre datos del ‘ 29 F 20 ‘ 2 0 £ =02 28 ‘ 2 0 ‘
Departamento de Lecheria de SantaFey Brecha (%) Precio Uruguay Precio Santa Fe
del INALE.

Sin embargo, al mes de marzo, la ecuacion econdmica financiera de los tamberos locales se
muestra algo mejor que la de finales de 2018. Tomando como referencia el precio FOB del maiz en
puertos argentinos, el ratio precio leche/maiz -en pesos- se ubicd en 1,7 kilos de maiz por litro de
leche en la provincia de Santa Fe, mientras que al mismo mes el afo pasado, éste estaba en 1,5 kilos
de maiz por litro, lo que indica una mejoria a.a de 8,4%.

Produccion primaria

Basados en informacion parcialmente Produccién de leche
actualizada y estimaciones propias en base Millones de litros
a datos del Ministerio de Agroindustria para Region
la informacién faltante, la produccion Periodo Santa Fe Centro Pais
primaria de leche en la Regidn habria
disminuido interanualmente 5% en el primer Ene-Mar 17 4829 12842 | 22252
trimestre de 2019. En el agregado nacional, Ene-Mar 18 5257 13573 | 243538
la produccién disminuyd 8,3% en el mismo Ene-Mar 19 4892 12888 | 22337
periodo. Dada la falta de datos |Var.% Ene-Mar n9/18  -7.0 -5,0 83

desagregados de la provincia de Cdérdoba, se toma con cautela esta diferencia.

Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales
sin consideracion de las reliquidaciones.”

MAYO - 2019
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Con datos estimados para el mes de marzo, la produccion primaria registraria una suba de 1,9%
respecto al mes anterior con tendencia estable. Interanualmente, el volumen producido se habria
ubicado 7,9% por debajo de marzo de 2018.

Producciénde Leche
o ' RegidnCentro
7,9% :
(marzo a.a.) ) T
u
g 3
B 2
S =
Nota: Los datos de 2018 y 2019 son a a2
. =
estimados tomando como referencia la 5 0
2 = (9]
produccion de Santa Fe y los datos del |2 ]
Ministerio de Agroindustria de la Nacion. - S o
Los mismos estan sujetos a revision e U R P A S S D S S S S S
FrfhalpLtAabetAabELAly LAl
[y = M = M = M = M@ = M
Fuente: IDIED en base a datos del £ 22T 28T 2T 2T £ 2RT ¢
Departamehto de Lecheria de Sgnta Fe War. % interanual Produccion de lache  ======= Tendencia
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria

de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno en marzo ($51) muestra una caida
coyuntural de 0,8%, pero con tendencia creciente (2,2%). La brecha a.a es positiva (85,2%) y desde
diciembre pasado presenta variaciones positivas en pesos constantes que se aceleran mes a mes
con un crecimiento internual de 18,3% en marzo, y una caida (4,5%) respecto al mes anterior con

una tendencia estable. Los precios aun se sitUan muy por debajo de los maximos alcanzados a fines
de 2015.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
25 (pesosconstantes)

18.3% 1

™
i
(marzo a.a.) =
g
k=
a2
=
0
(%]
i
N I N gy o rpy e g
P . D ouw uow [Te] [Te] P~ I~ P~ =
Nota: Ultimos datos disponibles marzo T YT T 7T —.C E E bl E il —.C E E i —.C E E <
=L O U = [ = =
[} = @ = @ = 0 = @ = @
2019. EngEEgUEEgUEigUEEgUE
War. % interanual Precio Real (§ por kg vivd)  ======= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.
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El aumento del precio al productor de carne vacuna supera al del costo de los insumos,
mejorando la ecuacion econdomico-financiera del sector. Puntualmente, los costos de
suplementacion alimentaria de la produccidn vacuna, aproximados mediante el ratio del precio de
la carne y el precio del maiz, estan evolucionando favorablemente: con un poder de compra de 9,14
kilos de maiz, se registra un aumento en marzo de 13,4% respecto a marzo del afio anterior cuando
un productor compraba soélo 8 kilos del cereal.

Produccidn Industrial

En el primer Faena de bovinos fiscalizada por SENASA

trimestre de 2019 el Miles de cabezas
nivel faenado en la Provincia .

. , Region .
Region Centro Periodo : Entre Pais

L . Santa Fe Coérdoba " Centro

disminuyd 3.2% en forma Rios
interanual. La merma del Ene-Mar 17 4875 209,5 85,9 7829 2.488,9
sector resulta inferior al Ene-Mar '18 551,4 219,9 91,9 863,3 2.723,6
del agregado nacional Ene-Mar 19 549,7 189,8 96,2 835,8 2.613,7
(4%) por lo que, si se |var.% Ene-Mar 19/18  -0.3 -13,7 4,7 -3,2 -4,0
descuenta el aporte de la

Regién Centro, la faena del resto del pais registra una caida de 4,4%.

En marzo la produccién industrial de carne vacuna en la Regién presenta variacion mensual
negativa (6,4%) y tendencia decreciente (0,8%) y revierte el signo positivo de la brecha interanual
de los pasados 24 meses, cayendo 11,2%.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
RegidnCentro

2% ¥

(marzo a.a.)

miles de cabezas

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles marzo
2019.

War. % interanual Faena Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.
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Produccidon Industrial

La faena de avesenla
Regidn se expandid 2,8% a.a
en el primer trimestre de

2019, alcanzando los 107
millones de cabezas. Sin
embargo, en marzo la
variacion mensual fue
negativa (2,2%) con
tendencia estable. Liderada
por la produccioén

entrerriana, la faena avicola

de 14,5%.

4.6%W¥

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles marzo

2019.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.
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Faena avicola fiscalizada por SENASA
Millones de cabezas
Provincia .
Periodo Entre regfion Pais
Santa Fe Cordoba N Centro
Rios
Ene-Mar 17 7,9 8,3 89,4 105,6 179,8
Ene-Mar 18 7,9 7.3 89,1 104,3 168,7
Ene-Mar '19 8,8 54 93,0 107,3 181,0
Var.% Ene-Mar '19/'18 1,6 -25,3 4.4 2.8 7.3

de la Regidn Centro, gue representa aproximadamente 40% de la
produccién total nacional, se expandid por debajo del resto del pais donde se registra un aumento

Faena Avicola fiscalizada por SENASA

RegidnCentro
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La volatil relacion mensual entre el precio por kilo de pollo vivo en granja v el precio por kilo
de alimento balanceado “parrillero terminador” alcanzd en marzo a 4,3 kilos de alimento por kilo de
pollo mejorando interanualmente 39%, fundamentalmente por que el precio promedio del kilo de
pollo vivo en granja sin IVA mas que se duplicd respecto al aio pasado alcanzando a $42,8, segun
la Camara Argentina de Productores Avicolas (CAPIA).
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PORCINAS
Produccidn Industrial

La faena de porcinos Faena porcina fiscalizada por SENASA

en la Regién Centro se Miles de cabezas
expandid 2,7% aa en el Provincia .

rimer trimestre de 2019 Periodo Ent YL Pais
P o | Santa Fe Coérdoba ntreé | centro

El crecimiento local quedd Rios
por encima del registrado Ene-Mar 17 284,1 206,2 49,0 539,2 1.280,1
en el resto del pa[s (2’]%). En Ene-Mar 18 298,3 215,5 55,6 569,4 1.364,7
el marco de un mayor Ene-Mar '19 3029 220,0 621 | 5850 |1.396,8
consumo de carne porcina, |Vvar.% Ene-Mar '19/"18 1.5 2.1 1.8 2,7 2,4

la produccion local continla ganando terreno en el contexto nacional.

En marzo, la producciéon de carne porcina muestra una leve mejoria mensual (0,4%) con
tendencia estable y brecha interanual de 0,9% por encima de marzo del afo anterior.

Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
RegidnCentro
R
210
(o)
O, 9 /O 200 =
(marzo a.a.) & 15 g
3 =
o 160 -
T 150 5
2 140 s
£ 120 =
120 —,—————————+——+——- -5 *
) E_EEEEEEQQQQD;D%QQQQ;
12\1()012: Ultimos datos disponibles marzo E 5 §% E 5 §% E 5 §% E 5 §% E 5 §% E
war. % interanual Faena Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA.
SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
En el primer Produccion de aceites y subproductos de soja
trimestre de 2019 Miles de toneladas
la  Region registro 5 Santa Fe Cérdoba Regién Centro
isibl Periodo - . -
una visible Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
contraccion Ene-Mar 17 1.514 5.948 120 479 1.635 6.427
interanual de la Ene-Mar 18 1.413 5.385 86 328 1.499 5712
actividad del Ene-Mar 19 1.348 5.027 19 442 1.467 5.469
complejo industrial |var.% Ene-Mar '19/18 -4,6 -6,6 39,1 34,9 2.1 -4,3
sojero de

exportacion ubicado en los puertos del Gran Rosario. La cosecha record presenta ciertos problemas
de calidad (baja en la cantidad de proteinas minimas) lo gque explica la merma en la molienda de la
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oleaginosa, asi como aumentos en los costos industriales ya que las plantas deben duplicar el
secado para mejorar el porcentaje de proteinas del grano.

La elaboraciéon de aceites vegetales alcanzd en marzo las 565 mil toneladas mostrando una
variacion mensual -libre de efecto estacional- negativa de 0,4%, con tendencia estable, y una brecha
interanual negativa de 3%. Por su parte, la producciéon de subproductos solidos -harinas de soja vy
pellets- ascendid a 2 millones de toneladas, experimentando una variacion coyuntural positiva
(0,4%) con tendencia creciente (0,8%). La comparacion de la produccion del mes de marzo con el
mismo mes del ano anterior, muestra una brecha negativa de 3,6% en el total obtenido de éstos
subproductos de la soja en los que la Argentina se posiciona como el principal exportador a nivel

mundial.
Produccion de Aceite de Soja
o ‘ RegidnCentro
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Nota: Ultimos datos disponibles R A R AR A S
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Fuente: IDIED, sobre datos de “ar. % interanual Produccidn de aceite  eeec-—- Tendencia
MINAGRI.
Produccionde Pellets de Soja
RegidnCentro
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La  produccion local  de Produccién Biodiesel
biodiesel, que concentra el grueso En miles de toneladas

de la produccion naqona}l, sobre Dariode Santa Suie | esion | Toel
todo en Santa Fe, registré en los Fe Rios Gt e

primeros dos meses de 2019 una Ene-Feb ‘17 246 8 6 258 4 3520
caida interanual de 74,4%. La merma

Ene-Feb "18 286,3 12,8 2991 4011
es consecuencia directa de la caida ) 10 6.6 1766
en la produccidn del aceite de soja Ene-Feb 19 664 : : !
que es el insumo basico del |Var%Ene-Feb9/18| -768 | 20,6 | -744 | -56

biocombustible. Adicionalmente, la produccion estuvo desincentivada por la determinacion tardia
del precio interno de venta del biocombustible v por algunos cambios en su determinacion que
perjudican las condiciones sectoriales.

Por su lado, la produccion de Produccién Bioetanol
bioetanol -liderada por Codrdoba-
experimentd en los primeros dos

En miles de toneladas

N . . Santa . Regién | Total
meses del afio una caida (18,8%) que Periodo Fo |COrdoba Centro | Pais
supera al del resto del pais. La Ene-Feb ‘17 10.6 64.9 755 164 4

103 0,
Regién .'concentra . 44% de la Ene-Feb /18 1.4 69.6 80,9 164.6
produccion total nacional.
Ene-Feb "19 n2 54,6 65,8 138,7
Var.% Ene-Feb "19/'18 -1,7 -21,6 -18,8 -15,7
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INSUMOS ENERGETICOS

taagetan 1 T

-|!'—DA' 1]

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMAS)

En los primeros Demanda de Energia Eléctrica
tres meses de 2019 los Gumas - Gwh
grandes usuarios de Provincia .
energia eléctrica Periodo Entre Region Pais

) Santa Fe Codrdoba ) Centro

(GUMAS)  localizados Rios
en la Regién Centro Ene-Mar 17 559,0 151,3 47,8 758,2 4.649,5
consumieron en Ene-Mar '18 6425 1421 521 836,7 4.940,7
promedio 13% menos Ene-Mar 19 555,3 127,5 46,3 729,1 4.430,0
del insumo energético, Var.% Ene-Mar "19/"18 -13.6 -10,3 -1,2 -12,9 -10,3

respecto al primer trimestre de 2018. La caida interanual de la demanda local de energia eléctrica
para la produccion supera a la caida (9,8%) registrada para el promedio nacional neto de la Region.

Puntualmente en marzo, el suministro de energia eléctrica a los GUMAS de la Region (265
Gwh) no registra variacion mensual y presenta una tendencia estable. En la comparacion interanual,
la brecha fue negativa (14,7%).
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Demanda de Energia Gumas
‘ RegidnCentro
(o)
14,7%
o
)
(marzo a.a.) 5
@
=
R
c
0
Q
o
. 200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _TO g
Nota: Ultimos datos disponibles marzo b N S S e T R o U R« R o o T e . « . s o )]
2019 TS§SrT5§SI53S 5385338,
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. Var. % interanual ConsUMmo  ======m Tendencia
Por sectores de mayor Demanda de Energia Eléctrica GUMAS por sector
incidencia en el consumo Region Centro - Gwh
agregado de los GUMMAS, solo .
gregado ¢ > S Ene-Mar | Ene-Mar | 2l %
el de quimicos v petroguimicos Sector 19 n8 Ene-Mar
sostiene a marzo una demanda . . . "9/18
creciente respecto al afo Metglurglay§|derurg|a 289,3 346,4 -16,5
anterior. Aceites y molinos 148,4 175,4 -15,4
Quimicos y petroquimicos 1,6 108,9 2,4
Todos los sectores 726,5 836,7 -13,2

ELECTRICIDAD- USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

) En el primer Demanda de Energia Eléctrica
trimestre de 2019 los Comercial e Industrial no Gumas - Gwh
usuarios comerciales e Provincia
: ) , Region .
industriales de menor Periodo ) Entre Pais

. Santa Fe Cdérdoba " Centro

porte localizados en la Rios
Regidon Centro Ene-Mar "17 1.463,9 1.367,6 5241 3.355,7 | 151441
consumieron en Ene-Mar '18 1.472,3 1.393,1 5545 3.419,9 | 14.962,1
promedio 8,6% menos Ene-Mar 19 1.353,6 1.275,2 498,7 | 3.127,5 |13.992,6
del insumo energético, | Var.% Ene-Mar '19/"18 -8,1 -8,5 -10,1 -8,6 -6,5

respecto al 2018. La caida interanual de la demanda local de energia eléctrica de estos
establecimientos comerciales e industriales supera en dos puntos porcentuales a la caida registrada
a nivel nacional. Parte de la explicacion seria el cierre de empresas. Segun la Federacion Industrial
de Santa Fe, a diciembre de 2018, se registraron 280 empresas medianas y pequefas menos en
Santa Fe, en comparacion con 2017, representando una pérdida del -4,7% interanual.
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En marzo el suministro de energia eléctrica a los usuarios comerciales e industriales de menor
porte de la Regiéon (980,3 Gwh) registra una variacion mensual negativa de 5,1% con tendencia
estable. En la comparacion interanual, la brecha fue negativa (12,5%).

Demanda de Energia -
‘ Comercial e Industrial no Gumas
0, RegidnCentro
]2,5 A) 1250 20
1.200 A
(marzo a.a.) 1150 T
1100 - @
@
g 1.050 E
O 1000 4 =2
c
950 2
Q
900 &
g0+ L5 E
Nota: Ultimos datos disponibles marzo ‘_Ir I ‘_Ir TLWL 0090 0EEEE00 009
2019, rhpirsfiriseEsgintgsn
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. var. % interanual Dermanda  ==-==--- Tendlencia
GAS INDUSTRIAL
El consumo Gas entregado, grandes usuarios industriales
de gas en las Millones de m® de 9.300 kcal
industrias Provincia .
localizadas en la Periodo Ent “EalEn Pais
., L Santa Fe Codrdoba n re Centro
Region registro una Rios
caida a.a. de 11,2% en Ene-Feb 17 255,1 50,5 6,0 311,6 1.126,8
los primeros dos Ene-Feb '18 262,3 571 0,8 326,2 1.298,3
meses de 2019, muy Ene-Feb '19 2321 50,9 6,9 289,9 1.422,2
incididas por la |Var. % Ene-Feb "19/18 -1,5 -11,0 0,5 -2 15,2

contraccion de la demanda en la industria aceitera localizada en Santa Fe (la cual cayo en el
acumulado a agosto 5% en la Region y 6,3% en Santa Fe). En el resto del pais, neto de la Region, el
crecimiento fue acentuado (19,2%).

En el mes de marzo, el consumo de gas en las industrias locales mostrd una variacion
mensual positiva (2,4%) con tendencia decreciente (1,5%). La variacion interanual fue negativa
(12,5%)
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Tomando el suboconjunto  de | Consumo de gas de grandes usuarios industriales
grandes usuarios (los cuales representan el Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
85% del consumo total), su consumo Var%
disminuyd 11,2% en los primeros dos meses | po0 g0 i g Ene-Feb Ene-Feb . "o
de 2019, 1 18 19/18

Aceitera 19,2 133,4 -10,6
Frigorifica 6,8 06,7 2,0
Siderurgia 53,4 62,0 -13,9
Metalurgica Ferrosa 2,1 2,6 -16,9
Quimica 16,7 17,7 -5,6
Todos los sectores 289,9 326,2 1,2

Gas entregado, servicioindustrial
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
50
O,
12,5% 40 _
z0 S
; 2
(marzo a.a.) € 20 5
T =
0 10 S
S =
2 O 5
E o
Nota: Ultimos datos disponibles febrero 20 e
2019. Los datos del mes de marzo han
sido estimados y se encuentran sujetos a
posterior revision.
“ar. % interanual Gas Entregado  se;e.e-——— Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio (ponderado segun volumen) del gasoil grado 2 en la Region Centro se
ubicd en $40,3 en el mes de marzo creciendo interanualmente 73,5%. En términos reales crecio
12,8%. La tendencia del precio deflactado, que ya lleva un ano de subas, parece estabilizarse a
comienzos del afo.
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Precio promedio de Gasoil Grado 2
RegidnCentro
(pesos constantes)
o ' 19 40
12,8% |
s
(marzo a.a.) 0 =
= T
5 =
2 R
Nota 1: Ultimos datos disponibles marzo g .‘5
20719. o ks
T
) ) 10 —,————————————+ 20 *
Nota 2: Precio promedio ponderado por THT T FTO DWW OO 00O~ 000 00
volumen vendido. E 5 §% E 5 §% E 5 §% E 5 §% E 5 §% E
Fuente: IDIED sobre datos de la “war. % interanual Precio deflactada =~ ====e-———- Tendencia
Secretaria de Energia.
Ventas
Las ventas totales de Consumo aparente de gas oil grado 2
gasoil grado 2, demandado Miles de m3
en su mayor parte para el Provincia ..,
. Region ,
transporte 'y el laboreo Periodo Santa : Entre Pais
. -, Cordoba , Centro
agricola de la Region, Fe Rios
cayeron 7,5% en el primer Ene-Mar 2017 265,9 257,4 78,1 601,4 | 24926
trimestre de 2019 respecto a Ene-Mar 2018 274,1 263,9 81,2 619,2 | 24735
igual periodo del afio anterior. Ene-Mar 2019 255,8 2481 69,0 5729 | 2.367,9
Dicha disminucion es 23 |yar % Ene-Mar 19/18 -67  -60  -150 | -75 | -4,3
veces superior a la registrada

en el resto del pais (3,2%).

En marzo, el consumo en la Region Centro disminuyd respecto del mes anterior (5,3%) con
tendencia estable; a su vez, la variacion interanual también fue negativa (8,1%). Las intensas lluvias
de marzo que superaron los 100 mm en buena parte de la zona nucleo de la soja vy alzanzaron en
las primeras dos semanas del mes al nivel promedio esperable para todo éste, dificultaron las
labores agricolas, disminuyendo el consumo del combustible.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Region Centro- Miles de m?
205 40
8,1%
;170 ;
i
c
" o
(marzo a.a.) = g
@ k=
E a2
a =
= 0
= o
5
T
R . ]65 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _JO -
Nota: Ultimos datos disponibles I T e ST Vs WY N Vo R Vo B e N Vo B S S S - (IS T )]
marzo 2019. LA b s £ ab st At A st bl L
£ 3290 £ 285 23gc 29302330 g
Fuente: IDIED sobre datos a War. %interanual Gascil grado2 0 o==m———-— Tendencia
Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Las ventas de los Ventas en Supermercados

supermercados  en  la Regién Centro (millones de pesos constantes)
Regién Centro sumaron i6

9 ) Periodo Santa Cordoba En’tre REZIEn Pais
en valores  corrientes Fe Rios Centro
$23.048 millones en los Ene-Mar 17 287,4 563,3 129,6 980,4 6.151,7
primeros tres meses de Ene-Mar 18 290,5 555,2 123,7 969,4 | 6.053,0
2019. Corregidas por Ene-Mar 19 265,8 514,3 18,3 898,4 | 5.499,9
precios y considerando un |y5r o Ene-Mar 19/18 -85 7.4 4.4 7.3 9.1
valor promedio de

aumento interanual de 54,1% en este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), el volumen de ventas se
reduce 7,3% respecto al ano anterior. Estimadas de igual forma, en el agregado nacional -neto de
la Regiéon Centro- las ventas exhiben una caida de 9,5%.

En marzo, la facturacién del sector en la Regidn crecid en términos reales 0,3% respecto de
febrero y la tendencia es estable. La brecha interanual fue negativa (8,4) similar a la de los meses
anteriores. Agui hay que sefalar el impacto de los precios en alimentos y bebidas que en marzo
registré un aumento de 6,4% empujando el nivel general que se ubicd en 4,7%.
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Ventas en supermercados
8,4% Regicn Centro (pesos constantes)
450 50
(marzo a.a.) 400 3
w g
ﬁ 350 %
Nota 1: Ultimos datos disponibles marzo g %
2019. T 300 =
2 5
Nota 2: Elsalto en las ventas en enero de | = 250 g
2017 obedece al cambio metodoldgico E .[:U
introducido por el INDEC, que inlcuye un 200 -
mayor numero de bocas censadas. Por
este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta. ) _
“ar. % interanual VentaTotal ==eee—- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
Con  datos del primer Variacion porcentual
trimestre del afno, se observa Grupos de (pesos constantes)
que, de los once rubros de rticulos Ene-Mar 19 / Ene-Mar "18
ventas en supermercados, diez =
o Santa Cordoba Entre Region Pais
preserjtan varlaq’ones . a.a Fe Rios  Centro
negativas en la Regién, lo mismo  [gepidas 127 5.4 892 3.9 125
se replica en el agregado |Almacén 7.7 12 35 26 58
nacional. Panaderia 7.7 7.0 41 6.1 9.9
Medidas en pesos Lacteos -8.4 5.6 5.9 -6.5 -8.8
constantes, las ventas de |Cames 1.6 05 15.6 5.7 2.3
productos lacteos cayeron en Verduleria y fruteria -14.9 -24.4 -10.3 -19.6 -17.5
marzo  6,9% aa en 10S lAlimentos 433 140 477 441 480
supermercados de la Regidon, |preparadosy rotiseria ' ' ) ' '
con una variacion coyuntural
positiva (2,3%) vy tendencia |Art. delimpiezay =3 a5 08 2] 53
estable. De modo similar, la |perfumeria ‘ ‘ ’
venta de carnes en los
supermercados, incluyendo |Indumentaria ' 45 247 7 475 159
tanto la carne vacuna como a la |calzadosy textiles
aviar, porcinay otras, muestra en
marzo un aumento de 5,7% en la |Electronicay art. 201 319 286 210 271
Regidn, con tendencia estable. A [Para el hogar
su vez, la variacion interanual fue | 5.0 N4 116.6 135 3.9
positiva (13,5%). Total -8.5 7.4 44 73 91

Segun el Ministerio de Agroindustria, el consumo aparente de carne vacuna per capita se
ubicd en marzo en 48,1 kg/afio, 17,5% menos que en el mismo mes del afo anterior. Al mismo
tiempo, el consumo per capita de porcinos -actualizado a marzo- se ubicd en 13,8 kg/ano
disminuyendo 3,2% interanualmente. Por su parte, con datos a febrero, el consumo per capita de
carne aviar mostrd una variacion positiva de 12,2% con respecto a febrero de 2018 alcanzando
actualmente los 43,4 kg/ano.
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Nota metodoldgica 1: para deflactar los datos nominales se utilizé el IPC-GBA hasta septiembre de
2005, con su base transformada a 2003=100, incluyendo sdlo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria
y Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior
los datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cdordoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cérdoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento
de precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacién de los indices
de precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una némina de empresas
de supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a
los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salén de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o
superior a los 200m?2. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segtn el
numero de fines de semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir
de enero de 2017, el panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados que cuentan para
octubre de 2018 con 2.922 bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de
empresas “han sido seleccionadas a partir de informacidén proporcionada por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacién provista por las direcciones provinciales de
estadistica (DPE)”.

CINES

En el primer Entradas vendidas en cines
trimestre de 2019 se En miles de entradas
redujo la asistencia a las Provincia .
salas de cine de la Periodo Entre | Region ParS

. Santa Fe Cdrdoba " Centro

Region Centro. En Rios
promedio, se vendieron Ene-Mar'17 1.007,0 1.019,6 96,0 2122,7 12.981,7
unas 293 mil entradas Ene-Mar'18 849,1 957,9 74,8 1.881,9 11.158,5
menos comparado con Ene-Mar'19 690,6 834,7 63,1 1.588,4 9.910,2
el primer trimestre del [Var. % Ene-Mar '19/"18 -18,7 -12,9 -15,6 -15,6 -1n,2

aflo anterior, registrandose una caida de 15,6%. El precio promedio por entrada se ubicd en marzo
en $141 (34% mas que en marzo de 2018), un porcentaje menor al del promedio de la inflacion por
lo que la disminucion del consumo ocurre a la par de la caida del valor real de las entradas.
Localmente, la baja en la venta de entradas es superior a la del resto del pais, donde, neto de la
participacion de las provincias de la Region, la caida registrada fue del 10,3%.

En este contexto contractivo, en marzo la asistencia a las salas de cine de la Regidn presenta
una variacion mensual positiva (49%) con tendencia decreciente (1,1%), a su vez, interanualmente
hubo una mejora (11,5%)
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Entradas Vendidas en Cines
RegidnCentro
o B
11,5% )
[1v]
2
(marzo a.a.) g
=
®
c
0
Q
o
@
200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _60 >
Nota: Ultimos datos disponibles marzo i.r i :—.r 1.r UT: U—.j U—? U—.j 2 Q 2 Q L.: LT P% LT Q 2 Q Q g
2019 tSg2r8S5gs5n552855388538Tnm
: E = @ E = 0 E=n 0 g=un0c=50"¢
Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA. Yar. % interanual Entradas ======= Tencencia
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL
B Las familias de la Demanda de Energia Eléctrica
Region Centro Consumo Residencial - Gwh
disminuyeron 8,3% a.a. Provincia »
el consumo de energia Periodo Ent Region Pais
L Santa Fe Cdrdoba n,re Centro
eléctrica durante el Rios
primer trimestre de Ene-Mar '17 1.280,6 1.046,4 464,8 | 2.791,9 | 14.779,
2019. En el resto del Ene-Mar 18 1.328,8 1.021,5 477,8 2.828,1 14.925,1
pais hubo una caida Ene-Mar 19 1.194,6 996,6 401,2 | 25924 |13.964,5
algo menor. Var.% Ene-Mar "19/"18 -10,1 -2,4 -16,0 -8,3 -6,4

En marzo la demanda de los hogares de la Region (753 GwH) fue 2,9% menor respecto al
mes de febrero con tendencia estable (0,4%). En comparacion con 2018 la demanda de marzo de
energia eléctrica cayo 10,3%.

Demanda de Energia - Consumo Residencial
RegidnCentro
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Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacidon de materias primas, reparacidon de madaquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccidn de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En el primer Gas entregado, servicio residencial
trimestre de 2019 las Millones de m® de 9.300 kcal
familias de la Region Provincia .
Centro aumentaron su Periodo Santa Entre Region Pais

Cordoba ) Centro

consumo de gas a.a. 3,2%, Fe Rios
alcanzando la cifra de 122 Ene-Mar 17 50,3 60,1 8,5 18,9 968,1
millones de m3. En el resto Ene-Mar 18 49,6 61,0 7,9 18,5 992,8
del pals, es decir sin Ene-Mar 19 47,0 65,8 9,5 122,3 981,6
considerar  la  Region |var. % Ene-Mar '19/18  -5,3 7.9 20,5 3.2 1,1
Centro, hubo una

contraccion del consumo de 1,7%. En marzo, el consumo estimado se ubicd en 47 millones de m?,
aumentando 1% respecto al mes de febrero, con tendencia creciente (0,7%). La brecha interanual
fue 1,7% positiva. A su vez, con datos oficiales a febrero, se observa que la provincia de Entre Rios
sigue sumando clientes a una tasa promedio anual (2,5%), mayor a la del resto de las provincias:
Cordoba (1,8%), Santa Fe (1,6%)

Gas entregado, servicioresidencial
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
o ' 200 120
1, 7 /O 250 - 100
80 &
i
200 a0 =
(marzo a.a.) 15 40 3
a1} a1}
150 =
o 20 £
@ =2
S 100 o
o -0
= _206
= 50
. - -402
Nota: Ultimos datos disponibles febrero 0 607
2019. Los datos del mes de marzo han 3‘3‘3&@@@@&2@@@555&&2&2&2@@
sido estimados v se encuentran sujetos a o e I =S o S VRO NN =N G R R
S a5 Sag T3 a5 T3 a TS a5 ©
posterior revision. E-BRT9 E=BT =T =0T =470 ¢
“ar. % interanual Gas Entregado  se;e.e-——— Tendencia
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodolégica 4: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracion de productos, transformacién de materias primas, reparacién de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.
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CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS

Precio

En marzo el precio de las naftas aumentd en repetidas ocasiones llevando el precio promedio
de la nafta super a $44,7, y la brecha interanual a 62,8%, la que supera la inflacidon del periodo. De
este modo, el precio real presenta tendencia estable y se ubicd 5,9% por encima de los valores de
marzo de 2018, una brecha que se reduce respecto de los meses previos.

Precio promedio de Nafta Super
RegidnCentro

o ' 21 (pesos constantes) 40
5, 9 A) 20
19 f_jU
(marzo a.a.) e s 5
5 i
5 7 £
o 16 ®
. ) 5 c
Nota 1: Ultimos datos disonibles marzo bt 1.5 Rl
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2019. g 4 Z
1
. ].3 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '20 >
Nota 2: Precio promedio ponderado por eI S S s S Vo ST RV N Vo R o N Vo N Vo B e ol = s B o[ s R ()
volumen expedido. Lt AL L AL LEALLs AL L LEAL L
FE330 28T 223023023379 ¢
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio “ar. %interanual Precio deflactade ™ =====—-a Tendencia

de Energia de la Nacion.

Las naftas tipo Premium, cuyo precio en promedio se ubicd en $49,6 en marzo, aumentaron
60,9% repecto al aflo anterior. En términos reales, la suba para el periodo analizado es de 4,6%, con
tendencia estable.

Precio promedio de Nafta Premium
RegidnCentro
(pesos constantes)

46%%
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21 =

(marzo a.a.) g 2 5

T 20 3

0 =

s 192 =

. 2 18 =

Nota 1: Ultimos datos disonibles marzo o 17 .‘g

2019. a I

019 16 =

o
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Nota 2: Precio promedio ponderado por T T FT W DWW OO QWD 0mO D ®
volumen expedido. LA b s b b fAdrs Al Al s
E330 2802330280 ¢35 ¢

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio
de Energia de la Nacion.

“ar. (%) interanual
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Volumen

El expendio  del Consumo aparente de naftas
combustible disminuyd 8% Miles de m3
en la Region Centro en el Provincia »
primer trimestre de 2019, Periodo Entre Region Pais

. . Santa Fe Cordoba ’ Centro

respecto a igual periodo del Rios
aflo anterior; un porcentaje Ene-Mar 17 187.5 200.7 72.6 460.8 | 2,298.6
que se encuentra por Ene-Mar 18 199.1 217.0 75.1 491.2 | 2,447.7
encima a la del resto del Ene-Mar 19 181.2 206.3 64.3 451.8 | 2,313.3
pais (4,9%). Por tipo de |var.% Ene-Mar "19/18  -9.0 -4.9 -14.4 -8.0 -5.5
nafta, la venta de naftas

premium (grado 3) disminuyd 16,7% en la Regidn, mientras que la nafta super (grado 2) crecio 4,4%,
lo cual sugiere un corrimiento del consumo hacia combustibles de menor calidad. En el mes de
marzo, las ventas fueron 0,5% superior a las del mes anterior, con tendencia estable. La variacion
a.a. fue negativa (7,8%).

Consumo aparente de Naftas
Region Centro- Miles de m?

78% W .

(marzo a.a.)

milesde m?3

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles marzo
2019.

War. %interanual

Total Maftas «ecea—- Tendencia

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

GASOIL
Precio

El precio del gasoil Premium alcanzé en marzo un valor promedio de $47,4, teniendo un
crecimiento interanual aun mayor al del resto de los combustibles liquidos (74%). A valores
constantes, el precio tuvo en este mes tendencia estable. La brecha interanual se ubico en 13,2%.
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Precio promedio de Gasoil Grado 3
13 Z(y RegidnCentro
5 (0] 22 (pesos constantes) 50
2,1 4
(marzo a.a.) 20 -
o 191 2
EIRER d
5 177 =
Nota 1: Ultimos datos disonibles marzo 2 164 ES
2019. 2 191 S
214 1 g
Nota 2: Precio promedio ponderado por B i 20 §
volumen expedido. 'gﬁﬁﬁééé'@ﬂgﬂgﬂgﬂgggggéééég
L chAbrchadecabr ol LAl
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio = 23T g 2870 = S E 2870 £ S £
de Energfa de la Nacion. “ar. %interanual Precio Deflactada ===.———- Tendencia
Volumen
Las ventas totales de Consumo aparente de gasoil grado 3
gasoil premium (grado 3) - Miles de m3
empleado por los autos de inci .,
P IOd . beriodo Provincia = Region oare
ama media alta-
9 Y Santa Fe Cérdoba n’tre Centro
representan 21,7% de las Rios
ventas totales del Ene-Mar 2017 60,3 56,6 23,3 | 1402 | 6604
combustible vendido en la Ene-Mar 2018 728 76,7 256 1751 1 8330
Regidn vy registraron una Ene-Mar 2019 65,7 71,2 22,2 159,0 | 815,5
caida interanual de 9,2% en |Var. % Ene-Mar '19/"18 -9,7 -7.3 -13,5 -9,2 21
el primer trimestre de

2019.

En marzo, el consumo de gasoil en la Regidn Centro disminuyo respecto del mes anterior
(1,3%) con tendencia estable y una variacion interanual negativa de 10.9%.

Consumo aparente de Gasoil Premium
Region Centro- Miles de m?

10.9% ¥

™

=

(marzo a.a.) =
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E 2
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wn a2
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e (9]
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Nota: Ultimos datos disponibles marzo S S S WDWW W W W W WD 00 m O
2019, s tabpthAb et AL AL T EAL Y
[y = M = M = M = M = 0
230 28T 2T c2HT £ 23T ¢
Fuente: IDIED en base a datos del “ar. %interanual Gazoil grado 30 =e;e-—— Tendencia

Ministerio de Energia de la Nacion.
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GNC

Precio

El precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Region Centro se ubicd en marzo
en $19,8 experimentando un crecimiento de 46,8% interanual, muy por debajo de lo gue aumentaron
los combustibles liquidos. A valores constantes, el precio real disminuyo 4,5% a.a. vy la tendencia es
decreciente (1,1%). A estos precios, el ratio precio del GNC precio de la nafta sdper, se ubica en
aproximadamente 44%.

Precio promedio de GNC
RegidnCentro
o ' 0 (pesos constantes) 50
4.5%
| g
(marzo a.a.) o 5
= a
5 £
o] a2
o S
Pl (%]
o 5
©
. . . 0.5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _TO >
Nota: Ultimos datos disponibles marzo TETFT LT WDOWE 00O~ 0 00D
o PSESESFSESHSESES g8
Fuente: IDIED en base a datos del “ar. %interanual Precio Deflactads = ======— Tendencia
Ministerio de Energia de la Nacion.
Volumen
La diferencia en la Gas entregado, GNC
variacion de precios del Millones de m® de 9.300 kcal
GNC vy los combustibles Provincia L,
L : , , Region .
liguidos suaviza la caida Periodo Santa ) Entre Pais
Cordoba ) Centro
en el consumo de GNC a Fe Rios
medida qgue crecen las Ene-Mar "7 52,7 96,3 12,5 161,6 631,3
conversiones de autos a Ene-Mar '18 48,4 91,2 11,4 151,0 588,4
este Combustib|e_ En e| Ene-Mar 19 47,2 91,1 -|O,7 149,0 580,8
primer trimestre de 2019 |4y % Ene-Mar 19/18  -2,5 -0,1 -6,3 13 13
la caida registrada en las

provincias de la Region (1,3%) es idéntica a la experimentada en el resto del pais.

En la Regidn, los datos filtrados muestran una variacion negativa en el consumo en marzo
respecto de febrero (0,3%), v tendencia estable. Por ahora, el nivel de ventas estimado de 51,3
millones de m? se ubica 2,4% por debajo de los registrados en marzo de 2018 vy, aunque alcanza ya
dos afos de bajas consecutivas, empieza a verse una ralentizacion en la caida.
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Gas entregado, GNC
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
70 15
o
2.4% '
T
(marzo a.a.) o 5
@ 2
el =
@ ®
5 5
E =
Nota: Ultimos datos disponibles febrero a5 5 §
2019. Los valores del mes de marzo han = '_ ':_r ':_r '5 IE '5 IE LI_Q LI_Q LI_Q LIQ r': r': F: ~ Eﬂ Eg Eg Eg '9
sido estimados y estas sujeto a revision Lt ALt AbLtALEL Al Al L
posterior. EZ23TE2R0E290E280E 2870 ¢
“ar. % interanual Gas Entregada = ====———— Tendencia
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
AUTOS
La venta de .
. L Unidades patentadas
automoviles en la Regidn ..
_ Automoviles
(29.074 unidades v
nacionales e importadas) Periodo Santa Fe Coérdoba Entre Rios Ci?mltcr)g Pais
ran | rimer
durante el P Ene-Mar 17 19.378  23.211 6262 | 48.851233.033
trimestre de 2019,
. . . Ene-Mar "18 23.166 27.006 7.301 57.473 | 276.274
registro una caida
interanual de 494%. La Ene-Mar 19 11.674 13.926 3.474 29.074 | 139.927
contraccion local se |Var.% Ene-Mar 19/18 -49,6 -48,4 -52,4 -49,4 -49,4

asemeja a la del resto del

pais. La decision de compra es mas pensada y normalmente requiere de financiamiento cuando se
trata de bienes de consumo durable, practicamente imposible a las tasas actuales. Por otra parte, y
especialmente en el caso de los autos, el peso del precio de los mismos en el ingreso del consumidor
es considerable y al estar valuados en ddlares, la volatilidad cambiaria, como la que se registrd en
marzo con la divisa aumentando 12% a lo largo del mes, se vuelve un freno natural a la decision de
compra, salvo gque las concecionarias ofrezcan grandes descuentos.

En marzo, con la confianza de los consumidores en baja segun el indice que releva la
universidad Torcuato Di Tella, la venta de automotores cayo 10,4% con tendencia estable. La brecha
interanual negativa (53,5%) supera los niveles de la caida de 2014.
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Venta de Autos
RegidnCentro
‘ 29 80
(o)
53,5% _
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(marzo a.a.) B g
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T
-
Nota: Ultimos datos disponibles marzo
2019.
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
MOTOS
El comportamiento
en la compra de motos
fue similar al de los Reqion
automodviles. Las ventas Periodo Santa Fe Coérdoba Entre Rios Ceitro -
durante el primer
trlmestre del afo 2919 Ene-Mar ‘18
registraron una caida Ene-Mar 19
interanual  de  44,6%, netar
inferior al resto del pals

neto de la Regidn, las que se contrajeron 48%. En el caso de las motos, este es un gasto sensible al
cambio en el ingreso de los hogares, sobre todo cuando la inflacion se dispara. Y, como éstas rinden
al usuario un flujo de servicios durante varios afos, por ahora guienes ya habian comprado en los
ultimos afos un vehiculo, ahora esperaran a gque mejore la economia para comprar uno NUevo.

En la Region Centro la venta de motos disminuyd mensualmente 17,6% en marzo con
tendencia creciente (1,1%) y una brecha interanual marcadamente negativa (52,7%) que se agudiza
a partir de mayo de 2018.

52 7% W

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles marzo
2019.

Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
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