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La inflacion y la sequia causan estragos en la Regién Centro.

La inflacion en Argentina alcanzo un nivel cercano al 100% al final de diciembre pasado, con
un aumento acumulado de los precios de 96,6%. En este contexto de pérdida de poder adquisitivo
de los ingresos, combinado con la falta de definiciones en cuanto a un plan de estabilizacion
econdmica, no sorprende gue la economia del pals esté estancada en términos practicos. Aunque
es importante sefalar que, en parte debido al efecto de arrastre estadistico de la recuperacion del
aflo anterior, los datos muestren una expansion de la economia respecto de 2021, Sin embargo, el
indicador de adelanto del PBI, el EMAE, registra cinco meses de caidas mensuales consecutivas
hasta diciembre. Si el mes de enero, muestra de nuevo una caida, el pais estaria técnicamente en

recesion.

Al finalizar el afo, la produccion de la Region Centro todavia resistia las condiciones
econdmicas adversas, aungue la dramatica sequia se perfilaba destruyendo toda perspectiva
positiva para el sector agropecuario. En ese contexto, solo siete de los once indicadores mostraron
un crecimiento interanual en la produccién, destacando el aumento en la producciéon de bioetanol,
la demanda comercial e industrial de electricidad -tanto de grandes como de medianas y pequefas
empresas-, y la faena vacuna y porcina. Asi y todo, nueve de los once indicadores de produccion

crecieron respecto de noviembre, trayendo algo de alivio a la alicaida economia local.

Pero el efecto de la inflacion impactd de lleno en el consumo en el Ultimo mes del afio, que
se derrumbd visiblemente, con la excepcion de las ventas de motos vy de autos, cuya demanda

responden a factores diferentes al consumo de bienes habituales de los hogares.

La causa principal del hundimiento del consumo es la sostenida caida de los salarios reales.
En diciembre, el salario del empleado en blanco en la Regidn Centro cay® interanualmente 3,9%,
de forma consistente con el comportamiento predominante de los salarios en los Ultimos cinco
afos, en linea con lo que también se observa a nivel nacional. Si tomamos los mas desfavorecidos
del mercado laboral -los cuentapropistas- segun la Fundacion del Banco Municipal de Rosario, éstos
acumulaban una pérdida al tercer trimestre del afo pasado superior a 30% en los Ultimos siete afos,
en la Ciudad. De esta forma, si bien la Region estd recuperando su nivel de empleo mientras el

desempleo baja, los ingresos de los hogares no alcanzan para mantener el consumo.

La sequia sin precedentes estd dejando a la regidon nucleo sin ingresos. De acuerdo a la Bolsa
de Comercio de Rosario, la cosecha de trigo rindid la mitad de lo que se esperaba. Para el maiz las
pérdidas se estiman en 32%, aunque podrian ser un poco menores luego de las recientes lluvias. Y
para la soja las estimaciones prevén una disminucion de 34% respecto de lo proyectado. El efecto
se sentird a lo largo de toda la cadena agroindustrial y afectard a todos los hogares de la Region.
Dadas las expectativas negativas, en diciembre pasado ya se habian desplomado las inversiones en

madquinaria agricola y en construccion.
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En r mi n i o ] ]
esu das cuentas, la economia Indice Local del Ciclo Econdmico
; 1 ; Region Centro
local, medida por el Indice Local del Lot Santa Fe, Corciobay Entre Rios .
Ciclo Econdmico (ILCE RC | o 0%
) ) : . 155 | b 25%
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Ana Inés Navarro

! Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 y marzo 2020 - diciembre 2022. De
este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion

Argentina de Economia Politica (2020) y en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2027).
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican que la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita
para una mejor visualizacion.

PRODUCCION
Region Centro
En diciembre, la Variacion interanual de la serie
., .. (Diciembre)
produccion de la Regidn : ¢ o
Centro muestra gran 45 a0 5 O 5 10 15 20
Q|spar|dad. Siete de los once PRODUCCION
indicadores presentan Produccion de Leche (2)
registros positivos respecto el Faena Vacuna
afo anterior, siendo notorio el Faena Avicola
crecimiento interanual de la Faena Porcina
. Produccion de Aceite de Soja
demanda Comercial e
. o Demanda GUMAS
Industrial de Electricidad Y la Dem. Eléct. Comerciales e Industriales
produccion de Bioetanol. Por Demanda de Gas Industrial
otro lado, se evidencia una Demanda Gasoil Grado 2
caida en la produccion de Produccicn Biodiesel (3) -40,5%
Biodiesel y en la produccion de Produccion Bicetanal (3)

Aceite de Soja.

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(Diciembre)
En la comparacion
mensual ocho indicadores de a0 5 9; 5 10
produccion muestran PRODUCCION
variaciones positivas en Produccion de Leche (2)
diciembre, siendo la Faena Vacuna

produccién de Bioetanol la Faena Avicola

mas deStacada’ SGQUida por la Produccion de Aceite de Soja §
demanda de Gasoil grado 2 vy Demanda CUMAS
Electricidad de GUMAS. Por  Dem.Eléct Comercizles e Industrides
otra parte, la produccién de Demanda de Gas Industrial
Biodiesel vy Aceite de Soja Pemanda Gasoll Grado 2
mostraron  las  variaciones
negativas de mayor magnitud.

Faena Porcina

Produccion Biodiesel (3)

Produccidn Bioetanaol (3)
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En diciembre cuatro de los
indicadores de consumo
muestran variaciones positivas. El
cCoNnsumo de electricidad
residencial continu¢ con sdlido
crecimiento interanual, seguido de
cerca por el patentamiento de
autos, el gasto de las familias en
alimentos y bebidas y el consumo
de gas El
patentamiento de motos y el
gasto de las familias en textiles y

ocho

residencial.

calzados, siguen en terreno
negativo.
El mes de diciembre

registra una caida visible respecto
al mes anterior, principalmente en
el gasto de
electrodomeésticos
para el hogar, y en textiles vy
calzados. La excepcion
constituyen el aumento en el
patentamiento de motos, y en
menor medida en el
patentamiento de autos.

familias
Yy

las por

articulos

la

Region Centro

Variacion interanual de la serie (Diciembre)

9%
-20 -10 o] 10 20
CONSUMO
Alimentos v Bebidas (1)
Textiles y Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos
Motos
Mafta
Gas Residencial (2)
Electricidad Residencial
Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)
%
-25 -20 -15 -10 -5 5

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

%

INVERSION
En diciembre, las

Inversiones en construccion vy }

la venta de Maqguinaria agricola
. Despacho de Cemento
presentan una desmejora

interanual, liderada |
principalmente por esta
ultima. Patentamientos Maquinarias -36,8%

Agaricolas

Region Centro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Diciembre)

%
-10 -5 0 5 10
INVERSION
En la comparacion
mensual, en diciembre se i
observa el mismo panorama.
La caida es también liderada Despacho de Cemento -
por la venta de Maquinarias |
agricolas.
Patentamfgrts:ilr:sqwnarlas 125%
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

. FINANZAS PUBLICAS
En diciembre, la

recaudacion tributaria total a
valores  constantes de la  Recaudacion Tributaria Total (1) _
Region Centro registro una
caida interanual. Siendo Ia
recaudacién de Actos Juridicos —Recaudadion ingresos Brutos (1) -

la gue mas cayo.
Recaudacion Actos Juridicos (1) m -15,6%

Region Centro
Yariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciemlbre)
%
-0 -5 0 5 10

. FINANZAS PUBLICAS
Respecto al mes anterior,

el incremento en la .
recaudacion tributaria total .
registrada en diciembre
estuvo  marcada por el

.. Recaudacion Ingresos Brutos (1) -
aumento en la recaudacion de

Recaudacion Tributaria Total (T

Ingresos Brutos, mientras que
la recaudacion de ACtOS  Recaudacion Actos Juridicos D
juridicos cayo.
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En materia de precios de
la produccion agroindustrial vy
primaria en diciembre -a
valores constantes- se
observan heterogeneidades.
Casi todos los rubros
registraron caidas,
exceptuando el precio de los
Granos y Pellets de Soja en
puertos argentinos, que
subieron  notablemente. El
precio del Ganado Vacuno se
desploma.

En
diciembre
aumento en casi
precios, siendo el
Pellets de soja el
subid. Los precios del Ganado
Vacuno y Aceite de soja en
puertos
disminuyen. La caida es muy
notoria en el primero.

la comparacion mensual,
muestra un
todos los
precio del
qgque mas

argentinos

Fegion Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa
Fe (1t (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Precio internacional de la Leche
(USE/tom) (3D

Variacion
cdesestacio

2

300 20 100 O o 20 30
-48,5%
Regidon Centro
mensual de la serie
nalizada (Diciemlbre)
%
-5 -3 -1 1 z 5

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (1t (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Precio internacional de la Leche
(USE/tom) (3D
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SECTOR EXTERNO

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

© e

SECTOR EXTERNO
En materia de
exportaciones, en el mes de -

L . Exportaciones de carne bovina (4)
diciembre solo la exportacion

de carne bovina crecid
interanualmente, el  resto Expo”adOL”éistscfsprOd“Ctos m 16,6
registraron caidas, siendo las |
exportaciones de Productos

Lacteos las que mas H
disminuyeron.

Exportaciones de Aceite de Soja

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Diciembre)

%
-10 -5 o} 5 10
SECTOR EXTERNO
Comparando con el _ _
) o Exportaciones de carne bovina (4)
mes anterior, diciembre
mostrd una visible suba en las 7
exportaciones de aceite de Exportacionesde Productos Lacteos -
S0ja, mientras que las |
exportaciones de productos
lacteos decrecieron. Exportaciones de Aceite de Soja 18,1% W
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Region en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 67,1 pesos por
litro en el mes de diciembre, mostrando un incremento interanual de 93,7% en términos nominales,
el cual fue menor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registro una variacion anual
negativa de 1,5% en términos reales. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en
diciembre continud en terreno positivo (7,2%), igual de lo que se observa en la serie a precios
constantes, para la cual la tendencia crecid un 1,3% mensual. Esta venia decreciendo desde
septiembre del afo pasado, luego de haber mostrado crecimientos mensuales desde mediados de
2020 aproximadamente. De acuerdo con el Observatorio de la Cadena Lactea Argentina (OCLA)
la cadena presenta un resultado negativo en octubre 2022 a pesar de los ultimos aumentos del
precio de la leche que no alcanzaron a compensar el incremento de los costos de produccion,
siendo el rubro de alimentacion el de mayor aumento.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en diciembre, una caida interanual de 15,8% en su precio, considerando un promedio entre precios
MAaximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
0, (pesos constantes)
1,5%

(diciembre a.a.)

Pesos

Nota 2: Ultimos datos disponibles,
diciembre 2022.

variacién %interanual

Nota 1: La deflactacion del mes de
diciembre fue realizada en base a IPC 0.2

7

6
6
6
.
9
5
9
o

— T ——
0~ M B M [ I
diciemnbre 2022, INDEC ERR2R20D2222gE T H
iciembre , . T T A M M N )
= M = M = = T O O M = = C 0O O
UEE%UEEgUggg-ﬁEE%UEQ%ﬁ
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio
de Produccioén de la Provincia de Santa War. % Interanual —— Frecioreal ====——— Tendencia

Fe.

En diciembre, tomando la cotizacidn oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado
por el productor santafesino fue de 0,39 USD/litro2, ubicandose levemente por encima de los niveles
observados durante los meses previos vy registrando un incremento interanual de 14,1%. Por su parte,
segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais
vecino percibieron, en diciembre, un precio de 0,42 USD/litro3, valor 6,6% superior al percibido por
los tamberos radicados en Santa Fe. Asi, la brecha porcentual entre ambos precios resultd en de
una magnitud similar al promedio de los Ultimos cuatro meses.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
6 60/ Santa Fey Uruguay
’ (¢ 05 25
(diciembre a.a.) o | | s
s 2
s O3 %
2 i
. T 0324 I
Nota 1: Ultimos datos disponibles, 8 - E
diciembre 2022. or 3
: L s 2
Nota 2: La deflactacion del mes de
diciembre fue realizada en base a IPC R e L UL A
diciembre 2022, INDEC G G EG I EREREE BN BN o
iciembre , . L = R = - N~ S N R = o N U
TEg28T 23055280 23¢0
Fuente: IDIED sobre datos  del Brecha SE-Uru (% Ep o brocio Senta F
Departamento de Lecheria de Santa Fe y recha SF-Urnu (%) recie Lruguay recio santare
del INALE.

Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejord
respecto a diciembre de 2021. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa
que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,59 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un afo atras, esta relacion era de 1,31 kilos de maiz por cada litro de leche, dando
lugar a una suba interanual de 21,5%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
3 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

En  base a informacidon parcialmente .

) ] ) . Produccion de leche
actualizada, estimaciones propias y datos del Millones de litros
Ministerio  de  Agroindustria  para la ) FaaiEn )
. ., ., . . Periodo Santa Fe Pais
informacion faltante, la produccioén primaria de Centro
leche en la Region Centro habria disminuido Ene-Dic'20 18849 | 60238 | NN30
. . ) Ene-Dic'21 1.874,5 6.129.4 | 1.5533
interanualmente 1,1% durante el periodo enero Ene-Dic'22 18307 | 6.059.6 | 1.557.4
- diciembre 2022. En cambio, en el resto del Var.% Ene-Dic '22/'21 -2,3 1,1 0,0

pais se registrd un crecimiento interanual para el mismo periodo (1,4%).

En diciembre, la produccion primaria se situd por debajo del volumen observado en el mismo
periodo del afo anterior (-11%), con una tendencia estable.

Produccionde Leche
‘ RegionCentro
(o)
L‘I /O G40 20

(diciembre a.a.)

Nota 1: estos datos son estimados a partir
de 2018 inclusive, tomando como
referencia la produccién de Santa Fe y los
datos del Ministerio de Agroindustria de
la Nacion. Los mismos estan sujetos a -
revision. o

millonesdelitros

variacion %interanual

abr-18 17
ago-18 7
dic-18 17
abr-197
ago-197
dic-19
abr-201
ago-201
dic-207
abr-217
ago-217
dic-211
abr-221
ago-227

Fuente: IDIED en base a datos del
Departamento de Lecheria de Santa Fe,
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacion.

SECTOR CARNES

“ar, % Interanual ——— Produccion de leche

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en diciembre, en torno a 199,5
pesos corrientes, mostrando una disminucion de 34,3% respecto de noviembre, una brecha
interanual positiva (1,.2%), una tendencia estable. Sin embargo, en términos reales, el precio abonado
a los productores se redujo 24,6% respecto al mes anterior, con una brecha interanual negativa (-
48,5%), v una caida mensual en la tendencia de la serie (-12,9%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno

48, 5% ‘ Mercado de Liniers

(pesos constantes)
40 100

(diciembre a.a.)

™
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Abierto de Liniers.
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A partir de esta caida de precios, se observa un empeoramiento de la ecuacion econdmico-
financiera del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -aproximados
mediante la razdn entre el precio de la carne y el precio del maiz- evolucionaron desfavorablemente.
Alcanzando un poder de compra de 4,7 kilos de maiz, en diciembre se registrd una caida interanual
de 47,4%, siendo que un ano atras el productor podia comprar 8,9 kilos del cereal por cada kilo de
carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
diciembre de 2022, con un acumulado de Miles de cabezas
3.439,0 mil cabezas, la faecna de bovinos Riovincia Regi6n
o i Periodo ) Entre Pais

en la Regién Centro mostré un Santa Fe Cérdoba .-~ | Centro
crecimiento interanual de 12.9% Ene-Dic '20 23743 804,5 5124 | 36912 | 1nms

) i ) ' Ene-Dic ‘21 1.837,9 831,4 3773 | 3.046,6 | 10.767,9
ampliamente superior al registrada por el Ene-Dic '22 2261,6 660,8 5166 | 3.439,0 | 1.268,9
resto del pais (1,4%). Por otra parte, las Var.% Ene-Dic '22/'21 23,1 -20,5 36,9 12,9 4,7

provincias gue integran la Region muestran sustanciales diferencias entre si: mientras que Entre
Rios y Santa Fe registraron notables subas interanuales, Cordoba mostrd una marcada caida.

En diciembre, la produccion industrial de carne vacuna en la Regidon Centro registrd un
aumento mensual (0,2%), v continua con una tendencia creciente (0,3%). Por su parte, la brecha
interanual también fue positiva (6,0%) al igual que en los meses previos a excepcion de octubre.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA

6,0% t RegiconCentro
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INDEC. War. % Interanual Faena Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en diciembre, un
incremento nominal interanual de 58,4%. En pesos constantes, este indicador cayd 19,4% respecto
al mismo mes del ailo anterior, a la par que registrd una suba de 10,9% respecto de agosto. Por su
parte, la variacion mensual de la tendencia de la serie fue positiva (1,2%).
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Precio del kilo vivo de Pollo
.|9 4(y RegidnCentro
(pesoscons es)
, (o) - (pesos constantes) 120
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diciembre 2022, INDEC. war. % Interanual ———— Precio real (3 por kg vivo) ======= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de 69,8, el precio del alimento balanceado en diciembre de
2022 se ubicd por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, siendo esta
variacion de 68,3%, mientras que el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en menor
proporcion, 1o cual se tradujo en una caida de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regidn
Centro. En diciembre, el productor podia comprar 2,9 kilos de maiz por cada kilo de pollo que
producia y colocaba en el mercado, mostrando este indicador una disminucidn interanual de 5,9%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Centro, durante 2022, alcanzo las 426,6 mil cabezas,

registrando una caida de 2,8% respecto al Faena Avicola fiscalizada por SENASA

mismo periodo del afo anterior. En Millones de cabezas

cambio, el resto del pais mostré un : RIOVINCIS Region ;
i Periodo Santa Fe Cordob. Entre ot Pais

aumento interanual de 9,5% en buena ntare tordoba  pios

parte explicado por el aumento de 9,0% Ene-Dic'20 34.0 91 38771 4508 | 7604

) . Ene-Dic'21 36,7 26,9 375,2 438,8 735,3
de la faena en la provincia de Buenos Ene-Dic '22 36,0 29,0 3615 | 4266 751,4
Aires. Analizando las provincias de la LVar% Ene-Dic '22/'21 1.8 7.9 36 | -2.8 2.2

Regiodn, se advierten algunas diferencias: Entre Rios mostrd la mayor caida en términos relativos (-
3,6%) explicando gran parte de la variacion negativa del agregado regional. Cérdoba fue la Unica
en registrar un crecimiento interanual.

En diciembre, la faena avicola mostrd un aumento de 1,4% respecto al mes previo, con una
leve suba de la tendencia de la serie (0,4%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
negativo (0,7%).

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Region Centro
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Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. Var % lnteranual ——— Faena ------- Tendlencia
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PORCINAS

Precios abonados al productor

En diciembre, el precio promedio del kilo vivo del capdon en la Region Centro se ubicd en
261,9 pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 3,7%, una tendencia de la serie
creciente en igual magnitud, vy una brecha interanual positiva de 74,5%. En términos reales, no
obstante, la brecha interanual fue negativa (11,2%), con una variacion coyuntural del mismo sentido
(-0,8%). La tendencia de la serie también mostrd una caida mensual de 0,7%, v se ubica en un menor
nivel al de los ultimos meses.

Precio del kilo vivo de Capon General
Regidn Centro
11 2% (pesos constantes)
’ 22 35
I 30
. . ]
(diciembre a.a.) [0 @
pu
s %
@ o g
ol =
@ = =
. o a =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, diciembre L 5 ?8
2022. o 2
s g
Nota 2: La deflactacion del mes de 10 —,— L
diciembre fue realizada en base a IPC FER2o2D020000 00 G558 YA
. O % C O L % C 0 0 [ 2 8 h s c oo &4
diciembre 2022, INDEC. T 2323TLagT T Sg36e28°EF 595
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio de Y ar % Interanual Precio real (3 por Kgvivo)  —————-- Tendencia
Agricultura de la Nacion.

A pesar de estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd desfavorable
al comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd una desmejoria interanual de 9,3%% en diciembre de 2022,
situandose en 6,14 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn. Siendo gue un ano atras el productor
sélo podia comprar d6,77 kilos maiz por cada kilo vivo de capdn que producia y colocaba en el
mercado.

Produccion Industrial

La faena de POrcinos en la Reglon Faena Porcina fiscalizada por SENASA

Centro registro un crecimiento interanual Miles de cabezas
de 3,7 % durante el afio 2022. Esta suba ) Rrovincia Region ;
Periodo srdob Entre Ce?1tr Pais

fue mayor que la observada en el resto del Santa Fe Cordoba  "pios °

paI'S (2’9%) Haciendo una apertura por Ias Ene-Dic '20 1.305,1 955,2 2776 25378 6.011,3
. ) . . Ene-Dic'21 1.422,0 979,3 3022 | 2703,5 6.372,2

provincias que integran la Regidén, se Ene-Dic '22 1.420,0  1.056,9 3264 | 28034 | 6.579,5

observa que Santa Fe fue la Unica [ Var%EneDic22/21  -O. 7.9 80 | 37 3.3

provincia en mostrar una leve disminucion interanual en este rubro.

La faena porcina mostrd en diciembre una apenas una variacion coyuntural negativa (-0,1%),
y un crecimiento de 1,2% respecto al mismo periodo del afo anterior. Por su parte, la tendencia
mostro un leve crecimiento mensual del 0,5%. El consumo interno de cerdos sigue creciendo ano
tras afno, como un sustituto mas accesible de la carne bovina.
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o ' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante el periodo . . .
o Produccioén de aceites y subproductos de soja
enero - diciembre de 2022, la Miles de toneladas
produccion de subproductos - —
derivad q | ) g periodo Santa Fe Cordoba Region Centro
ri
erl.va os ce 'a soia y € Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
aceites  mostré  reducciones Ene-Dic '20 6.438 23918 475 1714 6913 25632
interanuales de 9.6% vy 11,8%, Ene-Dic '21 7619 28321 507 1825 8125 30145
respectivamente. Durante el Ene-Dic '22 6.720  25.498 450 1.757 7170 27.255
aﬁoy |aS mayores reducciones Var.% Ene-Dic '22/'21 -1n,8 -10,0 —1],2 -3,7 -1,8 -9,6

se dieron en el periodo mayo-septiembre, que se deben a una caida temporal de las importaciones
de soja de Paraguay, a raiz de su menor produccion, como asi también una menor produccion local
interanual de la campana de soja 2021/22 y un retraso en su comercializacion en comparacion a
afos anteriores, segun informe de la Bolsa de Comercio de Rosario. En él mes de septiembre se
incrementa la comercializacion del grano de soja, impulsado por la medida del tipo de cambio
diferencial para la exportacion (“ddlar soja 1), que resultd positivo para la produccion de aceites y
subproductos de soja, sin embargo, no fue suficiente y se cerrd el ano con una caida.

En diciembre, la brecha interanual de la produccién de aceites vegetales en la Regiodn
Centro se ubico en terreno negativo (-11,2%) al igual que en los meses previos exceptuando
a noviembre, luego de que se produjeron variaciones interanuales positivas durante gran
parte de 2021. También se observa una disminucion mensual de 15,4% de la serie, mientras
que la tendencia muestra un crecimiento (1,7%).

Produccionde Pellets de Soja
‘I‘I Z(y RegidnCentro
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Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio de = -
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En diciembre de 2022, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja vy pellets- fue
de casi 1.844 mil toneladas, registrandose una caida interanual de 9,9%. La variacion coyuntural fue
negativa (-15,9%), v la tendencia de la serie crecid (1,4%).

Produccion de Aceite de Soja
9 9(y RegionCentro
- o S00 100
L. F B0
(diciembre a.a.) 800 1 | o
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T o0 {” o 2
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Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio de = -
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La produccién local de biodiesel, Produccién de Biodiesel
concentrada en el polo aceitero de la En miles de toneladas
prO\/iﬂCia de Santa Fe alcanzo', durante el Periodo Santa Fe | Entre Rios EZ?]L(:Z -II-;)atZI
ano 2022, un valor acumulado de 1.570,7
. . Ene-Dic' 20 893,9 10,1 904,0 | 11580
mil toneladas, consolidando un
o . Ene-Dic’21 1.442,5 19,5 1.462,0 | 1.723,7
crecimiento interanual de 7.4%. En
) , , Ene-Dic "22 1.536,3 34,5 1.570,7 | 1.909,6
cambio, el resto del pais mostrd una suba
. . Var.% Ene-dic '22/'21 77 7.4 1
interanual sustancialmente mayor (29,5%). 2 / 6.5 0 ’ 0.8

En diciembre de 2022 la produccion de biodiesel registrd una caida mensual -libre de efecto
estacional- de 31,5%, al igual gque en la comparacion interanual (-40,5%), resultado que acompana
con las variaciones negativas gue venian observandose en los Ultimos meses, a excepcion de los
meses de octubre y noviembre. La tendencia, abandonando el valle alcanzado en julio de este afo,
continlia mostrando crecimientos, registrando un aumento mensual de 4,0% respecto a noviembre.

Produccién Biodiesel
Region Centro
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Fuente: IDIED, sobre datos de la
Secretaria de Energia.
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La produccion regional de Produccion Bioetanol
mostro, en el periodo enero - En miles de toneladas
diciembre de 2022, un crecimiento i
interanual de 33,4%, tasa que Periodo Santa Fe | Cordoba Fg;a::g 'L(;tia;l
duplica la suba registrada para el Ene-Dic’20 21,3 335,6 356,9 8087
agregado nacional, mientras que el Ene-Dic’21 13,8 426,0 439,8 1.008,1
resto del pals no muestra Ene-Dic "22 58,3 528,4 586,7 1.154,9
variaciones. Var.% Ene-dic '22/'21 3215 24,1 33,4 14,6

En diciembre, la produccion regional de bioetanol registré una suba mensual de 8,6% vy una
brecha interanual positiva de 12,4%. Por su parte, la tendencia de la serie, que viene creciendo desde
mayo de 2021, volvid a mostrar una leve caida mensual (-0,3%).

Produccién Bioetanol
12 4% Region Centro
’ 65 150
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g
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Nota 1. Ultimos datos disponibles, | & ro €
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Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria var % interanual Produccion  ======= Tenclencia

de Energia.
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INSUMOS ENERGETICO
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

Demanda de Energia Eléctrica
La demanda de los grandes GUMAs - Gwh
usuarios mayoristas brinda una Previncia
i ion de | lucion de | Periodo Sant Ent R Pais
apr_ogmamon e § evolucidon ? a aFn RS Rn're e
actividad econdmica en la Region 3 105
Cent D te 2022 ol vol Ene-Dic '20 20194 4747 1921 | 2.686,2 | 13.583,4
entro. burante » G volmen Ene-Dic 21 2428 5177 2037 | 31432 | 152838
de consumo agregado de la Region Ene-Dic '22 2414 5299  189,4 | 31307 | 153414
se redujo 0,4% respecto ano previo, Var.% Ene-Dic '22/'21 -0,4 2,4 -7,0 -0,4 0,4

mientras gue el total nacional registrd un aumento de igual magnitud, pero con signo contrario. La
performance de las provincias de la Region fue heterogénea, siendo Cordoba la Unica en mostrar
una variacion interanual positiva en la demanda de energia eléctrica.

En diciembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region
Centro fue de 250,5 Gwh. Comparativamente con el mes anterior, la variacion de la serie resultd
positiva (4,6%), mientras gue la tendencia se mantuvo estable. Respecto al mismo mes del afo
previo, por su parte, la demanda de electricidad aumento 1,8%.
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Demanda de Energia GUMASs
‘l (y Regidn Centro
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war. % interanual Demanda  ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA
La performance de la demanda de Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
energia eléctrica por sectores de actividad sectores
. . , Region Centro - Gwh
muestra algunas diferencias entre si.

. . . . Sector Eiebie 22 [Eiebie 2 o o Ees
Mientras que Metalurgia vy siderurgia, v Dic '22/'21
Quimicos v petroqufmicos, mostraron Metalurgia y siderurgia 1.325,3 1.308,2 1,3

b int | d imil itud Aceites y molinos 665,1 685,5 -3,0
subas Interanuales e similar magnitu Quimicos y petroguimico 407,6 402,9 1,2
1,3% v 12%, respectivamente), |as |Resto de los sectores 724,5 734,5 1,4
categorias Aceites y molinos, v Resto de [Todos los sectores 31226 31312 0.3

los sectores, registraron una caida interanual en su demanda de energia (-3,0% vy -1,4%,
respectivamente).

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante 2022, a diferencia Demanda de Energia Eléctrica

de o observado para los GUMAs, la Comercial e Industrial (no GUMAS) - Gwh

demanda de energia eléctrica de Provincia

los  comercios empresas Periodo Region | pis
- - Y Pres Santa - cordoba  EMC | Centro
industriales medianas y pequefas Fe Rios

de la Regién Centro mostré un Ene—D\F 20 51571  4.9379 1.873,0|11.968,0 | 50.496,9
i to int | de 45%. N Ene-Dic 21 5.360,8 5.256,0 19982 | 126150 | 53.877.1
Incremento interanual de <,5%. No Ene-Dic '22 5.580,4 5.5656 2.038,9|13.184,9 | 72103,6
obstante, el resto del pais tuvo un Var.% Ene-Dic '22/'21 41 59 20 4.5 338

crecimiento ampliamente superior, registrando una tasa de 42,8%.

En diciembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzo
un valor de 14726 Gwh. Coyunturalmente, la serie mostrd un crecimiento de 2,6%, con una
tendencia ligeramente creciente gue no ha registrado cambios significativos durante los ultimos
meses. Por su parte, la brecha interanual resultd notoriamente positiva (19,9%), aunque de menor
magnitud gue en los meses previos.
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Demandade Energia
‘|9 9(y Comercial e Industrial no GUMAs
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. war. % interanual Demanda  ------- Tendencia
Durante 2022, dentro del Gas entregado, servicio industrial
subconjunto de grandes usuarios - Millones de m® de 9.300 kcal
que representan cerca de 85% del Provincia et
.. - egion .
consumo total de la Region- el PRTiEEe Santa i goba ENre | centro | POS
d dui 2 99 Fe Rios
consumo Ge gas se redujo <27 Ene-Dic '20 1310,7 4784 1128 | 19018 |10.281.8
respecto al mismo periodo del afo Ene-Dic '21 1.686,1 616,3 1241 | 24265 | 9.487,8
previo. Se observan diferencias en Ene-Dic '22 15728 6720 127,7 | 23725 | 9.555,9
la performance de las provincias de Var. % Ene-Dic '22/'21 -6.7 9.0 2.9 2.2 0.7

la Region: mientras que Cordoba y Entre Rios registraron incrementos interanuales, Santa Fe
mostrd una reduccion en el consumo de gas. El resto del pais, en contraste, registrd un aumento

interanual (1,7%).

Desagregando el consumo de gas segun
sectores de la industria, se
performance heterogénea durante 2022. Las
categorias Metalurgia ferrosa vy Frigorifica fueron
las que registraron subas en términos relativos
(8% vy 52% respectivamente). En cambio, las

ramas Aceitera, Siderurgia,

mostraron disminuciones interanuales (-9,7%, -
7.6% v -3,9% respectivamente) en el consumo de

gas.

- Consumo de gas de grandes usuarios industriales
advierte una Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
. . Var.%
Ene-D Ene-D

Rama de actividad ",922 '€ ”,em ' Ene-Dic
'21/'20

Aceitera 825,6 914,6 -9,7

L. Frigorifica 2572 23,9 52

y  Petroquimica ) ]

Siderurgia 298,5 3229 -7,6

Metalurgica Ferrosa 18,9 17,5 8,1

Quimica 97,6 101,5 -3,9

Todos los sectores 2.074,5 21646 42

En diciembre, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Region
mostrd una variacion coyuntural positiva al igual que la tendencia (1,7% en ambos casos). Asimismo,
la brecha interanual se ubicd en terreno positivo (4,1%), al igual que en los dos meses previos.
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Gas entregado, servicioindustrial

(0) t edqic e - Mi esdem3de 9. ca
4,1/0 Regidn Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal

245
(diciembre a.a.)
225
I
2
T 5
@ 2
o 185 C
@ ®
& 165 5
E 145 'g
Il
=
125 — T T T T T T T T T T T T T T T 171 -40
=~
n - ER2R2a2222gQ058355 588N
Nota 1: Ultimos datos disponibles, U s €00 5 Cc o L L L s el o
i UEEWUEQ%UFUJQ'TSE.E.%UFUDG.I%
diciembre 2022. 0 c 2 B3 c 283
war. % Interanual ———— Gas Entregado =====-= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regiodn Centro se
ubicd en 191,5 pesos en diciembre, con un crecimiento nominal interanual de 107,3% superior a la
tasa de inflacion del periodo. Asi, en términos reales, los precios del combustible mostraron un
aumento interanual (5,4%). La variacion coyuntural respecto al mes previo fue levemente positiva
(0,9%), si bien la tendencia mostrd una ligera caida mensual.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
5 40/ RegionCentro
’ (o) (pesos constantes)
(diciembre a.a.)
T
2
£ 5
= ]
. 5] c
Nota 1. Ultimos datos disponibles, % ==
diciembre 2022. Q 5
g 2
Nota 2: Precio promedio ponderado por =
volumen vendido. T
10 T T T T T T T T T T T T T T — -20
Nota 3: La deflactacion del mes de = =R g o B R S B Y 8 ﬁl N
diciembre fue realizada en base a IPC 2 5 2 2 5 2 2 L 45 6 5 2 82 < 0 O
T w § 0w P 0 2 og w P TR OG
diciembre 2022, INDEC. © © w g © © B
war, % Interanual  ——— Precio deflactado ======- Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
Ventas
Durante 2022, el volumen Consumo aparente de Gasoil Grado 2
acumulado de consumo de gasoil Miles de m3
grado 2, demandado para el Provincia Region
, Peri Pai
transporte v laboreo agricola en la eriodo saF"ta Cérdoba E;,t'e Centro als
L ) e ios
Regidn Centro, mostro un Ene-Dic '20 11676  1.050,3 3256 | 25435 | 91657
crecimiento interanual de 22%, el Ene-Dic '21 1.293,7 11399  390,6 | 28242 |10.310,5
cual contrasta con la caida registrada Ene-Dic '22 1.236,3 12245 4263 | 2.8871 |9.868,8
en el resto del pa[g (-6’7%). Por otra Var. % Ene-Dic '22/'21 -4,4 7.4 9,1 2,2 -4,3
parte, el crecimiento regional fue heterogéneo entre provincias, siendo Santa Fe la Unica en registrar
una caida.
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En diciembre, el consumo gasoil G2 en la Region Centro mostrd una variacion coyuntural
positiva (7,8%), a la vez que la tendencia de la serie se mantuvo creciente, ubicandose en niveles

superiores a los registrados en los ultimos anos. Por su parte, la comparacion interanual da cuenta
de un ligero aumento de 0,1%.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2

O"I% t Region Centro - Miles de m?

285
(diciembre a.a.)
265
m
) 245 %
£ 2
o 225 =
o
3 3
] 5
= 2
185 b
=
165 ——T— 777777777 -20
SEER200BRR00REHGRNYAY
Nota 1. Ultimos datos disponibles, 2 5 22 m 5 e .9 = '% g__'g b 5 %% = '% g%
diciembre 2022. EZ® T ES® T g =20 E E =
Fuente: IDIED sobre datos de la Yar. % Interanual Gas Qil Grado 2 =====—- Tendencia

Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

> ,/‘A—
SUPERMERCADOS
Durante el ano 2022, el monto Ventas en Supermercados
total de ventas en los supermercados Region Centro (millones de pesos constantes)
de la Regién Centro alcanzé los Periodo Santa Fe Cérdoba Cntre |Region|
. Rios | Centro

420543 millones  de  pesos Ene- Dic '20 10630 20518 5084 | 3.6231|22847.6
corrientes. En pesos constantes, Ene-Dic '21 1.05,6 20058 51,3 |3.568,8|22.441,9
considerando un aumento interanual Ene-Dic'22 1.057,8 2.068,3 551,7 | 3.677.8 |22.974,8
promedio de precios de 73,7% para Var. % Ene-Dic '22/'21 0,6 3,1 7.9 31 2,4

este periodo (ver Nota Metodoldgica

D, las ventas registraron un aumento interanual real de 3,1%. Entre Rios fue la provincia de la Region
que registrd el mayor incremento relativo (7,9%). En el resto del pais, la variacion fue positiva pero

menor a la de la Regioén (2,2%).

En diciembre, la facturacién real de los supermercados de la Regidon mostrd una variacion
coyuntural negativa (-2,2%), con una tendencia gue se mantuvo sin variacion. Por su parte, la brecha
interanual también se ubico en terreno positivo (2,7%).

2,7% '

(diciembre a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles,
diciembre 2022.

millones de pesos

Nota 3: La deflactacion del mes de
diciembre fue realizada en base a IPC
diciembre 2022, INDEC.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Ventas en supermercados
RegionCentro (pesos constantes)

dic-17

mar-128 7
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sep-187
dic-187
mar-197
jun-197

War, % Interanual
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Nota aclaratoria: El salto en las ventas en enero de 2017 obedece al cambio metodoldgico introducido
por el INDEC, que incluye un mayor numero de bocas censadas. Por este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta.

Durante 2022, tres de los Variacion porcentual
once  grupos de  articulos (pesos constantes)
. Grupos de articulos -Dic ' -Dic '
expedidos en los supermercados P Ene-Dic '22 / Ene-Dic _?1
P A Santa Fe Coérdoba Eriie REEED Pais
de la Regién presentaron Rios  Centro
variaciones interanuales |Bebidas 4,8 2,9 7.0 3,9 53
negativas. En el resto del pafs, |Almaceén 17 48 9.9 4.6 2.7
este fendmeno se observa solo en  |Panaderia 13,7 13.8 14,7 13.9 8.6
g ; . L b Lacteos 15 2,3 17 1,5 1.4
0os ca egohas. os rubros | 74 13 32 38 24
Carnes”, "Lacteos” y "Otros” |yerduleriay fruteria 97 20 203 125 10,2
registraron caidas interanuales a .
i i Alimentos preparados 6.6 181 107 i 156
nivel regional (-3,8%, -1.5% v - |yrotiseria ' ' ' ' ’
o . .
0.4% respectivamente), mientras | ar de limpieza y s . " - .
que el resto del pais mostrd |perfumeria ' ' ' ' '
i i Ind tari
contracgones en las dos primeras  |[In | urgen a?a ; 54 57 81 6 >
categorias  (-1,4% vy  -2,2% |ce'zedosytexties
respectivamente) y un |Electrénicay art. para 4.5 9] 71 72 4.7
. el hogar
incremento en la tercera (2,2%).
| D | Otros 7.5 1,0 6,9 -0,4 1.8
En la Regidn, se destacan los Total 06 31 7.9 31 2.4

incrementos relativos de las
categorias “Panaderia”, “Verduleria y fruteria”, "Alimentos preparados y Rotiseria”, y “Electrénica y
art. Para el hogar” (con tasas de 13,9%, 12.5%. 1% vy 7.2%, respectivamente). En el resto del pais,
estas categorias también mostraron un incremento interanual, aungue de menor intensidad, a
excepcion de "Alimentos preparados vy rotiseria” la cual registrd un aumento superior a la Region
(16,0%).Por otra parte, a nivel regional, los rubros “Almacén”, "Bebidas”, “Articulos de limpieza vy
perfumeria” e “Indumentaria calzados y textiles” mostraron tasas de crecimiento menores que las
de los grupos antes mencionados (4,6%, 3.9%, 3,4% v 1,6%, respectivamente). En el resto del pais,
se observan algunas diferencias para estas categorias si se compara con la Region Centro:
“Bebidas” registrd un mayor crecimiento relativo (5,5%), mientras que el resto de las categorias
exhibieron un crecimiento de menor intensidad.

En diciembre, las ventas reales de los diferentes productos en la Regién Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. Las categorias “Otros”, “Indumentaria
calzado vy textiles”, “Carnes”, “Lacteos” vy “Electronica y articulos para el hogar” fueron las que
registraron caidas (-15,7%, -13,6%, -10,7%, -3.0% vy -0,2% respectivamente). El resto de los articulos,
en cambio, mostraron incrementos interanuales en su facturacion real, destacéandose los rubros
“Verduleria vy fruteria” (30,5%), “Panaderia” (14,1%), “Bebidas” (12,5%), y “Alimentos preparados y
Rotiseria” (12,4%). Por su parte, las categorias "Almacén” v “Articulo de limpieza vy perfumeria”
registraron variaciones menores a 10% en términos reales.

Nota metodoldgica 1: para deflactar los datos nominales se utilizé el IPC-GBA hasta septiembre de
2005, con su base transformada a 2003=100, incluyendo soélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria
y Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior
los datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cordoba por separado. En el caso de Entre Rios
se utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y
Cordoba los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del
comportamiento de precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una
combinacion de los indices de precios de San Luis y Capital Federal.
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Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una ndmina de empresas
de supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a
los 200 m2, o cuya suma de la superficie del saléon de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o
superior a los 200m2. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el
numero de fines de semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A
partir de enero de 2017, el panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados que cuentan
para octubre de 2018 con 2.922 bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel
de empresas “han sido seleccionadas a partir de informaciéon proporcionada por la Cadmara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacioén provista por las direcciones provinciales de
estadistica (DPE)”.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia
eléctrica residencial en la Region
Centro mostro, en 2022, un

- s

Nota
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