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El afno 2021 serd recordado como un afio en el gue la incertidumbre econdmica financiera del
pais y las nuevas cepas de COVID-19 se conjugaron con la recuperacion de la economia, la que fue
dispar por sectores y gue, si bien trajo algun alivio en cuanto a la generacion de empleo, éste se
explica en gran medida por el aumento en el empleo publico y en menor medida por la generacion
de empleo productivo en el sector privado. Sin embargo, la Regidon Centro aun en este contexto
desfavorable continla destacandose por la potencia de su sector privado vy la capacidad de éste de
generar empleo a tasas superiores que el sector publico, si bien, dadas las condiciones del mercado
los salarios reales perdieron poder adqguisitivo en el camino.

Localmente, en el mes de diciembre todos los indicadores de produccidn agroindustrial de
la Region Centro presentaron niveles de actividad notoriamente superiores a los alcanzados en
2020, destacdndose las subas en la cadena sojera muy afectadas el afio anterior por la baja
demanda local e internacional a causa de la pandemia y por el extenso paro de los puertos a fin de
aflo. En cuanto al consumo, el de bienes no durables, con la excepcion de los alimentos vy bebidas,
muestra una reduccidén generalizada, mientras que el de bienes durables, cae en el rubro autos
(subsisten problemas de oferta), pero se expande mensualmente en electrodomeésticos vy articulo
para el hogar y motos. Las inversiones en construccion en la Region Centro -medidas por los
despachos de cemento- presentan en diciembre un incremento interanual, en particular en las
construcciones de menor porte. La venta de magquinaria agricola también mostré un aumento
sustancial respecto al afo anterior. En cuanto al comercio externo, lo Unico destacable es el
aumento a.a. en las exportaciones de aceite de soja; el resto de los productos registraron variaciones
negativas. La mayor actividad )
econdmica continda mejorando las Indice LDCHa,:!SEI,.%g!.ciﬁléconémico
arcas provinciales con aumentos reales ILCE Santa Fe, Cérdoba v Entre Rios %
de la recaudacion entre 14% vy 19% a.a.
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TResulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion
del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la
media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de
crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero
2020 y marzo 2020 - diciembre 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y
con mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para mas
detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or administrative
definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common economic
cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion Argentina
de Economia Politica (2020) v en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2021).
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variaciones negativas, no porque la actividad haya caido, sino porgue se amesetd y la comparacion
interanual se volvid desfavorable en los dos ultimos trimestres. El empleo urbano en la Regiéon
Centro se ubicd por encima de los niveles de 2019 desde el pendltimo trimestre del afio pasado
(+51%); el empleo en relacion de dependencia lo hizo en una menor proporcion (+3,3%).
Contrastada con el desempefio de los mercados laborales en el resto del pais, es evidente el mejor
desempefio de los mercados laborales locales. Por una parte, en el resto de los aglomerados
urbanos encuestados por la EPH la mejora en el empleo fue menor (+3,7%) y especialmente en el
caso del empleo asalariado (1,9%). Por otra parte, el empleo generado por el sector privado de la
Regiodn, practicamente esta a los niveles de 2019 (-0,5%) mientras que la recuperacion del empleo
urbano fuera de la Regién Centro, estuvo motorizada fundamentalmente por el crecimiento del
empleo publico (+25,7%) v no por la generacidn de empleo privado, el cual estd adn por debajo del
registrado antes de la pandemia y su respectiva cuarentena (-4,3%). Sin embargo, con una inflacion
- medida al 3° trimestre - que trepd a 117% en el bienio 2021-2019, los salarios cobrados por hora
trabajada perdieron en términos reales algo mas en la Regidn Centro gue en el resto del pais; 15%
vy 13% respectivamente. Expandiendo las cifras regionales de empleo y desempleo de los seis
principales aglomerados urbanos al total de la poblacion de la Region Centro se estima, para el
cuarto trimestre de este afio, un incremento interanual de 336 mil puestos de trabajo, de los cuales
40.000 corresponderian a empleos formales en relacion de dependencia.

Ana Inés Navarro

MARZO- 2022




Q A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los gréaficos de esta seccion indican que la
correspondiente variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que
su longitud se limita para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)
En diciembre, todos

los indicadores de %
produccion  agroindustrial : ‘
de la Regién Centro
presentaron  niveles de
actividad superiores  al

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)
Faena Vacuna

Faena Avicola

alcanzado en 2020; Faena Porcina
destacandose las Produccion de Aceite de Soja 306,5% FEEERIRRERR RTINS
actividades del complejo Demanda GUMAS —
ier riv Cem. Eléct. Comerciales e Industriales
solero. v sus gerivados D da de Gas Industrial(2) 24, 0% ey
= ; emanda de Gas Industrial( 24,0%F
afectadas el afio anterior N S N

Demands Gasoll Grado 2 23,0%

Produccion Biodiesel (3] 11‘96 29

por la baja demanda local e
internacional a causa de la
pandemia y un extenso paro
de los puertos a fin de ano.

Produccicn Bicetanol (3)

Region Centro
YVariacion mensual de la serie desestacionalizada

En la comparacion (Diciembre)
mensual al mes de "
diciembre, nueve de los 0 5 0 5 10
once indicadores de BROBUCCION '
produccion muestran Produccion de Leche (2)
variaciones positivas, Faena Vacuna
siendo la produccidén de Faeng Avicols
biodiesel la mas destacada. Feena Porcing

Produccion de Acelte de Scia
Por otra parte, la faena
. Demanda GUMAS
porcina y la demanda de .

) ) Dem. Eléct. Comerciales e Industrigles
gas industrial mostraron Demanda de Gas Industrial(2)
caidas en torno al 1,0%. Demanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodiesel (3) 36,9%
Produccion Bicetanal (3)
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CONSUMO

Region Centro
En diciembre el Variacion interanual de la serie (Diciembre)
patentamiento de motos vy el
consumo electricidad %

residencial, registraron los 20 0 0 10 20
incrementos interanuales mas CONSUMO
importantes, superando el Alimentos y Bebidas (1)
20%. Por su parte, tanto el Textiles v Calzados (1)

patentamiento de autos vy el
consumo de nafta mostraron
caidas interanuales en torno al

Electr. v Art. del Hogar (1)

Autos

10,0%, mientras que el Moros _
consumo de textiles y calzados Nafts
y de gas residencial lo hicieron Gas Residencial (2)
en menor medida. Electricidad Residencial T

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

%
. -10 -5 8] 5 10 15 20

El mes de diciembre 2 . 2 N

registra un incremento en el
consumo respecto al mes Alimentos vy Bebidas (1)

CONSUMO

anterior en todos los Textiles v Calzados (1)
indicadores excepto en textiles . ., o art. del Hogar (b
y calzados.
Altos
Motos
Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

Las inversiones en
construccion  presentan  en 9%
diciembre un incremento -10 15

interanual medido por los
despachos de cemento, en
particular los ligados a las
construcciones de  menor
porte. La venta de maquinaria
agricola también mostré un Despacho de Cemento .
aumento sustancial respecto
al aho anterior.

INVERSION

Patentamientos Maquinarias

Aoricolas 27,2%

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacicnalizada
(Diciembre)

%
0 -5 0

o
=
-

En la comparacion
mensual, en diciembre se INVERSICN
observa un leve incremento
los despachos de cemento vy
una disminucion en la venta de . _ -
Despacho de Cemento
mMaquinaria agricola.

Patentamientos Maquinarias
Agricolas

MARZO- 2022




@ AUSTRAL

CIENCIAS
EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

FINANZAS PUBLICAS

En diciembre, la
recaudacion a valores
constantes de los
principales tributos de la
Region Centro registro
incrementos interanuales
significativos, en sintonia
con lo que viene
ocurriendo desde marzo,
luego de treinta y dos
de contraccion
interanual o incrementos
menores al 1%.

meses

Respecto al mes
anterior, el incremento en
la recaudacidn tributaria
total registrada en
diciembre muestra como

la recuperacion de la
actividad economica
impacta en la
recaudacion, siendo la
recaudacion por Actos
Juridicos la Unica que
registra una variacion
negativa.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Total (pesos
constantes) (1102)

BEeczudacion Ingresos Brutos (pesos
constantes) (11 (2)

Recaudzacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (13 (2}

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Diciembre)

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacicon Total (pescs constantes)
@

Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (1) (2) -4,5%
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PRECIOS

En materia de
precios a la produccion
agroindustrial y primaria
se observan en diciembre
aumentos interanuales
generalizados -a valores
constantes- tanto
localmente como en los
precios internacionales. La
excepcion es el precio de
ganado vacuno en el
Mercado de Liniers vy los
pellets de Soja en puertos
argentinos.

En la comparacion
mensual, diciembre
muestra un crecimiento
en todos los precios, a
excepcion del precio del
aceite de sojay de la leche
abonada al productor Oen
Santa Fe.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

-30 2200 0 &} 10 20 30

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa
Fe (/1 (1)

Ganado Vacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US%/ton) (3)

Pellets de Sojg en Ptos Argentinos
(USEon) (3)

Aceite de Sojg en Ptos Argentinos

(JS$/ton) (3) 32,9%

Frecio internacional de la Leche
(USE1on) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

%

-5 -3 -1 1 3 5
PRECIOS
Leche abonada &l productor Santa
Fe ($/11) (1 L
Ganado Vaouno (kg vivae) en e fm
Mercado de Liniers (1) 22|29 zz7z

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE1on) (3)

Pellets de Sojg en Ptos Argentinos
(USE1on) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentinos
(USE1on) (3)

FPrecio internacional de la Leche
(USETon) (3)
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SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes
de diciembre, se destaca

el incremento interanual
en las exportaciones de
aceite de soja y
exportaciones de
productos lacteos,
mientras que las

exportaciones de carne
bovina registraron
variaciones negativas.

Comparando con
el mes anterior, diciembre
mMostro una caida
importante de las
exportaciones de aceite
de soja y una de menor
importancia en las de

productos lacteos

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

%

SECTOR EXTERNO

Exportaciones de carre bovina (4) .22 5%
r

%

Exportaciones de Productos Lacteos

43,6%

Exportaciones de Aceite de Scja

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)
%
-5 -z -1 1 z 5

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de carne bovina (4)

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones de Aceite de Soja -22,2
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Nota a los Lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida
el andlisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Region en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 34,65 pesos
por litro en el mes de diciembre, mostrando un incremento interanual de 58,8% en términos
nominales. Este crecimiento fue mayor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se
registra una variacion anual positiva de 16,5% en términos reales para el precio de la leche.
Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en diciembre continud en terreno positivo
(1,7%), a diferencia de lo que se observa en la serie a precios constantes, para la cual la tendencia
registrd una caida mensual de magnitud 1,5%. Esta viene decreciendo desde agosto de 2021, luego
de haber mostrado crecimientos mensuales durante un afo aproximadamente.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en diciembre, un incremento interanual de 25,4% en su precio, considerando un promedio entre
precios maximos y minimos semanales.

MARZO - 2022 ‘J}}
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
5,6% (pesos constantes)

(diciembre a.a.)
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Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio Var % Interanual ———— Precio real || mme———— Tendencia

de Produccioén de la Provincia de Santa
Fe.

En diciembre, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en dolares cobrado
por el productor santafesino fue de 0,34 USD/litro?, ubicandose en niveles similares a los
observados durante los meses previos y registrando un incremento interanual. Por su parte, segun
datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en diciembre, un precio de 0,35 USD/litro3, valor 2,9% superior al percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe, aungue la brecha entre estos precios viene reduciéndose, con
algunos altibajos, desde comienzos del afio pasado.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
2 S(y Santa Fey Uruguay
H o 05 25
(diciembre a.a.) 0.4 15
9
L 5 =
0.3 - ]
W -
] - 7
2 5 0
::‘ .2 1 w
“ 15 i
c $
0.1 =
- 25 5
- Ul i ; Co 777777 -35
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo [ S N N A A g g g ON NN A
2022, 05 £ QL 505 A0 L b 5508
T Eg=H9% g2 H0¢g =2 e g = 20 E = o
Euente: IDIED sobre datos del Brecha SF-Uru (%) Precic Uruguay Precic SantaFe
Departamento de Lecheria de Santa Fe vy
del INALE.

2 Segun la fuente oficial: "Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracion de las religuidaciones.”

3 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracion de las religuidaciones.”
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Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejoro
respecto a diciembre de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa
que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,31 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un afo atras, esta relacion era de 1,14 kilos de maiz por cada litro de leche, dando
lugar a un incremento interanual de 14,9%.

Produccion primaria

En base a informacion Produccion de leche
parcialmente actualizada, Millones de litros
estimaciones propias vy, datos del i
Ministerio de Agroindustria para la PeEriEee SEe Fe I?ZZ?\Itorg el
informacion faltante, la produccion Ene-Dic'19 1.850,7 5.833,5 | 10.343,4
primaria de leche en la Regidn Ene-Dic'20 1.884,9 6.023,8 11.113,0
Centro habria aumentado Ene-Dic'21 1.874,5 6.129,4 11.553,3
interanualmente 1,8% durante el Var.% Ene-Dic "21/'20 -0,5 18 4,0

periodo enero-diciembre, cifra que representa menos de la mitad del crecimiento registrado a nivel
pais (4,0%).

En diciembre, la produccién primaria se situd ligeramente por encima (0,25%) del volumen
observado en el mismo periodo del aflo anterior, con una tendencia que actualmente se ubica en
niveles similares a los registrados a principios de 2020. Gotham

Produccién de Leche
egion Centro
0,25% “egentent
’ 540 20
dici b 590 A s
(diciembre a.a.) .
" Fc =
EJI 540 - =
= 5 s
‘& 490 | 2
o Fo -
i =
) : ) Z 4404 =
Nota: ultimos datos disponibles marzo o -5 0
= i
2022. Los datos de 2018, 2019, 2020 vy £ 380 A 0 @
2021 son estimados tomando como ©
. - 340 — 77— -15 -
referencia la produccion de Santa Fey los CRRRERE NN DDD0000 NSNS
datos del Ministerio de Agroindustria de b cadytad s oAby r; r; r: 5 € a o
. i , X = 2 Jag 2> a7z B3 5 B 5 g 0 3 g 5
la Nacion. Los mismos estan sujetos a TE=39%9g =30 28023 goE =30
revision. Var. % Irteranual Procuccicn ce leche  ======= Tencencia

Fuente: IDIED en base a datos del Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacién.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en diciembre, en torno a 197,2
pesos corrientes, mostrando un aumento de 24,7% respecto de noviembre v una brecha interanual
positiva (37,6%), si bien se registrd una tendencia decreciente en la serie. En términos reales, el
precio abonado a los productores subid 22,2% respecto al mes anterior, pero registrd una brecha
interanual notoriamente negativa (-25,8%), con una tendencia en descenso (-2,3%), como viene
ocurriendo desde principios del afio pasado.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
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Estos valores muestran un empeoramiento de la ecuacion econdmico-financiera del sector.
En este sentido, los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn entre el
precio de la carne y el precio del maiz- evolucionaron desfavorablemente: con un poder de compra
de 8,9 kilos de maiz, en diciembre se registrd una sensible caida de 17,4% respecto al mismo mes
de 2020, cuando el productor podia comprar 10,8 kilos del cereal por cada kilo de carne que
producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante 2021, con un Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
acumulado de 3,04 millones de Miles de cabezas
X Provincia L.
cabezas, la faena de bovinos en la . Region .

) ] Periodo ) Entre G Pais
Region Centro  registré  una Santa Fe Cérdoba . ShUO
contraccién interanual de 17,5%, la Ene-Dic 19 2.451,5 786.2 4598 | 3.6975 | N.7257
cual resulta de mas del doble que la Ene-Dic '20 2.374,3 804,5 512,4 36912 | 11.7M.8

i ) Ene-Dic '21 1.837,9 831,4 3773 3.046,6 | 10.767.9
caida del agregado nacional (-8,1%),
. ) Var.% Ene-Dic '21/'20  -22,6 3.3 -26,4 -17.5 -8,1
vy de casi el quintuple que la del resto

del pais (-3,7%). Analizando las provincias gue integran la Region, se advierten algunas diferencias:
mientras que Entre Rios y Santa Fe mostraron notables caidas de 26,4% vy 22,6% respectivamente,
Cordoba registrd un incremento interanual de 3,3%.
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En diciembre, la produccion industrial de carne vacuna en la Region Centro registro una
caida mensual (-2,2%), aunque mostrd una tendencia levemente creciente (0,7%). Por su parte, la
brecha interanual fue practicamente nula, luego de haberse ubicado en terreno negativo desde los
ultimos meses de 2020.

O O(y Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en diciembre, un
incremento nominal de 196,0% en términos corrientes. En pesos constantes, a diferencia de lo
ocurrido con el precio del ganado vacuno, este indicador practicamente se duplicd en términos
interanuales (96,9%), v también registrd una suba de 5,2% respecto de noviembre. Por su parte, la
tendencia de la serie se ubicd por encima del valor del mes anterior, y continua en un nivel
significativamente mayor que el registrado durante los ultimos anos.

Precio del kilo vivo de Pollo
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Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.
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Con un precio por kilogramo de 40,9, el precio del alimento balanceado en diciembre de
2021 se ubicod por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, aungue el precio
promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, lo cual implicd un aumento en
la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro. Asi, en diciembre, esta relacion se ubico
en 3,05 kg. de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento interanual de 27,5%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Faena Avicola fiscalizada por SENASA

Region Centro cerrd el 2021 Millones de cabezas
con un valor acumulado de Provincia .
438.8 millones de cabezas Periodo Santa Entre Region | bt

’ ) ' Cordoba : Centro
registrando una caida de -2,7% Fe Rios
respecto al mismo periodo del Ene-Dic'19 34,9 26,3 387,0 4481 756,9
afio anterior. Analizando por Ene-Dic '20 34,0 29,1 3877 | 450,8 | 760,4
orovincias,  se  advierten Ene-Dic '21 36,7 26,9 3752 | 4388 | 7353
diferencias: Cérdoba mostrs la  LYar-% Ene-Dic '21/'20 7.8 -7.6 32 | 27 | -3.3

mayor calda en términos relativos (-7,6%), seguida por Entre Rios (-3,2%) -explicando esta ultima
gran parte de la variacion negativa del agregado regional- mientras que Santa Fe, por el contrario,
registro un incremento interanual de 7,8%. Comparativamente con el resto del pais, la produccion
del sector en la Regidn mostrd una caida 1,5 p.p. menor, mientras que el total nacional registrd una
reduccion de 3,3% en términos interanuales.

En diciembre, la variacion mensual de la faena avicola fue levemente positiva (0,1%), mientras
qgue la tendencia fue negativa (-0,3%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
ligeramente positivo (0,5%).

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En diciembre, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicd en
150,1 pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 5,2%, una tendencia creciente
(4,1%) vy una brecha interanual positiva de 51,0%. En pesos constantes, la brecha interanual, aunque
ligeramente positiva, fue notoriamente menor (0,4%). Por su parte, el precio real del kilo vivo del
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capon registrd una variacion coyuntural positiva en diciembre (1,7%), con un incremento mensual
en la tendencia de igual magnitud que, desde los Ultimos meses de 2020, se ha ubicado en un nivel
por encima del registrado durante los Ultimos afos.

Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
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de Agricultura de la Nacion.

Con estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd favorable al comparar
la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacidon precio
capon/precio del maiz mostrd un incremento interanual de 1,8% en diciembre de 2021, situandose
en 6,77 kilos vivos de capon por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

En la comparacion - - -
) : Faena Porcina fiscalizada por SENASA
interanual, la faena de porcinos Miles de cabezas
en la Region Centro registro un Provincia Reais
. - egion -
incremento de 6,5% durante Periodo Santa ., .o Entre Ce?mtro Pais
2021. Este incremento resultd F Rios
. ) Ene-Dic'19 1.229,6 938,3 257,3 | 2.425,3 | 5.837,6

0,5 p.p. superior al registrado )

| q . | Ene-Dic '20 1.305,1 955,2 2776 | 25378 | 6.01,3
para €l agregado  hacional, Ene-Dic 21 14220 9793 3022 | 2703,5| 6.372,2
aunque 0.9 pp. menor al V. e Fre Dic 21/20 9,0 2.5 8,9 6.5 6.0

crecimiento en el pais sin
considerar a la Region Centro (5,6%). Haciendo una apertura por las provincias que integran la
Region, se observa gue Santa Fe mostrd el mayor incremento en este rubro (9,0%), seguida de
cerca por Entre Rios (8,9%), mientras que Cordoba registrd una variacion interanual de menor
magnitud (2,5%).

La faena porcina mostrd en diciembre una variacion coyuntural negativa (-1,1%), con una
brecha interanual positiva de 4,1%. Por su parte, la tendencia mostrd un leve crecimiento mensual,
en sintonia con lo que viene ocurriendo en los Ultimos cinco afos.
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' FFaena de Porcinos fiscalizada por SENASA
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante 2021, la Produccion de aceites y subproductos de soja
produccion de sub-productos Miles de toneladas
derivados de la soja y de Periodo Santa Fe Coérdoba Region Centro
aceites mostraron Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
incrementos interanuales de Ene-Dic '19 6.941  27.263 492 1.827 7.433  29.089
17.6% v 17 5%9% Ene-Dic '20 6.438 23918 475 1714 6913 25632
respectivamente liderados Ene-Dic '21 7.619 28.321 507 1.825 8.125 30.145
L Var.% Ene-Dic '21/'20 18,3 18,4 6,6 6,5 17,5 17,6
por la produccion de la

provincia de Santa Fe. No obstante, es importante notar que la produccion anual de 2021 se ubicod
ligeramente por debajo de la registrada durante 2019.

En diciembre, la produccién de aceites vegetales en la Regidon Centro se mas que
cuadruplicd en comparativa con el mismo periodo del afo previo, mostrando un incremento
interanual de 306,5% que se explica por el valor notoriamente bajo de la serie en diciembre de 2020.

Por su parte, se registrd un incremento mensual de 2,3%, mientras que la tendencia de la serie se
mantuvo practicamente constante.

Produccion de Aceite de Soja
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En diciembre de 2021, la produccion de sub-productos soélidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 2,05 millones de toneladas, registrandose, de forma similar que en el caso del
aceite de soja, un notorio incremento interanual de 324,8%. La variacion coyuntural se ubico en
terreno positivo (2,2%) vy la serie mostrd un crecimiento en la tendencia (0,5%).

Produccion de Pellets de Soja
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La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Fe y Periodo Santa Fe | Entre Rios | R€9ion | Total
. L Centro Pais
destinada principalmente a la Ene-Dic’19 1.637,4 40,4 16778 | 21473
exportacion, alcanzo, durante 2021, un Ene-Dic’ 20 893,9 10,1 904,0 1.158,0
valor acumulado de 1,46 millones de Ene-Dic’ 21 1.442,5 19,5 1.462,0 | 1.723,7
toneladas, consolidando un crecimiento |y ar.% Ene-bic 21/20 61.4 93.6 61.7 48.8
interanual de 61,7%, aunque la brecha

respecto a la produccion en 2019 es negativa (-12,9%). El resto del pals, en contraste, mostrd un
crecimiento interanual notoriamente inferior en 2021 (3,0%), mientras que la produccidon de
biodiesel para el total nacional registrd una variacion positiva de 48,8%.

En diciembre de 2021 la produccion de biodiesel mostrd una sustancial suba mensual -libre
de efecto estacional- de 37,0%, v se registrd variacion interanual sumamente positiva (1196,3%) al
igual gque en los Ultimos meses, si bien no debe perderse de vista que la comparacion interanual se
estd haciendo respecto a un mes en el gue la serie mostrd un valor notoriamente bajo. Por su parte,
la tendencia, con un crecimiento mensual de 7,8% con respecto a noviembre, viene en relativo
ascenso desde fines de 2020, ubicandose, segun los Ultimos datos disponibles, en niveles similares
a los de fines de 2019 y comienzos de 2020.
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' Produccion Biodiesel
RegionCentro
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La producciéon regional de Produccion Bioetanol
bioetanol mostrd, en el periodo enero - En miles de toneladas
diciembre de 2021, un crecimiento Periodo Santa Fe | Cordoba Fézi't?z TPoatiZI
interanual de 23,2% que resultd similar .
. Ene-Dic’19 82,8 369,3 4521 1.073,5
a la suba registrada para el agregado )
i Ene-Dic’ 20 21,3 335,6 356,9 808,7
nacional (24,6%). No obstante, tanto la o
d B : | | ) | Ene-Dic 20 13,8 426,0 439,8 1.008,1
roduccion regional como la naciona
D. 9 . . Var.% Ene-Dic '21/'20 -35,0 26,9 23,2 24,6
siguen por debajo de los niveles de

2019, con brechas negativas de 2,7% v 6,1%, respectivamente

En diciembre, la produccion de bioetanol registrd un incremento mensual de 1,7% vy una
brecha interanual positiva de 15,0%. La tendencia, que viene en relativo ascenso de fines de 2020,
mostrd un leve incremento mensual (0,1%).

Produccién Bicetanol
—IS O(y Region Centro
4 Y 150
(diciembre a.a.) H1oo
:3 z
2 Fso @
iy @
= €
o o =
@ c
o 9
e . . u I -50 ]
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo ° o
2022. E ©
5 T T T T T T T T T T — T 1T 1711 -100 -~
E BB <U LU S RS e SR R S IR S I
Nota 2: La escala de variacion interanual SL bt a sty L ey Y aaal sy
) L ) s B Saog P Saopg®3Sagae s LB I ag
ha sido limitada en 150% para una mejor S ] T o@ £ = 2o E =@
interpr ion.
terpretacio War % interanual  ———— Proguccion  =====-- Tencencia
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria de Energia.



CIENCIAS NDICADORES

AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

INSUMOS ENERGETICOS

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de la

demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
. . Gumas - Gwh
usuarios mayoristas es una Provines roaig
. .. L P egion A
Periodo Pais
aproximacion de la evolucion Santa Fe  Cérdoba Entre Rios| Centro
de la actividad econdmica en
- Ene-Dic'19 2.392,4 526,4 195,7 34,5 17.936,2
la Region Centro. Durante Ene-Dic 20 20172 4747 1921 26840 | 13.583.4
2021, el volumen de consumo Ene-Dic '21 2.421,8 517,7 203,7 31432 15.283,8
agregado crecié | Var% Ene-Dic '21/'20 20,1 91 6,0 17,1 12,5

interanualmente en 17,1%, variacion 4,6 p.p. mayor al aumento observado para el total nacional
(12,5%). Asi, los ultimos datos muestran que la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios
mayoristas se encuentra, en el caso de la Region Centro, en un nivel ligeramente por encima del
registrado en el periodo durante 2019, mientras gque a nivel nacional la brecha respecto a dicho
periodo sigue siendo negativa y notoria (-14,8%). El crecimiento de la demanda de la Regidn durante
2021 estuvo principalmente impulsado por el notable incremento interanual registrado en Santa Fe
(20,1%), mientras que Cordoba y Entre Rios mostraron tasas menores (91% vy 6,0%,
respectivamente).

En diciembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region
Centro fue de 246,0 Gwh, registrandose un incremento interanual de 7,7%. La variacion mensual de
la serie también resultd positiva (5,6%). En cuanto a la tendencia, se registré un crecimiento
mensual, aunque parece haberse estabilizado en términos relativos desde principios del afo
anterior, ubicandose en un nivel similar al observado hacia mediados de 2019.

MARZO - 2022

e



@ Aun.ms.mu CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

' Demanda de Energia GUMAs
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Analizando Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
sectorialmente la demanda de sectores
energia eléctrica, se advierte Region Centro - Gwh
que las empresas del sector s Ene-Dic Ene-Dic Var. %
. ) - ector )
metallrgico-siderirgico 21 20 Ene-Dic '21/'20
mostraron, por amplia  [Metalurgia v siderurgia 1.308,2 9826 33,1
diferencia, el mayor incremento |Aceites y molinos 685,5 626,3 9.4
interanual (33,1%), mientras que |Quimicos y petroquimicos 402,9 410,1 -1,8
las categorias Resto de los Resto de los sectores 734,5 664,5 10,5
sectores y Aceites y molinos Todos los sectores 3.131,2 2.683,6 16,7

registraron variaciones menores (9,4% vy 10,5%, respectivamente). El sector Quimico y Petroguimico,
en cambio, mostrd una variacion interanual negativa (-1,8%).

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante 2021, la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de energia eléctrica Comercial e industrial (no GUMAS) - Gwh
de los comercios y empresas periodo Provincia Region Pais
industriales medianas v Santa Fe Cordoba Entre Rios Centro
peguefias de la Regidon Ene-Dic 19 5.398,7 5.2453 1.892,9 12.536,8 | 54.267,5
Centro mostrd un incremento Ene-Dic '20 5.157,1 4.937,9 1.873,0 1.968,0 | 50.496,9
) o Ene-Dic 21 5.360,8 5.256,0 1.998,2 12.615,0 53.877,1
interanual de 5,4%, valor que
representa  menos de la Var.% Ene-Dic '21/'20 39 6,4 6.7 5.4 6,7

tercera parte que el crecimiento registrado para los GUMASs. El resto del pais y el agregado nacional
tuvieron un crecimiento por encima del registrado en la Regién, con tasas de crecimiento de 7,1% vy
6,7%), respectivamente. Analizando por provincias, se observa gue el incremento interanual de la
demanda de energia eléctrica de los usuarios de menor porte mostrd escasas diferencias entre
Entre Rios y Cdrdoba, con crecimientos de 6,7% vy 6,4% respectivamente, mientras que la variacion
en Santa Fe resultd algo menor (3,9%).
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En diciembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzo
un valor de 1.228,1 Gwh, ubicandose la brecha interanual en terreno positivo (16,8%), tal como viene
observandose en los Ultimos meses. En términos mensuales, la serie mostrd un incremento de 6,0%,
con una tendencia que comienza levemente a crecer.
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GAS INDUSTRIAL
Durante 2021, dentro del Gas entregado, servicio industrial
subconjunto de  grandes Millones de m? de 9.300 kcal
. Provincia )
usuarios -que  representan Periodo E— ) . Fé(z?]ltorg Pais
cerca de 85% del consumo B CICES
un incremento interanual de Ene-Dic '20 1.310,7 478,4 12,8 1.901,8 10.281,8
o Ene-Dic '21 1.668,0 618,1 124,2 2.410,3 9.486,4
26,7% en el consumo de gas. El -
. - var. % Ene-Dic ;¢ 29,2 101 26,7 7.7
resto del pais, en cambio, '21/'20 ; ’ g > -/

mostrd un aumento de menor magnitud (5,9%), mientras gque para el total nacional se registrd una
variacion negativa de 7,7% en el pais. Si se hace una apertura de las variaciones segun las provincias
que integran la Region Centro, se observa que, mientras que Cordoba y Santa Fe mostraron
notables incrementos interanuales a tasas similares (29,2% vy 27,3%, respectivamente), Entre Rios
registro un aumento relativo notablemente menor (10,1%).

Desagregando el andlisis por Consumo de gas de grandes usuarios industriales
sectores de la industria, se observa, Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
durante 2021, un notorio incremento Ve 6% BBl
interanual en el consumo de gas de la | Rama de actividad  Ene-Dic ‘21 " Ene-Dic 220 ==, /.,
rama Siderurgia (80,0%). Las )

, i L Aceitera 914,6 739,7 23,7

categorias Aceitera vy Metalurgica
o, Frigorifica 23,9 24,3 -1,5

Ferrosa también mostraron un
L Siderurgia 322,9 179,4 80,0

crecimiento, aungue de  menor _

magnitud (23.7% y 21.4%, Metalurgica Ferrosa 17,5 14,4 21,4
respectivamente). En contraste, las [3uimica 1015 1038 2.2
ramas Quimica y Frigorifica registraron 10dosos sectores 2164.6 17138 26,3

reducciones interanuales de 2,2% vy 1,5%, respectivamente.
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En diciembre, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Region
mostrd un incremento interanual de 24,0%, tasa que estd en linea con lo que se viene observando
en los ultimos meses. No obstante, la serie registrd una variacion mensual negativa y volvid a

mostrar una tendencia decreciente (-1,4%), luego de haber crecido esta Ultima desde mediados de
2020 hasta principios de 2021.

Gas entregado, servicio industrial
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GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regidn Centro se
ubicd en 92,4 pesos en diciembre, con un crecimiento interanual de 36,1%. En términos reales, no
obstante, la serie registrd una variacion negativa (-9,4%). Con estos numeros, el precio del gasoil
en pesos constantes viene decreciendo interanualmente desde octubre, luego de un periodo de

siete meses de crecimiento. La variacion respecto a agosto también fue negativa (-3,7%) vy la
tendencia se mostrd en descenso (-1,8%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2
Region Centro
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Ventas
Durante 2021, el Consumo aparente de Gasoil Grado 2
volumen acumulado de Miles de m3
consumo de gasoil grado Eiexiisld Region
9 9 Periodo Santa . Entre Conire Pais
2, demandado para el Fg  cordoba o .
transporte vy  laboreo Ene-Dic 19 1.175,1 1.157.8 322,0 2.654,8 |9.994,3
agricola en la Region Ene-Dl.c 20 1167.6  1.050,3 3256 | 25435 | 9.165,7
) Ene-Dic '21 1.293,7 1.139,9 390,6 | 2.824.2 110.310,5
Centro, mostro un
. . . o, _Dic ' '
crecimiento interanual de | Var- % Ene-Dic 21/'20 10,8 8,5 20,0 1,0 12,5

11,0%. Este incremento resultd levemente inferior al registrado en el resto del pais (13,0%), y fue
heterogéneo entre las provincias gque componen la Region: Entre Rios mostrd el mayor crecimiento
interanual en términos relativos (20,0%), seguida por Santa Fe (10,8%) y Cordoba (8,5%).

En diciembre, el consumo gasoil G2 en la Region Centro mostrd un crecimiento mensual de
3,9%, registrando asimismo una notoria variacion interanual positiva de 23,0%, la cual resulta mayor

a la observada, en promedio, para los meses previos. En el mismo sentido, la tendencia de la serie
fue levemente creciente.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2

23,0% t Region Centro - Miles de m3
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Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Durante el Ventas en Supermercados

periodo enero- Region Centro (millones de pesos constantes)
diciembre de 2021, el i

Periodo Santa Fe Coérdoba En'tre REE]IE Pais
monto total de ventas Rios Centro
en los supermercados Ene- Dic 19 1.089,9 2.048,3 480,0 3.618,2 |122.596,9
de la Region Centro, Ene- Dic '20 1.063,0 2.051,8 508,4 | 3.623,1 |122.847,6
alcanzd  los 233.734 Ene-Dic'21 1.051,6 2.005,8 511,3 3.568,8 | 22.441,9
millones de  pesos | Var. % Ene-Dic '21/'20 -1 -2,2 0,6 1,5 -1,8
corrientes. Sin

embargo, en términos reales, considerando un aumento interanual promedio de precios de 49,7%
para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas registraron una caida interanual de 1,5%.
Segun provincias, Cordoba mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-2,2%), seguida por Santa
Fe (-11%) mientras que, por el contrario, Entre Rios registrd un leve incremento interanual (0.6%).
En el resto del pais, la caida real de las ventas fue similar a la observada en la Region (-1,8%).

En la comparacion coyuntural de diciembre, la facturacion de los supermercados de la
Region crecio, en términos reales, 1,8% respecto de noviembre, con una tendencia gque se mantuvo
constante, al igual que viene ocurriendo, con ciertos matices, desde fines de 2018. Por su parte, la
brecha interanual fue positiva (4,2%).
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Ventas en supermercados
4 20/ Region Centro (pesos constantes)
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de 2017 no deben ser tomadas en cuenta.
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
En los doce meses Variacion porcentual
de 2021, se advierte que, de (pesos Constantes)
los once grupos de |Grupos de articulos Ene-Dic'21 / Ene-Dic '20
articulos expedidos en los X Entre | Region ,
P Santa Fe Codrdoba , 9 Pais
supermercados de  la Rios | Centro
Region, seis presentaron Bebidas 10,5 12,1 10,9 1,5 7,0
variaciones interanuales Almacen, -3.8 -3.6 22 -3.4 .4
negativas, observandose el Panaderia 4.7 0.6 0.4 .7 .2
: . . Lacteos -1,3 -9,6 -2,3 -6,2 -6,7
mismo fendmeno a nivel
. . Carnes 9,1 1,9 53 4,9 8,2
nacional para las mismas ) )
categorias Verduleria y fruteria -0,2 -10,7 -2,2 -7.8 -5,9
i i Alimentos preparados
Particularmente, es notoria e prep 26 6.7 6.9 4.6 .0
la caida en los rubros |Yrousera
“ i i i Art. de limpieza
Articulos de limpieza vy ' np y 75 7.9 5.9 75 9.5
perfumeria”, (-9,5% v -7,5% Ipedr umertla ,
ndumentaria
i § fe ) -4,3 2,6 6,1 0,3 2,5
a mve.l Pals ¥ TEGION. | 517ados v textiles
respectivamente), Electrénica y art. para = 3 = o1 5g
“Lacteos” (en torno a -6,5% |el hogar ’ ' ’ ’ ’
en ambos niveles |Otros -9,3 -1.2 37 2,9 11
geogréficos) y “Verduleria [Total -1 2.2 0.6 1.5 -1.8

y fruteria” (con una disminucion de 5,9% vy 7,8% a nivel nacional y regional, respectivamente). Por
su parte, las categorias “Almacén”, “Panaderia” y “Otros” registraron caidas menores, tanto en el
pais como en la Region Centro. Finalmente, los cinco grupos de articulos que registraron un
incremento en sus ventas a nivel regional v también nacional son: “Bebidas”, siendo mas intenso el
crecimiento la Region (11,5%) gue en el pais (7,0%); “Carnes”, con un incremento nacional mayor al
regional (82% vy 4,9%, respectivamente) al igual que en la categoria “Alimentos preparados y
rotiseria” (11,0% y 4,6%, respectivamente); por su parte, las categorias “Indumentaria, calzados vy
textiles” y “Electrénica y articulos para el hogar”, mostraron incrementos menores a 1,0% a nivel
Region, mientras que para el total nacional las tasas fueron mayores (2,5% v 5,8%, respectivamente).

En diciembre, las ventas reales de los diferentes productos en la Regién Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. Las categorias “Verduleria y fruteria”,
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“Carnes” y “Indumentaria, calzados y textiles”, fueron las Unicas que registraron caidas (9,3%, 2,4%
vy 0,6%, respectivamente). El resto de los articulos, en cambio, mostr

5%, 5% )

Centro mostrd un
se que
C %),
(5,5% , %).
¢ 20 o , una tendencia . la
o2 %,
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