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El afno 2021 serd recordado como un afio en el gue la incertidumbre econdmica financiera del
pais y las nuevas cepas de COVID-19 se conjugaron con la recuperacion de la economia, la que fue
dispar por sectores y gue, si bien trajo algun alivio en cuanto a la generacion de empleo, éste se
explica en gran medida por el aumento en el empleo publico y en menor medida por la generacion
de empleo productivo en el sector privado. Sin embargo, la Regidon Centro aun en este contexto
desfavorable continla destacandose por la potencia de su sector privado vy la capacidad de éste de
generar empleo a tasas superiores que el sector publico, si bien, dadas las condiciones del mercado
los salarios reales perdieron poder adqguisitivo en el camino.

Localmente, en el mes de diciembre todos los indicadores de produccidn agroindustrial de
la Region Centro presentaron niveles de actividad notoriamente superiores a los alcanzados en
2020, destacdndose las subas en la cadena sojera muy afectadas el afio anterior por la baja
demanda local e internacional a causa de la pandemia y por el extenso paro de los puertos a fin de
aflo. En cuanto al consumo, el de bienes no durables, con la excepcion de los alimentos vy bebidas,
muestra una reduccidén generalizada, mientras que el de bienes durables, cae en el rubro autos
(subsisten problemas de oferta), pero se expande mensualmente en electrodomeésticos vy articulo
para el hogar y motos. Las inversiones en construccion en la Region Centro -medidas por los
despachos de cemento- presentan en diciembre un incremento interanual, en particular en las
construcciones de menor porte. La venta de magquinaria agricola también mostré un aumento
sustancial respecto al afo anterior. En cuanto al comercio externo, lo Unico destacable es el
aumento a.a. en las exportaciones de aceite de soja; el resto de los productos registraron variaciones
negativas. La mayor actividad )
econdmica continda mejorando las Indice LDCHa,:!SEI,.%g!.ciﬁléconémico
arcas provinciales con aumentos reales ILCE Santa Fe, Cérdoba v Entre Rios %
de la recaudacion entre 14% vy 19% a.a.
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TResulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion
del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la
media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de
crecimiento del EMAE (INDEC), particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero
2020 y marzo 2020 - diciembre 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y
con mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para mas
detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or administrative
definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common economic
cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion Argentina
de Economia Politica (2020) v en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2021).
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variaciones negativas, no porque la actividad haya caido, sino porgue se amesetd y la comparacion
interanual se volvid desfavorable en los dos ultimos trimestres. El empleo urbano en la Regiéon
Centro se ubicd por encima de los niveles de 2019 desde el pendltimo trimestre del afio pasado
(+51%); el empleo en relacion de dependencia lo hizo en una menor proporcion (+3,3%).
Contrastada con el desempefio de los mercados laborales en el resto del pais, es evidente el mejor
desempefio de los mercados laborales locales. Por una parte, en el resto de los aglomerados
urbanos encuestados por la EPH la mejora en el empleo fue menor (+3,7%) y especialmente en el
caso del empleo asalariado (1,9%). Por otra parte, el empleo generado por el sector privado de la
Regiodn, practicamente esta a los niveles de 2019 (-0,5%) mientras que la recuperacion del empleo
urbano fuera de la Regién Centro, estuvo motorizada fundamentalmente por el crecimiento del
empleo publico (+25,7%) v no por la generacidn de empleo privado, el cual estd adn por debajo del
registrado antes de la pandemia y su respectiva cuarentena (-4,3%). Sin embargo, con una inflacion
- medida al 3° trimestre - que trepd a 117% en el bienio 2021-2019, los salarios cobrados por hora
trabajada perdieron en términos reales algo mas en la Regidn Centro gue en el resto del pais; 15%
vy 13% respectivamente. Expandiendo las cifras regionales de empleo y desempleo de los seis
principales aglomerados urbanos al total de la poblacion de la Region Centro se estima, para el
cuarto trimestre de este afio, un incremento interanual de 336 mil puestos de trabajo, de los cuales
40.000 corresponderian a empleos formales en relacion de dependencia.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los gréaficos de esta seccion indican que la
correspondiente variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que
su longitud se limita para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)
En diciembre, todos

los indicadores de %
produccion  agroindustrial : ‘
de la Regién Centro
presentaron  niveles de
actividad superiores  al

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)
Faena Vacuna

Faena Avicola

alcanzado en 2020; Faena Porcina
destacandose las Produccion de Aceite de Soja 306,5% FEEERIRRERR RTINS
actividades del complejo Demanda GUMAS —
ier riv Cem. Eléct. Comerciales e Industriales
solero. v sus gerivados D da de Gas Industrial(2) 24, 0% ey
= ; emanda de Gas Industrial( 24,0%F
afectadas el afio anterior N S N

Demands Gasoll Grado 2 23,0%

Produccion Biodiesel (3] 11‘96 29

por la baja demanda local e
internacional a causa de la
pandemia y un extenso paro
de los puertos a fin de ano.

Produccicn Bicetanol (3)

Region Centro
YVariacion mensual de la serie desestacionalizada

En la comparacion (Diciembre)
mensual al mes de "
diciembre, nueve de los 0 5 0 5 10
once indicadores de BROBUCCION '
produccion muestran Produccion de Leche (2)
variaciones positivas, Faena Vacuna
siendo la produccidén de Faeng Avicols
biodiesel la mas destacada. Feena Porcing

Produccion de Acelte de Scia
Por otra parte, la faena
. Demanda GUMAS
porcina y la demanda de .

) ) Dem. Eléct. Comerciales e Industrigles
gas industrial mostraron Demanda de Gas Industrial(2)
caidas en torno al 1,0%. Demanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodiesel (3) 36,9%
Produccion Bicetanal (3)
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CONSUMO

Region Centro
En diciembre el Variacion interanual de la serie (Diciembre)
patentamiento de motos vy el
consumo electricidad %

residencial, registraron los 20 0 0 10 20
incrementos interanuales mas CONSUMO
importantes, superando el Alimentos y Bebidas (1)
20%. Por su parte, tanto el Textiles v Calzados (1)

patentamiento de autos vy el
consumo de nafta mostraron
caidas interanuales en torno al

Electr. v Art. del Hogar (1)

Autos

10,0%, mientras que el Moros _
consumo de textiles y calzados Nafts
y de gas residencial lo hicieron Gas Residencial (2)
en menor medida. Electricidad Residencial T

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

%
. -10 -5 8] 5 10 15 20

El mes de diciembre 2 . 2 N

registra un incremento en el
consumo respecto al mes Alimentos vy Bebidas (1)

CONSUMO

anterior en todos los Textiles v Calzados (1)
indicadores excepto en textiles . ., o art. del Hogar (b
y calzados.
Altos
Motos
Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

Las inversiones en
construccion  presentan  en 9%
diciembre un incremento -10 15

interanual medido por los
despachos de cemento, en
particular los ligados a las
construcciones de  menor
porte. La venta de maquinaria
agricola también mostré un Despacho de Cemento .
aumento sustancial respecto
al aho anterior.

INVERSION

Patentamientos Maquinarias

Aoricolas 27,2%

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacicnalizada
(Diciembre)

%
0 -5 0

o
=
-

En la comparacion
mensual, en diciembre se INVERSICN
observa un leve incremento
los despachos de cemento vy
una disminucion en la venta de . _ -
Despacho de Cemento
mMaquinaria agricola.

Patentamientos Maquinarias
Agricolas
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FINANZAS PUBLICAS

En diciembre, la
recaudacion a valores
constantes de los
principales tributos de la
Region Centro registro
incrementos interanuales
significativos, en sintonia
con lo que viene
ocurriendo desde marzo,
luego de treinta y dos
de contraccion
interanual o incrementos
menores al 1%.

meses

Respecto al mes
anterior, el incremento en
la recaudacidn tributaria
total registrada en
diciembre muestra como

la recuperacion de la
actividad economica
impacta en la
recaudacion, siendo la
recaudacion por Actos
Juridicos la Unica que
registra una variacion
negativa.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Total (pesos
constantes) (1102)

BEeczudacion Ingresos Brutos (pesos
constantes) (11 (2)

Recaudzacion Actos Juridicos (pesos
constantes) (13 (2}

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Diciembre)

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacicon Total (pescs constantes)
@

Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (1) (2) -4,5%
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PRECIOS

En materia de
precios a la produccion
agroindustrial y primaria
se observan en diciembre
aumentos interanuales
generalizados -a valores
constantes- tanto
localmente como en los
precios internacionales. La
excepcion es el precio de
ganado vacuno en el
Mercado de Liniers vy los
pellets de Soja en puertos
argentinos.

En la comparacion
mensual, diciembre
muestra un crecimiento
en todos los precios, a
excepcion del precio del
aceite de sojay de la leche
abonada al productor Oen
Santa Fe.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

-30 2200 0 &} 10 20 30

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa
Fe (/1 (1)

Ganado Vacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US%/ton) (3)

Pellets de Sojg en Ptos Argentinos
(USEon) (3)

Aceite de Sojg en Ptos Argentinos

(JS$/ton) (3) 32,9%

Frecio internacional de la Leche
(USE1on) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

%

-5 -3 -1 1 3 5
PRECIOS
Leche abonada &l productor Santa
Fe ($/11) (1 L
Ganado Vaouno (kg vivae) en e fm
Mercado de Liniers (1) 22|29 zz7z

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE1on) (3)

Pellets de Sojg en Ptos Argentinos
(USE1on) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentinos
(USE1on) (3)

FPrecio internacional de la Leche
(USETon) (3)
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SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes
de diciembre, se destaca

el incremento interanual
en las exportaciones de
aceite de soja y
exportaciones de
productos lacteos,
mientras que las

exportaciones de carne
bovina registraron
variaciones negativas.

Comparando con
el mes anterior, diciembre
mMostro una caida
importante de las
exportaciones de aceite
de soja y una de menor
importancia en las de

productos lacteos

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

%

SECTOR EXTERNO

Exportaciones de carne bovina (4)

W

-22,5%

7
%
.

Exportaciones de Productos Lacteos

43,6%

Exportaciones de Aceite de Scja

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)
%
-5 -z -1 1 z 5

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de carne bovina (4)

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones de Aceite de Soja -22,2
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Nota a los Lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida
el andlisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Region en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 34,65 pesos
por litro en el mes de diciembre, mostrando un incremento interanual de 58,8% en términos
nominales. Este crecimiento fue mayor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se
registra una variacion anual positiva de 16,5% en términos reales para el precio de la leche.
Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en diciembre continud en terreno positivo
(1,7%), a diferencia de lo que se observa en la serie a precios constantes, para la cual la tendencia
registrd una caida mensual de magnitud 1,5%. Esta viene decreciendo desde agosto de 2021, luego
de haber mostrado crecimientos mensuales durante un afo aproximadamente.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en diciembre, un incremento interanual de 25,4% en su precio, considerando un promedio entre
precios maximos y minimos semanales.

MARZO - 2022 ‘J}}
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
5,6% (pesos constantes)

(diciembre a.a.)
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Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio Var % Interanual ———— Precio real || mme———— Tendencia

de Produccioén de la Provincia de Santa
Fe.

En diciembre, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en dolares cobrado
por el productor santafesino fue de 0,34 USD/litro?, ubicandose en niveles similares a los
observados durante los meses previos y registrando un incremento interanual. Por su parte, segun
datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en diciembre, un precio de 0,35 USD/litro3, valor 2,9% superior al percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe, aungue la brecha entre estos precios viene reduciéndose, con
algunos altibajos, desde comienzos del afio pasado.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
2 S(y Santa Fey Uruguay
H o 05 25
(diciembre a.a.) 0.4 15
9
L 5 =
0.3 - ]
W -
] - 7
2 5 0
::‘ .2 1 w
“ 15 i
c $
0.1 =
- 25 5
- Ul i ; Co 777777 -35
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo [ S N N A A g g g ON NN A
2022, 05 £ QL 505 A0 L b 5508
T Eg=H9% g2 H0¢g =2 e g = 20 E = o
Euente: IDIED sobre datos del Brecha SF-Uru (%) Precic Uruguay Precic SantaFe
Departamento de Lecheria de Santa Fe vy
del INALE.

2 Segun la fuente oficial: "Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracion de las religuidaciones.”

3 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracion de las religuidaciones.”
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Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejoro
respecto a diciembre de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa
que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,31 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un afo atras, esta relacion era de 1,14 kilos de maiz por cada litro de leche, dando
lugar a un incremento interanual de 14,9%.

Produccion primaria

En base a informacion Produccion de leche
parcialmente actualizada, Millones de litros
estimaciones propias vy, datos del i
Ministerio de Agroindustria para la PeEriEee SEe Fe I?ZZ?\Itorg el
informacion faltante, la produccion Ene-Dic'19 1.850,7 5.833,5 | 10.343,4
primaria de leche en la Regidn Ene-Dic'20 1.884,9 6.023,8 11.113,0
Centro habria aumentado Ene-Dic'21 1.874,5 6.129,4 11.553,3
interanualmente 1,8% durante el Var.% Ene-Dic "21/'20 -0,5 18 4,0

periodo enero-diciembre, cifra que representa menos de la mitad del crecimiento registrado a nivel
pais (4,0%).

En diciembre, la produccién primaria se situd ligeramente por encima (0,25%) del volumen
observado en el mismo periodo del aflo anterior, con una tendencia que actualmente se ubica en
niveles similares a los registrados a principios de 2020. Gotham

Produccién de Leche
egion Centro
0,25% “egentent
’ 540 20
dici b 590 A s
(diciembre a.a.) .
" Fc =
EJI 540 - =
= 5 s
‘& 490 | 2
o Fo -
i =
) : ) Z 4404 =
Nota: ultimos datos disponibles marzo o -5 0
= i
2022. Los datos de 2018, 2019, 2020 vy £ 380 A 0 @
2021 son estimados tomando como ©
. - 340 — 77— -15 -
referencia la produccion de Santa Fey los CRRRERE NN DDD0000 NSNS
datos del Ministerio de Agroindustria de b cadytad s oAby r; r; r: 5 € a o
. i , X = 2 Jag 2> a7z B3 5 B 5 g 0 3 g 5
la Nacion. Los mismos estan sujetos a TE=39%9g =30 28023 goE =30
revision. Var. % Irteranual Procuccicn ce leche  ======= Tencencia

Fuente: IDIED en base a datos del Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacién.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubico, en diciembre, en torno a 197,2
pesos corrientes, mostrando un aumento de 24,7% respecto de noviembre v una brecha interanual
positiva (37,6%), si bien se registrd una tendencia decreciente en la serie. En términos reales, el
precio abonado a los productores subid 22,2% respecto al mes anterior, pero registrd una brecha
interanual notoriamente negativa (-25,8%), con una tendencia en descenso (-2,3%), como viene
ocurriendo desde principios del afio pasado.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
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Estos valores muestran un empeoramiento de la ecuacion econdmico-financiera del sector.
En este sentido, los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn entre el
precio de la carne y el precio del maiz- evolucionaron desfavorablemente: con un poder de compra
de 8,9 kilos de maiz, en diciembre se registrd una sensible caida de 17,4% respecto al mismo mes
de 2020, cuando el productor podia comprar 10,8 kilos del cereal por cada kilo de carne que
producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante 2021, con un Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
acumulado de 3,04 millones de Miles de cabezas
X Provincia L.
cabezas, la faena de bovinos en la . Region .

) ] Periodo ) Entre G Pais
Region Centro  registré  una Santa Fe Cérdoba . ShUO
contraccién interanual de 17,5%, la Ene-Dic 19 2.451,5 786.2 4598 | 3.6975 | N.7257
cual resulta de mas del doble que la Ene-Dic '20 2.374,3 804,5 512,4 36912 | 11.7M.8

i ) Ene-Dic '21 1.837,9 831,4 3773 3.046,6 | 10.767.9
caida del agregado nacional (-8,1%),
. ) Var.% Ene-Dic '21/'20  -22,6 3.3 -26,4 -17.5 -8,1
vy de casi el quintuple que la del resto

del pais (-3,7%). Analizando las provincias gue integran la Region, se advierten algunas diferencias:
mientras que Entre Rios y Santa Fe mostraron notables caidas de 26,4% vy 22,6% respectivamente,
Cordoba registrd un incremento interanual de 3,3%.
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En diciembre, la produccion industrial de carne vacuna en la Region Centro registro una
caida mensual (-2,2%), aunque mostrd una tendencia levemente creciente (0,7%). Por su parte, la
brecha interanual fue practicamente nula, luego de haberse ubicado en terreno negativo desde los
ultimos meses de 2020.

O O(y Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
’ o Regidon Centro
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en diciembre, un
incremento nominal de 196,0% en términos corrientes. En pesos constantes, a diferencia de lo
ocurrido con el precio del ganado vacuno, este indicador practicamente se duplicd en términos
interanuales (96,9%), v también registrd una suba de 5,2% respecto de noviembre. Por su parte, la
tendencia de la serie se ubicd por encima del valor del mes anterior, y continua en un nivel
significativamente mayor que el registrado durante los ultimos anos.

Precio del kilo vivo de Pollo
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Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.
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Con un precio por kilogramo de 40,9, el precio del alimento balanceado en diciembre de
2021 se ubicod por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, aungue el precio
promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, lo cual implicd un aumento en
la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro. Asi, en diciembre, esta relacion se ubico
en 3,05 kg. de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento interanual de 27,5%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Faena Avicola fiscalizada por SENASA

Region Centro cerrd el 2021 Millones de cabezas
con un valor acumulado de Provincia .
438.8 millones de cabezas Periodo Santa Entre Region | bt

’ ) ' Cordoba : Centro
registrando una caida de -2,7% Fe Rios
respecto al mismo periodo del Ene-Dic'19 34,9 26,3 387,0 4481 756,9
afio anterior. Analizando por Ene-Dic '20 34,0 29,1 3877 | 450,8 | 760,4
orovincias,  se  advierten Ene-Dic '21 36,7 26,9 3752 | 4388 | 7353
diferencias: Cérdoba mostrs la  LYar-% Ene-Dic '21/'20 7.8 -7.6 32 | 27 | -3.3

mayor calda en términos relativos (-7,6%), seguida por Entre Rios (-3,2%) -explicando esta ultima
gran parte de la variacion negativa del agregado regional- mientras que Santa Fe, por el contrario,
registro un incremento interanual de 7,8%. Comparativamente con el resto del pais, la produccion
del sector en la Regidn mostrd una caida 1,5 p.p. menor, mientras que el total nacional registrd una
reduccion de 3,3% en términos interanuales.

En diciembre, la variacion mensual de la faena avicola fue levemente positiva (0,1%), mientras
qgue la tendencia fue negativa (-0,3%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
ligeramente positivo (0,5%).

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En diciembre, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicd en
150,1 pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 5,2%, una tendencia creciente
(4,1%) vy una brecha interanual positiva de 51,0%. En pesos constantes, la brecha interanual, aunque
ligeramente positiva, fue notoriamente menor (0,4%). Por su parte, el precio real del kilo vivo del
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capon registrd una variacion coyuntural positiva en diciembre (1,7%), con un incremento mensual
en la tendencia de igual magnitud que, desde los Ultimos meses de 2020, se ha ubicado en un nivel
por encima del registrado durante los Ultimos afos.

Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
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de Agricultura de la Nacion.

Con estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd favorable al comparar
la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacidon precio
capon/precio del maiz mostrd un incremento interanual de 1,8% en diciembre de 2021, situandose
en 6,77 kilos vivos de capon por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

En la comparacion - - -
) : Faena Porcina fiscalizada por SENASA
interanual, la faena de porcinos Miles de cabezas
en la Region Centro registro un Provincia Reais
. - egion -
incremento de 6,5% durante Periodo Santa ., .o Entre Ce?mtro Pais
2021. Este incremento resultd F Rios
. ) Ene-Dic'19 1.229,6 938,3 257,3 | 2.425,3 | 5.837,6

0,5 p.p. superior al registrado )

| q . | Ene-Dic '20 1.305,1 955,2 2776 | 25378 | 6.01,3
para €l agregado  hacional, Ene-Dic 21 14220 9793 3022 | 2703,5| 6.372,2
aunque 0.9 pp. menor al V. e Fre Dic 21/20 9,0 2.5 8,9 6.5 6.0

crecimiento en el pais sin
considerar a la Region Centro (5,6%). Haciendo una apertura por las provincias que integran la
Region, se observa gue Santa Fe mostrd el mayor incremento en este rubro (9,0%), seguida de
cerca por Entre Rios (8,9%), mientras que Cordoba registrd una variacion interanual de menor
magnitud (2,5%).

La faena porcina mostrd en diciembre una variacion coyuntural negativa (-1,1%), con una
brecha interanual positiva de 4,1%. Por su parte, la tendencia mostrd un leve crecimiento mensual,
en sintonia con lo que viene ocurriendo en los Ultimos cinco afos.
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' FFaena de Porcinos fiscalizada por SENASA
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante 2021, la Produccion de aceites y subproductos de soja
produccion de sub-productos Miles de toneladas
derivados de la soja y de Periodo Santa Fe Coérdoba Region Centro
aceites mostraron Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
incrementos interanuales de Ene-Dic '19 6.941  27.263 492 1.827 7.433  29.089
17.6% v 17 5%9% Ene-Dic '20 6.438 23918 475 1714 6913 25632
respectivamente liderados Ene-Dic '21 7.619 28.321 507 1.825 8.125 30.145
L Var.% Ene-Dic '21/'20 18,3 18,4 6,6 6,5 17,5 17,6
por la produccion de la

provincia de Santa Fe. No obstante, es importante notar que la produccion anual de 2021 se ubicod
ligeramente por debajo de la registrada durante 2019.

En diciembre, la produccién de aceites vegetales en la Regidon Centro se mas que
cuadruplicd en comparativa con el mismo periodo del afo previo, mostrando un incremento
interanual de 306,5% que se explica por el valor notoriamente bajo de la serie en diciembre de 2020.

Por su parte, se registrd un incremento mensual de 2,3%, mientras que la tendencia de la serie se
mantuvo practicamente constante.

Produccion de Aceite de Soja
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En diciembre de 2021, la produccion de sub-productos soélidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 2,05 millones de toneladas, registrandose, de forma similar que en el caso del
aceite de soja, un notorio incremento interanual de 324,8%. La variacion coyuntural se ubico en
terreno positivo (2,2%) vy la serie mostrd un crecimiento en la tendencia (0,5%).

Produccion de Pellets de Soja
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La produccion local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Fe y Periodo Santa Fe | Entre Rios | R€9ion | Total
. L Centro Pais
destinada principalmente a la Ene-Dic’19 1.637,4 40,4 16778 | 21473
exportacion, alcanzo, durante 2021, un Ene-Dic’ 20 893,9 10,1 904,0 1.158,0
valor acumulado de 1,46 millones de Ene-Dic’ 21 1.442,5 19,5 1.462,0 | 1.723,7
toneladas, consolidando un crecimiento |y ar.% Ene-bic 21/20 61.4 93.6 61.7 48.8
interanual de 61,7%, aunque la brecha

respecto a la produccion en 2019 es negativa (-12,9%). El resto del pals, en contraste, mostrd un
crecimiento interanual notoriamente inferior en 2021 (3,0%), mientras que la produccidon de
biodiesel para el total nacional registrd una variacion positiva de 48,8%.

En diciembre de 2021 la produccion de biodiesel mostrd una sustancial suba mensual -libre
de efecto estacional- de 37,0%, v se registrd variacion interanual sumamente positiva (1196,3%) al
igual gque en los Ultimos meses, si bien no debe perderse de vista que la comparacion interanual se
estd haciendo respecto a un mes en el gue la serie mostrd un valor notoriamente bajo. Por su parte,
la tendencia, con un crecimiento mensual de 7,8% con respecto a noviembre, viene en relativo
ascenso desde fines de 2020, ubicandose, segun los Ultimos datos disponibles, en niveles similares
a los de fines de 2019 y comienzos de 2020.
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' Produccion Biodiesel
RegionCentro
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La producciéon regional de Produccion Bioetanol
bioetanol mostrd, en el periodo enero - En miles de toneladas
diciembre de 2021, un crecimiento Periodo Santa Fe | Cordoba Fézi't?z TPoatiZI
interanual de 23,2% que resultd similar .
) Ene-Dic'19 82,8 369,3 4521 1.073,5
a la suba registrada para el agregado )
. Ene-Dic’ 20 213 3356 356,9 808,7
nacional (24,6%). No obstante, tanto la o
d D : | | } | Ene-Dic 20 13,8 426,0 439,8 | 1.008,1
roduccion regional como la naciona
|o. g ) ) Var.% Ene-Dic '21/'20| -35,0 26,9 23,2 24,6
siguen por debajo de los niveles de

2019, con brechas negativas de 2,7% v 6,1%, respectivamente

En diciembre, la produccion de bioetanol registrd un incremento mensual de 1,7% vy una
brecha interanual positiva de 15,0%. La tendencia, que viene en relativo ascenso de fines de 2020,
mostrd un leve incremento mensual (0,1%).
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INSUMOS ENERGETICOS

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de la

demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
. . Gumas - Gwh
usuarios mayoristas es una Provines roaig
. .. L P egion A
Periodo Pais
aproximacion de la evolucion Santa Fe  Cérdoba Entre Rios| Centro
de la actividad econdmica en
- Ene-Dic'19 2.392,4 526,4 195,7 34,5 17.936,2
la Region Centro. Durante Ene-Dic 20 20172 4747 1921 26840 | 13.583.4
2021, el volumen de consumo Ene-Dic '21 2.421,8 517,7 203,7 31432 15.283,8
agregado crecié | Var% Ene-Dic '21/'20 20,1 91 6,0 17,1 12,5

interanualmente en 17,1%, variacion 4,6 p.p. mayor al aumento observado para el total nacional
(12,5%). Asi, los ultimos datos muestran que la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios
mayoristas se encuentra, en el caso de la Region Centro, en un nivel ligeramente por encima del
registrado en el periodo durante 2019, mientras gque a nivel nacional la brecha respecto a dicho
periodo sigue siendo negativa y notoria (-14,8%). El crecimiento de la demanda de la Regidn durante
2021 estuvo principalmente impulsado por el notable incremento interanual registrado en Santa Fe
(20,1%), mientras que Cordoba y Entre Rios mostraron tasas menores (91% vy 6,0%,
respectivamente).

En diciembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region
Centro fue de 246,0 Gwh, registrandose un incremento interanual de 7,7%. La variacion mensual de
la serie también resultd positiva (5,6%). En cuanto a la tendencia, se registré un crecimiento
mensual, aunque parece haberse estabilizado en términos relativos desde principios del afo
anterior, ubicandose en un nivel similar al observado hacia mediados de 2019.
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' Demanda de Energia GUMAs
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Analizando Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales
sectorialmente la demanda de sectores
energia eléctrica, se advierte Region Centro - Gwh
que las empresas del sector s Ene-Dic Ene-Dic Var. %
. ) - ector )
metallrgico-siderirgico 21 20 Ene-Dic '21/'20
mostraron, por amplia  [Metalurgia v siderurgia 1.308,2 9826 33,1
diferencia, el mayor incremento |Aceites y molinos 685,5 626,3 9.4
interanual (33,1%), mientras que |Quimicos y petroquimicos 402,9 410,1 -1,8
las categorias Resto de los Resto de los sectores 734,5 664,5 10,5
sectores y Aceites y molinos Todos los sectores 3.131,2 2.683,6 16,7

registraron variaciones menores (9,4% vy 10,5%, respectivamente). El sector Quimico y Petroguimico,
en cambio, mostrd una variacion interanual negativa (-1,8%).

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante 2021, la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de energia eléctrica Comercial e industrial (no GUMAS) - Gwh
de los comercios y empresas periodo Provincia Region Pais
industriales medianas v Santa Fe Cordoba Entre Rios Centro
peguefias de la Regidon Ene-Dic 19 5.398,7 5.2453 1.892,9 12.536,8 | 54.267,5
Centro mostrd un incremento Ene-Dic '20 5.157,1 4.937,9 1.873,0 1.968,0 | 50.496,9
) o Ene-Dic 21 5.360,8 5.256,0 1.998,2 12.615,0 53.877,1
interanual de 5,4%, valor que
representa  menos de la Var.% Ene-Dic '21/'20 39 6,4 6.7 5.4 6,7

tercera parte que el crecimiento registrado para los GUMASs. El resto del pais y el agregado nacional
tuvieron un crecimiento por encima del registrado en la Regién, con tasas de crecimiento de 7,1% vy
6,7%), respectivamente. Analizando por provincias, se observa gue el incremento interanual de la
demanda de energia eléctrica de los usuarios de menor porte mostrd escasas diferencias entre
Entre Rios y Cdrdoba, con crecimientos de 6,7% vy 6,4% respectivamente, mientras que la variacion
en Santa Fe resultd algo menor (3,9%).
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En diciembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzo
un valor de 1.228,1 Gwh, ubicandose la brecha interanual en terreno positivo (16,8%), tal como viene
observandose en los Ultimos meses. En términos mensuales, la serie mostrd un incremento de 6,0%,
con una tendencia que comienza levemente a crecer.

Demanda de Energia
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GAS INDUSTRIAL
Durante 2021, dentro del Gas entregado, servicio industrial
subconjunto de  grandes Millones de m? de 9.300 kcal
. Provincia )
usuarios -que  representan Periodo E— ) . Fé(z?]ltorg Pais
cerca de 85% del consumo B CICES
un incremento interanual de Ene-Dic '20 1.310,7 478,4 12,8 1.901,8 10.281,8
o Ene-Dic '21 1.668,0 618,1 124,2 2.410,3 9.486,4
26,7% en el consumo de gas. El -
. - var. % Ene-Dic ;¢ 29,2 101 26,7 7.7
resto del pais, en cambio, '21/'20 ; ’ g > -/

mostrd un aumento de menor magnitud (5,9%), mientras gque para el total nacional se registrd una
variacion negativa de 7,7% en el pais. Si se hace una apertura de las variaciones segun las provincias
que integran la Region Centro, se observa que, mientras que Cordoba y Santa Fe mostraron
notables incrementos interanuales a tasas similares (29,2% vy 27,3%, respectivamente), Entre Rios
registro un aumento relativo notablemente menor (10,1%).

Desagregando el andlisis por Consumo de gas de grandes usuarios industriales
sectores de la industria, se observa, Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
durante 2021, un notorio incremento Ve 6% BBl
interanual en el consumo de gas de la | Rama de actividad  Ene-Dic ‘21 " Ene-Dic 220 ==, /.,
rama Siderurgia (80,0%). Las )

, i L Aceitera 914,6 739,7 23,7

categorias Aceitera vy Metalurgica
o, Frigorifica 23,9 24,3 -1,5

Ferrosa también mostraron un
L Siderurgia 322,9 179,4 80,0

crecimiento, aungue de  menor _

magnitud (23.7% y 21.4%, Metalurgica Ferrosa 17,5 14,4 21,4
respectivamente). En contraste, las [3uimica 1015 1038 2.2
ramas Quimica y Frigorifica registraron 10dosos sectores 2164.6 17138 26,3

reducciones interanuales de 2,2% vy 1,5%, respectivamente.
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En diciembre, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Region
mostrd un incremento interanual de 24,0%, tasa que estd en linea con lo que se viene observando
en los ultimos meses. No obstante, la serie registrd una variacion mensual negativa y volvid a

mostrar una tendencia decreciente (-1,4%), luego de haber crecido esta Ultima desde mediados de
2020 hasta principios de 2021.

Gas entregado, servicio industrial
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GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regidn Centro se
ubicd en 92,4 pesos en diciembre, con un crecimiento interanual de 36,1%. En términos reales, no
obstante, la serie registrd una variacion negativa (-9,4%). Con estos numeros, el precio del gasoil
en pesos constantes viene decreciendo interanualmente desde octubre, luego de un periodo de

siete meses de crecimiento. La variacion respecto a agosto también fue negativa (-3,7%) vy la
tendencia se mostrd en descenso (-1,8%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2
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Ventas

Durante 2021, el Consumo aparente de Gasoil Grado 2
volumen acumulado de Miles de m3

g i q Provincia Regidn
consumo de gasoil grado Periodo Santa ; e Ceatro Pais
2, demandado para el Fg  cordoba o .
transporte v laboreo Ene-Dic 19 1.175,1 1.157.8 322,0 | 26548 |9.9943
agricola en la Regién Ene-D|§'2o 1167,6  1.050,3 3256 | 25435 | 9.165,7
) Ene-Dic '21 1.293,7 1.139,9 390,6 | 2.824.2 110.310,5
Centro, mostro un
o, _Dic ' (0

crecimiento interanual de | Var- % Ene-Dic 21/'20 10,8 8,5 20,0 1,0 12,5

11,0%. Este incremento resultd levemente inferior al registrado en el resto del pais (13,0%), y fue
heterogéneo entre las provincias gque componen la Region: Entre Rios mostrd el mayor crecimiento
interanual en términos relativos (20,0%), seguida por Santa Fe (10,8%) y Cordoba (8,5%).

En diciembre, el consumo gasoil G2 en la Region Centro mostrd un crecimiento mensual de
3,9%, registrando asimismo una notoria variacion interanual positiva de 23,0%, la cual resulta mayor

a la observada, en promedio, para los meses previos. En el mismo sentido, la tendencia de la serie
fue levemente creciente.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
23 O(y Region Centro - Miles de m3
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Durante el Ventas en Supermercados

periodo enero- Region Centro (millones de pesos constantes)
diciembre de 2021, el i

Periodo Santa Fe Coérdoba En'tre REE]IE Pais
monto total de ventas Rios Centro
en los supermercados Ene- Dic 19 1.089,9 2.048,3 480,0 3.618,2 |122.596,9
de la Region Centro, Ene- Dic '20 1.063,0 2.051,8 508,4 | 3.623,1 |122.847,6
alcanzd  los 233.734 Ene-Dic'21 1.051,6 2.005,8 511,3 3.568,8 | 22.441,9
millones de  pesos | Var. % Ene-Dic '21/'20 -1 -2,2 0,6 1,5 -1,8
corrientes. Sin

embargo, en términos reales, considerando un aumento interanual promedio de precios de 49,7%
para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas registraron una caida interanual de 1,5%.
Segun provincias, Cordoba mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-2,2%), seguida por Santa
Fe (-11%) mientras que, por el contrario, Entre Rios registrd un leve incremento interanual (0.6%).
En el resto del pais, la caida real de las ventas fue similar a la observada en la Region (-1,8%).

En la comparacion coyuntural de diciembre, la facturacion de los supermercados de la
Region crecio, en términos reales, 1,8% respecto de noviembre, con una tendencia gque se mantuvo
constante, al igual que viene ocurriendo, con ciertos matices, desde fines de 2018. Por su parte, la
brecha interanual fue positiva (4,2%).
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Ventas en supermercados
4 20/ Region Centro (pesos constantes)
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En los doce meses Variacion porcentual
de 2021, se advierte que, de (pesos Constantes)
los once grupos de |Grupos de articulos Ene-Dic'21 / Ene-Dic '20
articulos expedidos en los X Entre | Region ,
P Santa Fe Codrdoba , 9 Pais
supermercados de  la Rios | Centro
Region, seis presentaron Bebidas 10,5 12,1 10,9 1,5 7,0
variaciones interanuales Almacen, -3.8 -3.6 22 -3.4 .4
negativas, observandose el Panaderia 4.7 0.6 0.4 .7 .2
: . . Lacteos -1,3 -9,6 -2,3 -6,2 -6,7
mismo fendmeno a nivel
. . Carnes 9,1 1,9 53 4,9 8,2
nacional para las mismas ) )
categorias Verduleria y fruteria -0,2 -10,7 -2,2 -7.8 -5,9
i i Alimentos preparados
Particularmente, es notoria e prep 26 6.7 6.9 4.6 .0
la caida en los rubros |Yrousera
“ i i i Art. de limpieza
Articulos de limpieza vy ' np y 75 7.9 5.9 75 9.5
perfumeria”, (-9,5% v -7,5% Ipedr umertla ,
ndumentaria
i § fe ) -4,3 2,6 6,1 0,3 2,5
a mve.l Pals ¥ TEGION. | 517ados v textiles
respectivamente), Electrénica y art. para = 3 = o1 5g
“Lacteos” (en torno a -6,5% |el hogar ’ ' ’ ’ ’
en ambos niveles |Otros -9,3 -1.2 37 2,9 11
geogréficos) y “Verduleria [Total -1 2.2 0.6 1.5 -1.8

y fruteria” (con una disminucion de 5,9% vy 7,8% a nivel nacional y regional, respectivamente). Por
su parte, las categorias “Almacén”, “Panaderia” y “Otros” registraron caidas menores, tanto en el
pais como en la Region Centro. Finalmente, los cinco grupos de articulos que registraron un
incremento en sus ventas a nivel regional v también nacional son: “Bebidas”, siendo mas intenso el
crecimiento la Region (11,5%) gue en el pais (7,0%); “Carnes”, con un incremento nacional mayor al
regional (82% vy 4,9%, respectivamente) al igual que en la categoria “Alimentos preparados y
rotiseria” (11,0% y 4,6%, respectivamente); por su parte, las categorias “Indumentaria, calzados vy
textiles” y “Electrénica y articulos para el hogar”, mostraron incrementos menores a 1,0% a nivel
Region, mientras que para el total nacional las tasas fueron mayores (2,5% v 5,8%, respectivamente).

En diciembre, las ventas reales de los diferentes productos en la Regién Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. Las categorias “Verduleria y fruteria”,
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“Carnes” y “Indumentaria, calzados y textiles”, fueron las Unicas que registraron caidas (9,3%, 2,4%
vy 0,6%, respectivamente). El resto de los articulos, en cambio, mostraron incrementos interanuales
en su facturacion real, siendo las de “Alimentos preparados vy rotiseria”, “Electronica y articulos para
el hogar” v “Bebidas” las de mayor magnitud (15,5%, 11,5% v 10,1%, respectivamente), seguidas por
“Lacteos” v "Panaderia”, que registraron aumentos algo menores pero cercanos a 10,0%, y por las

categorias "Otros” y “Almacén”, con variaciones de 4,3% v 2,9%, respectivamente.

Nota metodoldgica 1. para deflactar los datos nominales se utilizé el IPC-GBA hasta septiembre de
2005, con su base transformada a 2003=100, incluyendo sdélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria
y Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior
los datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cérdoba por separado. En el caso de Entre Rios
se utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y
Coérdoba los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del
comportamiento de precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una
combinacion de los indices de precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una ndmina de empresas
de supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a
los 200 m?, o cuya suma de la superficie del salén de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o
superior a los 200m?2. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el
numero de fines de semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A
partir de enero de 2017, el panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados que cuentan
para octubre de 2018 con 2.922 bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel
de empresas “han sido seleccionadas a partir de informacién proporcionada por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacioén provista por las direcciones provinciales de
estadistica (DPE)”.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El  consumo de Demanda de Energia Eléctrica

energia eléctrica Consumo Residencial - Gwh
residencial en la Region , Provincia Regién :

. Periodo ) ) Pais
Centro mostrd una ligera Santa Fe Cérdoba Entre Rios| Centro
caida interanual de 0,2% Ene-Dic 19 4.301,0 3.896,6 14283 9.626,0 | 109.728,3
en 2021. Si se desagrega Ene-Dic '20 4.554,6 4.097,7 1.517,3 10.169,6 | 110.472,9
el analisis por provincias, Ene-Dic 21 4.869,6 4.145,8 1.129,7 10.145,0 | 115.951,2
se advierte que Santa Fe Var.% Ene-Dic '21/'20 6,9 1,2 -25,5 -0,2 50

fue la que mostrd el mayor crecimiento (6,9%), seguida por Coérdoba, aunque con un incremento
menor (1,2%), mientras que Entre Rios registrd una notable variacion negativa (-25,5%). En el resto
del pais, el incremento de la demanda de energia eléctrica fue varias veces superior al de la Region
(5,5%), mostrando una tasa similar a la del agregado nacional (5,0%).

En diciembre, la demanda de energia eléctrica dentro de los hogares de la Region Centro
(1132,0 Gwh) resultd 81% superior a la de noviembre, con una tendencia en ascenso. En la
comparacion con diciembre de 2020, la demanda de energia eléctrica residencial aumento 27,1%,
registrando la mayor tasa de crecimiento interanual durante 2021.
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Demanda de Energia
' Consumo Residencial
27,1% RegionCentro
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracidon de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo
ClU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para
cubrir necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefacciéon de edificios, necesidades
domésticas tales como la coccidn de alimentos, calefaccidn y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En 2021, el volumen de Gas entregado, servicio residencial

consumo de gas por parte de Millones de m?® de 9.300 kcal
los hogares de la Region ) Provincia e )

, ) Periodo Santa ) Entre Pais
Centro mostré  un  ligero Fe Coérdoba . Centro
crecimiento de 11% en la Ene-Dic 19 409,2 539,8 76,8 1.025,9 | 9.203,9
comparativa con 2020, en linea Ene-Dic '20 495,6 5327 59,2 1.087,4 | 9.547,0
con el incremento observado Ene-Dic '21 455,7 558,0 86,2 1.099,8 | 9.703,5

. . . Var. % Ene-Di

para el conjunto del territorio ar';]/'gg © 8o 4,7 45,7 11 1,6

nacional (1,6%). Desagregando el andlisis por las provincias gue componen la Regidén, se observan
importantes diferencias: mientras que Entre Rios y Cérdoba mostraron un incremento interanual de
457% v 4,7%, respectivamente, Santa Fe registrd una caida de -80%. Dada la participaciéon que
Cordoba y Santa Fe tienen en el total del consumo de gas, es claro gque sus variaciones explicaron
la mayor parte del incremento interanual registrado en la Region.

En diciembre, el consumo estimado se ubicd en 37,6 millones de m3, con una caida de 4,3%

respecto de noviembre y una tendencia levemente decreciente. Asimismo, el indicador mostrd un
valor 2,1% inferior al nivel registrado en el mismo periodo del afio anterior.
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Gas entregado, servicio residencial
Region Centro - Millones de mzs de 2. 200 kcal
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Nota metodoldgica 4: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracién de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo
ClU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para
cubrir necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefacciéon de edificios, necesidades
domésticas tales como la coccidn de alimentos, calefaccidn y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS
Precio

En diciembre, el precio promedio de la nafta sUper en la Regidon Centro se ubicd en 99,3
pesos/litro, registrando una variacion interanual positiva (33,5%) que fue inferior a la tasa de

inflacion interanual del periodo, lo que se tradujo en una caida a.a. de 11,2% del precio medido en
pesos constantes.

Precio promedio de Nafta Super
Region Centro

o (pesocsconstantes)
11,2% -,
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Por su parte, el precio por litro de la nafta premium se ubico, en promedio, en 114,1 pesos/litro
en el mes de diciembre, con un aumento nominal de 35,8% respecto al mismo mes del afo anterior
vy un decremento interanual de 9,6% en términos reales.

Los precios de ambos tipos de combustibles venian ubicandose por debajo de la tasa de
inflacion desde mitad de 2019, pero desde mediados de agosto de 2020 se decidid un incremento
en los combustibles tras diez meses de congelamiento por la emergencia econdmica y sanitaria.
Luego, se registraron aumentos sucesivos gue superaron la tasa de inflacion, aungue este
comportamiento se revirtio a partir del mes de octubre pasado, observandose desde entonces
caldas de los precios en términos reales.

Precio promedio de Nafta Premium
Region Centro
9 6 % (pesocsconstantes)
’ 25 40
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Volumen
Consumo aparente de naftas
Durante 2021, la Miles de m3
demanda de Provincia Reais
i . egion .
combustible  en la Sedzee Santa s qoba EMre | centro Pais
., . Fe Rios
Region Centro mostro —,
) Ene-Dic '19 778,4 804,8 261,5 1.844,7 9.157,5
un aumento interanual Ene-Dic '20 7418 611,5 198,1 15514 | 6.986,3
de 15,6% en volumen. Sin Ene-Dic '21 749.9 780.3 2625 1.792.7 8.732.6
embargo, el consumo de Var. % Ene-Dic '21/'20 1,1 27,6 32,5 15,6 25,0

naftas se ubicd -2,8% por
debajo del nivel registrado en 2019. Haciendo una desagregacion seguln las provincias que integran
la Regidn, se observan algunas diferencias: Entre Rios registro, en 2021, un aumento de 32,5%,
seguida de cerca por Cordoba con un aumento de 27,6%, mientras que Santa Fe mostrd un
crecimiento notablemente inferior (1,1%). El resto del pais, por su parte, registrd un incremento 12,1
p.p. mayor al observado a nivel regional (27,7%). Abriendo el analisis por tipo de combustible, se
advierte que el consumo de naftas super aumentd 24,5%, mientras que la nafta premium 1o hizo en
una proporcion sustancialmente mayor (42,1%) en la comparacion interanual.

En diciembre, el consumo de naftas aumentd 2,5% respecto de noviembre, mostrando
asimismo una tendencia creciente (1,1%). Contrariamente, la variacion interanual fue negativa (-
9,4%), luego de haberse ubicado en terreno positivo hasta octubre de 2021 inclusive.
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Consumo aparente de Naftas
9 40/ Region Centro - Miles de m3
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GASOIL
Precio

En diciembre de 2021, el precio del gasoil premium se ubicd en un valor promedio de 107,6
pesos por litro, con un incremento interanual de 35,3%, inferior a la tasa de inflacion del periodo.
Consecuentemente, el precio en términos reales mostrd, en el dltimo mes del aflo, una brecha
interanual negativa de 10,0%, con una tendencia también decreciente.

Precio promedio de Nafta Super
o RegionCentro
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%:, ‘dDJEED S?bre datos de la War. % interanual Precio deflactado ======- Tendencia
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Volumen
En la Regién Centro, el Consumo aparente de Gasoil Grado 3
volumen total consumido de Miles de m*®
gasoil grado 3 -empleado por los , iovilicla Region .
) Periodo Santa ) Entre Cent Pais
autos de gama media/alta- Fe Cordoba " entro
registro, durante 2021, un Ene-Dic'19 289,2 301,1 95,7 6859 |3.3554
incremento interanual de 22,5%, Ene-Dic 20 289,0 248,7 83,3 620,9 | 2.759,5
el cual resulta inferior en 10,9 p.p Ene-Dic 21 3225 3292 109.0 7607 {3.682.5
al observado a nivel nacional | Var- % Ene-Dic '21/20 1.6 32,4 31,0 22,5 334

(33,4%) y 14,1 p.p. menor al del resto del pais (36,6%). Desagregando por provincias, se observa que

MARZO - 2022 2N,



CIENCIAS NDICADORES
& AUSTRAL

EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

el aumento en el consumo de gasoil tuvo mayor intensidad en Cordoba (32,4%), seguida de cerca
por Entre Rios (31,0%), mientras que Santa Fe mostrd un incremento notoriamente menor (11,6%).

Analizando las variaciones coyunturales, se observa que, en diciembre, el consumo de gasoil
premium en la Regién Centro se incremento respecto del mes anterior (1,8%), mostrando también
una tendencia creciente, como viene ocurriendo desde comienzos de 2020. La brecha interanual se
posiciond en terreno positivo (32,5%), al igual gue en la mayor parte del afio pasado.

Consumo aparente de Gasoil Premium

32,5% Region Centro - Miles de m2
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Secretaria de Energia.
Precio

En el dltimo mes de 2021, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Region Centro
se ubicd en 51,6 pesos, con un incremento nominal de 50,0% respecto al mismo periodo del afo
anterior, que significd una leve caida de 0,2% en términos reales, luego de varios meses de

variaciones interanuales positivas. Con estos valores, el precio promedio relativo GNC-nafta super
se ubicd en un valor de 0,52.

Precio promedio de GNC
Region Centro
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Fuente: IDIED en base a datos de la Secretaria de Energia de la Nacion.
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Volumen
Durante 2021, el Gas entregado, GNC
consumo de GNC en la Region Millones de m” de 9.300 kcal
C t istre . t Provincia Regison
entro registré un incremento periodo Santa  corgon Entro Ce?’ntro Pals
de 242% respecto a 2020, Fe ordoba  pios
aungue se ubicd -52% por Ene-Dic '19 202,0 384,9 44,3 631,3 2.474,3
debaio del nivel ob g Ene-Dic '20 155,1 293,1 33,3 481,5 1.870,5
€bajo ael nivel observado en Ene-Dic '21 190,3  365,9 42,1 5983 | 23522
- —
2019. Las tasas de creC|m|ehto Var.’2/o1/E’;(e) Dic 22.7 248 26,4 24.2 25.8
en 2021 para el resto del pais y

el agregado nacional fueron de magnitudes similares (26,3% vy 258%, respectivamente).
Desagregando por las provincias de la Region, se advierte que las tres mostraron un crecimiento
interanual a tasas similares: Entre Rios (26,4%), seguida por Cordoba (24,8%) vy Santa Fe (22,7%).

En la Region, los datos del volumen de gas entregado en diciembre reflejaron un incremento
de 1,4% respecto de noviembre. La tendencia mostrd ligero un crecimiento mensual (0,7%), tal como
se viene observando desde fines de 2020. La comparacion interanual, por su parte, da cuenta de
un crecimiento de 12,0%, al igual que ha ocurrido en los Ultimos meses, luego de un 2020 con caidas
interanuales en el consumo de GNC.

N Gas entregado, GNC
—I2 O% Region Centro - Millones de m2 de 9.300 keal
’ 7C 160
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1o ot et is03588%3
T W OB FoB FgoOLg oo e IO
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. var. % Interanual ——— Gas Entregaco
AUTOS
La venta de 3
Unidades patentadas
autos en las .
) : Automoviles
concesionarias de la Enire | Region
Region Centro, tanto Periodo Santa Fe Cordoba Rios Ce?\tro Pais
de  unidades  de Ene-Dic 19 40.680 46.831 1101 | 98.612 | 461.944
produccion  nacional Ene-Dic '20 30961 32268 8795 | 72024 | 357.007
como extranjera, fue Ene-Dic 21 37.108 38566  9.477 | 85151 | 379.360
de 85151 unidades -
| Var.% Ene-Dic '21/'20 19,9 19,5 7.8 18,2 6,3
durante el periodo

enero-diciembre de 2021, registrandose un incremento interanual de 18,2% respecto a 2020,
concentrado fundamentalmente en los primeros meses del afo. Sin embargo, la comparacion con
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2019 muestra una caida de 13,7%. La performance de la venta de autos en la Regiéon durante 2021
superd ampliamente la variacion interanual observada para el total nacional (6,3%), vy para el resto
del pais (3,2%). Este incremento regional estd mayormente explicado por las variaciones registradas
en las provincias de Santa Fe y Cordoba (19,9% v 19,5%, respectivamente), mientras que en Entre
Rios la tasa de crecimiento fue menor (7,8%).

En diciembre, la venta de automoviles en la Region resultd inferior a la del mismo mes del
aflo anterior (-12,4%). En sintonia, la variacion mensual de la serie fue negativa (-6,6%), aungue que
la tendencia de la serie registrd un crecimiento respecto del mes previo (0,9%).

‘ Unidades pa_tgntjjdas de Autos
o) Region Centro
12,4% . )
(diciembre a.a.) [0
@ Lice 3
[s] (=
4 D
2 To R
@ €
o T =
= 50 6
= (8]
qo0 2
o
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo 50 T
2022.
Nota 2: La escala del grafico ha sido
limitada a 200 para mejor interpretacion.
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
MOTOS
Durante 2021, Ia Unidades patentadas
adqguisicion de motos Motos
en la Regién Centro i
, . Periodo Santa Fe Cdérdoba En’tre Region Pais
mostro un crecimiento Rios Centro
interanual de 452%, Ene-Dic 19 36.666 29.427 9.238 75.331 327.918
variacion que resulta Ene-Dic 20 33.091 26.134 8.540 67.765 272.417
practicamente idéntica Ene-Dic "21 47.631 38.501 12.276 | 98.408 | 395.227
a las registradas por el | var.% Ene-Dic '21/'20 43,9 47,3 43,7 45,2 451

resto del pais y el total nacional. En el analisis por provincias, se observa que Santa Fe y Entre Rios
registraron incrementos con valores relativamente similares (43,9% vy 43,7%, respectivamente),
mientras gque Cordoba mostrd un aumento ligeramente mayor (47,3%).

En diciembre, la brecha interanual de la venta de motos en la Regién Centro se ubicd en
terreno positivo (48,0%), al igual que viene ocurriendo desde los uUltimos meses de 2020. En la
comparacion con el mes anterior se advierte una caida del 0,1%, mientras que la tendencia de la
serie se mostro creciente (0,7%) al igual que durante el Ultimo ano.
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EXPORTACIONES
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SECTOR LACTEOS

Precios

En diciembre, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado
internacional (Oceania) fue de 4.012,5 USD por tonelada, posiciondndose esta cotizacion 25,4% por
encima de la observada en el mismo mes del ano anterior. La tendencia se mostrd levemente
creciente (0.2%) v sigue manteniéndose en valores muy por encima de los registrados en los ultimos
anos.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo

Entera
25,4% ' Oceania
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Volumen

Al no  disponer  de Exportaciones de productos lacteos
informacion desagregada para la Total Pais (en miles de toneladas)
Region Centro vy, teniendo en ,

9 _y ) ) Periodo Leches Quesos Qtros Total
cuenta que la industria lactea lacteos
regional representa mas de 85% Ene-D.\c’19 1386 61.4 103.1 303.0
de las ventas externas nacionales Ene-Dic 20 199.6 69,5 106.4 3755
de este tipo de productos, en Ene-Dic'21 185,6 77,7 131,9 395,2
esta seccion se analizan datos | Var.% Ene-Dic '21/'20 -7.0 1,9 24,0 53

relativos a las exportaciones
nacionales de productos lacteos.

_ Seguh el Ministerio de Exportaciones de Productos Lacteos
Agroindustria, durante el afno Total Pais (en millones de dolares)
2021, las exportaciones de

i P ) Periodo Leches Quesos f)tros Total

productos lacteos registraron un lacteos
incremento de 5,3% en volumen, Ene-Dic 19 4152 241.6 270,5 927.3
destacédndose el  crecimiento Ene-Dic 20 580.4 263,9 286.2 11305
mostrado por la categoria Otros Ene-Dic 2] 630.7 320,7 390.9 1.342.4
lacteos (24,0%), seguida por |Var.% Ene-Dic '21/'20 8,7 21,5 36,6 18,7

Quesos (11,9%). Por el contrario, la
categoria Leches mostrd una variacion negativa (-7,0%). En términos de valor, el crecimiento
interanual de las exportaciones de productos lacteos fue mas de tres veces superior al registrado
en términos de volumen (18,7%), destacandose nuevamente el incremento en Otros lacteos (36,6%).
La categoria Quesos mostrd un crecimiento sustancial en valor (21,5%), seguida por Leches que
registro un crecimiento menor (8,7%). En volumen, las ventas al exterior totalizaron 395,2 mil
toneladas, generando ingresos en divisas por 1.342,4 millones de dodlares.

En diciembre, el volumen exportado de productos lacteos fue de aproximadamente 39,3 mil
toneladas, consolidando un notorio aumento interanual de 43,6%, luego de cuatro meses con caidas
interanuales. La tendencia ha venido cayendo desde fines de 2020, aungue actualmente continda
en un nivel superior al registrado, en promedio, durante los dltimos anos.

Exportaciones de Productos Lacteos
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Fuente: IDIED sobre los datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
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SECTOR CARNES

Similarmente a lo que ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa un
porcentaje sustancial del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas
representan aproximadamente 35% del valor total de las exportaciones vy 33% en cantidad de kilos.
Dado gue no se dispone de los datos desagregados por provincias en esta seccion, se presentan
los datos mensuales de ventas al exterior para el total del pais, considerandolos representativos del
comportamiento de la actividad en la Region.

En los doce meses de Exportaciones de carnes vacunas
2021, el volumen acumulado de Total Pais
exportaciones de carne vacuna Periodo Miles de tn Millones de u$s
estuvo por debajo del registrado Ene - Dic'19 567,8 3.097
en el mismo periodo de 2020. Asi, Ene - Dic '20 610,6 2.685
de acuerdo con el Instituto de Ene-Dic'21 493,8 2.791
Promocion de la Carne Vacuna | Var.% Ene-Dic '21/'20 -19,1 4,0

Argentina (IPCVA), durante 2021 los embargues de cortes enfriados, congelados y carne procesada
cayeron 19,1% en volumen, si bien la variacion interanual en términos de valor fue de 4,0% como
consecuencia del aumento del precio promedio de exportacion que contrarrestd la caida de las
exportaciones en cantidad. En este analisis, no debe perderse de vista el cierre de las exportaciones
de carne decretado por las autoridades gubernamentales en mayo pasado, el cual luego fue
flexibilizado y modificado parcialmente mediante nuevos decretos en los meses subsiguientes. En
este contexto, en linea con lo que se viene observando durante los Ultimos meses, el volumen
exportado de carne vacuna mostro una nueva caida interanual en diciembre (-22,5%), que contrasta
con los incrementos interanuales registrados en los primeros meses de 2021, los cuales fueron
particularmente notorios en febrero y marzo.

Exportaciones de Carne Vacuna
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Fuente: IDIED en base a datos del IPCVA.

SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Los buenos niveles de precios gue estan mostrando los commodities internacionales se
reflejaron en la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja, alcanzando, en diciembre,
un valor promedio de 560 ddlares por tonelada. Esta cifra resulta 3,3% superior a la del mes previo
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y se ubica 11,8% por encima en la comparacion interanual, aungue con una tendencia que viene
decreciendo lentamente desde mediados del ano pasado. Por su parte, la razdén precio FOB
Golfo/precio Puertos Argentinos se ubicd en torno a 0,916, mostrando un precio superior para los
embargues nacionales de 8,4% respecto del precio FOB Golfo México (USA) de este producto.
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Al mes de diciembre, en el mercado de Rotterdam, el aceite de soja cotizd a un valor
promedio de 1432 ddlares la tonelada, registrando una variacion interanual notoriamente positiva
(39,2%). Por su parte, el valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (1349 dolares) fue 32,9%
mayor gue el registrado en diciembre del afio anterior, consolidando una variacion interanual que,
si bien es notoria, resultd menor a las observadas en los meses previos. Consistentemente, la
variacion mensual de la tendencia de la serie se ubicd en terreno negativo (-1,7%). Con estos
numeros, la brecha entre el precio FOB Rotterdam y Puertos Argentinos fue de 6,2% en diciembre
de 2021, ubicandose por encima de la observada en el mismo mes del afo anterior (1,4%).

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de
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En diciembre de 2021, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 424
ddlares por tonelada, registrando una variacion interanual gue se ubicd en terreno negativo (-9,4%)
al igual gue en los dos meses previos, luego de mas de un afo de incrementos interanuales en el
precio que fueron perdiendo intensidad a lo largo de 2021. Consistentemente, la tendencia de la
serie ha venido mostrando un comportamiento bajista desde comienzos del afio pasado.
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‘ Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
o Soja
9,4%
600
(diciembre a.a.) 500 1 .
%I 400 A 2
M o
b a
5 300 £
= Fo ES
% 200 Lo 6
— [
’ 2 100 | r-0
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo =30 2
2022. G — T T T T T T T T T T T T =40
it L
YUo5 U 5 £ [ =i e RS s T ] o
Fuente: IDIED en base a datos del 6é§9{ﬁé—;9{uﬁ—;g¢ng5§%é§9{n
Ministerio de Agricultura, Ganaderia vy
Pesca. War % interanual Precio FOR Ptos. Argenfings ======= Tenoencia
Volumen
Durante 2021, los Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
embarqgues de porotos de soja Total pais - Miles de toneladas
a nivel nacional fueron de 5,18 Periodo Granos Aceite Pellets
millones de toneladas. Por su Ene-Dic 19 9.145,1 4.501,7 27.303,2
parte, las ventas de aceite se Ene-Dic '20 6.557,9 5.292,0 24.285,1
posicionaron en un  valor Ene-Dic 21 5.181,3 5.940,1 27.737,1
cercano a las 594 millones |var.% Ene-Dic '21/'20 -21,0 12,2 14,2

toneladas, mientras que las
ventas de harinas y pellets se ubicaron en 27,73 millones de toneladas. Comparativamente con
2020, se registré un incremento de 14,2% v 12,2% en las exportaciones de harinas/pellets v aceite,
respectivamente, mientras que, por el contrario, las exportaciones de granos mostraron una caida
de 21,0%. Estos valores nacionales siguen la tendencia marcada por la dindmica santafesina, donde

se situa el complejo de produccion de oleaginosas mas grande del mundo.

En el mes de diciembre, no se registraron ventas de granos al resto del mundo. Por su parte,
las ventas estimadas de aceite alcanzaron 348 mil toneladas, con un incremento de 1,4% respecto
de noviembre y una brecha interanual sumamente positiva (364,8%). En cuanto a las exportaciones
de pellets, éstas mostraron, en diciembre, un valor cercano a 1,95 millones de toneladas, con una
variacion interanual del orden de 10.000% aproximadamente, aungue debe tenerse en cuenta gque
se estd comparando interanualmente con un mes en el que la serie registrd un nivel notoriamente

bajo.
Por ultimo, en los doce meses de 2021, el Exportacion Biodiesel
volumen exportado de biodiesel registrd un
sustancial aumento interanual de 122,4%, con un ; ;
) ) i . Miles de Miles de
incremento de mas de tres veces y media en Periodo TerclkdEs uUSD
términos de valor (253,6%). Sila Comparacién se Ene-Dic '19 1.015,0 774.838,7
hace con igual perpdo de 2019, |o§ a.u.mer-wtos, Ene-Dic *20 539.4 41,474,
aungue menores, siguen siendo significativos: Ene-Dic 1 1199 6 1 490.188.9
18,2% en términos de volumen y 923% en neic = : =
0, Dir ! (]
términos de valor. Var.% Ene-Dic '21/'20 122,4 253,6
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locales comerciales de concepto Santa Fe Cérdoba EFggrse F({;Z?,It(:g Pais
la  Region Centro |Numero delocales 2,0 4,3 -2,8 2,0 0,8
registré un aumento  |Superficie ventas (m?) 2,1 0,0 1,5 0,3 1,5
interanual de 2,0%, |Ventas totales (miles $ constantes) 1,3 4,3 10,3 4,3 -0,2
mientras que a nivel |Ventas porlocal (miles $ constantes) -0,7 -0,2 13,4 2,2 0,0
pais el incremento fue |Ventas por m? ($ constantes) -0,8 4,1 1,9 3,9 -1,1

menor (0,8%). Por su parte, la superficie de ventas de la Region registrd un leve aumento de 0,3%
respecto a diciembre de 2020. Desagregando por provincias este Ultimo indicador, se observa que
mientras que Santa Fe registrd un incremento interanual (2,1%), Entre Rios registrd una caida (-
1,5%), manteniéndose sin variaciones la provincia de Cordoba. Respecto de los montos de las ventas
medidos en valores constantes por local productivo, en diciembre se registrd un incremento
interanual en la Region (2,2%), mientras que en la medicion por superficie también se produjo un
incremento interanual de similar magnitud (3,9%).
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En la Region Despacho de Cemento Portland

Centro, 2021 cerro con un Regidn Centro - miles de toneladas

volumen acumulado de , " Entre | Regién ,

despachos de cemento Periodo Santa Fe Codrdoba Rios | Centro Pais

de  aproximadamente Ene-Dic 19 8627 12561 3771 | 24959 |11.003,4

2.86 millones de Ene-Dic "20 805,5 1.118,8 415,0 2.339,3 | 9.764,1

toneladas, observandose Ene-Dic "21 966,3 1.410,1 480,9 | 2.857,2 | 11.085,1
Var.% Ene-Dic '21/'20 20,0 26,0 15,9 22,1 13,5

un incremento interanual

de 221% que superd en 11,3 p.p. al crecimiento registrado en el resto del pais (10,8%). Dentro del
conjunto de provincias de la Region, Céordoba liderd el crecimiento con una variacion interanual de
26,0%, mientras que Santa Fe vy Entre Rios mostraron tasas menores (20,0% vy 15,9%,

respectivamente).

El incremento interanual
en el total acumulado de
despacho de cemento portland
en los doce meses de 2021
estuvo explicado tanto por el
crecimiento del despacho de
cemento a granel (54,3%), como
por el aumento registrado en los
despachos en bolsa (6,5%).

Despacho de Cemento Portland
Region Centro - miles de toneladas
Periodo Bolsa Granel Total
Ene-Dic 19 1.402,5 1.093,4 2.495,9
Ene-Dic "20 1.572,9 766,4 2.339,3
Ene-dic '21 1.674,4 1.182,8 2.602,9
Var.% Ene-Dic '21/'20 6,5 54,3 1,3

En diciembre, el volumen de despachos de cemento aumentd 2,6% respecto al mismo mes
del afio anterior. Por su parte, la variacion mensual de la serie también resultd positiva (2,1%), con
una tendencia creciente que, segun los uUltimos datos disponibles, se encuentra en niveles similares
a los registrados a mediados de 2018.

2,6% "

(diciembre a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2022.

Fuente: IDIED en base a datos del

miles de toneladas

Despacho de Cemento
Region Centro
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Instituto de Estadistica y Registro de la Construccion, IERIC.
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La venta de Unidades patentadas

maquinaria agricola en la Maquinarias Agricolas
Region Centro consolidd un Periodo Santa Fe Cordoba LNt | Region |
valor de 5.057 unidades — Rios | Centro

Ene-Dic 19 1.332 1.434 296 3.062 8.945
patentadas durante 105 Ene-Dic 20 1.484 1.794 314 3.592 8.236

. ne-vic . . . .

2021, mostrando un notorio
. . Ene-Dic 21 1.995 2554 508 5.057 12.971
incremento  interanual de

o, Dir ' "
40,8%. Segun provincias, se Var.% Ene-Dic '21/'20 34,4 42,4 61,8 40,8 57,5

observa que Entre Rios registro el mayor incremento en términos relativos respecto a igual periodo
del ano anterior (61,8%), seguida por Cdordoba (42,4%) yv Santa Fe (34,4%). Por su parte, las tasas
de crecimiento para el agregado nacional y para el resto del pais resultaron mayores que las
registradas a nivel regional (57,5% v 70,4%, respectivamente). En este punto, cabe sefalar que la
edicion de enero de 2022 del indice "Ag Barometer Austral™, elaborado por el Centro de
Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral muestra que 60% de los productores cree gque
es un buen momento para realizar inversiones importantes, incluyendo maquinaria, cifra que
representa una mejora respecto al valor de 40% registrado en la edicidon de noviembre del informe.
No obstante, debe tenerse en cuenta que, segun entrevistas realizadas en profundidad por los
autores del informe, gran parte de estas decisiones de inversidon estdn ancladas en factores
coyunturales, como desprenderse de pesos debido a su pérdida de valor o aprovechar tasas de
interés favorables, mas que en expectativas de rentabilidad. Por lo tanto, habra gue seguir de cerca
como impactan estas decisiones de los productores en las inversiones en magquinaria agricola de
los proximos meses.

En diciembre, la cantidad vendida de maquinaria agricola en la Regidn registrd una brecha
interanual notablemente positiva (27,2%). En esta sintonia, la serie mostro un sustancial incremento
respecto al mes anterior (33,4%) y una variacion mensual positiva en la tendencia (0,9%), la cual
viene creciendo desde principios de 2020 vy se estd ubicando en niveles superiores a los registrados
en los ultimos afos.

Unidades patentadas de Maquinaria Agricola
Region Centro
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Fuente: IDIED sobre datos DNRPA.
War, % Interanual Ventas == Tencencia

Ahttps:.//www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2022/02/Informe-enero-
2022 pdf.
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

En el dltimo trimestre de 2021, segun datos de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH -
INDEC), se observa una mejoria de corto plazo en los indicadores laborales de la Region Centro,
con un incremento interanual en el nimero de personas empleadas y una caida en la cantidad de
desempleados, No obstante, en la comparacion con el dltimo trimestre de 2019 si bien se sigue
observando un incremento -aungue con menor intensidad- en la cantidad de empleados, también
se detecta un aumento en el nimero de desempleados. Algo similar ocurre con la cantidad de
personas gue trabajan menos horas de las que desean, la cual registrd una caida respecto al cuarto
trimestre de 2020, pero un incremento en relacion al mismo periodo de 2019.

Poblacion de referencia de la Region Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
42 Trimestre 2021 - en miles de personas-
Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Gran Rosario 1.333 660 614 46 79

Gran Santa Fe 540 245 230 15 28

Gran Cdérdoba 1.577 79 711 80 136
Fuente: Rio Cuarto 179 84 79 5 4
IDIED en ,
base a EPH |Gran Parana 283 122 n4 7 10
- INDEC. Concordia 162 68 64 4 9
Nota: las |Region Centro 4.074 1.970 1.812 157 266
diferencias
en la suma Villa Const.- San Nicolas 196 81 75 6 5
de la PEA
se deben al | Total 31 aglomerados 29.006 13.590 12.644 947 1.647
redondeo
de las cifras.

En el cuarto trimestre de 2021 se observa un flujo interanual de entrada de 98 mil individuos
al mercado laboral de la Region Centro, nimero que se traduce en una variacion relativa de 5,2%.
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Esta ampliacion de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) tiene su correlato en un incremento
en el nimero de empleados (157 mil personas, significando un aumento interanual de 9,5% en
términos relativos) que fue de mas del doble, en términos absolutos, que la caida de la cantidad de
personas en busqueda de empleo (63 mil personas, implicando una notoria reduccion interanual de
28,6%). Dado que la base de esta comparacion interanual (cuarto trimestre de 2020) estuvo
afectada, en cierta medida, por algunas restricciones a la actividad econdmica, es util contrastar los
numeros anteriores de empleo y desempleo con los observados en el cuarto trimestre de 2019. Esta
ultima comparacion muestra un aumento en el nivel de empleo de la Regidn algo menor en términos
relativos (7,0%), mientras que se detecta un incremento de 2,6% para el nivel de desempleo. En
cuanto al nimero de subocupados, que da cuenta de la cantidad de personas que trabajan menos
horas de las gque desean, se observa una caida de 1,3% respecto al cuarto trimestre de 2020,
mientras gque se advierte un incremento de 3,9% si la comparacion se realiza con el Ultimo trimestre
de 2019. Por otra parte, para el total de los 31 aglomerados relevados por EPH se observa, en el
cuarto trimestre de 2021, un incremento interanual en la PEA similar al observado a nivel regional
en términos relativos (5,0%), como resultado de un ascenso también similar en la cantidad de
ocupados (9,2%), aungue con una mayor contraccion relativa en el nimero de desempleados (-
33,2%).

Si se expanden las cifras regionales de empleo y desempleo al total de la poblacidon de la
Region Centro -teniendo en cuenta que la proporcion de poblacidon para los seis aglomerados en
los que INDEC releva informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacion total de la
Region- se estima, para el cuarto trimestre de este afo, un incremento interanual de 336 mil
puestos de trabajo y una caida de 135 mil personas en la cantidad de desocupados.

Nota: Las variaciones Variacion anual absoluta de la poblacion de referencia de la Region Centro
absolutas son Total 6 aglomerados urbanos.

calculadas en base a 42 Trimestre '20,/'19 -en miles de personas-

cifras de poblacion

aproximadas  gue Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
coinciden con las

presentadas en los |[Gran Rosario 8 41 80 -38 3
nformes de Ia EPH. |G a0 santa Fe 4 4 8 -4 -1
Por este motivo, no

siempre la suma de [Gran Cordoba 10 41 58 -18 -34
las variaciones de la |R{o Cuarto 1 2 4 -3 0
poblacion empleada .

y desempleada Gran Parana 2 6 2 2 -1
resulta igual a la [Concordia 1 4 5 -2 -1
variacion de la- |Region Centro 26,0 98,0 157,0 -63,0 -34,0
poblacion

econdémicamente Villa Const.- San Nicolas 1,0 1,0 3,0 -2,0 -2,0
activa.

Fuente: IDIED en |Total 31 aglomerados 266,0 648,0 1.120,0 -471,0 -308,0
base a EPH - INDEC.

El andlisis de los indicadores del mercado laboral regional en términos de tasas muestra que
la tasa de actividad de la Region Centro se ubicod en 48,4% en el ultimo trimestre de 2021, cifra que
se encuentra 2,1 p.p. por encima de la registrada en el ultimo trimestre de 2020, lo que estaria
mostrando una ampliacion del mercado laboral. Si bien los seis aglomerados de la Regioén incluidos
en la muestra de EPH registraron un incremento interanual en la tasa de actividad, se observan
algunas diferencias en las variaciones. Asi, Gran Rosario, Gran Coérdoba y Concordia mostraron
variaciones superiores a los 2 p.p., seguidos por Gran Parana (1,7 p.p.), mientras que Gran Santa Fe
vy Rio Cuarto registraron crecimientos menores, (0,5 p.p. vy 0,4 p.p., respectivamente). Por su parte,
la tasa de actividad para el total de los aglomerados relevados por EPH resultd, en el cuarto
trimestre de 2021, menor a la regional (46,9%), registrando un crecimiento interanual de 1,9 p.p.
respecto al ultimo trimestre de 2020, aunque con una ligera caida de 0,3 p.p. en relacion al mismo

periodo de 2019.
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La tasa de empleo de la Regiéon Centro se ubicd en 44,5% en el dltimo trimestre de 2021,
valor 3,6 p.p. superior al registrado en igual periodo del afo anterior. Los seis aglomerados urbanos
de la Regidn registraron incrementos interanuales en este indicador, aunque con diferente
intensidad: Gran Rosario mostro la mayor variacion (5,8 p.p.), seguido por Gran Cordoba, Concordia
vy Rio Cuarto (3,4 p.p., 29 p.p.vy 2,1 p.p. respectivamente), mientras que Gran Santa Fe y Gran Parana
registraron un menor crecimiento (1,2 p.p.y 0,7 p.p., respectivamente). La tasa de empleo para el
agregado nacional se ubicd 0,9 p.p por debajo de la registrada a nivel regional, aungue mostrd una
variacion interanual similar (3,5 p.p.).

La tasa de desocupacion agregada para el conjunto de los aglomerados relevados en la
Region Centro se ubicd en 80% en el cuarto trimestre de 2021, cifra inferior en 3,8 p.p. a la
observada un ano atrds, aungue esta diferencia negativa se reduce a 0,3 p.p. en la comparacion con
2019. Analizando por aglomerados, se observa una contraccion interanual de este indicador en casi
todos los aglomerados de la region, registrandose en Gran Rosario la mayor caida (-6,6 p.p.),
seguido por Rio Cuarto (-3,5 p.p.), Gran Cordoba (-2,9 p.p.) v Concordia (-2,5 p.p.), ubicandose en
ultimo lugar Gran Santa Fe (-1,5 p.p.). La Unica excepcion fue Gran Parand, el cual registrd un
aumento de 2,1 p.p. en el indicador. La tasa de desempleo para los 31 aglomerados relevados por
EPH fue 1,0 p.p. menor a la regional, con una variacion interanual similar (-4,0 p.p.).

Por su parte, la tasa de subocupacion de la Region Centro se ubicd en 13,5% durante el dltimo
trimestre de 2021, indicando gue aproximadamente 14 de cada 100 personas activas trabajan
menos horas de las que desean. Este indicador se posiciond 2,5 p.p. por debajo del registrado en el
mismo periodo del aflo anterior, aunque la diferencia respecto al valor registrado en 2019 es menor
(-0,4 p.p.). Desagregando el analisis por aglomerados, en todos se observan disminuciones de la
tasa de subocupacion, aungue con algunas diferencias. En Gran Cordoba la caida en la tasa de
subocupacion (-5,4 p.p.) fue la mas pronunciada, seguida por Gran Parana y Concordia (-1,8 p.p. v
-1,7 p.p., respectivamente) ubicédndose por detras los aglomerados de Gran Santa Fe, Rio Cuarto vy
Gran Rosario (-0,6 p.p., -0,5 p.p. v - 0.4 p.p, respectivamente). Para el total nacional, la tasa de
subocupacion resultd menor a la regional (12,1%), con una mayor diferencia interanual respecto al
dltimo trimestre de 2020 (-3,0 p.p.).

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
42 Trimestre 2021 - en porcentaje -

Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
Notar Las variaciones | Gran Rosario 49,5 46,1 7.0 1,9
absolutas son calculadas en
base a cifras de poblacion |Gran Santa Fe 454 42,6 6,3 n.4
aproximadas que coinciden | Gran Cordoba 50,2 451 10,1 17,2
con las presentadas en los i
Informes de la EPH. Por este  |Rio Cuarto 46,7 44,1 5,7 4.4
Motivo, no siempre la suma | Gran Parana 43 40,5 6.1 8,0
de las variaciones de la ’ ’ ’ ’
poblacién empleada y |Concordia 41,7 39,2 6,1 13,4
desempleada resulta igual a - 2
la variacion de la poblacion Region Centro 484 44,5 8,0 13,5
economicamente active. Villa Const.- San Nicolas 41,3 382 7.4 6,0

Total 31 aglomerados 46,9 43,6 7,0 121
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC.
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Una mirada mas Cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado -
especifica del mercado Sistema Integrado Previsjonal Argentino (SIPA)
) . (en miles)
laboral regional consiste —
) Provincia Regién
en analizar el Periodo Santa ] Entre Pais
. Cordoba . Centro
comportamiento del Fe Rios
empleo  formal rivado Ene-dic '19 498,2 497,3 1326 | 1.128,0 6.092,2
_p P ’ Ene-dic '20 479,9 4775 129,0 | 1.086,4 5.849,5
teniendo en cuenta que Ene-dic 21 491,4 486,6 131,1 1.109,1 5.904,5
éste suele ser considerado Var.% Ene-dic '21/'20 2,4 1,9 1,6 2,1 0,9

como “empleo de calidad”. Segun datos del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA),
durante 2021, la cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado de la Region
Centro mostrd un crecimiento de 2,1% respecto al mismo periodo del afio anterior, valor que es
resultado del repunte interanual que se viene registrando desde abril del afo pasado, luego de un
primer trimestre y de un 2020 con caidas del empleo.

No obstante, la comparacion con 2019 muestra una caida de 1,7% en el empleo formal privado
de la Region. A nivel nacional se registrd, en 2021, un incremento interanual inferior al regional
(0,9%), mientras que la comparacion con 2019 da cuenta de una caida mayor (-3,1%). Analizando
las provincias gue integran la Region Centro, se observa que Santa Fe mostro la variacion interanual
positiva de mayor magnitud (2,4%) seguida por Cordoba y Entre Rios, que mostraron incrementos
de 1,9% vy 1,6%, respectivamente, en la cantidad promedio de trabajadores formales del sector
privado.

Por su parte, el indice de empleo registrado privado en la Region mostrd una ligera variacion
positiva mes-a-mes de 0,2%, con una tendencia levemente creciente (0,3%) que, segun los ultimos
datos disponibles, se esta posicionando en niveles similares a los registrados a fines de 2019. Desde
el pico de fines de 2017 hasta el valle (menor valor de la serie) en julio de 2020, la caida en el empleo
registrado en la Regidn asciende a 8,6% e involucra 101 mil trabajadores menos.

Evolucion de la Cantidad de Trabajadores
Registrados

4,0% ' Regién Centro

(diciembre a.a.)
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<
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Nota 1: Ulitmos datos disponibles, marzo
2022.
Nota 2: *Los datos tienen caracter
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Yar. % Interanual Canticac ce frabajagores  ======= Tencencia

Fuente: IDIED en base a SIPA.

Gran Rosario

Un analisis mas detallado del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En diciembre de 2021, al igual que viene ocurriendo desde comienzos del afo pasado, se
registréd un incremento interanual del empleo formal en Gran Rosario en empresas de 10 y mas
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trabajadores (4,4%). Comparativamente con noviembre, la serie mostrd una variacion mensual
positiva (0,2%), con una tendencia en ascenso desde la segunda mitad de 2020 aproximadamente,
vy gue se estd ubicando en valores similares a los registrados a fines de 2018.

Evoluciéndel Empleo

4,4% ' Gran Rosario. Base ago-01

133 6%
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War. % Interanual Indice == Tendencia
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Encuesta de Indicadores Laborales.
En diciembre, la tasa de Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
entrada al mercado laboral Gran Rosario (en %)
mostro, en  Gran Rosario, un Tipo de contrato Dic '21 Dic '20
crecimiento interanual de 1,1 p.p. Duracion Indeterminada 21 1.0
N ti ntr ion L )
Segun tipo del _CO tratacion, Sle Duracion Determinada 6,4 11,0
observa que el incremento de 'a Personal de Agencia 131 12,2
tasa de entrada en la cate_gona Total 25 14
Duracion Indeterminada
(modalidad  contractual  cuyo - -
peso en el empleo es mayor a Tasa de Salida por Mo_dahdad Contractual
o . Gran Rosario (en %)
90%), fue de 1,1 p.p., mientras que - 5 T
, Tipo de contrato Dic '21 Dic '20
la categoria de Personal de - -
. ) X L Duracion Indeterminada 2,7 1,5
Agencia registrd una variacion de
09 pp. Por el contrario, la Duracién Determinada 3,8 0,9
categoria Duracién Determinada |[Personal de Agencia 3.2 6.4
mostré una caida de 46 pp., L1otal 2.8 1.5

respecto de diciembre de 2020.

Con relacion a la tasa de salida, diciembre mostrdé un aumento interanual de 1,3 p.p. en el
total, con un aumento en los contratos de Duracion Determinada (2,9 p.p.) y Duracion
Indeterminada (1,2 p.p.), a la vez que se registrd una caida para los contratos Personal de Agencia
(-3,2 p.p.).
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Al desagregar el empleo por rama de
actividad con datos al IV trimestre de 2021, se
advierten recuperaciones interanuales en todas
las categorias. La rama de la Construccion fue la
que mostro, notoriamente, la mayor expansion
aa. (192%), seguida por la Industria
manufacturera (6,5%), mientras que el resto de
las ramas registraron incrementos de menor
magnitud, en torno a 2,0%, en promedio.

Respecto a la evolucion interanual de los
datos de empleo por tamafo de empresa, se
observa un incremento (5,2%) en las pequefas
empresas (10 a 49 empleados), asi como
también en las medianas (50 a 199 empleados) y
las grandes empresas (200 y mas empleados),
las gue registraron variaciones positivas de 4,5%
y 3,6%, respectivamente.

Por ultimo, comparando interanualmente

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Empleo por Rama de Actividad
Var. % IV Trim. '21/'20

Rama de Actividad Gran Rosario
Industria manufacturera 6,5
Electricidad, gas y agua -
Construccion 19,2
Comercio, restaurantes y hoteles 31
Transporte, almacenaje y com. 1,3
Ss financieros y a las empresas 2,7
Ss comunales, sociales y personales 1,0

Total 4,5

Empleo por Tamano de la Empresa
Var. % IV Trim. '21/'20

Tamano de la empresa

Gran Rosario

la composicidon del empleo por
modalidad contractual en el IV

trimestre de 2021, se observa una

calda de 49 pp. en la
participacion de los contratos de
Duracion Indeterminada, que tuvo

10 a 49 ocupados 52
50 a 199 ocupados 4,5
200 y mas ocupados 3,6
Empleo por modalidad contractual
Gran Rosario (en %)

Tipo de contrato IV Trim. '21 IV Trim. '20
Duracion Indeterminada 91,3 96,2
Duracion Determinada 8,1 3,3
Personal de Agencia 0,6 0,5

como correlato incrementos de

4.8 p.p.y O.1p.p.enlos contratos de Duracion Determinada y Personal de Agencia, respectivamente.

Gran Cordoba

Segun EIL, el empleo formal en Gran Cdrdoba -medido para empresas de 10 y mas personas
empleadas- registrd una variacion mensual negativa (-0,1%) en diciembre, si bien la tendencia fue
levemente creciente (0,1%), ubicando a esta Ultima en niveles similares a los de principios de 2019.
En términos interanuales, la variacion se ubicd en terreno positivo (2,9%), al igual que durante los
ultimos meses, aunque con una ligera desaceleracion.

Evolucion del Empleo
2 9(y Gran Cordoba. Base agoe-0l
’ 0 155 B%
153 L 5o
(diciembre a.a.) 151 A%
L 2% o
149 2
- 0
147 ]2?;6 @
r al}
g 145 Low £
‘g 14319 R
. . . =141 Looog =
Nota: Ulitmos datos disponibles, marzo ©
2022 1597 B
: 137 Loy ©
i
]35 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '5% =
CRELEeRRR002a30 0 AR
e [ e S BN el o B S ! [l ! P (]
2o = a5 = @5 = o o0 U m S =
UEU_SJ,UE—_SJIUE—_SJ,UEJ__.SJIU 220
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio Var. % Interanual Incice Tencencia
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social.
Encuesta de Indicadores Laborales.
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En el mes de diciembre, se Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
observa un incremento interanual Gran Cordoba (en %)
en la tasa de entrada al mercado Tipo de contrato Dic '21 Dic '20
laboral del Gran Cdrdoba (21 |puracién Indeterminada 2.2 1]
p-p.). como resultado de un |pracion Determinada 27,6 8,6
crecimiento en las categorias de |pgrsonal de Agencia 5.6 8.6
contratacion de Duracion  [Total 3.7 16

Determinada (19,0 p.p.), seguida por la de Duracion Indeterminada (1,1 p.p.), categoria contractual
con mayor peso. En contraste, la tasa de entrada para la categoria Personal de Agencia registrd
una caida en la comparacion interanual (-3,0 p.p.).

La tasa de salida del Tasa de Salida por Modalidad Contractual
mercado laboral en Gran Cordoba Gran Cérdoba (en %)
también registrd un incremento Tipo de contrato Dic '21 Dic '20
respecto de diciembre del afo |puracion Indeterminada 2,6 1,5
anterior (23 p.p.). S€9UN  |pyracidn Determinada 32,8 9,9
modalidad contractual, la salida |personal de Agencia 0.0 3.9
para contratos de Duracion |Total 4.3 2.0

Determinada mostrd un importante crecimiento de 22,9 p.p., seguida por un incremento menor en
contratos de Duracion Indeterminada (1,1 p.p.), mientras que se registrd una caida en Personal de
Agencia (-3,9 p.p.).

Con datos para el IV trimestre de 2021, Empleo por Rama de Actividad
si se desagrega el analisis del empleo formal por Var. % IV Trim. '21/'20
rama de actividad, se observan algunas G
: - - de Actividad ran
diferencias en la performance de los diferentes Rama Cérdoba

sectores. De este modo, cinco sectores
mostraron un incremento interanual, siendo el
mas importante el del empleo dentro del sector

Industria manufacturera 3,3
Electricidad, gas y agua -

c ; o 7 79%) . g S e Construccion 7.7
onstruccion ,7%), seguido e ervicios )
] ) ( 9 i Comercio, restaurantes y hoteles 2.8
financieros y a las empresas (3,6%), Industria )
n Transporte, almacenaje y com. -1.1
Manufacturera (3,3%), Servicios Comunales, ] )
) o ) Ss financieros y a las empresas 3,6
sociales vy personales (2,9%) y Comercio, )
) Ss comunales, sociales y personales 29
restaurantes y hoteles e Industria manufacturera Total s
ota ,

2,8%). En cambio, la rama Transporte,
almacenaje y comunicaciones registrd una caida de -1,1%.

Respecto del tamanfo de las empresas, el Empleo por Tamafio de la Empresa

segmento  PyMe mostrd  un incremento Var. % IV Trim. '21/'20

interanual en el empleo, siendo éste de 3,3% para Tamafio de la empresa Cram Coralelha
las pequefas y 3,8% en el caso de las medianas, |10 5 49 ocupados 3.3
mientras que el segmento de las grandes |50 5199 ocupados 38
empresas registré un crecimiento de menor |500 y mas ocupados 1.8

magnitud (1,8%).
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Al analizar la composicion .
del empleo privado registrado por Empleo por modalidad contractual
d I'Z d P 9 | P Gran Cordoba (en %)

modalidad contractual, se Tipo de contrato IV Trim.'21 | IV Trim. '20
observan ligeras  variaciones

. ) Duracion Indeterminada 93,1 92,7
respecto al mismo periodo de

. ., Duracion Determinada 6,4 6,4

2020, con una participacion ‘ g 09
mayoritaria de contratos de LPersonalde Agencia ’ :

Duracion Indeterminada (93,1%), seguido por contratacion de Duracion Indeterminada (6,4%) v, por
ultimo, Personal de Agencia (0,5%).

Gran Parana

En diciembre, el empleo formal en el Gran Parand, medido en empresas de 10 y mas
empleados, mostrd una variacidon mensual negativa respecto de noviembre (-0,5%), mientras que
su tendencia se mantuvo constante. Esta Ultima ha venido decreciendo mensualmente desde
principios de 2018, para luego mostrar un relativo estancamiento a partir de 2020.
Consistentemente, la comparacion interanual con diciembre del aflo anterior muestra una brecha
negativa en el empleo formal (-0,4%).

Evolucién del Empleo
Gran Parana. Base oct-05

0,4% "

(diciembre a.a.)

indice

variacion% interanual

Nota: Ulitmos datos disponibles, marzo
2022.

T T T T T T T T T T T T T T T _5$6
w r~ I~ I~ [++] [+4] [++] [+)] a (431 o (=] (=] — — —
R o~ T L+ L Ry
L £ 6 & L o b L o6 & L o6 O L o O
T B v 2 v 2 pTv 8 p v & PO
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. Var. % Interanual Indice -=-—--- Tendencia

Encuesta de Indicadores Laborales (EIL).

En diciembre de 2021, en el Gran Parang, la tasa de entrada aumentd 0,5 p.p. respecto del
mismo mes de 2020. Segun

modalidad contractual, se Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
destaca el incremento de la tasa Gran Parana (en %)

de entrada en los contratos de Tipo de contrato Dic '21 Dic '20
Personal de Agencia (6,1 p.p.), |DuracionIndeterminada 1,0 0,7
seguido por los de Duracion |Duracion Determinada 3,6 1,4
Determinada (2,2 p.p.). Si bien los |Personal de Agencia 12,3 6,2
contratos de Duracion |Total 13 0,7

Indeterminada registraron un crecimiento menor (0,3 p.p.), tienen un pesoc mayoritario en el empleo.
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La tasa de salida en Gran Parana mostrd un incremento interanual de mayor magnitud (1,0
p.p.) gue la tasa de entrada, en diciembre de 2021. Se observa que la tasa de salida en los contratos

de Duracion determinada vy Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Duracion indeterminada Gran Parana (en %)
registraron una variacion positiva Tipo de contrato Dic 21 Dic '20
G4 PP Y 08 P-P- |Duracién Indeterminada 2.1 1.3
respectivamente), mientras que |pyracién Determinada 5.4 2.0
los contratos de Personal de |pgrsonal de Agencia 0.0 2.6
Agencia registraron una caida de  |Total 2.4 14
2,6 p.p.

Al analizar los datos de empleo para el Empleo por Rama de Actividad
IV trimestre de 2021 por rama de actividad, se Var. % IV Trim. '21/'20
ad\{ier_te que ?r_es sectores mostr.ar.on Rama de Actividad Gran Parana
variaciones positivas, siendo Servicios
comunales, sociales y personales la de mayor |Industria manufacturera 0,3
incremento  (2,9%), seguida por Comercio, |Electricidad, gasy agua -
restaurantes 'y hoteles (1,7%) e Industria |Construccion -5,3
Manufacturera (0,3%). Por su parte, 10s sectores  |Comercio, restaurantes y hoteles 1,7
Transporte, almacenaje y comunicaciones; |Transporte, almacenajey com. 67
Servicios financieros vy a las empresas; Y |ssfinancierosy a las empresas 6.3
Construccion, registraron caidas interanuales en  |ss comunales, sociales y personales 29
el empleo, (-6,7%, -6,3% v -5,3%, Total 0,0

respectivamente).

En lo que refiere al empleo por tamafo
de empresa, las peqguefias registraron
variaciones interanuales negativas en el empleo
(-2,3%), mientras que, en contraste, se advierte
un incremento en la contratacion de las grandes
i medianas  empresas (1,0% vy
respectivamente) para el IV trimestre del afio
anterior.

Empleo por Tamano de la Empresa
Var. % IV Trim. '21/'20

Por Ultimo, en cuanto a la
composicion del empleo privado

registrado por modalidad de

contratacion, se detectan algunos
cambios interanuales en la
distribucion entre las diferentes

Tamano de la empresa Gran Parana
10 a 49 ocupados -2,3
50 a 199 ocupados 1,0
2,0% |200 y mas ocupados 2,0
Empleo por modalidad contractual
Gran Parana (en %)

Tipo de contrato IV Trim. '21 IV Trim. '20
Duracion Indeterminada 90,2 92,3
Duraciéon Determinada 9,0 7,3
Personal de Agencia 0,8 0,4

categorias para el IV trimestre de

2021. Asi, los contratos de duracion determinada ganaron (1,7 p.p.) de participacion (alcanzando un
9,0%) mientras que los contratos de Personal de Agencia aumentaron su peso en 0,4 p.p. Como
contrapartida, se registrd una caida en los contratos de Duracion Indeterminada de 2,1 p.p.
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SISTEMA FINANCIERO

——/ Facton,
&

2008

[ oo ] 200 | 08 | 2000 | 2010 | 2013 ‘2012 ‘
25/35[ 1 | 2 [25]35]as

5 /j“,ﬂ 28 24 |44 a } 5 |
[ 23 [5 67 ]9 15

Nota metodoldgica 5: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado
de precios correspondientes a los respectivos trimestres.

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Region Centro, el Préstamos Sector Privado No Financiero

total de creditos otorgados En millones de pesos constantes
localmente ascendid, segun Region g Total
datos al cuarto trimestre de Periodo Tl Bs As Pais
2021, f $835284  millones IV Trim “19 1.594 31.911 69.76%
COrrientes, con Una expansion IV Trirn * 20 11.458 29197 65.709
interanual nominal de 49,0%, o

) ) - IV Trim " 21 n.212 25.458 61.056
aungue con una disminucion -

Var.% IV Trim '21/'20 -2,2 -12,8 -7,

de 2,2% en términos reales, si
bien ésta resulta de menor magnitud que las registradas en los dos trimestres previos. Por su parte,
la Ciudad de Buenos Aires mostrd una caida en los préstamos mayor a la registrada a nivel regional
(12,8%), mientras que para el total nacional la contraccion fue de 7,1%. No debe perderse de vista el
hecho de que el nivel promedio, asi como también la tendencia, de los préstamos otorgados
localmente audn continia en minimos histéricos, con caidas interanuales y mensuales,
respectivamente, casi ininterrumpidas desde fines de 2018, v a la espera de un crecimiento
sostenido de la economia real que revierta la performance negativa de estos indicadores.

Por otra parte, la relacion préstamos a depositos -en pesos constantes- se ubicd en 0,68, es
decir, los préstamos al sector privado no financiero representaron tan solo 0,68 pesos por cada
peso de depdsito dentro del sistema bancario, una relacion 4 centavos mayor a la observada en el
trimestre anterior, que comparativamente sigue siendo mayor a la registrada para CABA, donde la
relacion fue de 0,38 en el cuarto trimestre de 2021.
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Préstamos Sector Privado No Financiero
2 Z(y Region Centro
(pesos constantes)
’ Y 20,000 Nl . 40
18,000 4 L z0
AV Trim a.a.) 16,000 - _
v 14,000 reo o
o = C
212000 ro
a 2
g 10,000 o =
i 8000 L o =
6,000 - 5
5 L 20
= 4000 - g
£ 2000 rE0 e
(8] T T T T T T T T (— T (— T T T 40 7
:ggmm#wgm@@bbmmmmogaa
Ul ; - T T T T T T T T Y Y T T T T I
Nota: Ultimos datos disponibles marzo e e e U e e A
2022. STZT 2T 2T T T2 T 2T 272
war. % Interanual Total préstamos ======= Tendencia
Fuente: IDIED en base a BCRA.

DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En el cuarto trimestre

de 2021 el saldo nominal de Depodsitos Sector Privado No Financiero

los depositos captados por el En millones de pesos constantes

sistema financiero de la Periodo Region Ciudad Tot’al
Region ascendic a $1.224 Centro Bs As Pais
billones, mostrando  una IV Trim "19 15.925 50.892 110.966
recuperacion interanual de IV Trim 20 16.372 67.591 131.539
524% que apenas fue IV Trim " 21 16.430 66.446 130.705
suficiente para compensar la | Var.% IV Trim '21/'20 0,4 -1,7 -0,6

tasa de inflacion, lo cual se tradujo en un leve incremento de 0,4% en términos reales que contrasta
con las diminuciones interanuales registradas en CABA (-1,7%) y a nivel pais (-0,6%).

En términos de la tendencia, los depdsitos de la Regiéon vienen cayendo desde fines de 2018,
aungue desde fines de 2019 parecen haber encontrado un piso del cual aun no han logrado
recuperarse.

Depositos Sector Privado No Financiero
Region Centro

0,4% ' (pesocsconstantes)

22.000 25
20
(V Trim a.a.) 20080 1 5 _
[}
& 18000 re 2
@ rs 2
o 2
o 16000 A R =
b 14,000 s R
g4, i
g 10§
= 12,000 - =5
c 205
=
Nota: Ultimos datos disponibles marzo 10.000 CEN N MMY YD W oo DDO D00 N N 25
[ E e S e U Y ST
2022. el T e e S LU
Fuente: IDIED en base a BCRA. War. % Interanual Total depisitos ======= Tencencia
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RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

En 202, el Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento
resultado econdmico Region Centro - Millones de pesos
agregado para la Region Concepto Ene-Dic '21 Ene-Dic '20 Diferencia
presentd un superavit de |[Recursos corrientes 1.636.369,5 993.279,1 643.090,4
15.402,2 millones de |Erogaciones corrientes 1.520.967,3 911.805,2 609.162,1
pesos corrientes, valor |Resultado econémico 15.402,2 81.473,9 33.928,3
41,6% superior al |Recursos de capital 20.174,5 15.854,0 4.320,5
registrado para el mismo |Erogaciones de capital 122.275,1 75.322,6 46.952,5
periodo de 2020. Este |Total recursos 1.656.544,0 1.009.133,1 647.410,9
guarismo se traduce en |Total erogaciones 1.643.242,4 987.127,8 656.114,6
una caida real del 8,1%, al |Resultado financiero final 13.301,6 22.005,3 -8.703,7
descontarse el efecto de [Contribuciones figurativas 282.925,3 144.576,9 138.348,4
la inflacion. Gastos figurativos 282.927,0 144.606,9 138.320,1

Resultado financiero 13.300,0 21.975,3 -8.675,3

Los recursos |Fuentes financieras 302.096,5 172.065,9 130.030,6
corrientes de la Regidn |Aplicaciones financieras 292.289,3 194.041,2 98.248,1
totalizaron 1.636.369,5 |Fuentes financieras netas 9.807,2 -21.975,3 31.782,5
millones de pesos |Nota en el caso de la provincia de Cordoba, los datos han sido estimados para
nominales, valor 64.8% el mes de diciembre de 2020,

superior al registrado en el mismo periodo del afno anterior. En términos reales, no obstante, la
variacion interanual aproximada es notoriamente menor (7,1%). Las erogaciones corrientes, con un
valor de 1.520.967.3 millones de pesos, crecieron 66,8% en términos nominales, mientras que

2022
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mostraron un incremento real aproximado de 8,3%. Respeto a las erogaciones de capital en la
Region Centro, se observa un incremento nominal de 62,3%, con un aumento real aproximado de

5,4%.

La recauda_CJom tributaria Recaudacion tributaria Region Centro
agregada de la Region para el 2021, (datos deflactados) - Millones de pesos
aumentod interanualmente  10,0% en R
términos reales. Gran parte de este Tilsuiie Ene-Dic '21 Ene-Dic '20  Ene-Dic
incremento esta explicado por el 121/'20
aumento en la categoria “Ingresos |Ingresos brutos 4.824,2 4.382,0 10,1
brutos” (10,1%), tributo que mayor peso |Inmobiliario 970.4 834,5 16,3
tiene dentro de la recaudacion total. EI |Actos Juridicos 594,4 453,7 31,0
resto de los tributos, aunque con menor |Propiedad Automotor — 343,5 220,7 55,6
participacién en el total, también Recaudacion total 6.441,9 5.858,2 10,0

mostraron incrementos interanuales sustanciales en su recaudacion real: Propiedad Automotor
(55,6%), Actos Juridicos (31,0%) v, en menor medida, la categoria Inmobiliario (16,3%).

En el mes de diciembre, la recaudacion agregada de las tres provincias que integran la
Region Centro mostrd, en pesos constantes, una brecha interanual positiva de 13,7%, y un aumento
mensual de 2,6%. Por su parte, la tendencia registrd un leve incremento mensual de 0,5%, aunque
parece haber desacelerado su crecimiento respecto a lo observado durante 2020.

Recaudacion Total
13 7(y RegicnCentro
(pa c antes)
’ (0] 800 {pesos constantes) -6
. g
(diciembre a.a.) = _
i 3
c c
S 5
0 2
2 E
]

-_— ) ) a R
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo o \%
- T 0
2022. Los valores para la recaudacion v %
total son el resultado de la suma de los 5 =
cuatro principales tributos provinciales = 0 —— 77— 30 7

. . I~ I~ —— =

mas otros impuestos menores que no se E Q—.?—.?QQQQQQQQQQQQ@W@W‘

detallan en el cuadro anterior 21 5 8 E5558855%8 5 cabih 5 8 £

' VESVWPESROESROEZ 3D ESD

War. % interanual Recaudacion ~ =====—— Tendencia

Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

bs Brutos

Este tributo recaudd 33.667 millones de pesos corrientes en la Region Centro en el pasado
mes de diciembre. La serie a precios constantes mostrd un valor de 435,2 millones de pesos, con
una variacion mensual positiva (2,8%) v tendencia creciente (1,4%). En la comparativa interanual, la
variacion real para diciembre también se ubico en terreno notoriamente positivo (19,0%). Asi, el
monto recaudado en la Regidon por este tributo viene sosteniendo diez meses consecutivos de
crecimiento interanual, luego de registrar, de forma casi ininterrumpida, caidas desde el segundo
semestre de 2018.
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Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos

o RegicnCentro
19,0 /O (pesos constantes)
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2022.
War, % interanual — Recaudacion = =====-- Tendencia

Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

Actos Juridicos

Este tributo aportd al fisco regional 4.141,2 millones de pesos corrientes en diciembre. En
valores constantes, la recaudacion total en la Region Centro por este tributo fue de 53,5 millones
de pesos, mostrando un crecimiento interanual de 15,0%, aungue registrd una variacion mensual
negativa (-4,5%). Por su parte, la tendencia de la serie permanece en sentido levemente ascendente,
con un crecimiento mensual de 0,4%.

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
Region Centro
15 O% (pesosconstantes)
’ 120
o 8 b co
(diciembre a.a.) c lao -
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3 ©
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o F200 5
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Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.
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Evolucion de los principales indicadores de la Region Centro

dic-21

Variable Mes Actual  Mes Pasado  Afio Pasado var. Anual Var Mensual )
%) Desest. Tendencia

Produccion Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) © 518.268 521.984 516.971 0.25 0,12 0,32
Faena Bovina (Cabezas) 297.586 284.986 297.492 0,03 3,15 0,66
Faena Avicola (miles de cabezas) 38.471.021 37.334.272 38.273.837 0,52 0,09 -0,29
Faena Porcina (Cabezas) 244.919 232.418 235.251 41 102 0,45
Produccion Aceite (Tn) 556.322 549.501 136.872 306,45 2,31 1,16
Produccion Pellets (Tn) 2.045.954 1.999.347 481.654 324,78 2,19 0,47
Produccion Biodiesel (Tn)®? 117.419 73.703 9.058 1.196,30 36,96 7,82
Produccion Bioetanol (m*)® 46.875 41,566 40.747 15,04 1,74 0,14
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 245,37 268,27 228,45 7.4 5,59 0,18
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.228 1.046 1.052 16,79 5,95 1.23
Gas Industrial (Miles de m* de 9300 kcal)® 183.113 193.545 134.673 35,97 -1,63 1,04
Gas Oil Grado 2 (m®) 250.825 247.01 203.958 22,98 3,90 0,46
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 373.451 296.710 358.220 4,25 1,77 0,03
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 1.131,97 807,86 890,58 27,10 8,10 0,61
Gas Residencial (Miles de m* de 9300 kcal)*® 31147 39.646 38.415 -18,92 4,34 -0.34
Patentamiento Automoviles 3.885 6.561 4.434 -12,38 2,38 2,02
Patentamiento Motos 8.065 9.282 5.450 47,98 -0,07 0,68
Gas Oil Total (m®) 330.046 321.329 263.741 25,14 4,03 0,80
Nafta (m®) 186.295 164.143 205.632 -9,40 2,45 1,07
GNC (Miles de m* de 9300 kcal) © 53.958 52.782 50.613 6,61 1,36 0,67
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) © - _ R R R R
Despacho de cemento (Tn) 239.325 259.543 233.368 2,55 2,10 0,91
Patentamiento Maquinaria Agricolas 510 542 401 27,18 -6,59 0,93
Sistema financiero (IV Trimestre 2021)
Depositos (Miles de $ constantes) 16.429.914 16.122.668 16.372.455 0,35 1,26 1,04
Préstamos (Miles de $ constantes) 11.211.649 10.377.673 11.458.280 -2,15 0,88 0,70
Finanzas publicas
Recaudacion total (Millones de $ constantes) 552,47 543,70 486,09 13,66 2,57 0,46
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 435,22 437,07 365,85 18,96 2,83 1,45
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 53,52 54,18 46,54 15,00 -4,51 0,37
indices de precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 7.738 7.413 5.146 50,36 - -

© Datos estimados.

© Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes,

gue no permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.
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Ajuste estacional de series econdmicas. Notas metodoldgicas

Introduccion

Las variables econdémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar
adecuadamente la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de
estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad
y a los feriados moviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de
oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afno,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econdémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta
constituida por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios
demograficos, tecnolégicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete anos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente
ciclica, ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos
regularmente todos los anos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondémicas
de las estaciones climatoldgicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales
con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del ario escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo
errores de medicidon o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su
comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva
o log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TC x S x |p

donde O, denota la serie observada, TC; la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional
e I la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizaciéon

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios moviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el
cual es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta
ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un
indice Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir
un ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econdmica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a
lo largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De
este modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mas suave, porque
no sélo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia
a lo largo del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del
indice nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia
estd basada en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman
parte del modelo son: Recaudacion de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos,
indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados. El afio 2005 es el afio base del ILCE.Las
series se deflactan mediante la combinaciéon de indices de precios subnacionales.
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