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Los datos del Ultimo trimestre del afilo confirmaron que la economia de la Argentina se
derrumbo 9,9% (PIB) en 2020 respecto del afio anterior. La caida, si bien esperada, fue menor a la
pronosticada hasta el tercer trimestre del afio cuando con datos del EMAE, se perfilaba una recesion
de 11,9%, similar a las previsiones del FMI (11.8%) vy de lo presupuestado por el gobierno (13,3%). La
mayor actividad en los Ultimos meses del afo permite pronosticar un efecto estadistico de arrastre
de 6% para 2021, es decir que, aungue la economia no crezca nada este ano, en los papeles se vera
un aumento de ese orden respecto del aflo pasado. Los primeros meses de este afo muestran que
la recuperacion del Ultimo trimestre del afo pasado continlda, aungue no acelera. La industria
manufacturera crecio 4,4% respecto de enero’2l aungue con sectores gue aun siguen por debajo,
como la industria textil y la de muebles v, si bien, la tendencia de la produccion industrial sigue
recuperando nivel, lo hace a ritmo un poco menor gue antes de diciembre 2020. En el contexto de
una mayor actividad, precios internacionales de los commodities que siguen escalando a niveles
muy superiores a los de los Ultimos aflo y nuevos y mayores impuestos, estan aumentando la
recaudacion fiscal por encima de la inflacion. Bueno para las arcas fiscales y en cierta medida
también para contener la inflacidn al tener gue emitir menos, pero no tanto para la actividad privada
que soporta una presion tributaria cada vez mayor. En cuanto al desempleo, si bien recuperado de
los niveles criticos del segundo trimestre del afio pasado cuando la cuarentena vy el cierre de
actividades impactaron de lleno en la producciéon y por ende en el trabajo, las cifras de la EPH del
cuarto trimestre’20 muestran que hay 2.200.000 personas desempleadas en la Argentina y que la
tasa de desempleo -que escald a 11,0%- estd 2,1 p.p. por encima de 2019. Mayoritariamente la pérdida
ha estado concentrada en empleos informales, pero también se han destruido aproximadamente
245.000 empleos formales en promedio el afio pasado.

Localmente, en diciembre pasado, la economia de la Region Centro registraba los efectos
positivos de la progresiva apertura de la cuarentena, con algunos sectores mas favorecidos que
otros. Las estimaciones muestran que seis de los once indicadores de produccion presentan
variaciones positivas respecto del mes anterior vy tres de ellos superaban los niveles del afio anterior.
Por ejemplo, la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios (GUMAS) se ubicd en
diciembre 8,0% por encima del nivel del afo pasado, pero no asi la de los establecimientos
industriales y comerciales de menor porte, la que se situd 6,0% por debajo de diciembre 19 vy la de
gas industrial que se contrajo 8,6%. Por otra parte, algunos sectores van mostrando cierto repunte
de las ventas mes a mes; excluyendo los cines gque estan cerrados, de los ocho indicadores de
consumo tres muestran una mejora en diciembre, siendo visible en la venta de naftas, alimentos y
gas residencial y seis de los ocho sectores concluyeron el afio con ventas superiores a las de
diciembre 19, destacadndose la venta de motos y nafta y también en los articulos de electrénica y
del hogar. Las inversiones privadas en construccion y, en maquinarias agricolas, aumentaron mes a
mes en la Region Centro y también se ubican por encima de los niveles del afo pasado. La menor
actividad econdmica del afo

pasado golped de lleno a las IndiceLoieaiCj!ﬁlﬂ%iglﬂc;rliconémico
arcas provinciales en el segundo ILCE Santa Fe, Cordoba y Entre Rios %

trimestre del ano, las que, luego
recuperarse al ritmo que lo | o
hacia la economia, mostraron ‘7O'M_2%
una caida acumulada de 6,4% 6D 1 L 1o
en términos reales. En cuanto a 150 4

las exportaciones, diciembre

180 A%

F 0%

140 4 F-l%
mostrd un marcado declive de b 2%
. . 130 4
las ventas externas de biodiesel, b 3%
aceite de soja y subproductos 120 1 b-as
del complejo aceitero -que —————— —————— 5%
-, LRCRGRERERERUE SR SRR N - R e e 200000Q
sufrid un parate total a causa de ¢ R N ‘ : saFagad
) : =3 So8opd S2g80v8ao534s
un conflicto gremial- Y A

War. Anual

ILCE Prov Regién

productos lacteos.

Un indicio claro de las dificultades que encuentran las empresas para acelerar su
recuperacion se obtiene de los indicadores de financiamiento bancario al sector privado. En el IV
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trimestre del ano la relacion préstamos a depdsitos a valores constantes asciende a 0,70, es decir
que los préstamos al sector privado no financiero representan tan sélo 0,7 pesos por cada peso de
depdsito percibido por el sistema bancario. Hay gue retroceder 10 affos para encontrar valores tan
bajos como los de 2020.

Una mirada mas agregada de la magnitud de la recesion local se obtiene del indice sintético
para la Region Centro (ILCE RC-Universidad Austral). Luego de una disminucion en la caida
interanual en los meses de junio vy julio, en los dos meses siguientes —agosto vy septiembre- vuelve a
profundizarse la diferencia interanual y las variaciones mensuales del ILCE vuelven al terreno
negativo, producto de una mayor limitacion a las actividades al recrudecer los contagios de COVID-
19. Sin embargo, en el Ultimo trimestre de 2020, |la caida se desacelera visiblemente con lo que la
economia de la Regidn habria cerrado el afo con una contraccion promedio aproximada de 2,3%.
Aun asli, la ralentizacién de la caida en el nivel de actividad hacia el ultimo tramo del afio no fue
suficiente para contener los efectos negativos sobre el mercado de trabajo que en el IV trimestre
de 2020 registrd una tasa promedio de desempleo de 11,8%, superior a la del promedio de los
aglomerados urbanos medidos por el INDEC.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO
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DICIEMBRE - 2020



@ AUSTRAL

CIENCIAS

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

PRODUCCION

En diciembre, soélo tres
de los ocho indicadores de
produccion agroindustrial de
la Regién Centro, presentaron
niveles de actividad superiores
al alcanzado en 2019; de los

restantes indicadores de
produccion se destaca la
brecha interanual en la

produccion de biodiesel y de
aceite de soja.

En la comparacion
mensual al mes de diciembre,
seis de los once indicadores de
produccion muestran
variaciones positivas. Se
destaca la baja en la
produccion de aceite de sojay
en menor medida la de faena
vacuna.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faens Vacuna

Faens Avicola

Faens Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demands GUMAS

Dem. Eléctrica Comerciales e Ind.
Demanda de Gas Industrial(2)

Cemands Gasoll Grado 2

Produccicn Biodiesel (3)(5)

Produccicn Bicetanal (33(5)

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

I
=]
o]
|
5]
=
|
[
=
L
=
o
w
o]
o1
&)

PRODUCCICN

Produccion de Leche (2)

Faena Wacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Cemands GUMAS

Cem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Cemands Gasoll Grado 2

Produccian Biaodiesel (3X(5)

Produccién Bicetanal (335
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CONSUMO

En un marco general de
recuperacion interanual del
consumo en los ultimos meses
del ano, en diciembre el
patentamiento de motos vy el
consumo de naftas mostro un
considerable incremento
interanual.

El dltimo mes del afo
registra una caida mensual
generalizada del consumo,
tanto de bienes durables como
de bienes no durables,
mientras que las salas de cines
contindan sin actividad desde
marzo. La excepciéon han sido
el consumo de nafta, de gas
residencial y de alimentos v
bebidas que registran
variaciones positivas.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

%

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados ()
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)

ALtos

Maotos
Mafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

desestacionalizada (Diciembre)

%

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados ()
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

Las inversiones en
construccion  presentan  en %
diciembre un incremento Ko 0 0 20 30 400 50
interanual considerable
medido por los despachos de INVERSION

cemento, en particular los
ligados alas construcciones de
menor porte. La venta de Superficie Cublerta Autorzada (2)
maguinaria agricola también
mostrd un incremento visible

respecto al aflo anterior. Despacho de Cemento

Aoricolas

Patentamientos Maauinarias F

Region Centro
Variacion mensual de la serie

En la comparacion desestacionalizada (Diciembre)
mensual, en diciembre se

observa una contraccion en los ' %
despachos de cemento para la '
construccion vy una ligera

variacién positiva en la venta INVERSION
de maguinaria agricola.

Superficie Cublerta Autorzada (2)

Despacho de Cemento -

Patentamientos Maguinarias
Aoricolas

DICIEMBRE - 2020



CIENCIAS

UNIVERSIDAD

USTRAL

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

SISTEMA FINANCIERO

En el cuarto trimestre
del afo, los depdsitos al sector
privado presentaron
incrementos interanuales gue
no se tradujeron en una
expansion de los préstamos.

Respecto al trimestre
anterior, los préstamos v
depdsitos del cuarto trimestre
del afo se contrajeron.

DICIEMBRE - 2020

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

SISTEMAFINANCIERD

Depdsitos (1) (4)

Préstamos (1) (4)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Septiembre)

10 -5 0

SISTEMAFINANCIERD

Depdsitos (1) (4)

Préstamos (1) (4)
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

En diciembre, la o
recaudacion, a valores 9 7 5 3 1 1
constantes, de los principales
tributos de la Region Centro,
cumplio  treinta meses de
contraccion interanual.

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Total (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos
constantes) (13 (2)

Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (1) (2)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
. desestacionalizada (Diciembre)
Respecto al mes anterior,

la recaudacion tributaria total %
muestra en diciembre cédmo la
baja de la actividad econdmica
impacta en la recaudacion del FINANZAS PUBLICAS
impuesto a los sellos.

Recaudacion Total (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos

Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (13 (2)

constantes) (13 (2)
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PRECIOS

En materia de precios a
la produccion agroindustrial vy
primaria se observa aumentos
generalizados -a valores
constantes- salvo en el sector
l&cteo el cual registra una caida
tanto localmente como en los
precios internacionales.

En la comparacion
mensual, diciembre muestra
un crecimiento en todos los
precios a excepcion del precio
de los pellets de soja que se
redujo marginalmente.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

PRECIOS
_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

PRECIOS
_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes de
diciembre, se destaca la caida
interanual generalizada, vy la
ausencia de exportaciones de
biodiesel para este mes.

Comparando con el
mes anterior, diciembre
mostrd una marcada caida de
las exportaciones de aceite de
soja y productos lacteos.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

%

-no -20 -0 50 -30 10 10

SECTOR EXTERNO

Exportaciones de Productos
Lacteos

Exportaciones Biodiesel (33(5)

Exportaciones de Granos de Soja

Exportaciones de Pellets de Soja (4)

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

%

o -8 70 S50 -30

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de Productos
Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3)(5)

Exportaciones de Aceite de Soja

—
—

@ Datos deflactados.

@ Los Ultimos valores de la serie fueron estimados.

& Estacionalidad no identificable. En este caso la variacidn mensual es con respecto a la serie original.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Regidn Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, méas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Region en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe ascendié a 21,82 pesos
por litro en el mes de diciembre, situandose, en términos nominales, 28,4% por encima del valor
registrado para el mismo mes de 2019. El incremento nominal, menor a la inflacion acumulada para
el periodo, implicd una diferencia anual negativa de 7,6% en términos reales. De esta manera, con
la excepcion del primer bimestre, el precio de la leche pagado al productor primario continud por
detrds de la inflacion. Esta continua caida en términos reales provocd que Argentina fuera el Unico
pais productor de Latinoamérica en el que se haya registrado una reduccidn del precio real de la
leche durante el dltimo mes de 2020. La variacidn mensual de la tendencia del precio continud
siendo creciente (4,0%) en diciembre, cerrando el trimestre con un aumento promedio de igual
magnitud. En valores constantes, la tendencia apenas registrd variacion positiva.

A nivel internacional, tommando como referencia el precio en Oceania, la leche entera continda
mostrando precios menores a los del ano anterior, perdiendo 2,69% -si se considera un promedio
entre precios maximos y minimos mensuales- en diciembre respecto del mismo mes de 2019.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa e

7,6% (pesos constantes)

(diciembre a.a.)

g

Peso
variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
diciembre 2020.

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio
de Produccion de la Provincia de Santa
Fe.

En diciembre, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado
por el productor santafesino ascendid a 0,26 USD/litro, manteniéndose en el mismo nivel observado
durante los meses previos, aungue con una caida interanual. Comparativamente vy, segun datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el Ultimo mes del afio, un precio de 0,30 USD/litro!, un valor 13,3% superior al
percibido por los tamberos radicados en Santa Fe. Asimismo, medido en dodlares, el precio al
productor en Argentina cayd en términos interanuales, hecho que soélo se replicd en Nueva Zelanda
para diciembre de 2020. En este sentido, el precio en ddlares para los productores argentinos fue
el mas bajo entre los principales productores de leche cruda del mundo en 2020, seguido por

Uruguay.
Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Uruguay
o 05 25
12,0%
0,4 - 15
(diciembre a.a.) s =
0.3 ]
wr 3
] h ;
g 5o
::; 02 wl
O 5 ®
a 5
(o} @
- B L35 4
Nota: Ultimos datos disponibles,
diciembre 2020. oo T T T T T T T T T T T T T T T -3&
U e T == = ) = R R S R S R
Fuente: IDIED sobre datos del OLTa s ALty or TRy
’ S8 5@a5 850525 ag®580a s 0l
Departamento de Lecheria de Santa Fe y e A £ = n 9 £ =550 £ 230
del INALE. Erecha SF-Uru (%) Precio Uruguay Precic SantaFe

Con estos valores de la leche, la ecuacidon econdmico-financiera de los tamberos santafesinos
empeorod respecto a diciembre de 2019. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos se
observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,14 kilos de maiz por cada

TSegun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales
sin consideracion de las reliquidaciones.”
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litro de leche mientras que, un afo atras, esta relacidn era de 1,65 kilos de maiz por cada litro de
leche, lo que evidencia una retraccion interanual de 30,9%.

Produccion primaria

En base @ informgcién Produccién de leche

parcialmente actualizada, estimaciones Millones de litros
propias vy, datos del Ministerio de
Agroindustria para Ia_ informacio’n Periodo Santa Fe Region Pais
faltante, la produccion primaria de leche Centro
_er; la Regl'on fe”tzrg;a%”a atft'meggi‘;g Ene-Dic 18 18873 | 5.953.6 | 10.526,6
interanuaimente o,5%  durante ’ Ene-Dic 19 1850,7 | 58335 | 10.343,4
cifra que representa poco menos que la .

. : . , Ene-Dic '20 1.884,9 6.023,8 11.113,0
mitad de la registrada a nivel pais -
(7.4%). Var.% Ene-Dic '20/'19 1,8 3.3 7.4

En diciembre, la produccion primaria se mantuvo en niveles similares al del mes previo y con
tendencia estable. Interanualmente, el volumen producido se ubicaria 1,7% por debajo del observado
en diciembre de 2019, cerrando un afo de incertidumbre y complicado en términos de rentabilidad
para la cadena lactea local.

Produccion de Leche
o ‘ Regicn Centro
1,7%

(diciembre a.a.)

<

Nota: ultimos datos disponibles
diciembre 2020. Los datos de 2018, 2019
y 2020 son estimados tomando como
referencia la produccion de Santa Fe y los
datos del Ministerio de Agroindustria de la
Nacion. Los mismos estan sujetos a
revision.

millones de litro

variagcion % interanual

Fuente: IDIED en base a datos del
Departamento de Lecheria de Santa Fe,
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria
de la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno en diciembre se ubicd en torno a 176,8
pesos, con un incremento nominal de 43,7% respecto de noviembre, con tendencia creciente y una
brecha interanual positiva en términos nominales (155,7%). En pesos constantes, el precio abonado
a los productores presenta una variacion coyuntural positiva de 35,9%, con tendencia creciente
(1,2%). La brecha interanual resultd marcadamente positiva en términos reales (84,1%), en un sector
cuyo producto es altamente demandado en las principales economias del mundo: China, Estados
Unidos y Europa. Este incremento superd a la tasa de inflacidn y a la variacion porcentual de los
salarios en el periodo. Asi, una consecuencia de esta alza en el mercado interno fue la sustitucion
de los consumidores por carnes alternativas: porcinos y aves. Sin embargo, todas las carnes tuvieron

marcados incrementos en los precios, con el consecuente impacto en los respectivos niveles de
consumo.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
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El aumento del precio al productor primario de carne vacuna mejorod la ecuacion econdmico-
financiera del sector. Los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razén
entre el precio de la carne y el precio del maiz- evolucionaron favorablemente. Con un poder de
compra de 10,8 kilos de maiz, se registrd un incremento, en diciembre, de 32,0% respecto al mismo
mes de 2019, cuando el productor podia comprar 8,2 kilos del cereal por cada kilo de carne que
producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

_ Durante 20201_ I’a faena de Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
bovinos en la Regién Centro Miles de cabezas
registré una leve disminucion Provincia Regid
; % Est Periodo Entre egion Pais
interanual . de  0,2%. Este Santa Fe Cérdoba o Gentro
comportamiento se mostrod en : IS
sintonia con el movimiento en la Ene-Dic'18 2.236,9 854,9 4121 3.503,8 | 111517
o Ene-Dic 19 2.451,5 786.2 459,8 3.6975 | 1.725,7
produccion del sector tanto en el o
. o Ene-Dic '20 2.374,3 804,5 512,4 3.691,2 | 11.711.8
agregado nacional (-0,1%) como
en e| resto de| pa[s (-O]’]%). La Var.% Ene-Dic '20/'19 -3,1 2,3 .4 -0,2 -0,1

faena bovina en la Regidn

mostré un comportamiento irregular en la comparacién interanual durante la primera parte del afo,
mientras que a partir de septiembre se registraron variaciones interanuales negativas. Expertos en
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el tema, senalan que este comportamiento debe analizarse teniendo en cuenta el ciclo ganadero,
en el cual se vislumbra una retencion de hembras que permitiria incrementar la produccion durante
los proximos anos. De esta manera, una perspectiva positiva en el mediano plazo respecto de las

ventas hacia los principales destinos de los productos carnicos de Argentina habria ralentizado la
produccioén industrial a inicios del ciclo ganadero.

En diciembre, la produccién industrial de carne vacuna en la Regidén mostrd una caida
mensual (-10,8%) con tendencia estable y una brecha interanual negativa de -10,2%.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo se incrementd 5,3% interanual
en diciembre. En términos reales, este indicador cayo -54% respecto de noviembre vy -241%
respecto de igual mes de 2019. Con relacion a la tendencia, ésta continud el descenso iniciado en el

mes julio, con variaciones porcentuales negativas que han ido recortando la caida durante el dltimo
trimestre del afo.

Con precios aumentados a partir del mes de febrero en 2,3 pesos, el precio del alimento
balanceado en diciembre 2020 se ubicd por encima del afio anterior mientras que el precio
promedio del kilo vivo de pollo se mantuvo constante, por lo que la relacion entre este uUltimo v el
primero provocd una caida en la rentabilidad de las granjas avicolas en la Regién Centro. En

diciembre, esta relacion se ubicd en 2,4 kg de pollo por kg. de maiz, evidenciando una caida
interanual de -12,6%.
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Precio del kilo vivo de Pollo
o Region Centro
(pesos constantes)
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Argentina de Productores Avicolas.
Produccion Industrial
L, La faena de a\{es en ~|a Faena avicola fiscalizada por SENASA
Regiéon Centro cerré el afo Millones de cabezas
2020 con un leve incremento de Brevines
0,6% interanual, con un valor Periodo Santa Entro | RS910N | i
acumulado de 450,8 millones de Fe Cordoba . S
cabezas. La expansion de ésta se Ene-Dic'18 33,8 24,2 3748 | 4328 | 71,5
dio en el marco de un Ene-Dic 19 34,9 26,3 387,0 | 4481 | 756,9
incremento  de la demanda Ene-Dic 20 34,0 29,1 3877 | 450.8 | 760.4
intern i 6 al nivel -
terna que iguald al nivel de 1y oe Thic p0/19 25 108 02 | 06 | 05
consumo de carne bovina,

situandose en un rango entre 48 y 59 kilos per capita en 2020. Apuntalada por el incremento en la
produccion de Cordoba, la faena avicola de la Regién Centro crecid apenas por encima de la del
resto del pais, donde se registro un imperceptible incremento de 0,2% en 2020. En diciembre, la
variacion mensual fue positiva (3,3%) con tendencia decreciente y una variacion interanual
ligeramente negativa de 1,3%.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Regicn Centro
1,3% ’
’ (o] 15
(diciembre a.a.) re
i o
4 p
FS
3
o O
o ¢ =
o E
W -5
[s] ;
= R
= ©
30 T T T T T T 7T T T 1T 717171 -5 >
N W WWWL MMM~ DOEEDnD 00000
Nota:  Ultimos  datos  disponibles OL TR L L syl LTy e
: ' o0 Sag 2BSag ®Sag®PSage s 2y
diciembre 2020. CE =AY ET0C e =69 g =6" é =370
War. % Interanual Faena ===-==-- Tencencia
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

DICIEMBRE - 2020



CIENCIAS NDICADORES

: AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

PORCINAS
Precios abonados al productor

En diciembre, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicd en
99,4 pesos, mostrando un ligero aumento coyuntural de 0,7%, con tendencia creciente (3,5%) y una
brecha interanual positiva de 54,2%. En pesos constantes, se registrd una variacion coyuntural
negativa (-4,3%) con una caida mensual en la tendencia de -0,6%, pero la brecha interanual continud
en terreno positivo con un valor de 11,0%.

Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
(pesos constantes)
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A pesar de la suba del precio del kilo vivo del capdn, durante todo 2020, la rentabilidad del
productor resultd desfavorable al comparar este indicador con la evolucion de los costos de
suplementacion dentro del mismo periodo. Como resultado, la relacion precio capon/precio del
maiz cayd interanualmente 20,4% situandose en 6 kilos vivos de capdn por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

» La faena de porC|ngs en la Faena porcina fiscalizada por SENASA
Region Centro aumento 4,6% Miles de cabezas
durante 2020 respecto a lo Brovingk -
observado en 2019. El Periodo Santa . Entre I(?:eglton Pais
incremento  porcentual  local Fe Cordoba . entro
resulté 16 p.p. superior al Ene-Dic 18 1.208,3 8974 2369 | 23425 |5.757.3
observado en el total del pais y Ene-Dic 19 12296 9383 2573 | 24253 |58376
2,8 p.p. mayor al crecimiento en Ene-Dic 20 13051 9552 2776 |2537.8| 6.01,3
el pais sin considerar a la Regiéon Var.% Ene-Dic '20/'19 6.1 1.8 7.9 4.6 3.0
Centro (1,8%). El boom en el

crecimiento de las exportaciones en 2020, que trajo aparejado el primer superavit comercial del
sector, explicaria el desempefo observado en el procesamiento industrial porcino de la Regidon
Centro.

La evolucion en la faena porcina mostrd en diciembre un incremento coyuntural de 0,5%, una
tendencia gue se mantuvo estable y una brecha interanual positiva de 6,9%.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
Region Centro
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial

Durante el afio 2020, se Produccion de aceites y subproductos de soja

registréd una menor produccion Miles de toneladas

de aceites y sub-productos . Santa Fe Cordoba Region Centro
derivados de la soja. Los efectos Periodo Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
:rfo"a eﬁ)aQSr?chli,o yé rzarsi'jl f'e“n deel Ene Dic 18 6452 24341 390 1441 6842 25782
sector aceitero son factores que Ene-Dic"19 6941 27263 492 1827 7433 29.089
influyeron fuertemente sobre la Ene-Dic 20 6.438 23918 475 1714 6913  25.632
produccién de estos productos.  |Var.% Ene-Dic '20/19 -7,3 -12,3 -3,3 -6,2 -7,0 -1,9

En un contexto de bajo nivel de utilizacién de la capacidad instalada en la industria a nivel
nacional, los niveles de molienda de soja y girasol registraron en diciembre, segun datos el Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Pesca, caidas interanuales de 71% y 88%, respectivamente. Asi, el
procesamiento y elaboracion de aceites vegetales en la Regién Centro cerrd el afo con una
produccion de 6,9 millones de toneladas, cifra que representa una caida de 7,0% respecto a 2019.
En diciembre, el procesamiento y elaboracidon de aceites vegetales en la Regiéon Centro presentd
una caida mensual -libre de efecto estacional- marcadamente negativa (-58,8%), aungque con una
tendencia creciente y una brecha interanual negativa de 73,6%.

Produccion de Aceite de Soja
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En 2020, la produccion de sub-productos sdélidos -harina de soja y pellets- se ubicd en una cifra
cercana a 25,6 millones de toneladas, con una contraccion de 11,9% respecto al aflo anterior. En
diciembre se registrd una variacion coyuntural fuertemente negativa (-59,5%), aunque con una
tendencia creciente (2,2%). La comparacion de la produccion del Ultimo mes del afo respecto al
mismo mes de 2019 mostro una marcada caida de 74,8% en el volumen total de producciéon de
estos derivados de la soja, en los cuales la Argentina se posiciona como el principal exportador a
nivel mundial, viendose fuertemente afectada por el conflicto gremial suscitado en el sector aceitero
durante el Ultimo tramo del afo 2020.

Produccion _de Pellets de Soja
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La produccién local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Beaia
. . gion Total
Fe v destinada principalmente a e I e e i Pais
la exportacion, alcanzd en 2020 Ene-Dic’18 1.753,4 59,5 1.8129 | 2.429,0
las 904 mil toneladas -el nivel Ene-Dic’19 1.637,4 40,4 1.677.8 | 21473
mas bajo en mas de una década Ene-Dic’ 20 893,9 101 904,0 | 11580
vy apenas la mitad de o [\, o Frepic 20/19| -45.4 -75.1 -46,1 46,1
alcanzado en 2017- con una

caida interanual de 46,1%.

En diciembre de 2020 la produccidn de biodiesel mostrd un incremento mensual -libre de
efecto estacional- de 30,1%, aunque con una variacion interanual marcadamente negativa (-92,6%),
lo cual estaria reflejando las serias dificultades por las que atraviesa el sector.
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Produccion Biodiesel
o Region Centro
92,6/0 300 340
o I 290
(diciembre a.a.) 50 220
% 200 B0 2
= o L
E 150 %0 £
2 40 R
% 100 a0 5
£ qne &
=
s+—r—v————+—r—+—r——7——r—r——7—r -6
Nota: Ultimos datos disponibles, 09009 x '“E“ r.; FEX0ODDDD QOO
ici U5 E o9y U5 E QL ncoae L oL
diciembre 2020. '5%5‘&'55)3—&73'2—_'8?35)—_'&'0%5%%
Fuente: IDIED, sobre datos de Ia I - -
Secretaria de Energia. War % interanual ———— Proguccién —------ Tencencia
De forma similar a lo Produccién Bioetanol
ocurrido con el biodiesel, la En miles de toneladas
roduccion regional de i6
p. . . 9 Periodo Santa Fe Cordoba Al Tot’al
bioetanol registrd, en 2020, una Centro Pais
notoria caida de 21.0%. 6.3 p.p. Ene-Dic’18 64,2 430,1 494,2 1.113.,8
por debajo de la registrada en el Ene-Dic19 82.8 369.3 4521 1.073,5
resto del pals. Ene-Dic’ 20 21,3 335,6 356,9 808,7
Var.% Ene-Dic
20/'19 -74,3 -9,1 -21,0 -24,7

En diciembre, la produccion de bioetanol mostrd un incremento mensual de 18,3% con
tendencia creciente (1,6%) vy una brecha interanual negativa de 3,8%.

Produccién Bicetanol
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de . la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los grandes usuarios Gumas - Gwh
mayoristas es una aproximacion Provincia Region

P& ivi Periodo Pais

de Ia' eyoluuon de If‘j' actividad Santa Fe  Cérdoba Entre Rios|  Centro
economica en la Region Centro. ‘
En 2020. el volumen de consumo Ene-Dic'18 2595,9 563,2 199,5 3.358,5 14.716,3
agregadé mostré una caida de Ene-Dic 19 23924 526,4 195,7 31145 17.936,2
13.8% que, sin embargo, resulto Ene-Dic 20 2017,2 4747 1921 26840 | 135834
12,7 p.p. menor al registrado en el Var.% Ene-Dic '20/'19 -15,7 -9.8 -1.8 -13,8 -24.,3

resto del pais (-26,5%). Estos
valores resultan consistentes con la diferente evolucion que experimentaron las regiones del pais
para las distintas fases de la cuarentena: mientras que en la Region Centro se fueron flexibilizando
las restricciones hacia mediados de afo, el AMBA continud en fase de aislamiento incluso hasta
octubre de 2020.

En diciembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regidon
Centro (228 Gwh), registrd una variacion mensual -libre del efecto estacional- levemente positiva
(1,9%), cerrando el tercer mes consecutivo de alza mensual. Asimismo, se registrd un crecimiento
de la tendencia por octavo mes consecutivo, mientras que en la comparacién interanual la demanda
de exhibid una brecha positiva (6,6%) por segunda desde septiembre de 2019.
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8,0% '

(diciembre a.a.)

Nota:  Ultimos  datos

diciembre 2020.

disponibles,

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Analizando el indicador
por grandes sectores
industriales, se observa una

caida generalizada y significativa
de la demanda en las empresas
que componen el  sector
metallrgico-siderurgico (-
20,1%), en la demanda del sector
quimico vy petroguimico (-12,8%)
y descenso también en el sector
aceitero-molinero (-10,6%). En

Demanda de Energia GUMAs

Region Centro
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Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales

sectores
Regién Centro - Gwh

Sector Ene-Dic Ene-Dic Va_r. % Ene-

'20 19 Dic '20/"19
Metalurgia y siderurgia 982,06 1.230,5 -20,1
Aceites y molinos 626,3 700,4 -10,6
Quimicos vy petroguimicos 4101 470,6 -12,8
Resto de los sectores 664,5 713,0 -6,8
Todos los sectores 2.683,6 3144 -13,8

consonancia con el movimiento del sector en general, el resto de las actividades fabriles también
mostrd una caida interanual de la demanda de energia eléctrica de -6,8%. De esta manera, este
ultimo conglomerado de empresas industriales modera la importante caida en la demanda de
energia eléctrica para la produccion industrial en la Regién Centro.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE

MENOR PORTE

Durante 2020, la
demanda de energia eléctrica de
los comercios vy empresas
industriales medianas v
pequenas de la Regidon Centro
mostré un comportamiento que
estd en sintonia con la demanda
de los GUMASs. Asi, el suministro
de energia a estos usuarios de
menor porte se redujo 4,5%

Demanda de Energia Eléctrica
Comercial e Industrial no Gumas - Gwh
Provincia Regién
Periodo ) ) J Pais
Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro
Ene-Dic'18 5.483,0 5.354,9 1.967,6 12.805,5 56.234,2
Ene-Dic 19 5.398,7 5.245,3 1.892,9 12.536,8 54.267,5
Ene-Dic 20 5.159,3 49379 1.873,0 11.970,2 55.091,5
Var.% Ene-Dic '20/19 -4,4 -5,9 -1,0 -4.5 15

respecto a 2019, caida que resulta inferior a la observada para los consumidores industriales de
mayor porte. Esta contraccion en la Regidn Centro contrasta con el comportamiento observado a
nivel nacional y en el resto del pais, donde la demanda crecid 1,5% vy 3,3%, respectivamente. Estas
variaciones positivas se explican, en gran parte, por los notorios incrementos interanuales de la
demanda en el cuarto trimestre, tanto en el resto del pais como a nivel nacional.
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En diciembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro alcanzo
un valor de 1053,7 Gwh, registrandose una variacidon mensual negativa de 2,9%. Esta serie mostro
un comportamiento irregular en el Ultimo tramo de 2020, aungue con una tendencia estable. En la
comparacion interanual, la brecha continud siendo negativa (-6,0%).

Demandade Energia
‘ Comercial e Industrial no GUMASs
0, Region Centro
6’0 /0 1.4C0 20
(diciembre a.a.) 12001 _
100047 g
200 %
< o
5 800 A ro =
=
400 s 2
200 4 S Te} ,.‘—_j
o T — — — -15 .
oLLOnLEEE20RR22200288 ]
Nota: Ultimos datos disponibles, diciembre ceS58885888582858855a0
2020. = i = o ol & o & = & ©
War. % interanual Demancs ======- Tenocencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
| Dti)rante %02(?’ Gas entregado, grandes usuarios industriales
en el subconjunto de Millones de m*® de 9.300 keal
grandes usuarios -que
representan cerca de : Provincia Region 5
85% del consumo Periodo Centro| P2fs
total de la Region- se Santa Fe Cordoba Entre Rios
observo una caida de Ene-Dic'18 1.715,2 3911 48,0 2154,3 | 8.118,2
0,
13.7% en el consumo Ene-Dic 19 1.527,3 396,5 36.6 1.960,4| 8.852,1
de gas, que contrasta o
con I variacion Ene-Dic '20 1.268,2 420,0 4,2 1.692,5|8.674,9
positiva de 1,3% en el | Var. % Ene-Dic '20/'19 -11,0 1,4 -23,7 -13,7 -2,0

resto del pais y es
marcadamente superior a la caida a nivel nacional.
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Al avanzar con el analisis por sectores
de la industria, la caida interanual de 2020 Consumo de gas de grandes usuarios industriales
se reflejd¢ en todas las actividades Regidn Centro - Millones de m® de 9.300 kcal
manufactureras, con reducciones
significativas que alcanzaron los dos digitos | Rama de actividad ¢ O/€  Ene-Dic - Var.% Ene-
en frigorificos (-36,2%), siderurgia (-30,0%) - Z2) L2 Dite Al
y actividad aceitera (-17.6%), esta ultima |~ceitera 739.7 8978 176
afectada por la medida de huelga gremial |Frigorifica 24,3 38,0 -36,2
desatada hacia fin de afo. Siderurgia 179,4 256,2 -30,0
Metallrgica Ferrosa 14,4 15,5 -7,0
En diciembre, el consumo de gas de  |quimica 103.8 108.0 3.9
la md.ustna mostrd una vanaaoh mensual Resto de los sectores 630.8 644.9 22
negativa (-1,2%), con una tendencia estable.
En términos interanuales, se observé una L2doslos sectores 1.692.5 1.960.4 3.7

caida de -8,6% en el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales. Estos numeros
estarian respondiendo al irregular ritmo de la actividad y a la operatividad de la industria de la
Regién Centro durante todo 2020.

Gas entregado, servicio industrial

egicn Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
o ‘ Region Cent Millones de m3 ¢ 3
8,6%
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Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS. Var. % Interanual Gas Entregaco ===-=-- Tencencia

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regidn Centro se
ubicd en 67,8 pesos en diciembre, con una variacion interanual positiva de 25,0%. En términos
reales, registré variaciones interanuales y mes-a-mes positivas de 55% vy 2,3%, respectivamente,
permaneciendo estable la tendencia. Este incremento en el precio local resulta consistente con las
acciones del gobierno en torno al disefo e implementacién de un plan de descongelamiento
paulatino de precios de los combustibles combinado con un esquema de incentivos para
incrementar la produccién local de este tipo de combustibles.
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t Precio promedio de Gasoil Grado 2
Regidn Centro
(o)
5,5/0 {pesos constantes)
1.7 40
(diciembre a.a.) N
@
- g
[} =
o =
R o 0 c
Nota 1. Ultimos datos disponibles, I el
diciernbre 2020. AR re o
. . . 1 —— s
Nota 2: Precio promedio ponderado por (N D0 D D T 000 md T O OO =
volumen vendido. EZEEEIEEEZEEEZEEE’F&’}I}}I
cP3dofigogigneidoansgs
Fuente: IDIED sobre datos de la c v < o c v . v =280
Secretaria de Energia. War. % Interanual Precio geflactago  ======= Tencencia
Ventas
El consumo de gasoll Consumo aparente de Gasoil Grado 2
grado 2, demandado para el Miles de m®
transporte vy laboreo agricola en Provincia .
la Regién Centro, cayd 0,7% en Periodo Santa ) Entre Iéeglton Pais
el volumen acumulado durante pe Cordoba ...~ tentro
2020 respecto al ano anterior. Ene-Dic 18 11336 1.096,7 3301 [2560,4(10.078,8
Esta disminucion resulto Ene-Dic 19 11751 11578 322,0 |2.654,8|9.994,3
marcadamente inferior  al Ene-Dic '20 11676 1.050,3  325.6 [2.543,5| 9.165,7
compararla  con la  caida |yar % Ene-Dic '20/19 30  -42 -4 | -07 | -91
registrada en el resto del pais sin

considerar a la Regién Centro (-11,9%).

En diciembre, el consumo en la Region Centro cayd 3,9% respecto del mes anterior, con
tendencia estable y una variacion interanual negativa de 10,2%.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Region Centro - Miles de m#
%
285 40
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I 20
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=
5]
L] e
= le] &
@ =
b o =
@ =
= o R
[ = [
[
=20 P
D
=
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Nota: Ultimos datos disponibles, DWW WMt MM~ O0m©oodD DD ,C\il FC\] FC\] ,Q,
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diciembre 2020. R = o R =T - i o RS R TR e o R S S
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Fuente: H?‘ED sobre datos de la Secretaria War. % Interanual Gas Qil Grago 2 ======= Tencencia
de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Durante el Ultimo afo, el
monto total de ventas en los
supermercados de la Regién
Centro, en valores corrientes,
fue de 18.43534 millones de
pesos. En términos reales v,
considerando un aumento
interanual promedio de precios
de 38,9% para este periodo (ver
Nota Metodolodgica 1), las ventas
mostraron un leve aumento de 0,1% respecto al aflo anterior, mientras que en el agregado nacional
-neto de la Regidn Centro- exhibieron un incremento real 1,2 p.p. superior. No obstante, las tres
provincias de la Regién mostraron un comportamiento heterogéneo: en Santa Fe las ventas
cayeron 2,5% mientras que, en Cordoba vy Entre Rios, se registraron incrementos de 0,2% v 5,9%,
respectivamente.

En la comparacion coyuntural de diciembre, la facturacion en los supermercados de la
Regidn cayd, en términos reales, 0,6% respecto de noviembre, con una tendencia levemente
decreciente. Por su parte, la brecha interanual fue negativa (-0,9%).
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