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Los datos del Ultimo trimestre del afilo confirmaron que la economia de la Argentina se
derrumbo 9,9% (PIB) en 2020 respecto del afio anterior. La caida, si bien esperada, fue menor a la
pronosticada hasta el tercer trimestre del afio cuando con datos del EMAE, se perfilaba una recesion
de 11,9%, similar a las previsiones del FMI (11.8%) vy de lo presupuestado por el gobierno (13,3%). La
mayor actividad en los Ultimos meses del afo permite pronosticar un efecto estadistico de arrastre
de 6% para 2021, es decir que, aungue la economia no crezca nada este ano, en los papeles se vera
un aumento de ese orden respecto del aflo pasado. Los primeros meses de este afo muestran que
la recuperacion del Ultimo trimestre del afo pasado continlda, aungue no acelera. La industria
manufacturera crecio 4,4% respecto de enero’2l aungue con sectores gue aun siguen por debajo,
como la industria textil y la de muebles v, si bien, la tendencia de la produccion industrial sigue
recuperando nivel, lo hace a ritmo un poco menor gue antes de diciembre 2020. En el contexto de
una mayor actividad, precios internacionales de los commodities que siguen escalando a niveles
muy superiores a los de los Ultimos aflo y nuevos y mayores impuestos, estan aumentando la
recaudacion fiscal por encima de la inflacion. Bueno para las arcas fiscales y en cierta medida
también para contener la inflacidn al tener gue emitir menos, pero no tanto para la actividad privada
que soporta una presion tributaria cada vez mayor. En cuanto al desempleo, si bien recuperado de
los niveles criticos del segundo trimestre del afio pasado cuando la cuarentena vy el cierre de
actividades impactaron de lleno en la producciéon y por ende en el trabajo, las cifras de la EPH del
cuarto trimestre’20 muestran que hay 2.200.000 personas desempleadas en la Argentina y que la
tasa de desempleo -que escald a 11,0%- estd 2,1 p.p. por encima de 2019. Mayoritariamente la pérdida
ha estado concentrada en empleos informales, pero también se han destruido aproximadamente
245.000 empleos formales en promedio el afio pasado.

Localmente, en diciembre pasado, la economia de la Region Centro registraba los efectos
positivos de la progresiva apertura de la cuarentena, con algunos sectores mas favorecidos que
otros. Las estimaciones muestran que seis de los once indicadores de produccion presentan
variaciones positivas respecto del mes anterior vy tres de ellos superaban los niveles del afio anterior.
Por ejemplo, la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios (GUMAS) se ubicd en
diciembre 8,0% por encima del nivel del afo pasado, pero no asi la de los establecimientos
industriales y comerciales de menor porte, la que se situd 6,0% por debajo de diciembre 19 vy la de
gas industrial que se contrajo 8,6%. Por otra parte, algunos sectores van mostrando cierto repunte
de las ventas mes a mes; excluyendo los cines gque estan cerrados, de los ocho indicadores de
consumo tres muestran una mejora en diciembre, siendo visible en la venta de naftas, alimentos y
gas residencial y seis de los ocho sectores concluyeron el afio con ventas superiores a las de
diciembre 19, destacadndose la venta de motos y nafta y también en los articulos de electrénica y
del hogar. Las inversiones privadas en construccion y, en maquinarias agricolas, aumentaron mes a
mes en la Region Centro y también se ubican por encima de los niveles del afo pasado. La menor
actividad econdmica del afo

pasado golped de lleno a las IndiceLoieaiCj!ﬁlﬂ%iglﬂc;rliconémico
arcas provinciales en el segundo ILCE Santa Fe, Cordoba y Entre Rios %
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Un indicio claro de las dificultades que encuentran las empresas para acelerar su
recuperacion se obtiene de los indicadores de financiamiento bancario al sector privado. En el IV
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trimestre del ano la relacion préstamos a depdsitos a valores constantes asciende a 0,70, es decir
que los préstamos al sector privado no financiero representan tan sélo 0,7 pesos por cada peso de
depdsito percibido por el sistema bancario. Hay gue retroceder 10 affos para encontrar valores tan
bajos como los de 2020.

Una mirada mas agregada de la magnitud de la recesion local se obtiene del indice sintético
para la Region Centro (ILCE RC-Universidad Austral). Luego de una disminucion en la caida
interanual en los meses de junio vy julio, en los dos meses siguientes —agosto vy septiembre- vuelve a
profundizarse la diferencia interanual y las variaciones mensuales del ILCE vuelven al terreno
negativo, producto de una mayor limitacion a las actividades al recrudecer los contagios de COVID-
19. Sin embargo, en el Ultimo trimestre de 2020, |la caida se desacelera visiblemente con lo que la
economia de la Regidn habria cerrado el afo con una contraccion promedio aproximada de 2,3%.
Aun asli, la ralentizacién de la caida en el nivel de actividad hacia el ultimo tramo del afio no fue
suficiente para contener los efectos negativos sobre el mercado de trabajo que en el IV trimestre
de 2020 registrd una tasa promedio de desempleo de 11,8%, superior a la del promedio de los
aglomerados urbanos medidos por el INDEC.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO
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Notas: las burbujas en el grafico representan la cantidad de vacunados con la 2da dosis cada
mil habitantes. Los nimeros de casos confirmados de COVID-19 en las provincias de la Regién
Centro corresponden al acumulado hasta el 30/03/2021 y su incremento con respecto a
30/12/2020.
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PRODUCCION

En diciembre, soélo tres
de los ocho indicadores de
produccion agroindustrial de
la Regién Centro, presentaron
niveles de actividad superiores
al alcanzado en 2019; de los

restantes indicadores de
produccion se destaca la
brecha interanual en la

produccion de biodiesel y de
aceite de soja.

En la comparacion
mensual al mes de diciembre,
seis de los once indicadores de
produccion muestran
variaciones positivas. Se
destaca la baja en la
produccion de aceite de sojay
en menor medida la de faena
vacuna.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faens Vacuna

Faens Avicola

Faens Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demands GUMAS

Dem. Eléctrica Comerciales e Ind.
Demanda de Gas Industrial(2)

Cemands Gasoll Grado 2

Produccicn Biodiesel (3)(5)

Produccicn Bicetanal (33(5)

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)
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PRODUCCICN

Produccion de Leche (2)

Faena Wacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Cemands GUMAS

Cem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Cemands Gasoll Grado 2

Produccian Biaodiesel (3X(5)

Produccién Bicetanal (335

DICIEMBRE - 2020



@ AUSTRAL

CIENCIAS

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

CONSUMO

En un marco general de
recuperacion interanual del
consumo en los ultimos meses
del ano, en diciembre el
patentamiento de motos vy el
consumo de naftas mostro un
considerable incremento
interanual.

El dltimo mes del afo
registra una caida mensual
generalizada del consumo,
tanto de bienes durables como
de bienes no durables,
mientras que las salas de cines
contindan sin actividad desde
marzo. La excepciéon han sido
el consumo de nafta, de gas
residencial y de alimentos v
bebidas que registran
variaciones positivas.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

%

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados ()
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)

ALtos

Maotos
Mafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

desestacionalizada (Diciembre)

%

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados ()
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

Las inversiones en
construccion  presentan  en %
diciembre un incremento Ko 0 0 20 30 400 50
interanual considerable
medido por los despachos de INVERSION

cemento, en particular los
ligados alas construcciones de
menor porte. La venta de Superficie Cublerta Autorzada (2)
maguinaria agricola también
mostrd un incremento visible

respecto al aflo anterior. Despacho de Cemento

Aoricolas

Patentamientos Maauinarias F

Region Centro
Variacion mensual de la serie

En la comparacion desestacionalizada (Diciembre)
mensual, en diciembre se

observa una contraccion en los ' %
despachos de cemento para la '
construccion vy una ligera

variacién positiva en la venta INVERSION
de maguinaria agricola.

Superficie Cublerta Autorzada (2)

Despacho de Cemento -

Patentamientos Maguinarias
Aoricolas
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SISTEMA FINANCIERO

En el cuarto trimestre
del afo, los depdsitos al sector
privado presentaron
incrementos interanuales gue
no se tradujeron en una
expansion de los préstamos.

Respecto al trimestre
anterior, los préstamos v
depdsitos del cuarto trimestre
del afo se contrajeron.

DICIEMBRE - 2020

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

SISTEMAFINANCIERD

Depdsitos (1) (4)

Préstamos (1) (4)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Septiembre)

10 -5 0

SISTEMAFINANCIERD

Depdsitos (1) (4)

Préstamos (1) (4)
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

En diciembre, la o
recaudacion, a valores 9 7 5 3 1 1
constantes, de los principales
tributos de la Region Centro,
cumplio  treinta meses de
contraccion interanual.

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Total (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos
constantes) (13 (2)

Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (1) (2)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
. desestacionalizada (Diciembre)
Respecto al mes anterior,

la recaudacion tributaria total %
muestra en diciembre cédmo la
baja de la actividad econdmica
impacta en la recaudacion del FINANZAS PUBLICAS
impuesto a los sellos.

Recaudacion Total (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos

Recaudacidn Actos Juridicos (pesas
constantes) (13 (2)

constantes) (13 (2)
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PRECIOS

En materia de precios a
la produccion agroindustrial vy
primaria se observa aumentos
generalizados -a valores
constantes- salvo en el sector
l&cteo el cual registra una caida
tanto localmente como en los
precios internacionales.

En la comparacion
mensual, diciembre muestra
un crecimiento en todos los
precios a excepcion del precio
de los pellets de soja que se
redujo marginalmente.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Diciembre)

PRECIOS
_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

PRECIOS
_eche shonada al productor Santa
Fe (5113 (1)

Ganado Vacuno (kg vive) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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SECTOR EXTERNO

En materia de
exportaciones, en el mes de
diciembre, se destaca la caida
interanual generalizada, vy la
ausencia de exportaciones de
biodiesel para este mes.

Comparando con el
mes anterior, diciembre
mostrd una marcada caida de
las exportaciones de aceite de
soja y productos lacteos.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Diciembre)

%

-no -20 -0 50 -30 10 10

SECTOR EXTERNO

Exportaciones de Productos
Lacteos

Exportaciones Biodiesel (33(5)

Exportaciones de Granos de Soja

Exportaciones de Pellets de Soja (4)

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Diciembre)

%

o -8 70 S50 -30

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de Productos
Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3)(5)

Exportaciones de Aceite de Soja

—
—

@ Datos deflactados.

@ Los Ultimos valores de la serie fueron estimados.

& Estacionalidad no identificable. En este caso la variacidn mensual es con respecto a la serie original.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Regidn Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, méas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Region en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe ascendié a 21,82 pesos
por litro en el mes de diciembre, situandose, en términos nominales, 28,4% por encima del valor
registrado para el mismo mes de 2019. El incremento nominal, menor a la inflacion acumulada para
el periodo, implicd una diferencia anual negativa de 7,6% en términos reales. De esta manera, con
la excepcion del primer bimestre, el precio de la leche pagado al productor primario continud por
detrds de la inflacion. Esta continua caida en términos reales provocd que Argentina fuera el Unico
pais productor de Latinoamérica en el que se haya registrado una reduccidn del precio real de la
leche durante el dltimo mes de 2020. La variacidn mensual de la tendencia del precio continud
siendo creciente (4,0%) en diciembre, cerrando el trimestre con un aumento promedio de igual
magnitud. En valores constantes, la tendencia apenas registrd variacion positiva.

A nivel internacional, tommando como referencia el precio en Oceania, la leche entera continda
mostrando precios menores a los del ano anterior, perdiendo 2,69% -si se considera un promedio
entre precios maximos y minimos mensuales- en diciembre respecto del mismo mes de 2019.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa e

7,6% (pesos constantes)

(diciembre a.a.)

g

Peso
variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles,
diciembre 2020.

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio
de Produccion de la Provincia de Santa
Fe.

En diciembre, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado
por el productor santafesino ascendid a 0,26 USD/litro, manteniéndose en el mismo nivel observado
durante los meses previos, aungue con una caida interanual. Comparativamente vy, segun datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el Ultimo mes del afio, un precio de 0,30 USD/litro!, un valor 13,3% superior al
percibido por los tamberos radicados en Santa Fe. Asimismo, medido en dodlares, el precio al
productor en Argentina cayd en términos interanuales, hecho que soélo se replicd en Nueva Zelanda
para diciembre de 2020. En este sentido, el precio en ddlares para los productores argentinos fue
el mas bajo entre los principales productores de leche cruda del mundo en 2020, seguido por

Uruguay.
Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Uruguay
o 05 25
12,0%
0,4 - 15
(diciembre a.a.) s =
0.3 ]
wr 3
] h ;
g 5o
::; 02 wl
O 5 ®
a 5
(o} @
- B L35 4
Nota: Ultimos datos disponibles,
diciembre 2020. oo T T T T T T T T T T T T T T T -3&
U e T == = ) = R R S R S R
Fuente: IDIED sobre datos del OLTa s ALty or TRy
’ S8 5@a5 850525 ag®580a s 0l
Departamento de Lecheria de Santa Fe y e A £ = n 9 £ =550 £ 230
del INALE. Erecha SF-Uru (%) Precio Uruguay Precic SantaFe

Con estos valores de la leche, la ecuacidon econdmico-financiera de los tamberos santafesinos
empeorod respecto a diciembre de 2019. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos se
observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,14 kilos de maiz por cada

TSegun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales
sin consideracion de las reliquidaciones.”
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litro de leche mientras que, un afo atras, esta relacidn era de 1,65 kilos de maiz por cada litro de
leche, lo que evidencia una retraccion interanual de 30,9%.

Produccion primaria

En base @ informgcién Produccién de leche

parcialmente actualizada, estimaciones Millones de litros
propias vy, datos del Ministerio de
Agroindustria para Ia_ informacio’n Periodo Santa Fe Region Pais
faltante, la produccion primaria de leche Centro
_er; la Regl'on fe”tzrg;a%”a atft'meggi‘;g Ene-Dic 18 18873 | 5.953.6 | 10.526,6
interanuaimente o,5%  durante ’ Ene-Dic 19 1850,7 | 58335 | 10.343,4
cifra que representa poco menos que la .

. : . , Ene-Dic '20 1.884,9 6.023,8 11.113,0
mitad de la registrada a nivel pais -
(7.4%). Var.% Ene-Dic '20/'19 1,8 3.3 7.4

En diciembre, la produccion primaria se mantuvo en niveles similares al del mes previo y con
tendencia estable. Interanualmente, el volumen producido se ubicaria 1,7% por debajo del observado
en diciembre de 2019, cerrando un afo de incertidumbre y complicado en términos de rentabilidad
para la cadena lactea local.

Produccion de Leche
o ‘ Regicn Centro
1,7%

(diciembre a.a.)

=

millones de litros

Nota: ultimos datos disponibles
diciembre 2020. Los datos de 2018, 2019
y 2020 son estimados tomando como
referencia la produccion de Santa Fe y los
datos del Ministerio de Agroindustria de la
Nacion. Los mismos estan sujetos a
revision.

variagcion % interanual

Fuente: IDIED en base a datos del
Departamento de Lecheria de Santa Fe,
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria
de la Nacion.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno en diciembre se ubicd en torno a 176,8
pesos, con un incremento nominal de 43,7% respecto de noviembre, con tendencia creciente y una
brecha interanual positiva en términos nominales (155,7%). En pesos constantes, el precio abonado
a los productores presenta una variacion coyuntural positiva de 35,9%, con tendencia creciente
(1,2%). La brecha interanual resultd marcadamente positiva en términos reales (84,1%), en un sector
cuyo producto es altamente demandado en las principales economias del mundo: China, Estados
Unidos y Europa. Este incremento superd a la tasa de inflacidn y a la variacion porcentual de los
salarios en el periodo. Asi, una consecuencia de esta alza en el mercado interno fue la sustitucion
de los consumidores por carnes alternativas: porcinos y aves. Sin embargo, todas las carnes tuvieron

marcados incrementos en los precios, con el consecuente impacto en los respectivos niveles de
consumo.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniaers

84"'% ' (pesos constantes)
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El aumento del precio al productor primario de carne vacuna mejorod la ecuacion econdmico-
financiera del sector. Los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razén
entre el precio de la carne y el precio del maiz- evolucionaron favorablemente. Con un poder de
compra de 10,8 kilos de maiz, se registrd un incremento, en diciembre, de 32,0% respecto al mismo
mes de 2019, cuando el productor podia comprar 8,2 kilos del cereal por cada kilo de carne que
producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

_ Durante 20201_ I’a faena de Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
bovinos en la Regién Centro Miles de cabezas
registré una leve disminucion Provincia Regid
; % Est Periodo Entre egion Pais
interanual . de  0,2%. Este Santa Fe Cérdoba o Gentro
comportamiento se mostrod en : IS
sintonia con el movimiento en la Ene-Dic'18 2.236,9 854,9 4121 3.503,8 | 111517
o Ene-Dic 19 2.451,5 786.2 459,8 3.6975 | 1.725,7
produccion del sector tanto en el o
. o Ene-Dic '20 2.374,3 804,5 512,4 3.691,2 | 11.711.8
agregado nacional (-0,1%) como
en e| resto de| pa[s (-O]’]%). La Var.% Ene-Dic '20/'19 -3,1 2,3 .4 -0,2 -0,1

faena bovina en la Regidn

mostré un comportamiento irregular en la comparacién interanual durante la primera parte del afo,
mientras que a partir de septiembre se registraron variaciones interanuales negativas. Expertos en
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el tema, senalan que este comportamiento debe analizarse teniendo en cuenta el ciclo ganadero,
en el cual se vislumbra una retencion de hembras que permitiria incrementar la produccion durante
los proximos anos. De esta manera, una perspectiva positiva en el mediano plazo respecto de las
ventas hacia los principales destinos de los productos carnicos de Argentina habria ralentizado la
produccioén industrial a inicios del ciclo ganadero.

En diciembre, la produccién industrial de carne vacuna en la Regidén mostrd una caida
mensual (-10,8%) con tendencia estable y una brecha interanual negativa de -10,2%.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
0 Region Centro
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo se incrementd 5,3% interanual
en diciembre. En términos reales, este indicador cayo -54% respecto de noviembre vy -241%
respecto de igual mes de 2019. Con relacion a la tendencia, ésta continud el descenso iniciado en el

mes julio, con variaciones porcentuales negativas que han ido recortando la caida durante el dltimo
trimestre del afo.

Con precios aumentados a partir del mes de febrero en 2,3 pesos, el precio del alimento
balanceado en diciembre 2020 se ubicd por encima del afio anterior mientras que el precio
promedio del kilo vivo de pollo se mantuvo constante, por lo que la relacion entre este uUltimo v el
primero provocd una caida en la rentabilidad de las granjas avicolas en la Regién Centro. En
diciembre, esta relacion se ubicd en 2,4 kg de pollo por kg. de maiz, evidenciando una caida
interanual de -12,6%.
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Precio del kilo vivo de Pollo
o Region Centro
(pesos constantes)
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Argentina de Productores Avicolas.
Produccion Industrial
L, La faena de a\{es en ~|a Faena avicola fiscalizada por SENASA
Regiéon Centro cerré el afo Millones de cabezas
2020 con un leve incremento de Brevines
0,6% interanual, con un valor Periodo Santa Entro | RS910N | i
acumulado de 450,8 millones de Fe Cordoba . S
cabezas. La expansion de ésta se Ene-Dic'18 33,8 24,2 3748 | 4328 | 71,5
dio en el marco de un Ene-Dic 19 34,9 26,3 387,0 | 4481 | 756,9
incremento  de la demanda Ene-Dic 20 34,0 29,1 3877 | 450.8 | 760.4
intern i 6 al nivel -
terna que iguald al nivel de 1y oe Thic p0/19 25 108 02 | 06 | 05
consumo de carne bovina,

situandose en un rango entre 48 y 59 kilos per capita en 2020. Apuntalada por el incremento en la
produccion de Cordoba, la faena avicola de la Regién Centro crecid apenas por encima de la del
resto del pais, donde se registro un imperceptible incremento de 0,2% en 2020. En diciembre, la
variacion mensual fue positiva (3,3%) con tendencia decreciente y una variacion interanual
ligeramente negativa de 1,3%.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Regicn Centro
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En diciembre, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicd en
99,4 pesos, mostrando un ligero aumento coyuntural de 0,7%, con tendencia creciente (3,5%) y una
brecha interanual positiva de 54,2%. En pesos constantes, se registrd una variacion coyuntural
negativa (-4,3%) con una caida mensual en la tendencia de -0,6%, pero la brecha interanual continud
en terreno positivo con un valor de 11,0%.

Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
(pesos constantes)
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de Agricultura de la Nacion.

A pesar de la suba del precio del kilo vivo del capdn, durante todo 2020, la rentabilidad del
productor resultd desfavorable al comparar este indicador con la evolucion de los costos de
suplementacion dentro del mismo periodo. Como resultado, la relacion precio capon/precio del
maiz cayd interanualmente 20,4% situandose en 6 kilos vivos de capdn por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

» La faena de porC|ngs en la Faena porcina fiscalizada por SENASA
Region Centro aumento 4,6% Miles de cabezas
durante 2020 respecto a lo Brovingk -
observado en 2019. El Periodo Santa . Entre I(?:eglton Pais
incremento  porcentual  local Fe Cordoba . entro
resulté 16 p.p. superior al Ene-Dic 18 1.208,3 8974 2369 | 23425 |5.757.3
observado en el total del pais y Ene-Dic 19 12296 9383 2573 | 24253 |58376
2,8 p.p. mayor al crecimiento en Ene-Dic 20 13051 9552 2776 |2537.8| 6.01,3
el pais sin considerar a la Regiéon Var.% Ene-Dic '20/'19 6.1 1.8 7.9 4.6 3.0
Centro (1,8%). El boom en el

crecimiento de las exportaciones en 2020, que trajo aparejado el primer superavit comercial del
sector, explicaria el desempefo observado en el procesamiento industrial porcino de la Regidon
Centro.

La evolucion en la faena porcina mostrd en diciembre un incremento coyuntural de 0,5%, una
tendencia gue se mantuvo estable y una brecha interanual positiva de 6,9%.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
Region Centro
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Fuente: IDIED sobre datos de SENASA.

SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial

Durante el afio 2020, se Produccion de aceites y subproductos de soja

registréd una menor produccion Miles de toneladas

de aceites y sub-productos . Santa Fe Cordoba Region Centro
derivados de la soja. Los efectos Periodo Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
:rfo"a eﬁ)aQSr?chli,o yé rzarsi'jl f'e“n deel Ene Dic 18 6452 24341 390 1441 6842 25782
sector aceitero son factores que Ene-Dic"19 6941 27263 492 1827 7433 29.089
influyeron fuertemente sobre la Ene-Dic 20 6.438 23918 475 1714 6913  25.632
produccién de estos productos.  |Var.% Ene-Dic '20/19 -7,3 -12,3 -3,3 -6,2 -7,0 -1,9

En un contexto de bajo nivel de utilizacién de la capacidad instalada en la industria a nivel
nacional, los niveles de molienda de soja y girasol registraron en diciembre, segun datos el Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Pesca, caidas interanuales de 71% y 88%, respectivamente. Asi, el
procesamiento y elaboracion de aceites vegetales en la Regién Centro cerrd el afo con una
produccion de 6,9 millones de toneladas, cifra que representa una caida de 7,0% respecto a 2019.
En diciembre, el procesamiento y elaboracidon de aceites vegetales en la Regiéon Centro presentd
una caida mensual -libre de efecto estacional- marcadamente negativa (-58,8%), aungque con una
tendencia creciente y una brecha interanual negativa de 73,6%.

Produccion de Aceite de Soja
Region Centro
73,6% ’
b o Q0o 200
(diciembre a.a.) Lso
10} 103
FOO0 3
'g F 100 C
] I
2 50O A o 8
5] L o
a c
o 500 1 )
o =
@ Lo p
4400 5
= o
£ 300 A [-50 @
’ [
Nota: Ultimos  datos  disponibles, 200 L ———————————ra—
ici 0 W W W WM O @ @ o OO C
diciembre 2020, %TT?%TEETT@E?TQ%QNNN&
2 5 S b4UF s O o5 e == R e <A
. 2 3 o 23 2 32 2 3 o a5 2
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio TE=809¢ R R A e £ =370
de Agricultura, Ganaderia y Pesca. War. % interanual Procuccion ce Aceite ======= Tencencia

DICIEMBRE - 2020




@ Aun.ms.mu CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

En 2020, la produccion de sub-productos sdélidos -harina de soja y pellets- se ubicd en una cifra
cercana a 25,6 millones de toneladas, con una contraccion de 11,9% respecto al aflo anterior. En
diciembre se registrd una variacion coyuntural fuertemente negativa (-59,5%), aunque con una
tendencia creciente (2,2%). La comparacion de la produccion del Ultimo mes del afo respecto al
mismo mes de 2019 mostro una marcada caida de 74,8% en el volumen total de producciéon de
estos derivados de la soja, en los cuales la Argentina se posiciona como el principal exportador a
nivel mundial, viendose fuertemente afectada por el conflicto gremial suscitado en el sector aceitero
durante el Ultimo tramo del afo 2020.

Produccion _de Pellets de Soja
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La produccién local de Produccién Biodiesel
biodiesel, concentrada en el polo En miles de toneladas
aceitero de la provincia de Santa Beaia
. . gion Total
Fe v destinada principalmente a e I e e i Pais
la exportacion, alcanzd en 2020 Ene-Dic’18 1.753,4 59,5 1.8129 | 2.429,0
las 904 mil toneladas -el nivel Ene-Dic’19 1.637,4 40,4 1.677.8 | 21473
mas bajo en mas de una década Ene-Dic’ 20 893,9 101 904,0 | 11580
vy apenas la mitad de o [\, o Frepic 20/19| -45.4 -75.1 -46,1 46,1
alcanzado en 2017- con una

caida interanual de 46,1%.

En diciembre de 2020 la produccidn de biodiesel mostrd un incremento mensual -libre de
efecto estacional- de 30,1%, aunque con una variacion interanual marcadamente negativa (-92,6%),
lo cual estaria reflejando las serias dificultades por las que atraviesa el sector.
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Produccion Biodiesel
o Region Centro
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De forma similar a lo Produccién Bioetanol
ocurrido con el biodiesel, la En miles de toneladas
roduccion regional de i6
p. . . 9 Periodo Santa Fe Cordoba Al Tot’al
bioetanol registrd, en 2020, una Centro Pais
notoria caida de 21.0%. 6.3 p.p. Ene-Dic’18 64,2 430,1 494,2 1.113.,8
por debajo de la registrada en el Ene-Dic19 82.8 369.3 4521 1.073,5
resto del pals. Ene-Dic’ 20 21,3 335,6 356,9 808,7
Var.% Ene-Dic
20/'19 -74,3 -9,1 -21,0 -24,7

En diciembre, la produccion de bioetanol mostrd un incremento mensual de 18,3% con
tendencia creciente (1,6%) vy una brecha interanual negativa de 3,8%.

Produccién Bicetanol
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INSUMOS ENERGETICOS
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de . la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los grandes usuarios Gumas - Gwh
mayoristas es una aproximacion Provincia Region

P& ivi Periodo Pais

de Ia' eyoluuon de If‘j' actividad Santa Fe  Cérdoba Entre Rios|  Centro
economica en la Region Centro. ‘
En 2020. el volumen de consumo Ene-Dic'18 2595,9 563,2 199,5 3.358,5 14.716,3
agregadé mostré una caida de Ene-Dic 19 23924 526,4 195,7 31145 17.936,2
13.8% que, sin embargo, resulto Ene-Dic 20 2017,2 4747 1921 26840 | 135834
12,7 p.p. menor al registrado en el Var.% Ene-Dic '20/'19 -15,7 -9.8 -1.8 -13,8 -24.,3

resto del pais (-26,5%). Estos
valores resultan consistentes con la diferente evolucion que experimentaron las regiones del pais
para las distintas fases de la cuarentena: mientras que en la Region Centro se fueron flexibilizando
las restricciones hacia mediados de afo, el AMBA continud en fase de aislamiento incluso hasta
octubre de 2020.

En diciembre, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regidon
Centro (228 Gwh), registrd una variacion mensual -libre del efecto estacional- levemente positiva
(1,9%), cerrando el tercer mes consecutivo de alza mensual. Asimismo, se registrd un crecimiento
de la tendencia por octavo mes consecutivo, mientras que en la comparacién interanual la demanda
de exhibid una brecha positiva (6,6%) por segunda desde septiembre de 2019.
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Nota:  Ultimos  datos

diciembre 2020.

disponibles,

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Analizando el indicador
por grandes sectores
industriales, se observa una

caida generalizada y significativa
de la demanda en las empresas
que componen el  sector
metallrgico-siderurgico (-
20,1%), en la demanda del sector
quimico vy petroguimico (-12,8%)
y descenso también en el sector
aceitero-molinero (-10,6%). En

Demanda de Energia GUMAs

Region Centro
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Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales

sectores
Regién Centro - Gwh

Sector Ene-Dic Ene-Dic Va_r. % Ene-

'20 19 Dic '20/"19
Metalurgia y siderurgia 982,06 1.230,5 -20,1
Aceites y molinos 626,3 700,4 -10,6
Quimicos vy petroguimicos 4101 470,6 -12,8
Resto de los sectores 664,5 713,0 -6,8
Todos los sectores 2.683,6 3144 -13,8

consonancia con el movimiento del sector en general, el resto de las actividades fabriles también
mostrd una caida interanual de la demanda de energia eléctrica de -6,8%. De esta manera, este
ultimo conglomerado de empresas industriales modera la importante caida en la demanda de
energia eléctrica para la produccion industrial en la Regién Centro.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE

MENOR PORTE

Durante 2020, la
demanda de energia eléctrica de
los comercios vy empresas
industriales medianas v
pequenas de la Regidon Centro
mostré un comportamiento que
estd en sintonia con la demanda
de los GUMASs. Asi, el suministro
de energia a estos usuarios de
menor porte se redujo 4,5%

Demanda de Energia Eléctrica
Comercial e Industrial no Gumas - Gwh
Provincia Regién
Periodo ) ) J Pais
Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro
Ene-Dic'18 5.483,0 5.354,9 1.967,6 12.805,5 56.234,2
Ene-Dic 19 5.398,7 5.245,3 1.892,9 12.536,8 54.267,5
Ene-Dic 20 5.159,3 49379 1.873,0 11.970,2 55.091,5
Var.% Ene-Dic '20/19 -4,4 -5,9 -1,0 -4.5 15

respecto a 2019, caida que resulta inferior a la observada para los consumidores industriales de
mayor porte. Esta contraccion en la Regidn Centro contrasta con el comportamiento observado a
nivel nacional y en el resto del pais, donde la demanda crecid 1,5% vy 3,3%, respectivamente. Estas
variaciones positivas se explican, en gran parte, por los notorios incrementos interanuales de la
demanda en el cuarto trimestre, tanto en el resto del pais como a nivel nacional.
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En diciembre, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro alcanzo
un valor de 1053,7 Gwh, registrandose una variacidon mensual negativa de 2,9%. Esta serie mostro
un comportamiento irregular en el Ultimo tramo de 2020, aungue con una tendencia estable. En la
comparacion interanual, la brecha continud siendo negativa (-6,0%).

Demandade Energia
‘ Comercial e Industrial no GUMASs
0, Region Centro
6’0 /0 1.4C0 20
(diciembre a.a.) 12001 _
100047 g
200 %
< o
5 800 A ro =
=
400 s 2
200 4 S Te} ,.‘—_j
o T — — — -15 .
oLLOnLEEE20RR22200288 ]
Nota: Ultimos datos disponibles, diciembre ceS58885888582858855a0
2020. = i = o ol & o & = & ©
War. % interanual Demancs ======- Tenocencia
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GAS INDUSTRIAL
| Dti)rante %02(?’ Gas entregado, grandes usuarios industriales
en el subconjunto de Millones de m*® de 9.300 keal
grandes usuarios -que
representan cerca de : Provincia Region 5
85% del consumo Periodo Centro| P2fs
total de la Region- se Santa Fe Cordoba Entre Rios
observo una caida de Ene-Dic'18 1.715,2 3911 48,0 2154,3 | 8.118,2
0,
13.7% en el consumo Ene-Dic 19 1.527,3 396,5 36.6 1.960,4| 8.852,1
de gas, que contrasta o
con I variacion Ene-Dic '20 1.268,2 420,0 4,2 1.692,5|8.674,9
positiva de 1,3% en el | Var. % Ene-Dic '20/'19 -11,0 1,4 -23,7 -13,7 -2,0

resto del pais y es
marcadamente superior a la caida a nivel nacional.

DICIEMBRE - 2020



Q, CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Al avanzar con el analisis por sectores
de la industria, la caida interanual de 2020 Consumo de gas de grandes usuarios industriales
se reflejd¢ en todas las actividades Regidn Centro - Millones de m® de 9.300 kcal
manufactureras, con reducciones
significativas que alcanzaron los dos digitos | Rama de actividad ¢ O/€  Ene-Dic - Var.% Ene-
en frigorificos (-36,2%), siderurgia (-30,0%) - Z2) L2 Dite Al
y actividad aceitera (-17.6%), esta ultima |~ceitera 739.7 8978 176
afectada por la medida de huelga gremial |Frigorifica 24,3 38,0 -36,2
desatada hacia fin de afo. Siderurgia 179,4 256,2 -30,0
Metallrgica Ferrosa 14,4 15,5 -7,0
En diciembre, el consumo de gas de  |quimica 103.8 108.0 3.9
la md.ustna mostrd una vanaaoh mensual Resto de los sectores 630.8 644.9 22
negativa (-1,2%), con una tendencia estable.
En términos interanuales, se observé una L2doslos sectores 1.692.5 1.960.4 3.7

caida de -8,6% en el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales. Estos numeros
estarian respondiendo al irregular ritmo de la actividad y a la operatividad de la industria de la
Regién Centro durante todo 2020.

Gas entregado, servicio industrial

egicn Centro - Millones de m? de 9.300 kcal
o ‘ Region Cent Millones de m3 ¢ 3
8,6%

265 50
. P40

(diciembre a.a.) 0 —=

10}

m 20 Z

£ ©

@ [ LT

g 2

i Fe £

@ 8

o a0 £

= 0

_é =20 S

-30 ¢

W@

125 ——7—7———7—7——— 77— 40 >
Nota: Ultimos ~ datos  disponibles, ajpsc i to B o e e e et e s s ) ) B ) B el ,C\‘I ,C\‘I ,C\‘I <
diciembre 2020. O cadbyscadstadscad e Ly
= o 5 b5 = w5 = = CoO U
Teg2 2o 2Fog2iogs2egoE S a7
Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS. Var. % Interanual Gas Entregaco ===-=-- Tencencia

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regidn Centro se
ubicd en 67,8 pesos en diciembre, con una variacion interanual positiva de 25,0%. En términos
reales, registré variaciones interanuales y mes-a-mes positivas de 55% vy 2,3%, respectivamente,
permaneciendo estable la tendencia. Este incremento en el precio local resulta consistente con las
acciones del gobierno en torno al disefo e implementacién de un plan de descongelamiento
paulatino de precios de los combustibles combinado con un esquema de incentivos para
incrementar la produccién local de este tipo de combustibles.
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t Precio promedio de Gasoil Grado 2
Regidn Centro
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Ventas
El consumo de gasoll Consumo aparente de Gasoil Grado 2
grado 2, demandado para el Miles de m®
transporte vy laboreo agricola en Provincia .
la Regién Centro, cayd 0,7% en Periodo Santa ) Entre Iéeglton Pais
el volumen acumulado durante pe Cordoba ...~ tentro
2020 respecto al ano anterior. Ene-Dic 18 11336 1.096,7 3301 [2560,4(10.078,8
Esta disminucion resultod Ene-Dic 19 11751 11578 322,0 |2.654,8|9.994,3
marcadamente inferior  al Ene-Dic '20 11676 1.050,3  325.6 [2.543,5| 9.165,7
compararla  con la  caida |yar % Ene-Dic '20/19 30  -42 -4 | -07 | -91
registrada en el resto del pais sin

considerar a la Regién Centro (-11,9%).

En diciembre, el consumo en la Region Centro cayd 3,9% respecto del mes anterior, con
tendencia estable y una variacion interanual negativa de 10,2%.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Region Centro - Miles de m#
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de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Durante el Ultimo afo, el Ventas en Supermercados
monto tota(lj de o\llentlas sﬂ _|?S Regién Centro (millones de pesos constantes)
supermercados de la Regién P
Cepntro, en valores corrier?tes, Periodo Santa Fe  Cérdoba EF?f:);e Féi?\lt?g Pais
fue de 18.43534 millones de Ene-Dic 18 1.168,5 2.150,5 500,0 | 3.819,0 [24.152,2
pesos. En términos reales v, Ene- Dic 19 10899 20483 4800 | 3.6182 (225969
considerando  un  aumento Ene- Dic 20 10630 20518 5084 | 3.6231|22847,6
interanual promedio de precios
de 38.9% para este periodo (ver | Var.%Ene-Dic'20/19  -25 02 59 | 01 | 1

Nota Metodolodgica 1), las ventas

mostraron un leve aumento de 0,1% respecto al aflo anterior, mientras que en el agregado nacional
-neto de la Regidn Centro- exhibieron un incremento real 1,2 p.p. superior. No obstante, las tres
provincias de la Regién mostraron un comportamiento heterogéneo: en Santa Fe las ventas
cayeron 2,5% mientras que, en Cordoba vy Entre Rios, se registraron incrementos de 0,2% v 5,9%,
respectivamente.

En la comparacion coyuntural de diciembre, la facturacion en los supermercados de la
Regidn cayd, en términos reales, 0,6% respecto de noviembre, con una tendencia levemente
decreciente. Por su parte, la brecha interanual fue negativa (-0,9%).
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@ AUSTRAL

Ventas en supermercados
Regidn Centro (pesos constantes)

0,9% "

(diciembre a.a.)
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Nota 1 Ultimos

diciembre 2020.

datos disponibles,

300 A

Nota 2: El salto en las ventas en enero de 250 1

2017 obedece al cambio metodoldgico

millones de pesc

varliacion % interanual

introducido por el INDEC, que inlcuye un 200 T T T T T T -20
mayor numero de bocas censadas. Por 9?7?%?????@???2%9%%%%
este motivo, las variaciones interanuales 2@ %_, qf}%’ i %_ %%’ i %_, qf}% i %_, qf} % ,:: g ;c}%

de 2017 no deben ser tomadas en cuenta. = v = = v = v E = oo

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC. Yar. % Interanual Venta Total  ------- Tencencia

dEnl 2020, se obseréo Variacion porcentual
que, de los once grupos de (pesos constantes)
articulos expedidos en _I'os Grupos de articulos Ene-Dic'20 / Ene-Dic '19
supermercados de la Region, —

. .. . Entre Region .
siete presentaron variaciones Santa Fe Cérdoba . Pais
it | i Rios Centro
'”_erir‘“a es ”lega _'Vasi Bebidas 45 -2,9 31 -0,3 -3,9
mientras que a nivel naciona

_ d Almacén 14 4.4 10,8 36 3.4
seis  rubros cayeron en )
ventas respecto de 2019. En Pa,nadena 17,5 127 0.4 3.2 8.8
ambos casos, resultg |Lacteos -4,3 3,6 8,4 1,9 1,4
importante el crecimiento en |[Carnes 2,4 -4,0 8,7 -0.3 15
la demanda de articulos |Verduleriay fruteria 0,0 -0,9 21,2 2,5 14,0
electronicos vy para el hogar, '
con una coyuntura que A“”t‘_e”t,os preparados ;5 30,8 254  -363 -28,3
impulsé la venta de este tipo |Y OUsera
de productos. Respecto al
rubro fallmentos, la compra Art. delimpieza y 29 25 03 26 27
de articulos de Almacén y [perfumeria

Lacteos presentod variaciones
similares en ambas unidades ||nqumentaria
geograficas, siendo marcado |calzados y textiles -14.6 -10.0 154 -12.9 7.6
el incremento en el total del
pais. Dentro del resto de los Electrénica v art. para
grupos de articulos yartp 15,9 12,2 .4 13,2 24,3

) . el hogar
alimenticios se observan
variaciones heterogéneas en |[Otros 82 3.3 23 -4,0 28
porcentaje, pero de similar [yota] 25 0.2 5.9 0.1 11

direccion, a excepcion de las

Carnes, producto en el que, para la Regidn, se observd un decremento de 0,3%, mientras que a nivel
pais su consumo se incremento en 14,0%. Para el caso de los Articulos de limpieza y perfumeria, se
observaron variaciones negativas de igual direccidon y similar porcentaje, a nivel pais se registrd una
caida de 2,7% mientras que en la Regidon Centro se observd una baja de 2,6% en la comparacion
interanual. Respecto a los rubros Indumentaria, calzados vy textiles, se registraron caidas en ambas
unidades geograficas, aunque con una contraccidon mas fuerte en la Regién. Por ultimo, dentro del
rubro Otros, en ambas regiones se detectaron bajas: 4,0% en la Regién Centro vy, de 2,8% para el

total pais durante 2020.
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En diciembre, las ventas reales de los diferentes productos mostraron diferencias entre si en
la comparacion interanual. Por ejemplo, las categorias Electrdnica y Articulos del Hogar, vy Alimentos
v Bebidas tuvieron recuperaciones de 50% v 1,1%, respectivamente. Las ventas de Calzado vy textil,
por su parte, practicamente no mostraron variaciones respecto al mismo mes del afio anterior (-
0.1%). En cambio, la categoria de Otros articulos tuvo una caida interanual de 5% en su facturacion
real, con una notoria contraccion mensual (-8,8%) v una tendencia a la baja (-1,4%).

Nota metodoldgica 1. para deflactar los datos nominales se utilizd el IPC-GBA hasta septiembre de 2005,
con su base transformada a 2003=100, incluyendo sélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria vy
Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior 1os
datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cdrdoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cordoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado gue se dejaron de publicar los datos del comportamiento de
precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacion de los indices de
precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: Iz encuesta de supermercados es representativa de una nomina de empresas de
supermercados gue cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200
m?, 0 cuya suma de la superficie del saldn de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los
200m?. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el nimero de fines de
semana gue abarca cada mes, gue es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir de enero de 2017, el
panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados gue cuentan para octubre de 2018 con 2.922
bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de empresas “han sido seleccionadas
a partir de informacion proporcionada por la Cédmara Argentina de Supermercados (CAS), registros
administrativos e informacion provista por las direcciones provinciales de estadistica (DPE)”.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

, _EI cqnsumo de ener_gla Demanda de Energia Eléctrica
eléctrica residencial, en la Region Consumo Residencial - Gwh
Centro, mostro un incremento Provincia y
interanual de 5,6% durante 2020. Periodo ) — Region Pais

Santa Fe  Cérdoba Entre Rios| Centro

La mayor demanda por parte de
las familias es esencialmente Ene-Dic 18 4.539,6 4.0181 1.562,7 10.120,3 113.087,0
consecuencia del cambio en sus Ene-Dic'19 4.301,0 3.896,6 1.428,3 9.626,0 109.728,3
rutinas diarias, en las que las Ene-Dic 20 4.554,6 4.097,7 1.517,3 10.169,6 110.472,9
tareas laborales de los adultos v | var% Ene-Dic '20/19 59 52 6.2 56 07

escolares de nifos v
adolescentes se llevaron a cabo dentro del hogar. Asimismo, debe resaltarse que los registros del
2019 para la Regidn se ubican en niveles inferiores a los de un afno tipico, hecho que también afecta
la comparacion, dando lugar a un incremento mayor en el consumo de energia eléctrica residencial
en comparacion al total del pais. En el resto del pais la variacion interanual registrada para 2020
fue apenas positiva (0,2%).

En diciembre y para la Regién Centro, la demanda local de energia eléctrica dentro de los
hogares (890,6 Gwh) resultd -2,7% inferior a la de noviembre, con una tendencia relativamente
estable. Sin embargo, en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, la demanda de energia
eléctrica residencial aumentd 3,1%.
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Consumo Residencial
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Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aguellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maguinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo CHU.

Los usuarios residenciales son aguellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En 2020, se observd un Gas entregado, servicio residencial

volumen de consumo de gas por Millones de m® de 9.300 kcal
parte de los hogares de la Provincia Region
Region  Centro  superior  al s () SaFnta Cordobe E;’tl’e Centro| FP2's
registrado ara el mismo = Jok

gri d d p2019 , . Ene-Dic '18 4736 5706 91,4 | 1135,7 | 9.568,4
periodo i I, oICOG o<yu Ia Ene-Dic 19 409,2 539,8 76,8 [1.0259| 9.203,9
var||a<:|on Interanual de o, Oi' © Ene-Dic '20 4956 5327 592 [1.087.4| 95470
cua se explica Var. % Ene-Dic
fundamentalmente por un '20/'19 211 .5 -23.0 6.0 3.7

mayor consumo de los hogares santafesinos. Asi, en la Region se constatd un incremento superior
en 2,6 p.p. en relacion al resto del pais (3,4%) v 2,3 p.p. al del conjunto del territorio nacional.

En diciembre, el consumo estimado se ubicd en 38,4 millones de m3, con una disminucidn de
8,0% respecto de noviembre vy tendencia estable. Sin embargo, habiendo sido positiva la brecha

interanual para el mes previo, en diciembre el consumo resultd 0,2% inferior al nivel registrado en
el mismo mes de 2019.
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Gas entregado, servicio residencial
o Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
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Nota metodoldgica 4: Los usuarios industriales son aquellos gue tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maguinas vy equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo CIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS
Precio

En diciembre, el precio promedio de la nafta super en la Regiéon Centro se ubicd en 74,4
pesos/litro, con una variacion interanual positiva (25,7%) inferior a la inflacion acumulada registrada
para el mismo periodo, lo que se tradujo en una caida a.a. de 9,5% en el precio medido en pesos

constantes.
Precio promedio de Nafta Super
o Region Centro
9 5/) (pesos constantes)
’ : 40
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Lzo 8
o =
= @
= e =
5 £
g FG =
o =
- ) ! o O o 5
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diciembre 2020. =3 ' Fe2ooom
0.2 @
Nota 2: Precio promedio ponderado por 0o L T T T L 30 >
’ [ES e R e B Te B Lo N S el e s s R« o s e s ¢ B« B« M) M) B B S B o]
volumen expedido. S R S S A S S S R o B oY e o
U s S QL 5 E 2L sCc a0 sCc ol oy
TcgIgog2gogaeo LI LT ES GG
Fuente: IDIED sobre datos de la = = = o
Secretaria de Energia. War. % interanual = Precic ceflactatc ====-=-- Tencencia
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De modo similar, el precio por litro de la nafta premium, en promedio, fue de 84,0 pesos/litro
para el mes de diciembre, con un aumento nominal de 27,1% respecto al mismo mes del afo anterior
v una calida interanual de 8,5% en términos reales. Los precios de ambos tipos de combustibles han
evolucionado muy por debajo de la tasa de inflacion hasta diciembre inclusive. Por el contrario, se
esperan subas escalonadas para 2021 de forma tal que el precio de este insumo siga mas de cerca
el ritmo de la inflacion.

Precio promedio de Nafta Premium
' Region Centro
(o) (pesos constantes)
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o L 30
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Volumen
Durante 2020, la Consumo aparente de Naftas
demanda de combustible, que Miles de m®
se vio fuertemente afectada por Provincia Redion
A - Periodo Santa Entre < Pais
Ia,exte.nsmn durante mas ol.e 230 ! Cordoba o Centro
dias vinculadas a la restriccion == S (oS
para la circulacion de las Ene—g?c ’12 792,7 820,7 270,1 |1.883,4| 9.345,2
parsonss (A0 v Dipdy | EeDen  md abe s o) o
. . . -1
disminuyd 15,9% en volumen en : 2 : 231, 986,35
la RegK')n Centro respecto al Var. % Ene-Dic '20/'19 -4,7 -24,0 -24.,2 -15,9 -23,7

anterior. Esta caida resultd 9,8
p.p. inferior a la del resto del pais (-25,7%), lo que podria explicarse por las diferentes fases de la
cuarentena que atraveso la Regidn Centro respecto, sobre todo, a la zona del AMBA. Al ampliar el
analisis por tipo de combustible, el consumo de naftas super disminuyd 9,1% mientras gque la nafta
premium mostrd un leve incremento de 0,6% interanualmente.

En diciembre, el volumen de consumo aumentd 7,9% respecto de noviembre, con una
tendencia creciente. La variacidn interanual del consumo para el total de las naftas -super vy
premium- también fue positiva (22,7%).

DICIEMBRE - 2020
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Consumo aparente de Naftas
Regidn Centro - Miles de m?

22,7%

(diciembre a.a.) 200 | -
:CJI
ME 150 4 E
2 =
kel o
@ 100 4 i
= k<]
£ 5]
(5]
50 o
3
2
) o] ———— 77— 71— -80
Nota: Ultimos ~ datos  disponibles, DY OLOERE0DDD DD DO O DD
diciembre 2020. © 5 S SO oy 5 8o £ SRR < &0 RRha
Tgeg 2o g2 0og2Fgo g2 go EJ S @5
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. Var % Interanual —_— Total Maftas ======= Tencencia

GASOIL
Precio

En diciembre 2020, el precio del gasoil premium se situd en un valor promedio de 79,5 pesos
por litro, con un incremento interanual de 26,4% v, al igual que lo observado para el resto de los
combustibles liguidos, inferior a la tasa de inflacion del periodo. De este modo, a valores constantes,

el precio en diciembre mostrd vy una brecha interanual negativa de 9,0%, aungue con una tendencia
levemente creciente.

Precio promedio de Gasoil Gradoe 4
Region Centro
9 O% (pesos constantes)
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Volumen
En la Region Centro, el Consumo aparente de Gasoil Grado 3
volumen total consumido de Miles de m?®
gasoil grado 3 -empleado por los Provincia L.
. . Region .
autos de gama media/alta- Periodo Santa : Entre Pais
o , Cérdoba ; Centro
registré en 2020 una caida Fe Rios
interanual de 2,2%, superior en Ene-Dic 18 295,2 307,4 99,1 7017 | 3.386,9
1,3 p.p. a la observada a nivel Ene-Dic 19 289,2 3011 95,7 | 685,9 | 3.355,4
nacional (-0,9%) y 1.6 p.p. a la del Ene-Dic '20 289,0 248,7 83,3 | 620,9 | 2.759,5
restg del pais sin considerar ala | yar. % Ene-Dic '20/19  -2.0 20 35 | 22 -0.9
Region (-0,6%). Los efectos de

las restricciones a la movilidad de la poblacion explicarian la merma en el consumo de gasoil grado

3 gue, durante el Ultimo trimestre del ano, no logrd recuperarse de la pronunciada caida producida
durante las fases méas estrictas de la cuarentena.

Al analizar las variaciones coyunturales, se observa que, en diciembre, el consumo de gasoil
premium en la Regidn Centro subid respecto del mes anterior (2,1%), con una tendencia creciente,
aungue mostro una brecha a.a. negativa de 4,6%.

Consumo aparente de Gasoil Premium

Region Centro - Miles de m3
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GNC
Precio

En el Ultimo mes de 2020, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor disponible para la
Regioén Centro se ubicod en 34,4 pesos, con un incremento de 31,3% interanual que, sin embargo,
significd una caida de 5,4% en términos reales. Con estos valores, el precio promedio relativo GNC-
nafta sUper se ubicd en una proporcién de 0,46.

Precio promedio de GNC
Region Centro
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Volumen
Las medidas de Gas entregado, GNC
restricciones sobre la movilidad Millones de m® de 9.300 kcal
de la poblacidn durante 2020 Provincia Region
parecieran ser una de las causas Periodo Santa Cordo Entre | cqniro oIS
por las cuales el consumo de E Dic 18 1'9:9e2 3t7)1aO ljll20; 613,2 2.400,5
ne-bic .
GNlc rReg|§t'ro(L:matca|d§ dz23,’7té Ene-Dic 19 202,0 384,9 44,3 631,3 2.474,3
eln akkegion len ro, sien otesda Ene-Dic '20 1551 2931 33,3 | 4815 | 1.870.5
algo menor a la experimentada Var. % Ene-Dic
por el total nacional (-24,4%) v '20/'19 -23.2 -23,9 -24.8| -23,7 -24.4

por el resto del pais sin considerar la Region Centro (-24,6%).

En la Regidn, los datos del volumen de gas entregado en diciembre reflejaron un incremento
de 10,5% respecto de noviembre, con tendencia estable. Asimismo, este guarismo registro la menor
caida interanual desde fines del primer trimestre del afo (-8,9%).
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Gas entregado, GNC
‘ Regidn Caentro - Millones de m? de 9.200 keal
Y) 70
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AUTOS
La venta de autos en las Unidades patentadas
concesionarias de la Region Automaviles
Centro, tanto de unidades de =
produccio’n nacional como Periodo Santa Fe Cordoba EF?I,:)rSe 22?]1:(:2 Pais
%t(;z"ieragguéa”te 2o_2to ,fude de Ene-Dic 18 64849  80.905  19.474 |165.228 | 805526
o Ca[;;'iftef:n Lif'zera; gf/e Ene-Dic 19 40680 46831 1101 | 98612 | 461944
N 0.
La magnitud de esta Ene-Dic "20 30.961 32.268 8.795 72.024 | 357.007
contraccion se reve|a en que |as Var.% Ene-Dic '20/']9 '23,9 '31,] '20,8 '27,0 '22,7

ventas del aflo pasado se aproximan a solo 43% de las realizadas dos afios atras. La contraccion
local este aflo es 5,6 p.p. mas profunda que la del resto del pais (-21,6%) v 4,3 p.p. que la del total
nacional (-22,7%).

En diciembre, la serie mostrd un ligero crecimiento interanual de 1,6%, aunque con una
variacion mensual negativa de 12,1% y una tendencia estable.

Venta de Autos
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MOTOS

En 2020, la adquisicion de Unidades patentadas
motos en la Regidon Centro Motos
reflejo un comportamiento Periodo Santa Fe Coérdoba Snifie | ReElgn Pais
similar al observado para el caso Rios | Centro
de los autos, bienes cuya Ene-Dic 18 56.900 49.869 16.176 | 122.945 | 583.570
dernanda intenta recuperarse de Ene-Dic 19 36.666 29.427 9238 | 75.331 | 327.918
la marcada caida de abril 2020. Ene-Dic 20 33.091 26.134 8540 | 67.765 | 272.417
Si bien la variacion interanual | Var.% Ene-Dic '20/19 -9,8 -n,2 -7.6 -10,0 -16,9

continud en terreno negativo (-10,0%) resultd 9 p.p. v 6,9 p.p. inferior a la del resto del pais y a la
del total nacional, respectivamente. De esta manera, la evolucion de las ventas en los Ultimos meses
del affo vislumbra mejores perspectivas en la facturacion del sector para los proximos meses.
Asimismo, el gobierno puso en marcha el programa ‘Mi Moto’, que consta en el otorgamiento de
créditos para la adquisicion de motocicletas de origen nacional por un monto maximo de $200.000
con un sistema de amortizacion francés Unico en 48 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, sin
periodo de gracia y una tasa de interés fija de 28,5%. Sin embargo no debe perderse de vista que,
comparando las ventas del afo pasado con el pico mas reciente de comienzos de 2018, éstas se
ubican actualmente en un tercio de aquellas.

En diciembre, la venta de motos en la Regién Centro mostrd una brecha interanual positiva
21,6%, aunque con una caida mensual de 9,8%, con tendencia decreciente (-2,4%). Estos numeros
podrian estar reflejando el hecho de que el plan puesto en marcha por el gobierno aun no logra
reactivar las ventas en el sector, por lo habrd que esperar qué sucede durante el primer trimestre

de 2021.
Venta de Motos
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EXPORTACIONES
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SECTOR LACTEQOS

Precios

En diciembre, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado
internacional (Oceania) fue de 3.200 USD por tonelada, ubicdndose esta cotizacion 3,4% por debajo
de la observada en diciembre del afilo anterior, aunque con una tendencia que continla en sentido
ascendente.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo
Entera
% Oceania
3,4% :

40 a0

(diciembre a.a.)

variacion % interanual
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Volumen
_ Al - ho disponer  de Exportaciones de productos lacteos
informacién desagregada para la Total Pafs (en miles de toneladas)
Regién Centro vy, teniendo en - Otros
cuenta que la industria lactea Periodo Leches Quesos . . | Total
regional representa mas de 85% Ene-Dic '18 177.0 61.0 957 3337
delas vent_as externas nacionales Ene-Dic 19 128.6 61.4 1031 303.0
de este tipo de productos, en Ene-Dic '20 199,6 693 1060 | 3749
esta seccion se analizan datos Var % Eno-Dic 20/ W - > >3 7
relativos a las exportaciones ar.% Ene-Dic '20/19 d 9 8 3.
nacionales de productos lacteos.

Segln el Ministerio de
Agroindustria, durante 2020, las Exportaciones de Productos Lacteos
exportaciones de productos Total Pafs (en millones de dé‘ares)
!acteos registraron un Periodo Leches Quesos Qtros Total
incremento de 23,7%, en lacteos
volumen y de 19,5% en términos Ene-Dic'18 518,3 246,7 243,3 1.008,3
de valor. En volumen, las ventas Ene-Dic 19 415,2 2416 270,5 927,3
al exterior totalizaron 374,9 mil Ene-Dic '20 580,4 263,9 263,9 1.108,3
toneladas, generando iNgresos |var.9% Ene-Dic '20/'19 39,8 9,3 2.4 19,5

en divisas por 1.108,3 millones de
ddlares. Si bien 2019 fue un afo en el que se produjo una baja pronunciada en la venta de este tipo
de productos hacia el resto del mundo -lo cual afecta el valor que surge de la comparacion
interanual- aun si se compara el valor de las exportaciones de 2020 con el de 2018 se advierte un
incremento de 9,9%.

Debe considerarse que 2019 fue un ano en el que se produjo una baja pronunciada en la venta
de este tipo de productos hacia el resto del mundo, por lo que al momento de delinear conclusiones
en base a la comparacion interanual debe procederse con cierta prudencia.

En diciembre, el volumen exportado presentd tendencia decreciente (-1,1%) vy, una brecha
interanual negativa (-29,3%). Por tipo de producto exportado, se observan caidas interanuales
generalizadas: Leches (-44,9%), Otros lacteos (-11,8%) vy Quesos (-0,6%). En términos de valor, la
Leche mostrd una marcada caida de 46,0% mientras que Otros lacteos y Quesos variaron
positivamente en 3,2% v O,1%, respectivamente.

Exportaciones de Productos Lacteos
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SECTOR CARNES

Similarmente a lo que ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa
alrededor de 75% del total de las exportaciones nacionales de carnes por lo que, en esta seccion,
se presentan los datos de ventas al exterior para el total del pafs, considerandolos representativos
del comportamiento de la actividad en la Region.

En 2020, el volumen de Exportaciones de carnes vacunas

las exportaciones de carne Total Pais
\cglae(s::nmapeﬁgosus%pergrr]\do bueanl Periodo Miles de tn Millones de u$s
registrado en 2019. De acuerdo Ene - Dic18 369.0 1.948

con el Instituto de Promocion de Ene - Dic'19 567.8 3.097

la Carne Vacuna Argentina Ene - Dic '20 610,6 2.685
(IPCVA), durante el ultimo ano | Var.% Ene-Dic '20/'19 7.5 -13.3

los embarques de cortes enfriados, congelados vy carne procesada crecieron 7,5% en volumen, pero
disminuyeron 13,3% en términos de valor, como consecuencia de una continua caida registrada en
el precio promedio internacional de la tonelada res con hueso. El mercado chino continud siendo el
principal destino de exportacion a pesar de la pandemia. Asimismo, el mercado chileno e israell
contribuyeron a la explicaciéon de los importantes niveles de venta al resto del mundo de este tipo
de productos, compensando relativamente la caida en la demanda de los paises de la Unidn Europea
por el rebrote del coronavirus. En diciembre, por su parte, el volumen exportado de carne vacuna
mostrd una caida interanual de 19,7%.

Exportaciones de Carne Vacuna
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SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Los buenos niveles de precios de los commodities internacionales se reflejaron en la
cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja que alcanzo, en diciembre, un valor
promedio de 501 dodlares por tonelada, 2,5% superior al registrado en noviembre, con tendencia
creciente. En la comparacion interanual, el precio se ubicd 38,0% por encima de los valores
registrados en diciembre de 2019. La razén precio FOB Golfo/precio Puertos Argentinos se ubicd
en torno a 0,97, lo que reflejé un precio superior para los embargues nacionales en 2,9% respecto
del precio FOB Golfo México (USA) de este producto.
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Al mes de diciembre, en el mercado de Rotterdam, el aceite de soja cotizé a un valor
promedio de 1029 ddlares la tonelada, con una variacion interanual positiva (23,4%). Para el Ultimo
mes de 2020, la brecha entre el precio FOB Rotterdam y Puertos Argentinos se ubicd en 1,4%,
aproximadamente 7,4 p.p. por debajo de la observada para el mismo mes del 2019. El valor del

aceite de soja FOB Puertos Argentinos (1015 dodlares) se situd 33,4% por encima al registrado en
diciembre del afio anterior.

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de
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En diciembre de 2020, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 468
ddlares por tonelada, con una variacion interanual positiva de 42,7% vy tendencia creciente (2,9%).
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Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
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Ministerio de Agricultura, Ganaderia vy
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Volumen

En 2020, Argentina le
vendié al resto del mundo 6,5 Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
millones de toneladas de granos Total pais - Miles de toneladas
de soja; 53 millones de

foneladas de aceite y 225 Periodo Granos Aceite Pellets
. ) ’ Ene-Dic '18 3.239,7 3.514,5 22.949,9
millones de harinas vy pellets. ne fc’

Estos valores nacionales siguen Ene-Dic19 91451 4.501.7 27.303,2
la tendencia marcada por la Ene-Dic ‘20 6.557.9 5.292,0 22.458,4

dinamica santafesina, donde se |Var.% Ene-Dic '20/'19 -28,3 17,6 -17.7

sitla el complejo de produccion
de oleaginosas mas grande del mundo. Para el Ultimo trimestre del afo, los embarques de porotos
de soja fueron de 15,6 toneladas; las ventas de aceite se posicionaron en un valor anual cercano a
las 5,3 millones toneladas, vy las de harinas y pellets, se ubicaron en 22,5 millones toneladas. Al
comparar estos numeros con los observados durante el aflo anterior, se registra un incremento de
17,6% en las exportaciones de aceite, mientras que se advierten significativos decrementos de 28,3%
vy 17,7% para granos vy harinas/pellets, respectivamente

En el mes de diciembre, en el marco de un fuerte conflicto gremial, las ventas estimadas de
aceite alcanzaron 74,8 miles de toneladas, con una marcada caida de 85,8% respecto de noviembre.
La brecha interanual también fue fuertemente negativa (-77,7%). Las ventas de granos al resto del
mundo se ubicaron en torno a las 2956 toneladas, con un leve incremento respecto de noviembre,
mes en el que no se concretaron embarques al exterior y una brecha marcadamente negativa (-
99,3%) en términos interanuales. Por Ultimo, las exportaciones de pellets mostraron un valor
cercano a las 20 toneladas con variaciones mensuales e interanuales negativas de 98,8% vy 98,9%,
respectivamente para el ultimo mes del afo.
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En 2020, el volumen exportado de biodiesel Exportaciéon Biodiesel

registro una caida de 46,9%, reduciéndose 45,6% en En miles de toneladas

te_rmmos de valor. Las preocupaciones de los boriog Miles de Miles de
diferentes actores del sector respecto al eriodo Toneladas usD
olese.mpeno futuro d(.%, la actividad se vieron Ene-Dic "18 1.405.1 038.256 8
|reflejaoltas er; la To.ducgondy, Tonsecggnte_merge,len Ene-Dic ‘19 1.015.0 774.838,7

ven xterior n mbinacion
as ventas al exterior, donde la co aciéon de los Ene-Dic ‘20 539,.4 421,474,

efectos de la pgndemla v las regulaciones oficiales Var % Enc-Dic
en torno al precio de este producto provocaron una '20/19
marcada merma en su produccion durante el dltimo afo.

-46,9 -45,6

En diciembre de 2020, el Var.% Dic '20/Dic '19

numero de locales comerciales Concepto i

de la Region Centro crecid 0,5% i SR Gk ERnig;e EZ?\It?z Pais
respecto al valor del mismo mes  |Numero delocales 1,0 0,0 09 0,5 -0,2
del ano anterior, mientras que a |Superficie ventas (m?) 0,3 0,0 13 03 0.8
nivel pais se registré una ligera |ventas totales (miles $ constantes) 0,8 18 28 09 | -02
caida de 0,2%. La S_prerficie de | Ventas por local (miles $ constantes) ~ -1.8 18 18 43 | 00
ventas de la Region, por su |, por m? ($ constantes) ] 18 15 1.2 11

parte, continla en niveles
similares a los observados en diciembre de 2019, aungue con ciertas diferencias en los valores
desagregados por provincias. Asi, mientras que Santa Fe y Cdérdoba mostraron peqguefas
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variaciones en la superficie, Entre Rios registrd un crecimiento interanual de 1,3%. Respecto de los
montos de las ventas medidos a valores constantes, en diciembre se registraron caidas interanuales
en la Regidn, tanto en la medicion por local productivo como por superficie. Al comparar estos
numeros con las cifras del pais se advierten algunas diferencias, dado que a nivel nacional las ventas
mostraron una variacion interanual negativa de menor magnitud en ventas totales y por metro
cuadrado, mientras que no registraron variacion alguna en la medicién por local.
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En la Region Centro, se Despacho de Cemento Portland
registro en 2020 una caida Region Centro - miles de toneladas
nteranual en el volumen Periodo Santa Fe Codrdoba En.tre el Pais
acumulado de despachos de Rios | Centro
cemento de 6,3%, la cual resulta Ene-Dic 18 996,8 1.414,3 3761 | 27872 | 1.81,7
inferior a la registrada en el resto Ene-Dic 19 8627 1.256,1 3771 | 2.495,9 | 11.003,4
del pais que, sin considerar a la Ene-Dic 20 805,5 1.118,8 4150 | 2.339,3 | 9.764,1
Regién, cayo 12,7%. De igual Var.% Ene-Dic '20/'19 -6,6 -10,9 10,1 -6,3 -11,3

manera, en diciembre, la variacion mensual resultd negativa (-1,7%), con tendencia estable y un
crecimiento interanual de 42,8%, explicado por la reactivaciéon de las obras en construccion dentro
de la Regiodn.

t Despacho de Cemento
o Region Centro
42,8% 60
(diciembre a.a.) rae
" L2o 3
[} c
3 Lo ©
g [P g
z 40 6
é_': F =60 §
Nota: Ultimos datos disponibles, = o N Ry 2
diciembre 2020. MOOVOVOREEEERENVRIRDNT3IQ
bitaoLthostaostaot Rl
Fuente: IDIED en base a datos del o EJ =30 EJ 2 20 EJ = 30T EJ =30 g %_. %'LGJ
Instituto de Estadistica y Registro de la War. % interanual Despacho ce cemento  ======= Tencencia
Construccion, IERIC.
La caida en el total Despacho de Cemento Portland
acumulado de despacho de Regién Centro - miles de toneladas
cemento portland en 2020, se Periodo Bolsa Granel Total
explico por la  marcada Ene-Dic 18 1.517,2 1.270,0 2.787,2
contraccién de .|OS qegpach,os a Ene-Dic 19 1.402,5 1.093,4 2.495,9
granel. La notoria caida de. ?stos Ene-Dic ' 20 1.572.9 766.4 23393
fue resultado de la suspension de  [y/5r.9% Ene-Dic '20/19 2.2 299 6.3

los grandes proyectos de obra
publica, asi como también del stand-by en los grandes proyectos de inversion privada y desarrollos
de obra en grandes superficies, debido a las medidas decretadas por la pandemia. Por el contrario,
el despacho de cemento en bolsa mostrd un incremento de 12,2% gue no alcanzd para compensar
la marcada caida de los despachos a granel. Este comportamiento disimil en el despacho de
cemento portland resultd consistente con la coyuntura de aguel momento, en la que se dio una
merma de la actividad en grandes obras, aunque con la posibilidad de realizar pequefas refacciones
dentro de los hogares.
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La venta de maquinaria Unidades patentadas
agricola, medida en unidades, Maquinarias Agricolas
resultd ajena a la realidad , 5 Entre | Region .
econdmica nacional y, con 3.592 Periodo Santa Fe Coérdoba Rios Centro Pais
unidades patentadas, mostrd un Ene-Dic 18 1.498 1.551 348 3.397 11.607
notable incremento de 17.3% Ene-Dic 19 1.332 1.434 296 3.062 8.945
interanual en su valor acumulado Ene-Dic "20 1.484 1.794 314 3.592 | 8.249
para 2020. En este sentido, la | Var.% Ene-Dic '20/'19 N4 25,1 6.1 17.3 -7.8

primera edicion en 2021 del indice "Ag Barometer Austral”, elaborado por el Centro de
Agronegocios vy Alimentos de la Universidad Austral, muestra que la brecha cambiaria vy la poca
atraccion por las inversiones en pesos sumadas a un contexto de bonanza en los precios vy tasas de
interés bajas en términos reales, planted una buena posibilidad para los inversores de capitalizarse
invirtiendo parte de los excedentes en activos fijos que ayudardn a incrementar la productividad en
los campos de la Region. Comparativamente a lo observado con el resto de los bienes de consumo
durable, las inversiones productivas del sector agricola mostraron un importante incremento
explicado en gran parte por la adquisicion de bienes de capital de parte de los productores
cordobeses (25,1%). Asimismo, en el resto de las provincias de la Region Centro, las ventas de este
tipo de bienes de capital mostraron variaciones interanuales positivas: Santa Fe (11,4%) v Entre Rios
(6,1%). Este incremento regional en la venta de maquinaria agricola contrasta con la marcada caida
observada en este indicador para el resto del pais sin considerar a la Regién Centro (-20,8%).

En diciembre, la cantidad vendida de maquinaria agricola mostrd una leve variacion positiva
(2,8%) respecto al mes anterior, con tendencia practicamente estable (-0,5%) y una brecha
interanual positiva (29,3%), lo cual refleja es consistente con el buen momento que atravesd el
sector en 2020 si se lo compara con el resto de la economia.

Venta de Maquinaria Agricola

29.3% 1
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

En el cuarto trimestre de 2020, continud el efecto de la caida en la actividad productiva
sobre el empleo, siendo evidente que la disminucion de éste tiende a caer marcadamente respecto
del segundo trimestre cuando el impacto de la pandemia y de la cuarentena hizo estragos en el
mercado laboral. Segun datos de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH-INDEC), 27,8% de la
fuerza laboral de la Region Centro presenta problemas de ocupacidn, es decir cerca de 28 personas
de cada 100 activos dentro del mercado laboral no encuentran empleo o, si lo tienen, trabajan
menos horas de las que desean. Esta proporcion disminuyd de forma casi imperceptible respecto
al tercer trimestre del afo.

Poblacién de referencia de la Regién Centro
Total 6 aglomerados urbanos. 42 Trimestre 2020 - en miles de personas-
Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Gran Rosario 1.325 619 534 84 76
Gran Santa Fe 536 241 222 19 29
Gran Cérdoba 1.567 750 653 a8 170
Rio Cuarto 178 82 75 8 4
Gran Parana 281 ne n2 5 N
Concordia 161 64 59 6 10
Region Centro 4.048 1.872 1.655 220 300
Villa Const.- San Nicolas 195 80 72 8 7
Total 31 aglomerados 28.740 12.942 11.524 1.418 1.955

\
| Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC.
| Nota: las diferencias en la suma de la PEA se deben al redondeo de las cifras.

En el cierre del ano pasado, se advierte una pérdida de 38 mil puestos de trabajo en la
Regién Centro respecto al mismo periodo del afio anterior. Cifra que, expandida al total de la
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poblacidn de la Regidn, involucraria una caida aproximada de 76.000 empleos, ya que la proporcion
de poblaciéon para los seis aglomerados en los que INDEC releva informaciéon de empleo es algo
menor a la mitad de la poblacidn total de la Regidn. No obstante, esta pérdida interanual estimada
resulta de menor magnitud que la registrada al tercer trimestre, cuyo valor ascendid a 96 mil
puestos de trabajo.

A pesar de la caida del empleo, en los seis aglomerados relevados por INDEC, se produjo un
flujo interanual de entrada al mercado laboral de 31 mil individuos, con una cifra de 67 mil personas
gue se sumaron a la poblacién desocupada. De esta manera, la Regidon mostro, al cuarto trimestre
del afo, un incremento interanual de casi 44% en el nimero de trabajadores desempleados, valor
que sdlo fue superado por la regidn de Cuyo -con un mercado de trabajo mas de dos veces menor
que el de la Regién Centro- y gue ademas resulta 6,3 p.p. mayor gue en el trimestre previo. Este
marcado aumento regional en la cantidad de personas desempleadas representd 15,5% del total de
desempleados registrado para el conjunto de los 31 aglomerados urbanos de cobertura de la EPH,
un porcentaje gue viene disminuyendo desde el inusual 211% registrado en el peor momento de
2020.

Cinco de los seis aglomerados urbanos que conforman la muestra de la EPH en la Regién
Centro registraron una caida interanual en la poblacion ocupada: Gran Rosario (-22%), Gran
Cordoba (-7%), Gran Parana (-6%), Rio Cuarto (-3%), Concordia (-2%), siendo el de Gran Santa Fe
el Unico mercado laboral que no mostrd una pérdida de empleo (2%). La tasa de actividad de la
Regién se ubicd en 46,2%, 0,4 p.p. por encima de la registrada en el cuarto trimestre de 2019, lo
gue evidenciaria una leve ampliacion del mercado laboral en la Regidén, con destruccion de puestos
de trabajo e incremento del desempleo. Sin embargo, esta variacion en la tasa de actividad no
resulta homogénea entre los aglomerados urbanos: mientras que Gran Parana, Concordia y Rio
Cuarto -los aglomerados menos poblados de la Regidn- mostraron una caida interanual en el
indicador con reducciones de 2,7, 21y 0,3 p.p., respectivamente, en los aglomerados de Gran Santa
Fe (1,2 p.p.), Gran Cdérdoba (1,1 p.p.) y Gran Rosario (0,5 p.p.) se registraron ligeros incrementos. La
tasa de empleo de la Regidn, por su parte, se ubico en 40,9%, valor 1,2 p.p. inferior que igual periodo
del affo anterior.

Variaciéon anual absoluta de la poblacién de referencia de la Regiéon Centro
Total 6 aglomerados urbanos.

Nota: Las variaciones 42 Trimestre '20/'19 -en miles de personas-
absolutas son calculadas en
base a cifras de poblacion Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
aproximadas que coinciden g o "pocario 8,0 1.0 22,0 31,0 8.0
con las presentadas en los
Informes de la EPH. Por este Gran Santa Fe 4.0 9.0 20 6.0 120
motivo, no siempre la suma |Gran Cordoba 9,0 21,0 -7,0 28,0 31,0
de las variaciones de la |Rio Cuarto 1,0 0,0 -3,0 3,0 -1,0
poblacion empleada Y |Gran Parand 2,0 7,0 6,0 1,0 -3,0
desempleada resulta igual & oo g 1,0 -3,0 2,0 0,0 -3,0
la variacion de la poblacion -
econdmicamente activa. Region Centro 25,0 31,0 -38,0 67,0 44,0
Fuente: IDIED en base a EPH Villa Const.- San Nicolas 1,0 -7,0 -6,0 -1,0 -1,0
- INDEC.

Total 31 aglomerados 271,0 -494,0 -716,0 222,0 201,0

La tasa de desocupacién agregada para el conjunto de los seis aglomerados relevados en la
Regioén Centro se mantuvo en los dos digitos y se ubicd en 11,8%, cifra superior en 3,45 p.p. a la
observada un ano atrads y 2,76 p.p. mayor a la calculada para el conjunto de los aglomerados del
interior del pais sin considerar a la Region. Estos nimeros estarian indicando que los problemas del
mercado laboral que se vienen dando en un contexto de fuerte caida de la actividad econdmica adn
no han desaparecido. Al desagregar el analisis de este indicador por aglomerado, se observan
incrementos en las tasas de desempleo de Gran Rosario (4,9 p.p.), Gran Cdérdoba (3,5 p.p.), Rio
Cuarto (3,5 p.p.), Gran Santa Fe (2,3 p.p.), mientras que en Gran Parand y Concordia evidenciaron
ligeras caidas de este indicador de 0,5 p.p. entre el cuarto trimestre de 2019 y el mismo de 2020.

DICIEMBRE - 2020 [I]\EJ]
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En cuanto a la tasa de subocupacion, se observa un comportamiento heterogéneo del
indicador en los diferentes aglomerados urbanos de la Region Centro. En Concordia, Gran Parana
vy Rio Cuarto la tasa cayd interanualmente 3,8 p.p., 1,7 p.p., v 0,8 respectivamente, ubicandose en
151% v 9,8% en los aglomerados entrerrianos y en 4,9% en el aglomerado de Rio Cuarto, en el cuarto
trimestre de 2020. Por el contrario, en el resto de los aglomerados de la Regién, la tasa de
subocupacion aumentd en términos interanuales, en concordancia con los problemas de empleo
derivados de la evolucion irregular de la actividad productiva durante 2020. Asi, el subempleo en
Gran Santa Fe se incrementd en 4,5 p.p., alcanzando una tasa de 12,0% en el cuarto trimestre del
aflo; Gran Cdrdoba mostrd un aumento de 3,5 p.p. con una tasa de 22,6%, mientras que en Gran
Rosario se registré un incremento de 1.0 p.p. con una tasa de subocupacion de 12,3%. Por su parte,
el subempleo demandante en la Regién Centro -categoria mas especifica que muestra con mayor
precision los problemas de empleo dentro del mercado laboral- mostrd un comportamiento
diferente respecto al total nacional. Asi, se detecta que la tasa de subempleo demandante se
expandid en 0,8 p.p. para los 31 aglomerados urbanos relevados por EPH, mientras que localmente
se registro un incremento mas de seis veces superior (5,1 p.p.).

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
Var. En p.p. 42 Trimestre '20/'19

Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
Nota: Dado que las cifras de Gran Rosario 0.5 .9 49 10
poblacién son aproximadas, los |Gran SantaFe 12 0.1 23 4,5
caélculos pueden no coincidir con los  |Gran Cordoba 1,1 -0,7 3,5 3,5
datos presentados en el cuadro Rio Cuarto 0.3 20 35 0.8
anterior. Las mismas son copia
idéntica de las presentadas en el |Gran Parana 2.7 23 0.5 17
Informe de Prensa de la EPH, con |Concordia -2,1 -1,7 -0,5 -3,8
excepcion a las correspondientes a la Regién Centro 0,5 1.2 3.4 2.1
Region Centro que es resultado de
calculos propio. Villa Const.- San Nicolas -3.6 -3,1 -0,4 -0,5
Fuente: IDIED en base a EPH -
INDEC. Total 31 aglomerados -2,2 -2,9 2, 2,0

Durante 2020, los puestos de trabajo formales asalariados registrados (SIPA) sufrieron una
retraccion de 3,7%, cifra apenas inferior a la del resto del pais (4,0%). Se estima una pérdida
aproximada de 42.500 empleos en la Regidon Centro, representando 17,3% de la pérdida total del
empleo asalariado privado en el total pais medido para el mismo periodo.

En la Regidon Centro, hasta | cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado
septiembre pasado se habian - Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
perdido 46.000 empleos (en miles)
registrados vy, a nivel nacional, se ) Previnet Region .

. ) Periodo Santa ) Entre Pais
registraban, al mismmo momento, Fo  Cordoba . Centro
un total de 251.700 asalariados Ene-Dic '8 5083 5158 1358 | 1.160,0 6.235,7
menos. De esta manera, en los Ene-Dic 19 498,2 497,3 132,6 1.128,0 6.092,2
tres meses posteriores se Ene-Dic '20 479,8 477,4 128,6 | 1.085,8 5.847,6
recuperaron cerca de 4.000 Va’-‘éosf;g")ic 3.7 4.0 3.0 37 4.0

puestos de trabajo en la Regidon
y 7.100 a nivel nacional. El indice de empleo registrado privado en la Regién registrd en diciembre
una variacion de -2,8% en términos interanuales, sin una variacidon mes-a-mes significativa y
manteniendo una tendencia estable. Desde el pico de fines de 2017 hasta el valle (menor valor de
la serie) en julio de 2020, la caida en el empleo registrado en la Regién asciende a 8,6% e involucra
101 mil trabajadores menos.
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Evolucion de la Cantidad de Trabajadores
Registrados
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Fuente: IDIED en base a SIPA.
Gran Rosario

Un analisis méas detallado del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En diciembre de 2020, se registrd una leve caida interanual del empleo formal en Gran
Rosario en empresas de 10 y mas trabajadores (-0,7%). La comparaciéon respecto de noviembre
muestra una imperceptible variacion negativa de 0,2% respecto de noviembre, con una tendencia
estable. Asi, estos numeros estarian reflejando un freno en la caida de la tendencia de la serie de
empleo, registrada durante los dos primeros trimestres del afo.

O 7(y ‘ Evoluciondel Empleo
’ (o) Gran Rosario. Base ago-01
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de Trabajo, Empleo v Seguridad Social. CTE=2H0E =% =5 P E =50 E 220
Encuesta de Indicadores Laborales. Var. % Interanual ingice - Tendencia
En diciembre, la dinamica -
del mercado laboral en la Regién Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
., | 9
Centro reflejo los efectos de la Gran Rosario (en %)
. H H T 1 r
va golpeada economia nacional. Tipo de contrato Dic '20 Dic 19
Al igual que durante los meses Duracion Indeterminada 1,0 0,9
previos, la reversidon en la caida |Duracion Determinada 11,0 14,0
en el nivel de actividad hacia el |Personal de Agencia 12,2 55
dltimo tramo del afio aun no |[Total 1.4 1.4

derrama grandes efectos sobre
el mercado de trabajo. Asi, la tasa entrada a la ocupacion se situd en niveles bajos. Para el Ultimo
mes del ano, la tasa total de entrada al mercado laboral mostrd un nivel idéntico al observado en el
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mismo  periodo  de t_2019‘ dAl Tasa de Salida por Modalidad Contractual
comparar por PO e Gran Rosario (en %)

contratacion, se observa un Tipo de contrato Dic '20 Dic 19
incremento en los contratos de . }

Personal de Agencia de 6.7 p.p Duracion Indeterminada 1,5 2,2
y de Duracion Determinaaa de Duracion Determinada 0,9 10,1
3,0 p.p. Por ultimo, el incremento  |Personal de Agencia 6.4 16,8
en la modalidad de contratacién |Total 1,5 2,6

a tiempo indeterminado apenas se incrementd en 0,1 p.p. en diciembre de 2020.

Respecto a la tasa de salida, diciembre mostro una reduccion interanual de 1,1 p.p. en el total,,

con notorias caidas en los contratos de Duracion
Determinada (-9,2 p.p.) vy de Personal de
Agencia (-10,4 p.p.). Por su parte, la salida en los
contratos de Duracion Indeterminada registrd
una leve disminucion de 0,7 p.p. respecto de
diciembre de 2019.

Al desagregar el analisis por rama de
actividad vy tamafio de empresas con
informacion disponible al IV trimestre 2020, se
advierten leves recuperaciones -menores a 1%-
en tres de las siete actividades productivas, la
mayoria de éstas vinculadas al sector terciario
de la economia, en actividades de comercio vy
servicios. En el mismo sentido, la industria y la

construccidn comienzan a demostrar mayores tasas de variacion en el empleo que las registradas

en el trimestre anterior. Respecto a la evolucion
interanual de los datos de empleo por tamafo
de empresa, se observa una caida en empresas
medianas (-0,2%), mientras gque se registran
leves recuperaciones de 10% vy 0,9% en las
empresas peguefas vy grandes empresas,
respectivamente.

Empleo por Rama de Actividad
Var. % IV Trim. '20/"19

Rama de Actividad

Gran Rosario

Industria manufacturera 1,5
Electricidad, gas y agua -
Construccion 3,5
Comercio, restaurantes y hoteles 01
Transporte, almacenaje y com. 0,7
Ss financieros y a las empresas -11
Ss comunales, sociales y personales 0,3
Total 0,6

Empleo por Tamaio de la Empresa
Var. % IV Trim. '20/"19

Tamano de la empresa

Gran Rosario

10 a 49 ocupados
50 a 199 ocupados

200 y mas ocupados

1,0
-0,2
0,9

Por ultimo, respecto de la composicion del empleo por modalidad contractual, se observan
decrementos de 0,2 y 0,7 p.p. en los contratos de Personal de Agencia y Duracion Determinada,
respectivamente, que se tradujeron en un aumento de 0,8 p.p. en la participacién de los contratos
de duracidon Indeterminada por encima del valor observado en el mismo periodo de 2019. Estas

variaciones son consistentes
con un mercado laboral mas

Empleo por modalidad contractual

Gran Rosario (en %)

estrecho en el que se ajustd a

la baja el numero de contratos Tipo de contrato IV Trim. '20 IV Trim. 19
de duracion flexible, |Duracion Indeterminada 96,2 95,4
incrementandose en |Duracion Determinada 3.3 4,0
importancia los contratos de |personal de Agencia 0,5 0,7

duracion indeterminada.

Gran Cordoba

Segun la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL), el empleo formal en Gran Coérdoba -
medido para empresas de 10 y mas personas empleadas- no mostrd variaciones en diciembre
respecto de noviembre, con una tendencia que resultd estable. En términos interanuales, la

variacion fue apenas positiva en 0,6%.
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Evoluciéon del Empleo
O 60/ Gran Cordoba. Base ago-0l
’ 0 155 6%
. 153 L 5o
(diciembre a.a.) 5 Law
L 39 w
149 4 =
- o,
147 A ]20; [y
r Q
g 145 L 0% E
ERh SRU
=40 A L ow 5
139 4 F.zep O
i 137 1 Fo-A% :J
Nota: Ulitmos datos disponibles, 125 - ey 2
diciembre 2020. MOOWYWDHEERED0 DD OO0 00
I N R O RN
~ B 35 = 0 3 =] ~ B 3 = m = QO
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio CE=2H0¢ =80 £E=3890¢g 2§80 EJ B
de Trabajo, Emp‘eo y Seguridad Social. War. % Interanual inaice - Tencencia
Encuesta de Indicadores Laborales.
En el mes de diciembre, Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
en Iodquelrespect(j] allabtasla C(Iale| Gran Cordoba (en %)
entra a'a mercado laboral de Tipo de contrato Dic '20 Dic 19
Gran Cordoba, se observa un 5 o Indet — e 4
. . racion in rmin
leve decremento en el indicador . aC‘o cre ‘ ada : ’
total (0,7 p.p). Esta caida se Duracion Determinada 8,6 16,3
explica en gran parte por las [Personal de Agencia 8.6 0.9
reducciones en la contratacion |Total 1,6 2.3
de Duracién Determinada (-7,7
p.p.) vy de tiempo indeterminado Tasa de Salida por Modalidad Contractual
(-0,3 p.p.). En contraste, los Gran Coérdoba (en %)
contratos de Personal de Tipo de contrato Dic '20 Dic 19
Agencia J m7o;traron I UM | Duracion Indeterminada 15 2,1
incremento de 7, .p en la tasa . )
PP Duracion Determinada 9,9 13,6
de entrada. )
Personal de Agencia 3,9 4.9
La tasa de salida del |Total 2.0 28

mercado  laboral en  Gran
Cordoba disminuyd respecto de diciembre del afo anterior en 0,8 p.p. Segun modalidad
contractual, la tasa de salida en contratos de Duracién Determinada mostrd una caida de 3,7 p.p.,
mientras gque los contratos de Personal de Agencia y de Duracion Indeterminada registraron
reducciones de 1,0 p.p. y 0,6 p.p., respectivamente.

Con datos para el IV trimestre 2020 vy Empleo por Rama de Actividad
desagregando el analisis por rama de Var. % IV Trim. '20/19
actividad, se observa una leve recuperacion
para el total de las actividades, aunque con Rama de Actividad ,Gran
comportamientos disimiles al comparar Cérdoba
entre los diferentes sectores. Asi, cuatro de |Industria manufacturera 2,6

los siete sectores continuaron en descenso,

: i ) _ Electricidad, gas y agua -
siendo importante la caida interanual del

empleo dentro del sector Transporte, Constru.coon 08

almacenaje vy comunicaciones (-4,4%), |Comercio, restaurantesy hoteles -1.2

seguido de Comercio, restaurantes y hoteles |Transporte, almacenaje y com. -4,4

(-12%). En el mismo sentido se movié el |Ssfinancierosy a las empresas 2.9
NN _

empleo en la Construccion (-0.8%) y en 10s | s¢ comunales, sociales y personales -0,2

Servicios Comunales, sociales y personales (- Total 1

0,2%). Por el contrario, el empleo en los
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Servicios Financieros y a las empresas y en la Empleo por Tamafio de la Empresa
Industria se incrementé en 29% vy 26%, Var. % IV Trim. '20/19
respectivamente. Respecto del tamafo, las

Tamano de la empresa Gran Cordoba
empresas plel segmento . .PyMe mostraron 10 a 49 ocupados 0.6
variaciones interanuales positivas: 0,6% para las
peqguefas y 0,1% en el caso de las medianas. Sin 50 2199 ocupados 01
embargo, en el segmento de las grandes [200Y masocupados O

empresas el empleo se retrajo 0,1% en el Gran Cdérdoba.

Al analizar la composicion .
1 . p4 Ic! Empleo por modalidad contractual
del empleo privado registrado

i Gran Cordoba (en %)

por modalidad contractual, se ; ; ;
observan leves variaciones Tipo de contrato IV Trim. '20 IV Trim. "19
respecto al mismo periodo de |Duracidn Indeterminada 92,7 93,3
2019, con una participacion
mayoritaria de contratos de )
Duracion Indeterminada (92,7%), Personal de Agencia
seguido por contratos de Duracion Determinada (6,4%) vy, por ultimo, la categoria de contratacidn
Personal de Agencia (0,9%).

Duracion Determinada 6,4 6,1
0,9 0,6

Gran Parana

En diciembre, el empleo formal en el Gran Parand, medido en empresas de 10 y mas
empleados, mostrd una variacidon mensual negativa practicamente imperceptible, con una
tendencia estable. Respecto a diciembre de 2019, la brecha fue negativa (-0,5%).

Evolucion del Empleo
o Cran Parana. Base oct-0b
0,5%

nc E%

I 108 I 4%
(diciembre a.a.) -
106 Fow 3
=
104 4 Low  ©
@ =
[ =
5 122 F-2% =
£ c
1200 4 F-4% O
&
98 - L 6% :j
Nota: Ulitmos datos disponibles, a6 N B =13 =
diciembre 2020 REOOUREELERODRI2 D02 QQQQ
Y B5228S58 285885825 a0
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio CEFTETESTEYESFTESFO EJ =
de Trabajo, Em?‘eo y Seguridad Social. Yar, % Interanual indice = ======= Tencencia
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL).
En diciembre de 2020
. ) T Entr rm li ntr |
en el Gran Parand, la tasa total asa de Ent gda DF? O,d<a doa/c>i Contractua
. ran Paran n
de entrada se redujo 0,5 p.p. - an rarana (e _° ° —
respecto del mismo mes de Tipo de contrato Dic '20 Dic 19
2019. En términos de modalidad |Duracion Indeterminada 0,7 0,5
contractual, fue importante la |Duraciéon Determinada 1,4 13,0
caida ~en los contratos de  |personal de Agencia 6,2 0,0
Duracion Determmaqla” (-1,6 Total 0.7 12
p.p.). En contraposicion, se
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detectaron incrementos en los Tasa de Salida por Modalidad Contractual

ingresos bajo modalidad Gran Parana (en %)

contra_ctual de Personal _‘?'e Tipo de contrato Dic '20 Dic 19

Agencia (6,2 p.p.) y Duracidn - - : 1

Indeterminada (0.2 p.p.). Duracion Indeterminada ,3 ,

Duracion Determinada 2,0 10,6

Una situacion similar se |Personal de Agencia 2,6 87

observa en las variaciones para |Total 14 1.7

la tasa de salida, respecto al

mismo mes de 2019. Este indicador registrd una caida de 0,3 p.p. con cambios en la modalidad de
contratacion en todas las categorias: Duracion Determinada (-8,6 p.p.) y Personal de Agencia (-6,1
p.p.). En cambio, la tasa de salida de quienes fueron contratados por duracién indeterminada se

situd 0,2 p.p. por encima en diciembre de 2020.

Al analizar los datos para el IV trimestre
2020 por rama de actividad y tamano de
empresa, si bien claramente prevalecieron las
variaciones negativas, dos sectores mostraron
un mayor nivel de empleo en términos
interanuales: Industria manufacturera (2,0%) vy
Servicios comunales, sociales y personales
(0,3%). En relacion al tamano, las pequefias vy
medianas empresas registraron variaciones
leves pero negativas en cuanto al indice de
empleo registrado. En contraposicién, se
observa un incremento en la contratacion de las
grandes empresas en el Gran Parana para el
ultimo trimestre del afo.

Por ultimo, al analizar la composiciéon del
empleo privado registrado por modalidad de
contratacion para el Ultimo trimestre de 2020,
no se detectan grandes cambios en la

distribucion entre las diferentes categorias en comparacién con el mismo periodo de 2019: Duracidon
Indeterminada (92,3% vs. 93,9%), Duracion Determinada (7,3% vs. 58%) y Personal de Agencia

Empleo por Rama de Actividad
Var. % IV Trim. '20/"19

Rama de Actividad

Gran Parana

Industria manufacturera 2,0
Electricidad, gas y agua -
Construccion 2,4
Comercio, restaurantes y hoteles -1.2
Transporte, almacenaje y com. 1,0
Ss financieros y a las empresas -1,0
Ss comunales, sociales y personales 0,3
Total -1.0

Empleo por Tamano de la Empresa
Var. % IV Trim. '20/"19

Tamano de la empresa

Gran Parana

10 a 49 ocupados
50 a 199 ocupados
200 y mas ocupados

-0,2
-0,9
12

(0,4% vs. 0,3%).

Empleo por modalidad contractual

Gran Parana (en %)

Tipo de contrato IV Trim. '20 IV Trim. "19
Duracion Indeterminada 92,3 93,9
Duracién Determinada 7,3 58
Personal de Agencia 0,4 0,3
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SISTEMA FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

El parate de la economia Préstamos Sector Privado No Financiero

real durante 2020 tuvo su En millones de pesos constantes

correlatq en Ips indicadores _del ) Rearen Ciudad Total

sector financiero de la Region Periodo CEnii® Bs As Pais

gteonrg;’ao? léi?:ﬂﬂednie Cr;:'tc(’j IV Trim 18 14.967 42131 91.912
cuarto trimestre de 2020 IV Trim "19 11.594 31.91 69.763
ascendié nominalmente a IV Trim “20 11.458 29.197 65.709
$562.238 millones, con una |Var.% IV Trim '20/19 1.2 8,5 5.8

expansion interanual nominal de 36,7% vy, una contraccion de 1,2% en términos reales. La caida
observada en el total de créditos en la Regién Centro resultd inferior a la registrada a nivel pais vy,
menor aun respecto de la correspondiente a la Ciudad de Buenos Aires. En este sentido, los
préstamos contindan en minimos histéricos, a la espera de una recuperacion en la evolucion de la
economia real gue siembre cierto nivel de confianza en el sector productivo local que posibilite
revertir el comportamiento observado durante 2020.

Por otra parte, la relacion préstamos a depdsitos -en pesos constantes- asciende a 0,70, esto
es, los préstamos al sector privado no financiero representaron tan sélo 0,70 pesos por cada peso
de depdsito dentro del sistema bancario, una relacidn similar a la observada durante el trimestre
anterior que aun hace notar el bajo nivel de actividad econdmica local, aunque comparativamente,
es mayor a la registrada para CABA, donde la relacidn fue de 0,43 en el cuarto trimestre de 2020.
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Préstamos Sector Privado No Financiero
Region Centro
(pesos constantes)
0 AN J
1’2/0 20.000
18.000
. 16.000 _
(IV Trim a.a.) ©
v 14.000 4 >
o] (=
2 12000 4 ®
a Q
& 10.000 A =
O 2.000 A Lo =
Q 4 c
g 6.000 | 2 ©
£ 4000 A 8
£ 2000 o0
o — T T T T T T T | — — — T+ 40 7
OF SN NMMY Y0000 N0000 90
Nota: Ultimos datos disponibles cuarto R L ol e e e S L e L L L e SN
trimestre de 2020. FEESS T2 ST T 2T 25252 =
Var. % Interanual Total préstamos ======= Tencencia
Fuente: IDIED en base a BCRA.
DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
En  sintonia con lo - - - -
b q | de | Depdsitos Sector Privado No Financiero
observado en e Caslo e 10s En millones de pesos constantes
réstamos ara el cuarto " :
|O_ ’ P Periodo Region Ciudad Total
trimestre de 2020 el sa_lolo Centro Bs As Pais
nominal  de los  depositos IV Trim “18 19.093 61.989 135.403
captados  por el sistema IV Trim 19 15.925 50.892 110.966
financiero de la Region as;endlo IV Trim * 20 16.372 67591 131539
a $803.368 millones, /57 9% v Trim '20/19 2.8 328 18,5

evidenciando una recuperacion
interanual de 422% en términos nominales y de 2,8% en términos reales. De esta manera, los
depdsitos reales del sector privado no financiero se recuperaron por primera vez luego de seis
trimestres consecutivos de bajas significativas.

A valores constantes, la recuperacion interanual de los depdsitos en la Regién Centro (2,8%)
fue notablemente menor a la registrada en CABA, donde los depdsitos crecieron 32,8%. A nivel pais,
por su parte, los depdsitos reales se incrementaron en 18,5% durante el cuarto trimestre de 2020.
La relacion depodsitos a préstamos de la Regidon Centro se ubicd en 1,4, lo que significd un
crecimiento de 4,0% respecto a la registrada en el cuarto trimestre de 2019.

Depositos Sector Privado No Financiero
Region Centro
2 80/ (pesos constantes)
] (o] 22.000 25
F 2o
; 20.000

(V Trima.a.) s
3 18.000 4 ez
@ rs 2
s 3
@ 16.00C A Fooo=
3 14.000 (o=
z R Lo 5
o =
= 12000 reE
= F-20 %
. ) ) 10.000 ——————— 77— 77— 71— 25 ¥

Nota: Ultimos datos disponibles cuarto [ & s R s e S e I s ) B €)] Q9

trimestre de 2020. I e i o e e e e e e el i S

A i T - - - S

Fuente: IDIED en base a BCRA. War, % Interanual Total cepositos ======- Tencencia

Nota metodolodgica 5: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado de
precios correspondientes a los respectivos trimestres.
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FINANZAS PUBLICAS

RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

En el periodo Esquema Ahorro-Inversién-Financiamiento

enero-diciembre de Region Centro - Millones de pesos

20201 . el resultado Concepto Ene-Dic '20 Ene-Dic '19  Diferencia
econémico  agregado [p o oc comientes 1.602.975,2 724.19,3 878.856,0
Eiriuferziﬁ'%z %rg_soegz Erogaciones corrientes 14669138  687.175,5 779.738,3
millones de pesos en Resultado econémico 136.061,4 36.943,7 99.117,7
términos nominales, valor Recursos de capital 24.735,6 7.533,2 17.202,4
268,3% superior al |Erogaciones de capital 39.614.705,0 33.426.956,3 6.187.748,6
registrado para el mismo |Total recursos 1.627.710,9 731.652,5 896.058,4
periodo de 2019 y que |Total erogaciones 41.081.618,8 34.114.131,9 6.967.486,9

desciende a un valor real |Resultado financiero final -39.453.907,9 -33.382.479,4 -6.071.428,5

aproximado de 1654% si |contribuciones figurativas ~ 40.647.449,0  32.728.7927  7.918.656,2
se descuenta el efecto de

. o . Gastos figurativos 41.005.136,1 32.728.172,1 8.276.964,0

la inflacion. Sin embargo, ] :
. Resultado financiero -39.811.595,0 -33.381.858,8 -6.429.736,3

agregando 10s ingresos vy ) ]
egresos de capital, el Fuentes financieras 73.212.448,6 50.928.385,1 22.284.063,5
resultado financiero fue |Aplicaciones financieras 317.593,8 94.216,6 223.377,2
negativo para la Regién |Fuentes financieras netas 72.894.854,8 50.834.168,4 22.060.686,3
Centro. Nota: en el caso de la provincia de Coérdoba, los datos han sido estimados para

el mes de diciembre de 2020.

Los recursos corrientes de la Regidén totalizaron 1.602.975,2 millones de pesos en términos
nominales, valor 121,4% superior al registrado en el mismo periodo del aflo anterior. En términos
reales, la variacién interanual aproximada es de poco menos de la mitad (59.4%). De la misma
manera, las erogaciones, con un valor de 1.466.913,8 millones de pesos, crecieron 113,5% en términos
nominales y aproximadamente 53,7% en términos reales. En lo que respecta a las erogaciones de
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capital en la Regién Centro, se observd un incremento nominal de 18,5%, aunque con una caida real

aproximada de 14,7%.

La recaudacion tributaria
agregada de la Regidon para el periodo
enero-diciembre de 2020, cayo 6,4%
en términos reales, resultado logico
considerando que una parte del afio se
Vio afectada por importantes
restricciones a la circulacidon que
impactaron en la facturacion de las
actividades productivas, los tramites
administrativos, judiciales, notariales vy
de registro publico.

Recaudacion tributaria Regién Centro
(datos deflactados) - Millones de pesos
Var.%
Tributo Ene-Dic '20 Ene-Dic 19 Ene-Dic
'20/"19
Ingresos brutos 4.382,0 4.623,4 -5,2
Inmobiliario 834,5 826,8 0,9
Actos Juridicos 453,7 548,7 -17,3
Propiedad Automotor 220,7 2141 3,1
Recaudacion total 5.858,2 6.260,7 -6,4

En el mes de diciembre, la recaudacion agregada de las tres provincias evidencio una caida
mensual de 4,0% en términos reales, con una tendencia ligeramente decreciente (-0,2%) y una

brecha interanual negativa de 2,1%.

2,1% "

200

<

- & Joo
(diciembre a.a.) £
= BOO 4
wi
5 500
[
' u: 400
Nota: Ultimos datos disponibles, T 300
. o
diciembre 2020. Los valores para la 9 500
recaudacion total son el resultado de la E
suma de los cuatro principales tributos 2 160 1
provinciales mas  otros  impuestos S g
menores que no se detallan en el cuadro £
anterior.
Fuente: IDIED en base a datos de los

Ministerios de Hacienda provinciales.

Recaudacion Total
Region Centro
(pesos constantes)

30
©
3
c
i
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W W W w0000 ddd o000
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War, % interanual Recaucacion ~ — ======-= Tencencia

Ingresos Brutos

Este tributo recaudd 16.602,11 millones de pesos en la Region Centro en el pasado mes de
diciembre. La serie a precios constantes mostrd un valor de 3659 millones de pesos, con una
variacion mensual negativa (-3,8%) vy tendencia estable, mientras que en términos interanuales la
caida fue de 3,1%. La disminucion del monto recaudado en la Regidn por este tributo se detecta

desde el segundo semestre de 2018, lo

que refleja la contraccion econdmica que atraviesa la

actividad productiva de la Region Centro desde aguel momento.
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Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
Regicn Centro
3 1% (pesocs constantes)
’ 20
vl
o a s
(diciembre a.a.) c Lo -
it [
2 b S &
o o
: o g
==
=3 oz
o) 0
o -5 5
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2 200 ©
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Nota: Ultimos datos disponibles, IS NOOLOLOEREEID0NDIDDDOO QD
diciembre 2020. bicadgcadicadicady L0y
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e £ = 9 e} = = o e £ = 9 e} £ = 9 T 23 9 -
':Fie,”te{ IDIED en .base a da.tos. de los War, % interanual — Recaugacion - ======= Tencencia
Ministerios de Hacienda provinciales.

Actos Juridicos

Este tributo aportd al fisco regional 2149,30 millones de pesos en diciembre. En términos
constantes, la recaudacion total en la Region Centro por este tributo fue de 46,5 millones de pesos,
mostrando una variacion mensual negativa (-9,6%) vy una tendencia ligeramente en descenso (-
0,3%) que parece haber detenido su crecimiento registrado en los Ultimos meses, asociado a la
reanudacion parcial de la actividad vinculada al requerimiento de timbrado vy sellados provinciales.

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
Region Centro

0,8% (pesos constantes)

(diciembre a.a.)

g

variacion % interanual

millones de pescs constante

Nota: Ultimos datos  disponibles,
diciembre 2020.

Fuente: IDIED en base a datos de los War. % interanual —_— Recaudacien
Ministerios de Hacienda provinciales.
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Evolucion de los principales indicadores de la Region Centro

dic-20

Variable Mes Actual Mes Pasado Afo Pasado Var. Anual ver Mensual %)
& Desest. Tendencia

Produccién Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) 516.971 513.782 526.1M -1,74 0,25 0,41
Faena Bovina (Cabezas) 297.492 313.454 331.461 -10,25 -10,78 -0,59
Faena Avicola (miles de cabezas) 38.274 37.038 38.785 -1,32 -3,32 -0,01
Faena Porcina (Cabezas) 116.846 109.537 108.313 7,88 -0,50 0,14
Produccion Aceite (Tn) 136.872 562.906 517.513 -73,55 -58,79 1,32
Produccion Pellets (Tn) 481.654 2.072.424 1.909.961 -74,78 -59,54 2,24
Produccion Biodiesel (Tn)®” 9.058 28.316 122,505 -92,61 30,11 -3,58
Produccion Bioetanol (m*) 40.747 31.066 42.365 -3.82 18,31 1,62
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 228,49 269,46 211,53 8,02 1,89 0,98
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.054 1.000 1121 -6,04 -2,86 -0,26
Gas Industrial (Miles de m? de 9300 kcal)® 134.673 165.113 147.275 -8,56 -117 0,10
Gas Oil Grado 2 (m®) 203.958 219.987 227.037 -10,17 -3,90 0,16
Acceso moviles vy fijos residenciales
Acceso moviles vy fijos organizaciones
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 358.220 296.881 361.465 -0,90 -0,59 -0,57
Entradas Vendidas en Cines - - - - - -
Residenciales (Gwh) 890,58 764,24 863,86 3,09 -2,69 -0,42
Gas Residencial (Miles de m® de 9300 kcal)® 38.415 41.772,00 38.505 -0,23 3,00 -0.1
Patentamiento Automoviles 4.434 8.109 4.363 1,63 -1212 -0,08
Patentamiento Motos 5.450 6.085 4120 32,28 -9,79 -2,44
Gas Oil Total (m®) 260.260 272.644 289.673 -10,15 -3,42 -0,02
Nafta (m?) 205.632 169.256 167.527 22,75 7,95 1,42
GNC (Miles de m® de 9300 kcal) © 50.613 43.41 55.583 -8,94 10,47 0,31
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) - - - - - R
Despacho de cemento (Tn) 233.368 252120 163.395 42,82 1,71 0,35
Patentamiento Maquinaria Agricolas 401 366 310 29,35 2,80 -0,53
Sistema financiero (IV Trimestre 2020)
Depdsitos (Miles de $ constantes) 16.372.455 15.410.887 15.925.384 2,81 0,62
Préstamos (Miles de $ constantes) 11.458.280 10.961.343 11.593.999 -1,17 -1,62 1,66
Finanzas publicas
Recaudacion total (Millones de $ constantes) 486,09 507,97 496,39 -2,08 -3,98 -0,18
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 365,85 398,20 377,75 -3,15 -3,78 -0,13
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 46,54 48,06 46,91 -0,80 -9,58 -0,33
indices de precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 5.146 4.871 3.706 38,88 - -

© Datos estimados.

O Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no
permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacidon mensual es con respecto a la serie original.
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Ajuste estacional de series econdmicas. Notas metodoldgicas

Introduccion

Las variables econdmicas presentan una cantidad de variaciones gue impiden observar adecuadamente
la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacion y eliminacion
de las variaciones estacionales vy, eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados moviles,
dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de oscilaciones estacionales se
pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio, permitiendo analizar el comportamiento
de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal economica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone gue la misma estd constituida
por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos,
tecnoldgicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afnos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica,
ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos regularmente
todos los afos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones
climatologicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente
fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sdlo errores
de medicidn o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o
log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TCi x St x It

donde O denota la serie observada, TCi la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional e It
la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios maoviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual
es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente
probado vy es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control gue combinadas dan lugar a un indice
Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un
ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econdmica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo v dependen de los cambios de las series a lo
largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este
modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mas suave, porgue no sélo
promedia el cambio mensual en las diferentes series gue o componen, sino que también promedia a lo largo
del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice
nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacién de todo el perfodo en estudio; la metodologfa estd basada
en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo
son: Recaudacién de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos, indice de Demanda
Laboral v Venta de carnes en Supermercados. El afo 2005 es el ano base del ILCE.Las series se deflactan
mediante la combinacion de indices de precios subnacionales.

SEPTIEMBRE- 2020




CIENCIAS

EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

o4

SPONSORS DEL IDIED

ant®
T
i
— ll.'.

=i International

Berkley

@Wiener lab
G R (o) U P

SEPTIEMBRE- 2020

Vicentin

S.A.LC.



CIENCIAS
EMPRESARIALES




	Síntesis Ejecutiva
	Producción Agroindustrial
	Sector Lácteo
	Precios abonados al productor
	Producción primaria

	Sector Carnes
	Precios abonados al productor
	Producción Industrial
	Precios abonados al productor
	Producción Industrial
	Precios abonados al productor
	Producción Industrial

	Sector Oleaginoso
	Producción Industrial


	Insumos Energéticos
	Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (GUMA)
	Electricidad - Usuarios Comerciales e Industriales de menor porte
	Gas Industrial
	Gasoil para Transporte y Laboreo Agricola
	Precio
	Ventas


	Consumo de Bienes y Servicios
	Supermercados
	Consumo de Energía Eléctrica Residencial
	Consumo de Gas Residencial
	Consumo de Combustibles
	Autos
	Motos

	Exportaciones
	Sector LácteoS
	Precios
	Volumen

	Sector Carnes
	Sector Oleaginoso
	Precios
	Volumen


	Inversión
	Construcción
	Despacho de Cemento
	Maquinaria Agrícola

	Mercado Laboral y Empleo
	Gran Rosario
	Gran Córdoba
	Gran Paraná

	Sistema Financiero
	Finanzas Públicas
	Ingresos Brutos
	Actos Jurídicos

	Marcadores de Word
	Nota3
	cemento


