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La estimacion preliminar de producto interno bruto (PIB), indica que en el 42 trimestre del
aflo pasado la economia se contrajo interanualmente 6,2% siendo, por lejos, el peor trimestre de
2018. El promedio para todo el afio, estimativamente, es de una contraccion del PIB de 2,5%.

La incognita actual gira en torno a cuando y cuanto se recuperara la economia. En niveles,
dificilmente se vean signos de recuperaciéon hasta el segundo o tercer trimestre del afo, cuando la
comparacion interanual deje el terreno negativo por la combinacidon de una baja base de
comparacion y la recuperacion paulatina de la actividad econdmica.Sin esperar una recuperacion
vertiginosa, menos aun crecimiento, los drivers esperables que empujen la economia vienen del lado
de la gran produccidn agropecuaria y su correlato de exportaciones, pero también del consumo
interno via recuperacion de salarios vy jubilaciones reales. Por el lado del campo, la Bolsa de
Comercio de Rosario estima que a la cosecha record de trigo se le suma un aumento de 36 millones
de toneladas de soja y maiz que entran de lleno en el proceso productivo vy exportador v, lo que es
mas importante aun, genera expectativas positivas en el sector, tal como quedd plasmado hace
dias en Expoagro. Sin embargo, afectados por la continuacion del conflicto comercial entre China
v los Estados Unidos vy la consecuente disminucion de la demanda de granos, por ahora los precios
en dolares de la soja estan 24% por debajo de la campanfa anterior vy las retenciones han subido,
claro gue con un tipo de cambio que duplica el del afo pasado. Del lado del consumo, las primeras
paritarias muestran qgue la clave serda algun tipo de clausula gatillo que impida el atraso de los
salarios reales y algunos puntos adicionales para recuperar algo de lo perdido en 2018. El gobierno
no soélo no ha fijado ninguna pauta salarial -no puede en este contexto incierto de volatilidad
cambiaria e inflacion que no ceja- sino gue esta permitiendo a los sindicatos negociar aumentos no
remunerativos, gque ponen mas plata en el bolsillo de los consumidores v reducen el costo laboral
de las empresas.

Por ahora, la economia muestra en el primer trimestre del afo algunos signos de
desaceleracion de la caida. Para detectarlo en las estadisticas hay que mirar las variaciones
mensuales desestacionalizadas y de la tendencia-ciclo. Entre los indicadores de actividad, el EMAE
muestra en diciembre un aumento desestacionalizado de 0,7% respecto al mes de noviembre y una
variacion mensual negativa de la tendencia-ciclo, cayendo a 0,3%. En el mismo sentido, la Camara
Argentina de la Mediana y Pequefia Empresa (CAME), registra una desaceleracion de la caida en
febrero, con recuperacion en el uso de la capacidad instalada de las empresas y disminucion del
porcentaje de éstas que siguen teniendo caida interanual de su produccion.

) Para la Regidn Centro el
indice Local del Ciclo Econémico . . R .
Region Centro Indicador Local del Ciclo Econdmico
ILCE Santa Fe, Cordobay Entre Rios % . R i
(ILCERQ), registrd en el 4° trimestre
del afio una caida interanual de 3,8%,
siendo superior en la la provincia de
Santa Fe, en la que el ILCE
desagregado muestra una
contraccion interanual de la
actividad econdmica de 7,1%, para
dicho periodo.
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La contraccion de la actividad
econdmica, muy marcada en el

consumo de bienes durables, en la inversidon en equipos para la produccidon agricola, en la
construccion y en la industria en general, impactd de lleno en el mercado laboral. Mientras que,
hasta el 3° trimestre del afo pasado, el empleo en la Regidn se venia sosteniendo, en el 4° trimestre
se perdieron tres mil empleos respecto al afio anterior, siendo la caida en el Aglomerado Gran
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Rosario (AGR) de 25.000, contrastando con Gran Cordoba que cred 28.000 empleos. En ambos
aglomerados hubo aumento en el desempleo, siendo el AGR, con 12.8% de desocupacion quién
ostenta la mayor tasa regional y entre el total de aglomerados en los que el INDEC mide el
desempleo. En conjunto, el desempleo de la Regidn, que en promedio representa 14% del
desempleo urbano de la Argentina, explica 22% del aumento intearnual en el cuarto trimestre de
2018 vy pone de relieve el impacto local de la recesion.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

PRODUCCION

En diciembre, cinco

de los nueve indicadores Region Centro
' = P - ceries (Dici .
_directos e indirectos- de Variacion interanual de las series (Diciembre)

%

la produccion de la .20 -0 0 0 20 30
Region Centro presentan PRODUCCION '
variaciones interanuales Produccion de Leche *
entre estables y positivas. Faena Vacuna
El fuerte crecimiento del Faena Avicola
sector oleaginoso Faena Porcina
responde al bajo nivel de Produccion de Aceite de Soja
., . Demanda GUMAS

produccion del afo

. , Dem. Eléctrica Comerciales e Ind.
anterior. La caida .
) ) Demanda de Gas Industrial
interanual generalizada en Dermanda Gasoil Grado 2

el uso de los insumos
energéticos, indica que la produccion del resto de los
sectores del espectro productivo, se contrajo.

* En base a datos estimados

CONSUMO

Con marcada caida Region Centro
. P - cories
interanual en las compras de Variacion ILWt\QrQIWLIa| d\e las serie
) ) (Diciemlbre) %
bienes durables, se consolida
_ - -60 -50 -40 -30 -20 -10 0 10
y generaliza una visible . .

reduccion del consumo en
o - CONSUMO
diciembre en la Region, en Alimentos y Bebidas ()
sintonfa con la contraccion Textiles y Calzados (£)
observada en el Indicador Entradas en Cines
Local del Ciclo Econdmico Electr. y Art. del Hogar (#)
(ILCE). Autos
Motos
MNafta
Gas Residencial
Electricidad Residencial

@ Datos deflactados
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INVERSION

La inversion en
construccién publica y privada,
medida por los despachos de

cemento vy los permisos de

construccion, presenta en
diciembre una ligera brecha
negativa respecto al ano

pasado. La venta de maquinaria
agricola se derrumba tras la
sequia mas importante de los
dltimos 50 anos.

Regidon Centro
Variacion interanual de las series
(Diciemlbre)

%

-0 -50 -40 -30 -20 -0 o]
INVERSION
Superficie Cubierta Autorizada [ |
Despacho de Cemento [ ]
Patentamientos Maquinarias
Agricolas W

FINANZAS PUBLICAS

actividad
econdmica cayendo
interanualmente, se resiente
la recaudacion a valores
contantes en la Regidn
Centro la cual se deplomd
en el mes de diciembre.
Unicamente la provincia de
Santa Fe pudo finalizar el
afo con superavit fiscal.

Con la

Regidon Centro
Variacion interanual de las series (Diciemlbre)
%

-25 -20 -15 -10 -5

FINANZAS PUBLICAS

Fecaudacion Total (#)

Recaudacion Ingresos Brutos (#)

Fecaudacion Actos Juridicos (#) |

@ Datos deflactados
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SECTOR EXTERNO

En materia de
precios internacionales,
diciembre trajo una caida
generalizada de precios
en los principales
productos de PRECIOS
exportacion.

Regidon Centro
Variacion interanual de las series (Diciemlbre)
%
=20 -15 -10 -5 0

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) L|7

MARZO- 2019




@ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

TABLA DE CONTENIDO

Y =T R <YtV o V7= TR 5
[ geYe [VleToile) s W Ne [ o)l ale [U1] o g T=1 SRRSO 9
SECTON LBCEEO 1R 9
SECTON CAIMES ottt bbbttt 1
SECEON OlBABGINOSO ..ottt ettt ettt ettt et 15
U [ TR =l a Y= o =Y Aot 1y 17
Electricidad - Grandes Usuarios Mayoristas (GUMAS) ..o 17
Electricidad- Usuarios Comerciales e Industriales de menor porte ..o 18
GBS INAUSEIIBN oo e 19
Gasoil para Transporte y LalboreO AGIICOIA oottt 20
CoNSUMO A€ BICNES Y SEIVICIOS ..o ettt e e e e e e eeeeeasesaeeneeen e e enneennens 22
YU o IST g aT=T gt e [ = O U OO 22
MBS ettt 24
Consumo de Energia Eléctrica ReSIANCIAl. ..ot 25
ConsSUMO de Gas RESIAENCIAN ...t 26
ConsSUMO de COMBUSTIDIES ... s 27
AAUTOS LRt 31
OT OIS e 32
[ oo = Tl T o] 1= TS 33
SO CTON LBCEEOS oot 33
SOCTON CAIMES oottt Lottt 34
SECEON OlBBGINOSO ...ttt ettt ettt ettt 35
L =Y ] @Y T 38
CONSEIUCTION oo 38
DESPACNO A8 CRMEBNED ittt ettt 40
MAGUINGITA AGITCOIB ettt ettt en et 41
Mercado Laboral Y EMPIEO ... e et ee e e e ans 42
SISEEMA FINANCIEIO ...ttt et et st s b e e sttt e e 48
FINANZAS PUDIICAS ..ottt ettt et ea et et a et s e e e ae e e ae e es e e esene s e e sees et ene e eeenn 50

Nota a los Lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida
el andlisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

Basados en los precios pagados al productor santafesino, Unicos datos actualizados de la
Regidn, se observa gue, en diciembre, con un valor de $9,4 el litro deleche, éstos nominalmente se
ubican 63,6% por encima de los del afno pasado, lo cual, en términos reales, implica una suba de
9,9%. La tendencia de la serie a precios constantes es creciente (2,6%).

Con estos valores vy por efecto de la fuerte depreciacion de la moneda nacional desde fines
de abril del afo pasado, el precio en ddlares cobrado por el productor santafesino -0,25 u$s/litro-
se ubica 23% por debajo del precio cobrado en diciembre del afio anterior.
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Precio constante del litro de leche abonado al
productor
Provincia de Santa Fe
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Departamento de Lecheria del MAGIC. War. % interanual Frecio Real ~ — ======= Tendencia

La ecuacion econodomica financiera de los tamberos continla deteriorandose ya que la
depreciacion y el consecuente aumento del precio de los granos estan elevando sus costos de
produccion en pesos. Tomando como referencia el precio FOB del maiz en puertos argentinos, el
ratio precio leche/maiz -en pesos- se ubicod en 1,5 kilos de maiz por litro de leche en la provincia de
Santa Fe, mientras que al mismo mes el aflo pasado éste estaba en 2,1, empeorando 29% a.a.

Poniendo estas cifras en contexto mas amplio es claro que la disminucion del precio en
ddlares cobrado por los productores locales pone a éstos Ultimos en desventaja rescpecto al valor
recibido por sus pares uruguayos. De acuerdo con datos estimados por el Instituto Nacional de la
Leche de Uruguay, los productores charrias cobraron en diciembre 0,29 u$s/litro !,
aproximadamente 18% mas que los productores locales, amplidndose la brecha.

Brecha Precio abonado al Productor (en US$)
' Uruguay y Santa Fe
1/7p.p 50
0,5 4
(diciembre a.a.) @
L
504 7
o =
w P
@ ]
—_ 1}
03 - 5
Nota: Ultimos datos disponibles E%’
diciembre 2018.
02 — 77— -50
S L e s e e e e o o g ]
Fuente: IDIED sobre/ datos  del b 1'3 s GO 1'3 5 0 1'3 O 0 1'3 5 4 1'3 o O 1'3 5 U
Departamento de Lecheria de Santa Fe T® 20w PT ® 0T @ PO w® P T w® ZT
y del INALE. Brecha (%) Pracio Uruguay Precio Santa Fe

Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales
sin consideracion de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

Basados en informacion parcialmente Produccién de leche

actualizada, y estimaciones propias en base a Millones de litros

datos del Ministerio de Agroindustria, la .
produccién primaria de leche en la Regidon habria Periodo Si::r;ta Ei?\lt(:g Pais
aumentado interanualmente 2,4% en 2018. Un

dato positivo, si bien hay que considerar que se Ene-Dic 16 2.424,6|5.637,0|10.292.2
compara respecto a los magros niveles de Ene-Dic 17 21274 | 5.672,7{10.097.5
comienzos de 2017 cuando se produjeron intensas Ene-Dic 18 2.244,6|5.806,3|10.526,6
lluvias en las principales cuencas lecheras de la | Var.% Ene-Dic 18/17 5,5 2,4 4,2

Regién. En el agregado nacional, la produccion crecid 4,2% en el mismo periodo. Dada la falta de
datos desagregados de la provincia de Cdérdoba, se toma con cautela esta diferencia y puede

suponerse gue la produccion agregada de la Regidn se situa entre el crecimiento registrado en
Santa Fe y el agregado nacional.

Con datos estimados para el mes de diciembre, la producciéon primaria registraria una suba
de 0,9% respecto al mes anterior con tendencia estable. Interanualmente, el volumen producido se
habria ubicado 3,7% por encima de diciembre de 2017.

' Produccionde Leche
o) Region Centro
3, 7% .

(diciembre a.a.)

g
ul
c
2 ©
= =
= g
Nota: Los datos de 2018 son 2 =
estimados tomando como referencia a &
. =
la produccion de Santa Fe y los datos 5 0
L . . = (%]
del Ministerio de Agroindustria de la | Z @
X . . . = P
Nacion. Los mismos estan sujetos a o
ik 240 SEo 7
I’eVIS\On T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
mMI T g FDLO0 000000 N MR®©D@D 00
LpcthalbpgsoLstalps oL al
Fuente: IDIED en base a datos del T 23T eg23 0 c23T0eg2 5T 2370
Departamento de Lecheria de Santa ) . .
P war. % interanual Produccion de leche ======- Tendencia

Fe., Entre Rios y Ministerio de
Agroindustria de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno ($41) en diciembre muestra una suba
coyuntural de 3,4%, v tendencia creciente (4,9%). La brecha a.a es positiva (48,8%). Sin embargo,
descontando la inflacidn el panorama es muy diferente. En pesos constantes, la variacion internual
no presenta cambios, mientras que la mensual es positiva (2,3%) vy la tendencia se encuentra estable.
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Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
esosconstantes
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Fuente: IDIED. sobre datos de SENASA war. % interanual Precio Real ($ por kg vivo) ======- Tendencia

Al igual que lo comentado en el caso de la produccidon primaria de leche, la depreciacion del
peso afecta negativamente los costos de suplementacion alimentaria de la produccidon vacuna.
Aproximados mediante el ratio del precio de la carne vy el precio del maiz, esta ratio cae en
diciembre 29,5% respecto al afio anterior. Mientras que en diciembre de 2017 un productor podia
comprar 10,8 kilos de maiz por kilo de carne, ahora sdlo compra 7,5 kilos de maiz.

Produccidon Industrial

En 2018 el nivel

faenado en la Regién Faena de bovin.os fiscalizada por SENAS A
Centro crecié 9.8% en Miles de cabezas
forma interanual. El Periodo Provincia Ent Regidén Pais
dinamismo  del  sector Santa Fe Coérdoba Ricraz Centro
resulta  superior al  del Ene-Dic '16 1.881,6  784,5  343,4 | 3.009,6 | 9.431,4
1 0,

agregado nacional (7.1%) Ene-Dic '17 19980  839,7  352,1 | 3.189,8 |10.416,0
por lo que, si se descuenta Ene-Dic '18 2.236,9 854,9 412,1 | 3.503,8 [11.151,7
el aporte de la Regidén

P 9 Var.% Ene-Dic '18/'17 12,0 1,8 17,0 9,8 7.1
Centro, la faena del resto

del pals registra una suba de 5,8%.

En diciembre la produccién de carne vacuna en la Regidn presenta variacion mensual

negativa (1,4%) y tendencia estable. En niveles la brecha interanual continuda siendo favorable (3%)
en el Ultimo ano y medio.

MARZO - 2019 ‘))z.



@‘ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA

' RegidnCentro
3%

(diciembre a.a.)

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles
diciembre 2018.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. War. % interanual Faena Tendencia

AVICOLAS
Produccién Industrial

La faena de

Faena avicola fiscalizada por SENASA
aves en la Regién se

Millones de cabezas

expandid 1% a.a en Provincia .
2018, alcanzando los Periodo Ent Region Pais
’ . Santa Fe Coérdoba ntre 1 centro

432 millones de Rios

cabezas. Sin Ene-Dic '16 32,5 32,7 359,3 424,5 701,8
embargo) en Ene-Dic 17 33,0 31,0 364,4 428,5 728,4
septiembre I Ene-Dic 18 33,8 24,2 374,8 432,8 711,5
variacién mensual fue | Var.% Ene-Dic "18/'17 2.5 -21,9 2,8 1,0 -2,3

negativa (0,3%) con tendencia que continua siendo estable desde comienzos del afio, La fortaleza
de la industria local es evidente ya que, en el resto del pais, sin la Regidon Centro, la faena
experimentd una fuerte caida (7.1%) en 2018, pero en virtud del peso de la industria local en el
contexto nacional, la caida agregada es notoriamente menor.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
RegidnCentro
40 15
(y 39
1,4% R _
N7 2
(diciembre a.a.) 4 3 u
o 5 +
a1} =
el 34 =
ul

i 5
o 32 2
£ 03 k
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Nota: Ultimos datos disponibles e e e e Vo S s STy BT W o T B U B U B S S O o o S s R '
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T 2230 28T L3990 23T EILD

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA. war. % interanual Faena Tendencia
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La volatil relacion mensual entre el precio por kilo de pollo vivo en granja y el precio por kilo
de alimento balanceado “parrillero terminador” alcanzd en diciembre a 3,3 kilos de alimento por
kilo de pollo mejorando interanualmente 0,8%. Segun la Camara Argentina de Productores Avicolas
(CAPIA), el precio promedio del kilo de pollo vivo en granja sin IVA se duplicd respecto al afo
pasado alcanzando a $29,6.

PORCINAS
Produccidon Industrial

La faena de

porcinos en la Regién Faena porcinq fiscalizada por SENASA

Centro se expandio 4,9% Mllespde C.abe.zas

a.a en 2018, alcanzando Periodo rovincia S Region Pais
las 2.3 milones de Santa Fe Cordoba Rios Centro
cabezas. El crecimiento Ene-Dic '16 1.083,8 732,7 1973 2.013,8 | 51182
local quedd por encima Ene-Dic 17 1166,8  859,0 207,7 | 22335 | 55533
del registrado en el resto Ene-Dic 18 12083 8974 236,9 | 23425 | 5.757,3
del pais. En el marco de  |var.% Ene-Dic "18/'17 3.6 4,5 14,0 4,9 3.7

un mayor consumo de
carne porcina, la produccioén local va ganando terreno en el contexto nacional.

En diciembre, la produccién de carne porcina muestra una variacion mensual positiva (1,1%)
con tendencia decreciente (0.6%) v brecha interanual de 1,3% por encima de diciembre del ano
anterior.

Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
RegidnCentro

' 220
210
1 % 200
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Nota: Ultimos datos disponibles bt Adbechads A bscbhd L tAd
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diciembre 2018. CE2HTESRT L 2ETESRBTEZRT
war. % interanual Faena Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de SENASA.
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SECTOR OLEAGINOSO

Produccidn Industrial

En 2018 la

. T Produccién de aceites y subproductos de soja
Region registré una

Miles de toneladas

visible contraccion Santa Fe Cordoba Regién Centro
interanual de la Periodo

actividad del Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
complejo  industrial Ene-Dic '16 7.590  29.423 451 1.743 8.042  31.166
sojero de Ene-Dic '17 6.974  27.196 483 1.876 7.456  29.072
exportacion ubicado Ene-Dic '18 6.452 24.276 387 1.440 6.840 25.716
en los puertos del |varoEne-Dic'18/17  -7,5 10,7 -19,7 232  -8,3 -11,5

Gran Rosario debido
a una campanha gue finalizd con 39% menos de grano gue la anterior. Las perspectivas para esta
campaha son visiblemente mas alentadoras.

La elaboracion de aceites vegetales en el mes de diciembre alcanzo las 471 mil toneladas
mostrando una variacion mensual -libre de efecto estacional- positiva de 3,6%, con tendencia
creciente (2,1%), vy una brecha interanual de 22,2%.

Por su parte, la produccion de subproductos sdlidos -harinas de soja v pellets- ascendid a 1,7
millones de toneladas, experimentando una variacion coyuntural positiva (6,1%) con tendencia
creciente (1,9%). La comparacion de la produccion del mes de diciembre con el mismo mes del afio
anterior, muestra una brecha positiva de 22,2% en el total obtenido de éstos subproductos de la
soja en los gque la Argentina se posiciona como el principal exportador a nivel mundial.

Produccion de Aceite de Soja
RegidnCentro
' 1.000 200
(o) a00 4
22,2/’ m_oo 150 _
o 200 - T
E =
Lo I} i
(diciembre a.a.) @ ' 100 C
S 600 - 2
2 500 50 &
ul ‘O
2 400 - o
= 200 1 2
E ]
- 200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _50 -~
e A A e e e e e e i . o ¢ 1
Nota: Ultimos datos  disponibles OL A b Lt AL Lt L LA D LSS
= 1§ = g = @ = 5 = @ =
diciembre 2018. T g28T 23T 23T 2T 28T
Yar. % interanual Produccidn de aceite ======= Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de
MINAGRI.
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Produccionde Pellets de Soja
RegidnCentro

222% B |

3250

<

(diciembre a.a.)

[
b
[ B |
(o]

1750

1250

millones de tonelada

variacion % interanual

750

Nota: Ultimos datos disponibles
diciembre 2018.

Fuente: IDIED, sobre datos de MINAGRI.

Yar. % interanual

La produccion local de Produccion Biodiesel

biodiesel, gue concentra el .
d En miles de toneladas

grugso de la produccion Dorios e Entre Region Total
namonal., so?re todo en Santa Rios Centro Pais
Fe, registro en 2018 una Ene-Dic 16 2.092,9 61,0 21538 | 26593

o o
caida interanual de 19.3%. La Ene-Dic’17 2177.8 69,2 22470 | 2874
merma es conhsecuencia )
directa de la caida en la Ene-Dic’18 1.753,4 59,5 1.812,9 2.429,0
produccio'n del aceite de Soja Var.% Ene-Dic '18/']7 -19,5 -141 -19,3 -15,4
que es el insumo basico del
biocombustible.

En cambio, la Produccién Bioetanol

produccion de biocetanol - En miles de toneladas

||derag|a por Cordoba- o . ordon - Total
experimentd en 2018 un Periodo anta Fe | Cordoba Centro Pais
crecimiento  (83%)  que Ene-Dic ‘16 58,2 344,8 403,0 889,9
supera al del resto del pafs. Ene-Dic17 66,1 390,4 456.,6 11051
La Region concentra 44% de o
., ) Ene-Dic 18 64,2 430,1 494,2 1.13,8
la produccion total nacional.
Var.% Ene-Dic "18/17 -2,9 10,1 8,3 0,8
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INSUMOS ENERGETICOS

taagetan 1 T

-|!'—DA' 1]

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMAS)

En 2018 los grandes

) , g, . Demanda de Energia Eléctrica
usuarios de energia eléctrica Gumas - Gwh
(GUMAS) localizados en la Brevines
Region Centro Periodo Santa . Entre Region | p i

i ; Cordoba Centro

consumieron en promedlo Fe Rios
4%  mas  del insumo Ene-Dic '16 23255 5878 2024 | 31158 |18.740,7
energético, respecto a 2017. Ene-Dic 17 24194 6055 203,6 | 3.228,6 |19.585,1
El aumento interanual de la Ene-Dic 18 25950 5632 1995 | 3.357,7 [19.305,5
demanda local de energia | var9 Ene-Dic18/17 7.3 -70  -20 | 40 1.4

eléctrica para la produccion
contrasta con la caida (2,5%) para el promedio nacional neto de la Regidon. En ambos casos, la
contraccion del consumo en el segundo semestre fue notoria.

De este modo, en diciembre el suministro de energia eléctrica a los GUMAS de la Regidon
(223 Gwh) registra una variacion mensual negativa de 7,4% con tendencia decreciente (1,1%). En la
comparacion interanual, la brecha fue negativa (9,5%).

MARZO - 2019

e



<
4

" uwvensiono | CIENCIAS NDICADORES
AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Demanda de Energia Gumas
‘ RegidnCentro
(o)
9,5%
s
(diciembre a.a.) 5
®
c
0
Q
a
]
-
Nota: Ultimos datos disponibles
diciembre 2018.
Fuente: IDIED sobre datos de
CAMMESA.
Por sectores de mayor Demanda de Energia Eléctrica GUMAS por Sector
incidencia en el consumo Regidn Centro - Gwh
agregado d? bs GUMMAS’ Sector Ene-Dic '18 Ene-Dic "17 Var.‘}'{) E’ne—
sdlo el metalurgico sostiene a Dic '18/17
diciembre una demanda [|Metalurgiay siderurgia 1.441,2 11715 23,0
creciente. Aceites y molinos 71,2 783,0 -9,2
Quimicos y petroquimicos 441,0 477.8 -7.7
Todos los sectores 3.357,6 3.228,5 4,0
ELECTRICIDAD- USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE
En 2018 los usuarios —
comerciales e industriales d Demanda de Erjergla Eléctrica
) Comercial e Industrial no Gumas - Gwh
e menor porte localizados —
o Provincia Regién
en la Region Centro eriteels Santa ; Entre 9 Pais
consumieron en promedio Fo Cordoba .. Centro
17% mas del insumo Ene-Dic '16 55748 52783 19404127935 | 56.677,5
energetico, reSPeCtO al Ene-Dic '17 5.514,7 53514 19352 |12801,3 | 56.401,4
2017. El aumento interanual Ene-Dic 18 5.493,9 53970 19689 |12.859,8 |56.070,9
de la demanda local de |var% Ene-Dic'18/17 -0.4 0,9 1.7 0.5 -0,6

energia eléctrica de estos

establecimientos comerciales e industriales contrasta nuevamente con la caida registrada a nivel

nacional.

En diciembre el suministro de energia eléctrica a los usuarios comerciales e industriales de
menor porte de la Region (1077,4 Gwh) registra una variacion mensual positiva de 0,7% con
tendencia estable. En la comparacion interanual, la brecha fue negativa (6,7%).
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Demanda de Energia -
‘ Comercial e Industrial no Gumas
6,7% 1250 Regidén Centro 50
1200
(diciembre a.a.) 1150 1 T
1100 @
£1050 ~ ‘g
©1.000 =
950 - e
Q
900 4 o
Nota: Ultimos datos disponibles 250 e
diciembre 2018. =
£
Fuente: IDIED sobre datos de
CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
_El con;umo d_e gas Gas entregado, senvicio industrial
en las industrias localizadas Millones de i de 9.300 keal
en la Region registrd una Provincia.
caida a.a. de 0,9% en 2018, Perfodo Region | .o
muy incididas por la Santa Fe Coérdoba Entre Rios| Centro
contraccion de la demanda Ene-Dic '16 1.792,0 478,33 137,1 | 2.407,4 | 8.578,7
en la industria aceitera Ene-Dic '17 1.872,0 511,8 115,7 2.499,4 | 9.096,9
localizada en Santa Fe (la Ene-Dic '18 1.852,2 517,8 108,0 2.478,0 | 9.598,1
cual cayo en el acumulado | var, o6 Ene-Dic18/17  -1,1 12 -6,6 0,9 5,5

a agosto 5% en la Regidn vy
6,3% en Santa Fe). En el resto del pais,
neto de la Regidn, el crecimiento fue Consumo de gas de grandes usuarios industriales

acentuado (7,9%). Regién Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
En el mes de diciembre, el
consumo de gas en las industrias locales Var.%
. o, . Rama de actividad Ene-Dic 18 Ene-Dic '17 Ene-Dic
mostré una variacion mensual negativa n8/17
7,2%) con tendencia decreciente (1,1%). )
<L 6) con tend . o ( t_°> Aceitera 947,0 996,7 5,0
a variacid n interanual fue negativa o
P 9 Frigorifica 39,1 43,6 10,3
7 Siderurgia 380,3 303,7 25,2
) Metalurgica Ferrosa 16,1 16,6 2,7
Tomando el suboconjunto de los o
g ) a | ¢ Quimica 10,1 15,0 -4,2
grandes usuarios tlos cuales representan Todos los sectores 21471 2.121,7 1,2

el 85% del consumo total), su consumo se
incrementd 1,2% en 2018 gracias al sector siderurgico.
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Gas entregado, servicioindustrial
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
(o)
8,3% o
30 3
(diciembre a.a.) £ 20 o
o =
@ © =
2 0 5
E 108
Nota: Ultimos datos  disponibles 20 T
diciembre 2018.
Fuente: IDIED sobre datos de
ENARGAS. “ar. % interanual Gas Entregado = ======= Tendencia
GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio (ponderado segun volumen) del gasoil grado 2 en la Region Centro se
ubicd en $37,4 en el mes de diciembre creciendo interanualmente 77% por encima del valor de
diciembre de 2017. En términos reales, crecid 17,9%. La tendencia del precio deflactado, que va lleva
un ano de subas, se estabiliza.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
RegidnCentro
19 (pesos constantes) 40
17,9%
y (o)

™
. . i
(diciembre a.a.) j &
= 3
G £
= e
- ) : o] c
Nota 1: Ultimos datos disponibles a .‘g
diciembre 2018. o =
) o
. . ]O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T =20 -

Nota 2: Precio promedio ponderado por e s s i Ve T T ST N Vo R Vo B Ve N o Y e s s v o o [

volumen vendido. DLt hdischbdstbdsccddssald

T390 23802380 E23T L2350

Fuente: IDIED sobre datos de la ‘ar. % interanual Precio deflactado =~ m====—— Tendencia

Secretaria de Energia.
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Ventas
La§ ventas totales Consumo aparente de Gasoil Grado 2
de gasoil grado 2 - Miles de m3
demandado en su mayor —
arte para el transporte Provincia Regioén
P P ansp Periodo Entre Pais
y el laboreo agricola - en Santa Fe Coérdoba e Centro
la Regidn, cayeron 5,8% Ene-Dic 16
en 2018, una magnitud . 1.288,7 1.142,8 325,5 2.757,0 | 11.275,5
similar a la del resto del Ene-Dic 1/ 11983 11812 3398 | 27193 |10.6827
agregado nacional. Ene-Dic"18 1133,6  1.096.7 330,1 | 2560,4 [10.078,8
0, — 1 r r - - - - -
En diciembre, el Var. % Ene-Dic "18/'17 54 7.2 2,9 5,8 5,7

consumo en la Regidn Centro creciod respecto del mes anterior (1,7%) con tendencia estable; en
cambio, la variacion interanual fue negativa (4,7%), pero se achica la brecha interanual.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Region Centro- Miles de m?

4,7%‘ = -

(diciembre a.a.)

milesde m?3

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles
diciembre 2018.

Fuente: IDIED sobre datos a War, % interanual
Secretaria de Energia.

Gasoil grado 2 seee——— Tendencia
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Las ventas de Ventas en Supermercados
los supermercados en Region Centro (millones de pesos constantes)
la  Regién Centro 5 Entre Region
sumaron $74.645 el SeNIEH A CEl e o] Rios Centro Pais
millones en 2018 Ene- Dic'16 1.203,6 11942 456,6 | 2.854,3 | 24.946,6
Corregidas por Ene- Dic 17 1188,0 22375 516,8 3.942,2 | 25.366,5
precios \ Ene- Dic 18 1168,5 2150,5 500,0 3.819,0 | 2415272
considerando un valor Var. % Ene-Dic "18/'17 -1,6 -3,9 -3,2 -3,1 -4,8

promedio de aumento

interanual de 34,5% en este periodo (ver Nota Metodoldgica 2), el volumen de ventas se reduce
3,1% respecto al afo anterior. Estimadas de igual forma, en el agregado nacional -neto de la Regién
Centro- las ventas exhiben una caida de 5,1%.

En diciembre, la facturacién del sector en la Region crecid en términos reales 1,8% respecto
de noviembre vy la tendencia es decreciente (1,3%), sin que se observe todavia una recuperacion de
las ventas del sector. La brecha interanual fue negativa (3,8%), aunque bastante inferior ala de los
meses anteriores.
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‘ Ventas en supermercados
(0) Regicn Centro (pesos constantes)
3,8%
450 50
(diciembre a.a.) 400 -
ul 0
§ZSO %
Nota: Ultimos datos disponibles o %
diciembre 2018. El salto en las ventas | 2300 e
en enero de 2017 obedece al cambio % ;5
metodoldgico introducido por el | =250 2
INDEC, que inlcuye un mayor nimero E .[:U
de bocas censadas. Por este motivo, 200 =
las variaciones interanuales de 2017
no deben ser tomadas en cuenta.
Fuente: IDIED, sobre datos del War % interanual Wenta Total ====——— Tendencia
INDEC.

De los once rubros de Variacion porcentual
ventas en supermercados, solo (pesos constantes)
tres muestran variaciones Ene-Dic '18 / Ene-Dic 17
interanuales positivas en la | Grupos de articulos
Region m|entras qqe, en el Santa cordona Sriie ReEen bae
agregado nacional, ninguno lo Fe Rios Centro
hace.

Medidas en  pesos |Bebidas 1.7 0.6 6.5 0.8 0.0
constantes, las ventas de |Almaceén 1.2 2.4 1.3 1.2 3.5
productos lacteos cayeron en |Panaderia 11 04 6.1 04 28
diciembre 6,2% aa en los |Lacteos 75 8.7 5.0 /.8 /6
supermercados de la Region, |Carmnes 6.8 14 4.4 1.9 1.6
con una variacion coyuntural |Verduleriay fruteria 25 1.8 6.2 26 6.9

. ) Ali
positiva (1,.8%) y tendencia y rlgtwiesr;%s preparados -8,3 3,8 -8,6 -4.9 -10.6

1 0,
decreciente (1%). De modo Art. de limpieza y s s .5 .o o
similar, la venta de carnes en |perfumerfa ' ' ' ' ’
| rmer incl n i
os supermercados, incluyendo Indumentana calzados Py 57 6.5 43 50
tanto la carne vacuna como a la |y textiles
aviar, la porcina vy oftras, Ellictromca yart. para 6.8 05 9.8 4.3 6.0
muestra en diciembre una | 1099 61 103 99 89 83
caida de 1,7% en la Regién, con Otros = — = = =

Total -1,6 -39 -3,2 -3.1 -4.,8

tendencia decreciente (1,2%).
Sin embargo, la variacion interanual fue positiva (5,3%). Este incremento en las ventas de carne
contrasta con la caida a nivel nacional (0,4%) vy puede responder a ofertas especiales en estas bocas
de expendio, ya que el promedio de consumo de carnes por persona se redujo a nivel agregado.
Segun el Ministerio de Agricultura, el consumo aparente de carne vacuna per capita se ubicd en
diciembre en 53,1 kg/afo, 10% menos que en el mismo mes del afio anterior. El consumo per capita
de carne aviar, por el contrario, mostrd una variacion positiva de 1,8% con respecto a diciembre de
2017 alcanzando actualmente los 41,4 kg/afo. Al mismo tiempo, el consumo per capita de porcinos-
actualizado a diciembre- ascendio a 15,3 kg/afo creciendo 8,8% interanualmente.
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Nota metodoldgica 1: para deflactar los datos nominales se utilizé el IPC-GBA hasta septiembre de
2005, con su base transformada a 2003=100, incluyendo sdlo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria
y Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior
los datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cdordoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cérdoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento
de precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacién de los indices
de precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una nédmina de empresas
de supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a
los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salén de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o
superior a los 200m?2. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segtn el
numero de fines de semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir
de enero de 2017, el panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados que cuentan para
octubre de 2018 con 2.922 bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de
empresas “han sido seleccionadas a partir de informacién proporcionada por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacién provista por las direcciones provinciales de
estadistica (DPE)”.

CINES
En 2018 se redujo Entradas Vendidas en Cines
la asistencia a las salas de En miles de entradas
cine de la Regidn Provincia L,
Centro. En promedio, se Periodo Ent “ealEn Pais
- oy Santa Fe Cérdoba '€ | Centro
vendieron unas 693 mil Rios
entradas menos que el Ene-Dic' 16 41225 41320 475,3 8.729,9 |50.923,5
afio anterior, Ene-Dic’17 3.845,7 4.0922 400,9 8.338,9 [49.483,8
registréndose una caida Ene-Dic 18 3464,5 3819,3 361,6 7645,4 465]7,5
de 8,3%. El precio Var. % Ene-Dic "18/'17 -9,9 -6,7 -9,8 -8,3 -6,0

promedio por entrada se

ubicd en diciembre en $129 (34,4% mas gque en diciembre de 2017), un porcentaje menor al del
promedio de la inflacion por lo que la disminucidn del consumo ocurre a la par de la caida del valor
real de las entradas. Localmente, la baja en la venta de entradas es superior a la del resto del pais,
donde, neto de la participacion de las provincias de la Region, la caida registrada es 5,5%.

En diciembre la asistencia a las salas de cine de la Region presenta una variacion mensual
negativa (5%) con tendencia estable, pero interanualmente, hubo una leve mejora (1,3%)
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Entradas Vendidas en Cines
RegidnCentro
% )
1,3% _
[1v]
i 2
(diciembre a.a.) z
<
®
c
0
Q
a
]
200 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _60 >
Nota: Ultimos datos disponibles LS i.: i.; i% UT: u—.; iu—; % % %% L.: PT; i% % % %%
diciembre 2018. T 28T 29302330280 E39°0
Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA. war. % interanual Entradas ======= Tencencia
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL
Las familias de la
Region Centro aumentaron Demanda de Energia Eléctrica
23% aa el consumo de Consumo Residencial - Gwh
’ . . Provincia »
energia eléctrica durante Periodo — = Regidn Pais
2018. En el resto del pais aFr;a Cordoba é:,o';e Centro
hubo una expansion algo Ene-Dic 16 46162 4.020,5 1.621,9 |10.258,6 | 113.744,8
menor. Ene-Dic '17 4.414,4 3.873,9 1550,6| 9.838,9 [112.308,4
En diciembre |a Ene-Dic 18 4.528,6 3.9759 15614 [10.066,0]|112.986,7
demanda de los hogares de | Var.% Ene-Dic'18/'17 2,6 2,6 0,7 2,3 0,6

la Regién (715 GwH) fue

0,2% menor respecto al mes de noviembre con tendencia decreciente (1,3%). Un comienzo de
verano mas benigno que en diciembre de 2017, trajo una menor demanda interanual de energia
eléctrica (10%).

Demanda de Energia - Consumo Residencial
RegidnCentro
1.250 40

¥ ||

950
850
750
650
550

Gwh

(diciembre a.a.)

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles
diciembre 2018.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacidon de materias primas, reparacidon de madaquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccidn de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En 2018 las familias

Gas entregado, senvicio residencial
de la Regidn Centro

Millones de ni de 9.300 kcal

redujeron su consumo de Provincia Region

9 7 .
lgas. a.a. 0,8%, al;anzando Periodo Santa Fe Cordoba En,tre Centro Pais
a cifra de 1146 millones de Rios
m3. En el resto del pais, es Ene-Dic '16 611,7 730,5 88,0 1.430,2 | 10.810,9
decir sin considerar la Ene-Dic '17 491,7 579,8 83,2 1.154,7 | 9.632,2
Region Centro, hubo una Ene-Dic '18 472,5 572,9 100,7 | 1.146,0 | 9.607,3
contraccion del consumo | Var. % Ene-Dic'18/17  -3,9 -1,2 21,0 -0,8 -0,3

levemente menor (0,2%).
En diciembre, el consumo se ubicd en 37 millones de m3, cayendo 9,2% respecto al mes de
noviembre, con tendencia decreciente (0,7%). La brecha interanual fue 6,8% negativa. La provincia

de Entre Rios sigue sumando clientes -3,8%- a una tasa promedio anual mayor al del resto de las
provincias: Cordoba (1,2%), Santa Fe (1,3%)

Gas entregado, servicioresidencial
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal

300 120

6,8%‘ e L 100

(diciembre a.a.)

s R v]
o oo

150

100

=)

millonesde m?3
.
]
=}

50

! ]

I

co ©
ariacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles
diciembre 2018.

&
(@]
v

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Yar. % interanual

Nota metodolégica 4: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracion de productos, transformacién de materias primas, reparacién de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.
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CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS

Precio

En diciembre el precio de las naftas aumentd en repetidas ocasiones llevando el precio
promedio de la nafta sUper a $41,7, vy la brecha interanual a 64,6%, la que supera holgadamente la
inflacion del periodo. De este modo, el precio real presenta tendencia estable vy se ubicd 9,6% por
encima de los valores de diciembre de 2017, una brecha inferior a la de los meses previos.

Precio promedio de Nafta Super
RegidnCentro
21 (pesos constantes)

. 40
9,6% ‘.‘
3 (0} 20
19 f_jU
(diciembre a.a.) 2 s @
= a1}
5 V7 =
2 5 =2
. S =
Nota 1: Ultimos datos disonibles % 15 .‘g
diciembre 2018. o 94 £z
o
. ].3 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _20 -~
Nota 2: Precio promedio ponderado por Mt St E DWW W0W W0 QWY M0 m
volumen expedido. DLt AhdiscbdsthAdscddssald
T E395 230 33T E23T 33D

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio
de Energia de la Nacion.

War. % interanual

Las naftas Premium, cuyo precio en promedio se ubicd en $46,6 en diciembre, aumentaron
62,4% repecto al afo anterior. En términos reales, la suba para el periodo analizado es de 8,2%, con
tendencia estable.

Precio promedio de Nafta Premium
RegidnCentro
(pesos constantes)

24 50
o .
=
8,2% 23
22 =
. . =
(diciembre a.a.) g 2l 5
T 20 3
=}
g 19 £
o 18 &
Nota 1: Ultimos datos disonibles diciembre o 17 0
sl ' (9]
2018. o I}
16 5
Il
. . ].5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _20 -
Nota 2: Precio promedio ponderado por M FL 0000000 MMM/~ @00D0
volumen expedido. UL LA OLE AL Lt AL E LA EAL
2332302335335 380

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio de
Energia de la Nacion.

War. (%) interanual
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Volumen

El expendio del
combustible crecio 0,8%
en la Regién Centro en
2018, respecto al afo
anterior; una cifra similar
ala del conjunto del pais.
Por tipo de nafta, la
venta de naftas premium
(grado 3) disminuyd
7.7% en la Region,

Consumo aparente de naftas

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Miles de m’
Provincia L.
Periodo Entre Region Pais
Santa Fe Coérdoba , Centro
Rios

Ene-Dic'16 747,9 726,8 252,8 1.727,5 8.654,1
Ene-Dic 17 787,4 806,5 273,7 1.867,6 | 9.312,3
Ene-Dic 18 792,7 820,7 270,1 1.883,4 | 9.345,2

Var. % Ene-Dic "18/'17 0,7 1,8 -1,3 0,8 0,4

mientras que la nafta sUper (grado 2) crecid 4,5%, lo cual sugiere un corrimiento del consumo hacia
combustibles de menor calidad. En el mes de diciembre, las ventas fueron 1,6% superiores a las del
mes anterior, con tendencia estable. La variacion a.a. fue negativa (3,4%).

3,4% "

(diciembre a.a.)

Nota: Ultimos datos  disponibles

diciembre 2018.

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

GASOIL

Precio

milesde m?3

Consumo aparente de Naftas
Region Centro- Miles de m?

variacion % interanual

T T L T T T T T T L T LT

U2 C 0O 0 R C O U s C 0O W s C 0O

= T S =] =2 3 5

T 230 23T 23T =0
War. % interanual Total Maftas

sep-18 1

------- Tendeanci

dic-13 1

a

El precio del gasoil Premium alcanzo en diciembre un valor promedio de $44,2, teniendo un
crecimiento interanual aun mayor al del resto de los combustibles liquidos (77%). A valores
constantes, el precio tuvo en este mes tendencia estable. La brecha interanual se ubicd en 17,9%.
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Precio promedio de Gasoil Grado 3
o ' RegidnCentro
17, 9 A) 22 (pesos constantes) 50
(diciembre a.a.) -
o
= T
5 =
Nota 1: Ultimos datos disonibles EO} BCO
diciembre 2018. a el
a i
Nota 2: Precio promedio ponderado por ]'2 I——S——————————— §
volumen expedido. M IIIIDLLLLOOLOEEEED0 0D
Ot AL L LA L AL EEAl L LA
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio U E =80 E =30 E =870 E =30 E = &7
de Energia de la Nacion. ar. % interanual Precic Deflactada ======= Tendencia
Volumen
Las ventas totales -
de gasoil oremium Consumo aparente de Gasoil Grado 3
Miles de m3
(grado 3) -empleado por u——
los autos de gama media Periodo rovincia Region Pais
v alta- representan 21,5% Santa Fe Coérdoba Eé:,(t;se Centro
de las ventas totales del .
combustible vendido en Ene-Dic 16 2232 191,7 82,9 497,7 | 2.359,8
la Region v registraron Ene-Dic 17 281,8 263,9 95,7 641,5 3.041,3
una suba interanual de Ene-Dic 18 295,2 307,4 99,1 701,7 3.386,9
9.4% en 2018, El fuerte |Var. % Ene-Dic "18/'17 4,8 16,5 3.5 9.4 n4

crecimiento en Cdérdoba lo convirtid en el principal comprador en la Regidn.

En diciembre, el consumo de gasoil en la Region Centro crecid respecto del mes anterior
(2,4%) con tendencia estable y una variacion interanual negativa de 3%.

Consumo aparente de Gasoil Premium

Region Centro- Miles de m?
50 ‘
/()

™

. 2

(diciembre a.a.) " 5

E 2

a1} =

2 E

n =2

@ C

e (%]

10 4 e [

o

. O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _20 -
Nota: Ultimos datos  disponibles o e e e T ST T o S o Vo N Vo R (o T e el e e v s+ e ¢ '
diciembre 2018. UL cAOL Al cAbE Al LAl
= @ = @ = @ = T = @ =
Fuente: IDIED en base a datos del War. % interanual Gascil grado 3 ====——— Tendencia

Ministerio de Energia de la Nacion.
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GNC

Precio

El precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Regidon Centro se ubicd en
septiembre en $19,3 experimentando un crecimiento de 52,3% interanual, muy por debajo de lo que
aumentaron los combustibles liquidos. A valores constantes, el precio real aumentd 1,5% a.a. v la
tendencia es estable. A estos precios, el ratio precio del GNC, precio de la nafta sUper se ubica en
aproximadamente 46%.

Precio promedio de GNC
' RegidnCentro
o) (pesos constantes)
1.5% 0
10 _
. 5
(diciembre a.a.) o 091 :
o e
° 07 p
o S
a 06 &
Nota: Ultimos datos disponibles 05 — o
diciembre 2018. NI ITITIDLOLLLOLOOERERE D00
Qe hAbrtabrtAabstald Lol
Fuente: IDIED en base a datos del U E =30 E =30 E =870 E =30 E =40
Ministerio de Energia de la Nacion. war. % interanual Precio Deflactadn ======= Tendencia
Volumen
La diferencia en el
aumento de precios del Gas entregado, GNC
GNC vy los combustibles Millones de m® de 9.300 kcal
‘aui i ' Provincia
liquidos suaviza la caida beriod Region Pai
en el consumo de GNC a eriodo SaFnta Cérdoba Elgt’e Cerirm
medida que crecen las . = 105
) Ene-Dic 16 235,5 416,4 50,5 702,4 2.818,6
conversiones de autos a )
: Ene-Dic '17 215,5 386,0 46,0 647,5 2.552,3
este  combustible.  En Ene-Dic'18 199,2 366,9 429 609,0 | 2.395,2
2018 la caida registrada neie - - - - - -
en las provincias de la Var. % Ene-Dic'18/17 -7,6 -5,0 -6,6 -5,9 -6,2

Region (59%) es un
poco Mas suave gue la experimentada en el resto del pais (6,2%).

En la Regidn, los datos filtrados muestran una variacion positiva en el consumo en diciembre
respecto de noviembre (0,6%), y tendencia estable. Por ahora, el nivel de ventas estimado de 52,7
millones de m?3 se ubica 2,9% por debajo de los registrados en diciembre de 2017 v, aunque alcanza
yva dos afos de bajas consecutivas, empieza a verse una ralentizacion en la caida.
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Gas entregado, GNC
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
o ’ 70 15
2,9%
o
. ; 2
(diciembre a.a.) ||t 5
¢
@ ®
s 5
E =
Nota: El valor de diciembre de Entre §
Rios ha sido estimado vy esta sujeto a
revision posterior.
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. Yar. % interanual Gas Entregado = ======m Tendencia
AUTOS
La enta de .
il v | Unidades patentadas
auto_rTwow es en a Automaviles
Region (169.392 —
unidades nacionales e Periodo Santa Fe Cordoba En’tre L] fel) Pais
) Rios Centro
importadas) en 2018, —
: , , Ene-Dic "16 56.991 69.944 18.789 145.724 709.364
registro una caida
interanual de 85%. La Ene-Dic 17 74.181 88.433 22.563 185.177 | 902.733
levemente inferior a la |Var.% Ene-Dic 18/17 -9,7 -7.1 -10,1 -8,5 -10,8

del resto del pais.

En diciembre la venta de automotores subid 7,7% con variacion negativa de la tendencia
(2,8%). La brecha interanual negativa (42,1%) se ubica en los niveles de la caida de 2014.

Venta de Autos
RegidnCentro

42,1%‘ 29 80

(diciembre a.a.) " T

o] Z

= o

] 2

2 =

n =2

@ [

= \O

= S

5

e

. . 4 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _60 -
Nota: Ultimos datos  disponibles e s S ST WY R Ty R Ty N e N o R U BT B e S R S N B s S '
diciembre 2018. VL AL Al b dsc ol AU
= 2@ = @ = T = @ =
T 230 23T 2302380287
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA. war. % interanual WVentas Tendencia
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MOTOS
El .
) | Unidades patentadas
comportamiento en la Motos
compra de motos fue —
similar al de los Periodo Santa Fe Cordoba Erltre REEen Pais
, Rios Centro
automoviles. La suma —
Ene-Dic "16 43.180 40.076 13.814 97.070 482.821
de las ventas en 2018 o
registré una caida Ene-Dic 17 65.266 59.151 19.343 143.760 | 694.069
interanual de 14.4% Ene-Dic 18 56.955  49.860 16177 | 122992 | 583.482
inferior al resto del |Var.% Ene-Dic 18/17 -12,7 -15,7 -16,4 -14.,4 -15,9

pais neto de la Region,

la cual se contrajo 16,3%. Agui también las ventas posteriores a la corrida cambiaria de abril-mayo
sufrieron una merma considerable. La contraccion interanual del Ultimo trimestre del afio fue
notoria: 50%. Es que en el consumo de bienes durables la decision de compra es mas pensada y
normalmente requiere de financiamiento, practicamente imposible a las tasas actuales. Por otra
parte, y especialmente en el caso de los autos, el peso del precio de 1os mismos en el ingreso del
consumidor es considerable vy al estar valuados en dodlares, la volatilidad cambiaria se vuelve un
freno natural a la decision de compra, salvo que las concecionarias ofrezcan grandes descuentos.
En el caso de las motos, este es un gasto sensible al cambio en el ingreso de los hogares, sobre
todo cuando la inflacion se dispara. Y, como ambos bienes rinden al usuario un flujo de servicios
durante varios afos, por ahora quienes ya habian comprado en los uUltimos afos un vehiculo, ahora
esperardn a gue mejore la economia para comprar uno NUevo.

En la Regidn Centro la venta de motos crecid mensualmente 7,5% en diciembre con
tendencia que continla siendo decreciente desde comienzos del ano (3,8%) y una brecha interanual
marcadamente negativa (52,4%) que se agudiza a partir de mayo.

Venta de Motos
RegidnCentro
% ‘
52,4%
™
. . ul 5
(diciembre a.a.) e &
g g
@ £
2 S
= ‘o
- o
e
5 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _60 -
Nota: Ultimos  datos disponibles 'l? - i :—,r 1.r U—? U—.; U—C.l ”—? 2 Q 2 Q P—T P—.; i% Q 2 Q Q
U= C 0O U & U= C O U g U = = 0O U
septiembre 2018. T 2230 £223 £23% E2320 232970
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA war. % interanual Wentas Tendencia
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EXPORTACIONES

SECTOR LACTEOS

Precios

El precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional (Oceania)
cotizd a US$ 2.675 la tonelada en diciembre; se observa que la tendencia se comporta en forma
decreciente (2,3%) y la cotizacion, no sélo no repunta, sino que continda por debajo de la del ano
anterior (5,7%).

% ¥

(diciembre a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles
diciembre 2018.

Fuente: IDIED sobre los datos del
Ministerio de Agroindustria
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