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Indicadores Econdmicos Regionales es una publicacion del Departamento de Economia de
la Facultad de Ciencias Empresariales de la Universidad Austral, que se edita de manera bimestral
de manera ininterrumpida hace mas de 20 anos. Tiene como objetivo producir informacion
econdmica analizada que permite comprender el entorno econdmico regional, nacional e
internacional en el gque se desenvuelve la actividad empresarial privada.
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LLa economia local cae desde abril, aunque menos que en el agregado
nacional.

El acuerdo firmado dias atras entre la Argentina y el FMI, al menos a nivel staff ya que todavia
falta que el directorio lo apruebe, inyectara a las inexistentes reservas del Banco Central u$s7.500
millones en la segunda quincena de agosto y habria otro desembolso de u$s2.500 millones de
dolares en noviembre. A cambio de este acuerdo, la meta de déficit fiscal, que serd de 1,9% del PIB,
implica suba de impuestos, quita de subsidios y otras reducciones de gastos gue alin no se conocen.
Con estos desembolsos -prometidos para meses anteriores- y un préstamo puente de la CAF por
u%$s 1.000 millones y u$S 1.700 millones de los swaps chinos, la Argentina no incumpliria los pagos
con el FMI correspondientes al Ultimo tramo del ano. Alivio, por una parte, pero mas recesion vy
aumento de precios por la otra. Ya en abril y mayo el EMAE cayo interanualmente 4,4% vy 55
respectivamente vy las estimaciones de inflacidn para el mes de julio ya dan 7% como piso. El
aumento del precio del maiz causado por la devaluacion puntual del ddlar maiz v la suba de
impuestos a las importaciones, nos aseguran una inflacion alin mas alta en los meses por venir.

En mayo la produccion primaria de la Region Centro acuso el impacto esperado por la
dramatica sequia, especialmente en la produccion de leche vy en la de derivados de la soja. La
disminucion de la demanda de electricidad de los grandes usuarios industriales de los sectores
aceitero y de molienda, asi como de quimicos y petroquimicos es evidencia del impacto del
fendmeno climéatico. En conjunto, sélo seis de los once indicadores mostraron en marzo pasado un
crecimiento interanual en la produccién, destacando el aumento en la produccion de bioetanol, la
demanda comercial e industrial de electricidad y la faena vacuna, porcina y aviar, fundamentalmente
por la necesidad del productor de deshacerse de éstos a raiz de la sequia y el consecuente
encarecimiento de los forrajes. Impresiona, aungue no sorprende, el estancamiento de la produccion
de leche en las cuencas lecheras mas grandes del pais.

En medio de una inflacién que no dio respiro, 8,4% en abril y 7,8% en mayo, el gasto real de
las familias de la Regidn solo crecid en tres de los ocho indicadores de consumo, poniendo de
relieve el impacto que estan sufriendo los ingresos reales de las familias de la Region. La sequia
también pulverizo las inversiones en maguinaria agricola como se preveia en el “Ag Barometer” !,
elaborado por el Centro de Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral y las exportaciones
de productos primarios, sobre todo lacteos, vy derivados de la soja. El contexto empeora las finanzas
publicas de las provincias respecto del aflo anterior las gque crecen, pero por debajo de la inflacion
acusando el impacto negativo producto del bajo nivel de actividad.

A diferencia del desempeno en el primer trimestre del afio, al sumarse los meses de marzo y
abril, la economia local, medida por el indice Local del Ciclo Econdmico (ILCE RC Universidad
Austral)?, acumula una contraccion de 0,3% al mes de mayo. Respecto del afo anterior, es decir
mayo’23 contra mayo'22, la economia se contrajo 1,6% fundamentalmente por el impacto negativo
de la sequia sobre el sector primario, agroindustrial y toda la cadena de bienes y servicios implicada.

1 https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2023/06/Informe-AgBarometer-
Mayo-23-es.pdf

2 Resulta importante aclarar gue se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 y marzo 2020 - mayo 2023. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) vy en el 13th. World Congress of the Regional Science Association

International (2027).
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Con todo, tanto la contraccion de mayo i dice Local del Ciclo Econdmico

como la del acumulado en los primeros . . Fzggclz(rjcrj-]ofz:::nire . N
cinco meses del afo son algo menores ‘

localmente al valor correspondiente al E?,, ;S::
total del pais medido por el EMAE. 150 1 [ 20%
Ademads, anualizando la caida que :3: Ezz
muestra la economia de la Regidon 1357 %
Centro en los primeros cinco meses del Eﬁﬁ O;;
aflo, se tiene que la contraccion 120 1 [o1o%
interanual alcanzaria a 0,7%, mientras ,‘E’ e ,7:125;;
gue en el agregado nacional esta seria §§§§§§§§§§§§2§2§§§§§§
de 15%. Tanto la economia local, asi T et T cregrone & T E

como la nacional, muestran signos de
estancamiento en los Ultimos cinco afos vy en ningun caso dichas estadisticas se sitlan por encima
del maximo alcanzado a comienzos del afio 2018.

Por Ultimo, segun los ultimos datos publicados de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH
- INDEC), se observa una mejoria interanual en los indicadores de empleo de la Region Centro en
el primer trimestre del ano. Estimamos un incremento interanual de 127 mil puestos de trabajo y una
caida de 7 mil personas en la cantidad de desocupados. Por otra parte, segun datos del Sistema
Integrado Previsional Argentino (SIPA), el acumulado al cuarto mes del afno, muestra que la cantidad
promedio de asalariados registrados en el sector privado de la Region Centro mostrd un
incremento interanual de 4,1%, siendo éste ligeramente mayor al crecimiento registrado por el resto
del pais (3,7%).

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccion indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que su longitud se limita
para una mejor visualizacion.

PRODUCCION

Region Centro
Yariacion interanual de la serie

En mayo, la produccion (Mayo) %
de la Region Centro muestra -5 <10 -5 O 5 10 15 20
gran disparidad. Seis de los PRODUCCION

once indicadores presentan Producdion de Leche (2)
. - F ]
registros positivos respecto el aena Vacuna
aflo anterior, siendo notorio el

Faena Avicola
Faena Porcina
crecimiento de la Demanda Produccion de Aceite de Soja

eléctrica de Comercios e Demnanda GUMAS
Industrias. Por el contrario, la Dem. Eléct. Comerciales e Industriales

produccion de Biodiesel y de

o e e e R

Demanda de Gas Industrial (2)
Demanda Gasoil Grado 2
Aceite de Soja vuelven a Produccion Biodiesel (3)

desp|oma rse. Produccion Bioetanol (3)

RS Y, | 9, 5

Region Centro
Variacion mensual de |a serie desestacionalizada

(Mayo)
%
-10 -5 0 5 10
En la comparacion PRODUCCION
mensual seis indicadores de Produccion de Leche (2)
produccion muestran Faena Vacuna
variaciones positivas en mayo, :Z::’;:rﬁz
siendo la produccion de Aceite Produccion de Aceite de Soja 184%
de Soja la mas destacada. Por Demanda GUMAS
otra parte, la produccién de Dem. Elect. Comerciales e Industriales
Biodiesel cayo notablemente, DemandadeGaS|nd_UStr'al(2)
Demanda Gasoil Grado 2
seguida de la produccién de Produccion Biodiesel (3) 36.3%
leche. Produccidn Bicetanol (23

Nota aclaratoria: las comparaciones interanuales y mensuales de la demanda de Gas Industrial se realizan
con datos de mayo estimados, debido que, a la fecha de confeccidon de este documento, no se encuentran
disponibles los datos oficiales para el mes mencionado.

JULIO - 2023



CIENCIAS
EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

6

@ AUSTRAL

CONSUMO

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

%
-20 -10 o 10 20
En mayo solo tres de los ocho CONSUMO ©O '
indicadores de consumo muestran  ajimentosy Bebidas (1)
variaciones positivas, siendo ellos el Textilesy Calzados (1) -26,9%

consumo de Nafta y Alimentos vV  gectr v Art. del Hogar (D

bebidas, y el patentamiento de Altos
Autos. La caida de demanda de Motos
textiles y calzados fue la mas Nafta

pronunciada. También se destacan
las caidas en el consumo de
electricidad y gas Residencial.

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Region Centro
Variacion mensual de la serie
clesestacionalizada (Mayo)
%
-20 -10 0 10 20

CONSUMO

El mes de mayo registra una Alimentos y Bebidas (1)

caida visible respecto al mes anterior,
principalmente en el gasto de las
familias en Electricidad, en Textiles y

Textilesy Calzados (1)

Electr. w Art. del Hogar (T)

Autos
Calzados, y en Electronica y Articulos Motos
del Hogar. El rubro de mayor suba fue Nafta

el consumo de gas de los hogares. o
Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Nota aclaratoria: las comparaciones interanuales y mensuales de la demanda de Gas Industrial se realizan
con datos de mayo estimados, debido que, a la fecha de confeccidon de este documento, no se encuentran
disponibles los datos oficiales para el mes mencionado.
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INVERSION

Region Centro
Variacion interanual de la seris (Mayo)

%
-0 -5 0 5 10

INVERSION
En mayo, segun nuestras

estimaciones, las Inversiones en
construccion presentan una mejoria Despacho de Cemento (2) I
interanual, mientras que la venta de

Maqguinaria agricola cae notable

interanualmente. Patentamientos Maguinarias Agricolas \\ -31,1%
|

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayao)

-10 -5 0] 5 10

INVERSION

En la comparacion mensual vy

segun propias estimaciones, en
mayo se oObserva el mismo Despacho de Cemento (2) W -11,4%
panorama para la venta de
Maquinarias agricolas y una caida en

la Construccion. Patentamientos Maguinarias Agricalas m_]ﬂﬁ%
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FINANZAS PUBLICAS

Region Centro
Yariacion interanual de la serie (Mayo)
%
-15 -10 -5 o] 5

FINANZAS PUBLICAS
En mayo, la recaudacion |

tributaria total a valores Recaudacion Tributaria Total (1) _
constantes de la Regidon Centro

registrd una caida interanual.

. o, Recaudacidn Ingresos Brutos (1) .
Siendo la recaudacion de Actos

Juridicos la gue mas cayo.
Recaudacion Actos Juridicos (1) W -20,5%

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)
%
-0 -5 ] 5 o]

Respecto al mes anterior, el FINANZAS PUBLICAS
incremento en la recaudacion i

tributaria total registrada en Mayo  pecaudacion Tributaria Totd (1
estuvo marcado por el aumento
en |a recaUdaQOD de [ngresos Recaudacion Ingresos Brutos (1)
Brutos, mientras que la
recaudacion de Actos juridicos Recaudacion Actos Juridicos (1)

cayo.
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PRECIOS

Regidn Centro
Variacion interanual de la serie (Mayao)
%

En materia de precios de la
produccion agroindustrial y

30 20 0 o 10 20 30
primaria en mayo -a valores '
” PRECIOS
constantes-  se observan caldas Leche abonada a productor Santa
interanuales en casi todos los Fe(®ID (M

Ganado Vacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(US$/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USEAon) (3)

Aceite de Sciaen Ptos Argentinos
(US$/tony (3)

rubros, siendo el precio del Aceite RN, 305k

de Soja vy el del Ganado Vacuno los
gue mas cayeron. Pero también se
destacan las caidas en el precio de

ERRRRRRRRRN 41,1 %6

los Granos de SOJa y el precio Precio internacional de la Leche
internacional de la Leche. (Us$/ton) (5
Regicn Centro
YVariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayao)
En | i | *
n la comparacidon mensual, 5 = R | . s
mayo muestra un aumento en f
] PRECIOS
solo dos rubros, donde el precio
] ) ) Leche abonada & productor Santa Fe
internacional de la leche lidera el /1ty (1)
. . . Ganado Vi kg wi [l d
ranking, seguido del precio de| SoNoYac Ko Mvey en Mercade

Ganado Vacuno. El precio del
Aceite de soja y del Grano
muestran mayores caidas
mensuales, que son seguidas de
cerca por los pellets.

las

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (2
Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(Us$/ton) (3)
Aceite de Sojaen Ptos Argentinos
(US%/ton) (3)
Precio internacional de |a Leche
(US%/ton) (3)
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SECTOR EXTERNO

RegionCentro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

-10 -5 O% 5 10 15

En materia de
exportaciones, en el mes de
mayo solo la exportacion de

. L, Exportaciones de carne bovina en
carne bovina crecio Tn

interanualmente, el resto 1

registraron caidas, siendo las ExportadOfa,e;jsspmd“dos L e

SECTOR EXTERNO

exportaciones de productos
lacteos las que mas
disminuyeron.

Exportaciones de Aceite de Soja

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada

(Mayo)
%
-10 -5 0 5 e}
Comparando con el mes
. i SECTOR EXTERNO
anterior, mayo mostro subas en
las exportaciones de Aceite de
. . . Exportaciones de carne bovina en Tn
Soja y Carne bovina, mientras
gue las exportaciones de
productos Iécteos decrecieron Exportaciones de Productos Lacteos
Exportaciones de Aceite de Soja 14,6%
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Nota a los lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas
en este informe corresponden a cambios en la serie desestacionalizada o en el componente tendencia-ciclo,
seguln corresponda.

Por otro lado, para filtrar el efecto de los precios en las series utilizadas, dado que éstas son de larga
data y teniendo en cuenta los conocidos problemas de medicion de la inflacion en Argentina, a lo largo de
la publicacion de Indicadores Econdmicos Regionales se han deflactado con diferentes indices de precios
(o un mix de ellos, buscando que sean representativos de los precios de la Region) incluyendo indices como
el de CABA, GBA, Santa Fe, San Luis e IPCNu. Actualmente, desde febrero de 2022, se utiliza un indice
cuyas variaciones mensuales se corresponden con las del IPC Nacional (base diciembre 2016 = 100).
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

.

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe® fue de 96,8 pesos por
litro en el mes de mayo, mostrando un incremento interanual de 111,3% en términos nominales, el
cual fue menor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registrd una variacion anual
negativa de 1,6% en términos reales. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en mayo
continud en terreno positivo (6,2%), pero estable en la variacion mensual real, la que venia cayendo
desde septiembre de 2021

A nivel internacional, tomando como referencia el precio promedio en ddlares entre maximos
y minimos semanales de la leche entera en Oceania, se registrd en mayo una caida interanual de
17,1%.

3 En esta seccion se analizan datos relativos al precio de |la leche abonado al productor en la provincia
de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal necesaria para filtrar
la estacionalidad. Por otra parte, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe es representativa de lo que
ocurre en la Region en materia de estos precios.

JULIO - 2023
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
(o)
, (o) {pesas constantes)
50
(mayo a.a.) r 40
F 30 g
Lo &
2 i g
4 10 E
. & Fo 5
Nota 2: Ultimos datos disponibles, mayo 03 L J0 ‘%
2023. G
03 L 20 &
Nota 1: La deflactacion del mes de mayo 02 -—————————+ 30 ?
fue realizada en base a IPC mayo 2023, 202020000 DURRIRNRNERNR RIS
INDEC. T2 0808300208000 72239 %
EFUC“‘EFUCEE%%“—EFUCEE%CEE
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio var. % Interanual Precioreal = —=-—-m- Tendencia
de Produccion de la Provincia de Santa Fe.

En mayo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino fue de 0,42 USD/litro?, ubicandose levemente por encima de los niveles
observados durante los meses previos y registrando un incremento interanual de 7,7%. Por su parte,
segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais
vecino percibieron, en mayo, un precio de 0,45 USD/litro®, valor 6,9% superior al percibido por los
tamberos radicados en Santa Fe.

Brecha Precioabonado al Productor(en U$S)
6 90/ Santa Fe y Uruguay
’ 0 05 25
(mayo a.a.) oa | 15
&
- 5 et
w931 %
T =
T 02 w
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 8 - -5 g
a
2023. o1 - [ 5 2
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo oo a2

‘fiééia\izada en base a IPC mayo 2023, g Q o_:':n c._lj c._l‘: c._lj O_I‘a g g g g al al al al N gl o gl M F\l?

' %Oéﬂ%oéb'éig%ggb%é>b%

= ged c 2 e2e E o= gwocd £ @ 2 g =

Fuente: IDIED  sobre  datos del
Departamento de Lecheria de Santa Fe vy
del INALE.

Brecha SF-Uru (%) Frecio SantaFe

Precio Uruguay

Con las cotizaciones oficiales de la divisa americana, la ecuacién econdmico-financiera de los
tamberos santafesinos habria mejorado respecto a mayo de 2022. Tomando el precio FOB del maiz
en el puerto de Rosario, se observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd
en 1,58 kilos de maiz por cada litro de leche mientras que, un afio atras, esta relaciéon era de 1,24
kilos de maiz por cada litro de leche, dando lugar a una suba interanual de 27,6% en mayo de 2023.

4Y 4 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
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Sin embargo, segun el reporte de la Federacion Argentina de grupos CREAS el tipo de cambio
diferencial aplicado al complejo sojero, en el marco del “Programa de Incremento Exportador 117,
redujo el poder de compra del litro de leche en abril en un 28%, quedando en un nivel de 0,8kg de
soja por cada It. de leche, menor al promedio de los ultimos cinco anos (1,1kg de soja por cada It. de
leche). Hay gue tener en cuenta que dentro de una racion de concentrado, en general se usa 6-8kg
de maiz y 1-2kg de soja.

Produccion primaria

La produccion de leche de la Argentina lleva mas Produccién de leche

de dos décadas de estancamiento; la Region Millones de itros

Centro no es la excepcién. En base a informacién Periodo Santa Fe 'é‘;?\it":z Pais
parcialmente actualizada, estimaciones propias vy

dat del Ministeri g A industri | Ene-May '21 686,5 2.384,7 4.268,7
.a 0s g inisterio de grom. us r|§ pa.ra a EneMay 22 6626 23604 | 43289
informacion faltante, la produccion primaria de Ene-May '23 664.7 23614 | 43176
leche enla Regidon Centro practicamente no habria Var.% Ene-May '23/'22 0,3 0,0 -0,3

registrado variaciéon interanual para el periodo enero - mayo 2023. En cambio, en el resto del pais
segun nuestras estimaciones, se registrd una caida interanual para el mismo periodo (-0,6%).

En mayo, la produccion primaria se situd por debajo del volumen observado en el mismo
periodo del afo anterior (-4,2%), con una tendencia relativamente estable. Con respecto a la
alimentacion vacuna, segun la Federacion Argentina de grupos CREA’, aumento la participacion de
los concentrados (combinaciéon de alimentos ricos en proteinas y nutrientes, como granos) vy
disminuyd la de los forrajes, en un marco de contraccion de la producciéon agraria por sequia. Sin
embargo, la participacion de las pasturas fue la gque se redujo en mayor magnitud.

Producciénde Leche
4 Z(y RegionCentro
’ (0] 6540 20
(mayo a.a.) T
8 C
s T
= ]
g E
n =3
. e t
Nota 1: estos datos son estimados a partir ks} G
de 2018 inclusive, tomando como | E 2
. L m
referencia la produccién de Santa Fe y los =
- ) ) , 340 — 7T 15
datos del Ministerio de Agroindustria de la eeeu e e e e e e R o e e TGN N N
. . I [ R R R LT NN NN 1 1 I o™ ™ [
Nacién. Los mismos estan sujetos a R N« B A ¢ O B oA Loa Loa
] % 5 o X LR e B o= B 5088 & 238 &
revision. e U C E T Cw - g c E T C = £ @ & ¢ g
War. % Interanual Produccion de leche —===a-- Tendencia
Fuente: IDIED en base a datos del

Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacion.

6 v 7 https.//www.ocla.org.ar/contents/news/details/26238212-reporte-de-actualidad-agro-crea-lecheria-abril-
2023
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SECTOR CARNES

Tomando los datos de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca, el consumo nacional
per capita de carne porcina de mayo fue de 17,6kg mientras que para la carne vacuna fue de
50,43kg, v parala aviar de 47,06kg. Desde 2017 hasta 2022 el consumo nacional per capita de carne
porcina crecid a una tasa promedio anual del 4,1%, el de carne bovinas fue cayendo a una tasa del
3,3% vy el de carne aviar crecid a un 0,5% anual.

BOVINAS

Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en mayo, en torno a 318,8 pesos
corrientes, mostrando una suba de 50% respecto de abril, una brecha interanual positiva (49,3%),
y una tendencia creciente (2,6%). Sin embargo, en términos reales, el precio abonado a los
productores se redujo 2,3% respecto al mes anterior, con una brecha interanual negativa (-30,5%)
y una suba mensual en la tendencia de la serie (4,1%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers

3 O 5 5% ‘ (pesos constantes)

4,0 100

(mayo a.a.) _

g

c

T

v @

:

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo e aé

0

2023. iu}

T

Nota 2: La deflactacion del mes de mayo 00+ L S U U SRS -60 o
fue realizada en base a IPC mayo 2023, i o S A R R A B B B B
52586854 5038838888548%
INDEC. Emc%gmc.ﬂggg“—EMCEE%C&'E

Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado War. % interanual Precio Real (% por kg viva)  =—---=--= Tendencia-valor real

Abierto de Liniers.

A partir de esta calda de precios reales, se observa un leve empeoramiento de la ecuacion
econdmico-financiera del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -
aproximados mediante la razén entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron
desfavorablemente, alcanzando un poder de compra de 6,6 kilos de maiz, con lo que en mayo se
registré una caida interanual de 2,8%, siendo gque un afo atras el productor podia comprar 6,8 kilos
del cereal por cada kilo de carne gue producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - mayo Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
de 2023, con un acumulado de 1.542,2 mil Miles de cabezas
cabezas, la faena de bovinos en la Region Periodo e e 1| I | e
Centro mostrd un crecimiento interanual Santa Fe Cérdoba i | CeNtro
de 10,7%, inferior al registrado por el resto E:::j:j; sgii 3288%? 21(;53"90 122;: :j;i;
del pais (13,1%). De las provincias de la Ene-May '23 9845 3252 2325 | 15422 | 5.047.0
Region, Entre Rios mostrd la mayor | Var% Ene-May '23/22 8,9 13,7 14,5 10,7 12,3

variacion positiva, seguida de Cordoba, y uUltima Santa Fe.

En mayo, la produccion industrial de carne vacuna en la Regién Centro registrd una caida
mensual de 2,8%, sin variacion mensual en la tendencia. Por su parte, la brecha interanual fue
positiva (7,4%), lo que equivale a 22,4 mil cabezas extra faenadas con respecto a mayo de 2022.
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Comparando contra el pico de faena de bovinos registrado en octubre de 2019, mayo se encuentra
8,7% por debajo.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
7 4(y Region Centro
’ (o)
370
( 350
ma .a.
yoO a.a ) 330 =
u 3
310 - @
% 290 4 a
0 270 4 =
@ x®
T 250 4 c
W )
. 9 230 4 2
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo E a0 .g
2023. g
190 T T T T T T T T T T T T T T — T T T -40
. fos] fos] o)) o)) R

Nota 2: La deflactacidn del mes de mayo = % T % - 0—5 T 8 g. g. g. E o fé\‘ t.;‘ g. ﬁl g. ﬁl F\l? F\l?

fue realizada en base a IPC mayo 2023, Tooetoo02 a9 38 T 502895848 R

EMCYT EDCE g C ETCE cF e g

INDEC.
War. % Interanual Faena Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

AVICOLAS

Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en mayo, un
incremento nominal interanual de 79,5%, que se tradujo a una caida real de 16,4% interanual en
términos reales, vy de 15,4% respecto de abril. Por su parte, la tendencia permanecio estable.

Precio del kilo vivo de Pollo
o Regidn Centro
16 4 /) (pesos constantes)
) ) 120
F 100
(mayo a.a.) Leo @
Leo
. 3
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 40 =
L R
2023. 20 =
Lo 0
Nota 2: Los datos corresponden a los 0.4 1 _E
precios registrados en las provincias de 0.2 r 20 §
Entre Rios y Santa Fe. 0.0 —— T -40
RER2222QRERTTIFTINIANEY
Nota 3: La deflactacién del mes de mayo Rl = Y g a8 w98 2 % g 3 3%
fue realizada en base a IPC mayo 2023, ETC® ETES o S E T o g @ C= 2
INDEC. war. % Interanual ———— Precio real (5 por Ko vivo) =====-- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de Cédmara Argentina de Productores Avicolas.

Con un precio por kilogramo de $97,4, el alimento balanceado en mayo de 2023 se ubicd
por encima del valor registrado en el mismo mes del afio anterior, siendo esta variacion de 92,4%,
mientras que el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en menor proporcion, lo cual
se tradujo en un leve deterioro de la rentabilidad de las granjas avicolas de la Regién Centro. Asi,
en mayo de este ano, el productor podia comprar 3,3 kilos de maiz por cada kilo de pollo que
producia y colocaba en el mercado, mientras que en mayo 2022 podria comprar 3,5 kilos de maiz
por cada kilo de pollo, significando una disminucién de su poder de compra en interanual 6,7%.
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Produccion Industrial

La faena de aves en la Region Faena avicola fiscalizada por SENASA
Centro, durante el periodo enero-mayo Millones de cabezas
, . Provinci -
de 2023, alcanzd 182,9 millones cabezas, periodo fovinca i Region |
. 5 Centro

registrando una suba de 6,9% respecto al SantaFe Cordoba ™ pyre
mismo periodo del afo anterior. En Ene-May ‘21 147 N2 15461 1805 | 2993

X , . . Ene-May '22 14,6 12,3 144,2 171,2 303,4
cambio, el resto del pais mostrd una caida Ene-May '23 14,2 140 1548 | 1829 | 3056
interanual de 7,2%. Analizando las [Var.% Ene-May '23/'22 -31 13,2 7.3 6.9 0.7

provincias de la Regidon, se advierten algunas diferencias: Cordoba mostrd la mayor suba en
términos relativos, alcanzando los dos digitos, mientras que Santa Fe decrecio.

En mayo, la faena avicola mostrd una caida de 2,4% respecto al mes previo, con una leve
caida de la tendencia de la serie (-0,7%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno
positivo (7.8%), lo que equivale a 2.725,8 mil pollos extra faenados con respecto a mayo 2022.
Comparando contra el pico de faena avicola observado en abril de 2020, mayo se encuentra 8,4%

por debajo.
Faena Avicola fiscalizada por SENASA
7 8(y Regicn Centro
s (0]
(mayo a.a.) " -
5 5
2
3 g
@ c
i
2 5
he) ks
= @
= T
T
ot 20
PERoB2BERERGANN NS NEX
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo R I S SR B o RS - = e I e I
ot P Y ERCEEREETRC2EREE R E
War, % Interanual Faena Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.
PORCINAS
Precios abonados al productor
Segun nuestras estimaciones, en Faena porcina fiscalizada por SENASA
mavyo, el precio promedio del kilo vivo del Miles de cabezas
. .. . Provincia .
capon en la Region Centro se ubicod en Beritedto Enire | Region Pais
5 Centro
316,8 pesos, mostrando, un aumento Snple GG T
nominal  coyuntural de 6% Una Ene-May '21 5881 3815 159 | 10855 | 26102
) ] T Ene-May '22 573,8 a4 1256 | 11208 | 26361
tendencia creciente (5,8%), y una brecha Ene-May '23 6075 4422 1453 | 11951 | 2840.1
interanual positiva de 97,1%. En términos [ Var.% Ene-May '23/'22 5.9 4.9 15,7 6.6 7.7

reales, no obstante, la brecha interanual fue negativa (-9,5%), con una variacion coyuntural negativa
(-1,9%). La tendencia de la serie también mostrd decreciente (-1,4%) aungue sigue en niveles por
debajo de los alcanzados en a mediados de 2021.

JULIO - 2023



@ Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

18

Precio del kilo vivo de Capdén General
o Region Centro
9’5/0 (pesosconstantes)
(mayo a.a.) 5
2
m
g
! E
C%L.E =®
Nota 1: Ultimos datos disponibles, abril 5
2023. El dato de mayo fue estimado. _E
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e m
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio E ) )
War % Interanual Precio real (3 por kg wivo)  —------ Tendencia

de Agricultura de la Nacion.

A pesar de estos valores, vy segun nuestras estimaciones, la evolucion de la rentabilidad del
productor resultd favorable al comparar la performance de este indicador con la de los costos de
suplementacion. Asi, la relacion precio capdn/precio del maiz mostrd una mejora interanual de
28.4% en mayo de 2023, situdndose en 6,57 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn, siendo que
un anfo atras el productor sélo podia comprar 5,12 kilos maiz por cada kilo vivo de capdn que
producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la Region Centro registrd un crecimiento interanual de 6,6% durante
el periodo enero-mayo de 2023. Esta suba fue menor que la observada en el resto del pais (8,6%).
Haciendo una apertura por las provincias gue integran la Regioén, se observa que Entre Rios fue la
Unica provincia en mostrar un crecimiento mayor a un digito.

La faena porcina mostrd en mayo una variacion coyuntural negativa (-1,5%), y un crecimiento
de 2,5% respecto al mismo periodo del aflo anterior, totalizando mas de un afo completo de alzas
interanuales.

o ' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
2,5%) Region Centro
280 30
260 I 25
(mayo a.a.) _
240 4 20 [ix]
2 :
n 220 4 L1is &
2 T
B 200 4 F1o 2
18O s R
o 5
I .
3 160 L o 3
E 140 L5 2
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120 | T T | L — I — T T I — - -0 =
POPR0200 99 9EFFFINY YR
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo i % é 888 é 2 edsaw® % é QB8 325
2023. E E M ES £ @ & € S cmc e c
War. % interanual Faena ======-= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA.
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SECTOR OLEAGINOSO

Produccion Industrial

Durante el periodo enero - Produccidén de aceites y subproductos de soja
mayo de 2023, la produccion de Miles de toneladas
subproductos derivados de la soja beriodo S Cordoba REEIET Gy
y de aceites mostrd reducciones Aceite Pellets Aceite Pellets | Aceite Pellets
interanuales de 254% vy 27.2%, Ene-May '21 3.288 12154 227 818 3.516 12972
respectivamente. Segun la Bolsa Ene-May '22 2.883  10.763 21 762 | 3.094 11.525
g Ene-May '23 2102 8076 150 516 2252 8592
de Comercio®, por la escasez de
Var.% Ene-May '23/'22 -27, -25,0 -28,7 -32,3 -27,2 -25,4

lluvias vy  precipitaciones se
dificult® alcanzar los niveles de cosecha esperados de gran parte de la region pampeana. De esta
forma, los rindes nacionales cayeron de 18 gg/ha en abril, a 17,5 gg/ha en mayo.

Las importaciones de poroto de soja contindan siendo necesarias para aprovechar la
capacidad instalada de las plantas industriales de molienda, gue se traducen en exportaciones
aceite y pellets de soja. Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) en su informe
sobre el Intercambio Comercial Argentino® (pp. 17), el principal producto importado en el mes de
mayo fue el poroto de soja en 719 millones de ddlares, que se tradujo en un incremento del 105,2%
interanual, superando las importaciones de Gas Natural licuado y Gasoil.

En mayo, el nivel de produccidn de aceite de soja alcanzd las 671 mil toneladas, siendo la
brecha interanual negativa en la Region Centro (-13,8%) al igual que en los meses previos excepto
noviembre, contrastando con las variaciones interanuales positivas durante gran parte de 2021.
También se observa un crecimiento mensual de 18,4% de la serie, mientras que la tendencia muestra
una suba (2,3%). Con estos datos, los niveles de produccion de aceite de soja se encuentran 4,3%
por debajo nivel registrado en julio de 2018, el valor mas bajo de la tendencia de Ultimos cinco anos.

Produccionde Aceite de Soja
13 8(y Regidn Centro
’ o 500 100
F 20
(mayo a.a.) " —
g 3
T r40 2
E L2 ©
[ a
2 ¢ E
% F-20 W
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo w P40 5
2023. = F-80 O
E 50 o
. N - 5
Nota 2: La escala de variacion interanual 200 —,— e 1 o0 =z
) o o ) o -
ha sido limitada en 100% para una mejor Q g g 0_? O_I‘l o_l‘: 0_? g g g g RN NI o gl o gl et F\‘?
interpretacion. 229 2024065205234 b = b
oD 0@ o O & o D053 @309 0
o Emcsgmcd 2@ 2 eEdc® Rl
Fuentg IDIED, sobre détos de Ministerio War. % interanual Produccion de Aceite  ======= Tendencia
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

En mayo de 2023, la produccion de sub-productos sdlidos -harina de soja vy pellets- fue de
2.569 mil toneladas, registrandose una caida interanual de 14,1%. La variacidon coyuntural fue positiva
(10,2%), v la tendencia de la serie se mantuvo estable. Con estos datos, los niveles de produccion

8 https:.//www.bcr.com.ar/sites/default/files/2023-05/informe_especial_160_2023_05_10_2.pdf
2 https:.//www.indec.gob.ar/uploads/informesdeprensa/ica_06_2363A7C44FEC6.pdf
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de pellets de soja se encuentran 3,7% por debajo del valle de julio de 2018, el menor nivel de la
tendencia en los ultimos 5 afos.

Produccionde Pellets de Soja
14 1% Region Centro
) 3750 100
(mayo a.a.) W 3250 Zg _
ﬁ 2750 i ;18 %
% 2250 Fo %
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo —% 1750 4 : jg %Q
2023. % 1m0 | Feo B
Nota 2: La escala de variacion interanual 750 S EEESS—————SSSS I :1850 §
ha sido limitada en 100% para una mejor g g g QI QI QI QI Qg g Q a. & a. & NN RN R =
interpretacion. E%é@g%éﬁé%éﬁ?%éﬁé%éﬁé
Euente: IDIED, sobre datos de Ministerio War. % interanual —— Produccion de Pellets ======= Tendencia
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.
La produccién local de biodiesel, Produccién de Biodiesel
concentrada en el polo aceitero de la En miles de toneladas
provincia de Santa Fe, alcanzd un valor P, Syt En'tre Region |1\ bais
acumulado de 2549 mil toneladas en el Rios Centro
periodo enero-mayo de 2023, muy por Ene-May 21 4838 3.9 4816 591.9
debajo al alcanzado en el mismo periodo Ene-May "22 7823 ns8 794,0 910.7
del afo anterior, significando una notable Ene-May "23 26,9 18.0 2549 3892
caida interanual de 67,9%. En cambio, el | _Ver%Ene-May 2322 | -69,7 3.0 67.9 573

resto del pais mostrd una sustancial suba interanual (15,1%).

En mayo de 2023 la produccion de biodiesel registréd una caida mensual -libre de efecto
estacional- de 36,6%, al igual que en la comparacion interanual la cual cayd 49,5%, resultado que
acompanfa a las variaciones negativas que venian observandose en los Ultimos meses, totalizando
la quinta caida interanual consecutiva del ano. La tendencia que comenzo a declinar luego del luego
del maximo alcanzado en marzo del afo pasado, hoy se encuentra en valores por encima del valle
de diciembre de 2020, y registrd un leve incremento mensual de 1,7%.

Produccion Biodiesel
RegidnCentro
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Por el contrario, la produccion Produccién Bioetanol
regional mostrd, en el periodo enero - En miles de toneladas
mayo de 2023, un crecimiento interanual Region Total
Y . Periodo Santa Fe | Cérdoba 2 7
de 28,6%, contrastando con la caida en Centro Pais
reStO del pafS (_]2)7%) Ene—May 21 3,9 '\72.8 '\76,7 336,9
Ene-May ' 22 13,5 205,8 219,3 3735
Ene-May '23 29,0 253,0 282,0 46,7
Var.% Ene-May '23/'22 15,1 229 28,6 1,6

En mayo, la produccion regional de bioetanol registré una suba mensual de 1,3% con una
brecha interanual positiva de 7,5%. Por su parte, la tendencia de la serie, que viene creciendo desde
mayo de 2021, mostrd una suba mensual de 0,7%.

Produccion Bioetanol
/ 5% Regién Centro
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(mayo a.a.) 100
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i Lso £
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provisorio ya que se encuentran sujetos a g '%
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Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria A

de Energia.
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INSUMOS ENERGETICO
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La demanda de los grandes Demanda de Energia Eléctrica
usuarios mayoristas brinda una GUMAs - Gwh
: - - Provincia ..

aproximacion de la evolucion de la e i Region i

actividad econdmica en la Region Santa Fe Coérdoba Entre Rios| Centro

Centro. Durante los primeros cinco Ene-May ‘21 993,3 204,6 84,7 12826 | 61775

meses de 2023, el volumen de Ene-May '22 952,2 209,6 73,4 1.235,2 6.273,2

consumo agregado de la Region Ene-May '23 936,9 191,6 87,5 12159 | 6.2985
Var.% Ene-May '23/'22 -1,6 -86 19,2 -1,6 0,4

cayd 1,6% respecto al mismo
periodo del afo previo, mientras que en el resto del pais la demanda tuvo un leve incremento de
0,9%. La performance de las provincias de la Region fue notoriamente heterogénea, siendo Entre
Rios la Unica en mostrar una variacion interanual positiva y de dos digitos en la demanda de energia
eléctrica.

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Region Centro
fue de 276,2 Gwh. La variacidn mensual de la serie fue positiva (2,2%), mientras que la tendencia se
mantuvo estable. En cambio, la brecha interanual se ubico en terreno negativo (-3,9%), al igual que
en los ultimos cuatro meses.

Demandade Energia GUMAs
RegionCentro
3,9% .
y (0]
(mayo a.a.) =
3
[
T
]
E £
1G] =
[
el
o
m
504 A To
>
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo e} T T T T T T T T T -60
2023 2220B28 RERATNTNANNTE
0 Q= 0 2 = 0
fReifgifzggcefpisggeay
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA “ar. % interanual Demands  ======= Tendencia
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El comportamiento de la demanda i -
X p ) ) i ) ) Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales sectores

de energia eléctrica registrd diferencias Regién Centro - Gwh
entre segtores.de act|‘V|o|ao|. Mientras que S Ene-May Ene-May  Var.% Ene-
Metalurgia vy siderurgia mostrd una suba 23 22 May '23/'22
interanual de 9,8%, los sectores Aceijtes y |Metalurgiay siderurgia 5331 485.4 98

l Quimi t L Aceites y molinos 226,2 287,0 -21,2
mo.mos, Y U|m_|COS Y D? roquimicos Quimicos y petroquimicos 1381 17,2 -19,4
i’egIStrarOﬂ I’]OtOrIaS redUCCIOI’]eS en |a Resto de los sectores 314,6 288,3 91
demanda de energia (-212 vy -19,4%%, |Todoslos sectores 1.212,0 1.231,8 -1.6

respectivamente).

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (NO GUMAS)

Durante el periodo enero - Demanda de Energia Eléctrica

mayo de 2023, a diferencia de lo Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh

observado para los GUMAs, la beriodo Provincia Region | .

demanda de energia eléctrica de Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro

los  comercios y  empresas Ene-May '2] 21880 217 8344 | 51395 | 221351

industriales medianas y pequefas Ene-May '22 23524 22585 8713 | 54822 | 30.0127

de la Regién Centro mostré un Ene-May '23 22408  2.400,2 9180 | 5.559,0 | 30.886,2
Var.% Ene-May '23/'22 -4,7 6,3 54 14 2,9

incremento interanual de 1,4%,
aungue menor al del resto del pais (3,2%). Analizando la performance de las provincias de la Region,
se observa que Santa Fe fue la Unica en registrar una caida en la demanda a de energia eléctrica.

En mayo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzd un
valor de 1329,2 Gwh. Coyunturalmente, la serie mostrd un crecimiento de 1,5%, con una tendencia
estable muy por debajo de la serie original. La brecha interanual resultd notoriamente positiva
(22,6%), como se viene observando desde fines del afo pasado.

Demanda de Energia
o) Comercial e Industrial no GUMAs
22,6%) Regidn Centro

(mayo a.a.)

variacion %interanual

L — T L —
T—c.)—.—.—‘—.—.wgggb‘éﬁﬁllﬁﬁl@@
T 958389 reiP 338 8884w
P . . e ] o o 2 @ o O
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo E © C© E ® S & o5 E E T C = o B E =
2023. “ar. % interanual Demanda  ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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GAS INDUSTRIAL

Nota aclaratoria: los datos correspondientes al consumo de gas industrial de mayo fueron estimados,
debido a que a la fecha de confeccion del presente documento aun no se encuentran disponibles las estadisticas
oficiales correspondientes provenientes de ENARGAS.

Durante el periodo enero- Gas entregado, servicio industrial
mayo de 2023, dentro del Millones de m® de 9.300 kcal
) . Provincia Region
subconjunto de grandes usuarios - Peiterle e Enire 9 Pais
0, Cordoba ; Centro
que representan cerca de 85% del F Rios
consumo total de la Region- el Ene-May '21 691,6 2457 47,9 9851 | 3.973.4
; Ene-May '22 640,7 2607 50,9 | 9524 | 3.9244
consumo de gas habria mostrado una Ene-May 123 566.1 2695 506 | 8863 | 41296
reduccion interanual de 6,9%, segun Var. % Ene-May '23/'22 11,6 3,4 -0,6 -6,9 52

estimaciones propias. Analizando la performance de las provincias de la Region, se observa que
Cordoba fue la Unica que habria mostrado un incremento interanual. El resto del pais, en cambio,
habria registrado un aumento interanual de 9,1% en el consumo de gas.

Desagregando el consumo de gas Segtim Consumo de gas de grandes usuarios industriales
sectores de la industria y tomando los ultimos datos Region Centro - Millones de m3 de 9.300 keal
. . ) Var.%
disponibles de ENARGAS, se advierte una Rama de actividad ~ Ene-mar '23 Ene-mar '22 Ene-mar
performance heterogénea durante el primer 22/
. , . Aceitera 129,3 173,9 -25,6
trimestre de 2023. Las categorias de Aceitera, |t 5.8 62 56
Quimica vy Frigorifica fueron las que registraron |siderurgia 84,9 67,1 26,6
caldas (-25,6%, -10,2% vy -506%, respectivamente), |MetalirgicaFerrosa 47 4.4 6.7
. . . . . Quimi 21,6 24,0 -10,2
mientras que las ramas Siderurgia vy MetalUrgica o=
Todos los sectores 439,0 466,8 -6,0

Ferrosa mostraron aumentos en su consumo de gas
(26,6% v 6,7%, respectivamente).

Nota aclaratoria: se considerardn sélo los datos correspondientes al primer trimestre del afo para el
consumo de gas desagregado por industrias, debido a que a la fecha de confeccion del presente documento
aln no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes al mes de abril y mayo, provenientes
de ENARGAS.

Seguln nuestras estimaciones, en mayo, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios
industriales de la Region habria mostrado una variacion coyuntural positiva (2,0%) y un crecimiento
mensual en la tendencia (0,6%). En cambio, la brecha interanual se habria ubicado en terreno
negativo (-8,5%).

Gas entregado, servicioindustrial

8 S(y Region Centro- Millones de m?3 de 9.3200 kcal
5 (o)
245
(mayo a.a.) o
™
] 205 g
£ o
@ 2
T 185 £
@ =
§ 5
= (o]
& s a
2
2”777 40
ool N e Nl ol Mo B < I S TN I NI
Nota 1: Ultimos datos disponibles, abril e« R« E i té\' t: 4 20 % E ! t,; 4 E B
2023. El dato de mayo fue esti peefpbgrpgoergleefgcoes
. vo fue estimado. = E T = £ E E s E @ E S £
Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS. War. % Interanual ——— Gas Entregado ======- Tendencia
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GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Region Centro se
ubicd en 2451 pesos en mayo, con un crecimiento nominal interanual de 79,6%. Este incremento
fue menor gue la tasa de inflacion del periodo, por lo gque los precios del combustible mostraron
una reduccion interanual de 16,3% en pesos constantes. La brecha interanual negativa fue superior
a la registrada en los dos meses anteriores. La variacion coyuntural respecto al mes previo también
fue negativa (-3,3%), al igual que la variacion mensual de la tendencia (-1,9%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2
Region Centro
(o)
1 6, 3 /O (pesos constantes)
(mayo a.a.)
s
2
g :
= @
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 5 ‘§
2023. a ®
o] =
o ]
Nota 2: Precio promedio ponderado por 8 g
volumen vendido. =
. ‘2 10 T T T T T T T T T T T T T T T 20 -
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo el R e R S e B e B o B I R SN I I I
fue realizada en base a IPC mayo 2023, L T A A A
T g g g er g5 g 2a g 2w
INDEC. E W a4 g u g e T a0 = 0 g c ¥ 5 c
i war. % Interanual Frecio deflactaclo ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
Ventas
Durante los primeros cinco meses Consumo aparente de gas oil grado 2
de 2023, el volumen acumulado de Miles de m3
. Provincia Regid
consumo de gasoil grado 2, demandado Periodo Santa . Entre | 299N | pais
. Cordoba ’ Centro
para el transporte vy laboreo agricola en la Fe Rios
» ) . Ene-May ‘21 528,3 440,3 150,0 | 1118,6 | 3.955,1
Region  Centro, mostré  una  caida Ene-May '22 500,3 5021 1756 | 1178,0 | 4.266,2
interanual de 1,6%, contrastando con el Ene-May '23 499,0 492,7 1676 | 1159,3 | 4.353,3
L . . Var. % Ene-May
crecimiento registrado en el resto del pais 2322 0.3 1.9 4.5 | 16 2.0

(3,4%). Si bien en todas las provincias que componen la Regidn se registraron caidas, en Entre Rios

se observa la de mayor magnitud relativa.

En mayo, el consumo gasoil G2 en la Regidn Centro mostrd una variacion coyuntural positiva
(2,9%), permaneciendo sin cambios la tendencia. La brecha interanual también se ubicd en terreno

positivo (2,8%).

28% 4

(mayo a.a.)

milesde m2

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2023.

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de
Energia.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
RegionCentro- Miles de m3

variacidn %interanual

U — T T T T T

[T o T o T o Tl il Rt B T o VR o B S T

Ol B R SN B S
=

S2Pg58rgsdfpesngoan

c E T & & @ c E D S & £ @ c s g

War. % Interanual Gas Oil Graclo 2 =====—— Tendencia
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

En los primeros cinco meses de Ventas en Supermercados

2023, el monto total de ventas en los Region Centro (millones de pesos constantes)
supermercados de la Regidon Centro Periodo ST:':a Coérdoba E,;f)rse lé:?]'t?g Pais
alcanzd los 1.575,2 millones de pesos Ene-May '21 4239 8089  200,0 | 14327 | 88907
corrientes. En  pesos constantes, Ene-May '22 417,9 8366 2148 | 14693 | 9.2155

. ) Ene-May '23 4469 8830 2453 15752 | 9.497,7
considerando que entre el periodo

Var. % Ene-May

enero-mayo 2022 vy el mismo periodo '23/'22 69 5 s e 31

de 2023 hubo un aumento de precios de 106,8%, las ventas registraron un aumento interanual de
7.2%. Dentro de la Region, Entre Rios fue la provincia que registrd el mayor incremento relativo
(14.2%). En el resto del pais, la variacion interanual fue positiva, pero menor a la regional (2,3%).

En mayo, la facturacion real de los supermercados de la Regidon mostrd una variacion
coyuntural negativa (-1,0%). La tendencia, por su parte, permanecio estable (-0,1%). En cambio, la
brecha interanual resultd positiva (5.0%), aungue de una magnitud inferior a la registrada en los
ultimos meses.

Ventas en supermercados

o ' RegionCentro (pesos constantes)
50%

(mayo a.a.)

(0]

0

u

Q

a

Q

o]

8
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 5
2023. =

£
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo 200 L e e e e e I B e e S e i 21
fue realizada en base a IPC mayo 2023, -O!f -O!f -O!f -0—? -0—? -0—? -0—? 8 8 8 8 oF ooy ol ﬁ ﬁ ﬁ ﬁ R R

5929209324 s T R 5 L4

INDEC. ER22PR09Fp82ERR28 08¢
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC. war. % Interanual venta Total  ======= Tendencia

variacion % interanual
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Durante el periodo enero-mayo de Variacion porcentual
2023, cuatro de los once grupos de ) (pesos constantes)
i o Grupos de articulos Ene-May '23 / Ene-May '22
articulos comercializados en los >
) Santa Cérdoba Entre | Region Pais
supermercados de la Regién cuatro Fe Rios | Centro
presentaron variaciones interanuales |Bebidas 24.8 13.9 267 | 184 13,0
. . Almaceén 71 6,6 15,6 7,9 3,6
negativas. En el resto del pais, este i
| i Panaderia 12,5 8,0 10,1 10,0 54
fenémeno se observa en los MISMOS || scteos 50 28 66 41 20
rubros. Asi, “Indumentaria, calzados y  |carnes -3.8 0,4 -4,6 1.8 -4,7
textiles”, “Electrénica v art. para el |Verduleriay fruteria 23,5 65,3 27,7 26,4 23,7
» “ » “ | Aliment d
hogar, Car’nes . y Otros rOtl.‘r?(;err;aos;:)repara osy 198 173 i 196 157
registraron caidas interanuales a
nivel regional (-14,0%, -31%, -1.8 N Art.fdelirr]piezay 7.7 4,7 28,3 9,0 4
. pertumeria
[6)
1.4% respectivamente) y en el resto  |ngumentaria calzados y e e . 4o | 138
del pais (-13,5%, -6,4%, -5,2% v -2,2% |textiles ' ' ' ' '
respectivamente). En la Region, se Efg;on'cayart' para el -4.4 3.0 a2 3 6,1
destacan los incrementos relativos |otros 29 4.6 97 Q.4 21
de las categorias “Verduleria y |Total 6,9 5,5 14,2 7,2 3,1

fruteria”, “Alimentos preparados y Rotiseria”, “Bebidas” y “Panaderia” (con tasas de 26,4%, 19,6%,
18,4% vy 10,0%, respectivamente). En el resto del pais, estas categorias también mostraron un
incremento interanual, aunque de menor intensidad (23,3%, 15,.3%, 11,8% v 4,7%, respectivamente).
Por otra parte, a nivel regional, los rubros “Articulos de limpieza y perfumeria”, “Almacén” vy
“Lacteos” mostraron tasas de crecimiento menores a los dos digitos (9.0%, 7.9% vy 4,1%
respectivamente). En el resto del pais, nuevamente, estas categorias mostraron un crecimiento de
menor magnitud cuando se compara con la Region (3,0%, 2,6% v 1,7%, respectivamente).

En mayo, las ventas reales de los diferentes productos en la Region Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. Con tasas de inflacion mensuales
sumamente elevadas (8,4% en abril y 7,8% en mayo) el poder adqguisitivo de los consumidores es
cada vez menor, por lo que éstos tienden a concentrar sus compras en productos vinculados a la
alimentacion, la higiene personal v del hogar, reduciendo el consumo de vestimenta vy articulos
electronicos. Asi, rubros como “Verduleria y fruteria”, “Bebidas”, y “Alimentos preparados vy
Rotiseria” mostraron incrementos de ventas reales superiores a 10%, mientras que categorias como
“Articulo de limpieza y perfumeria”, “Almacén”, “Panaderia” v “Lacteos” registraron aumentos en
menor medida. En cambio, “Indumentaria, calzado vy textiles” y “Electrénica vy articulos para el hogar”
registraron caidas interanuales en las ventas.

Nota metodologica 1: de acuerdo con los documentos metodologicos de INDEC, la Encuesta de
Supermercados se inicié en mayo de 1996 y originalmente estuvo dirigida a 61 cadenas de supermercados
que abarcaban aproximadamente 2.400 bocas de expendio en todo el pais. A partir de enero de 2017, el
panel del relevamiento se amplid a 101 empresas de supermercados con 2.922 bocas de expendio. La
encuesta es representativa de una ndmina de empresas de supermercados que cuentan con al menos una
boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200 m2, o cuya suma de la superficie del salén
de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los 200 m2. Las 101 empresas que
conforman el panel fueron seleccionadas a partir de informaciéon provista por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacion de las direcciones provinciales de estadistica
(DPE).
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CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia Demanda de Energia Eléctrica

eléctrica residencial en la Region Consumo Residencial - Gwh

Centro mostré, en el periodo periodo Provincia Region |,

enero - mayo de 2023, un Santa Fe Coérdoba Entre Rios| Centro

aumento interanual de 17,8%, Ene-May '21 1.993,1 1626,5 6326 | 42522 | 23.339,4

siendo este incremento superior al Ene-May '22 20262 17919 6858 | 4.503,9 | 24.9318

del resto del pal's M 6%). Si bien las Ene-May '23 2.543.8 1.948,9 8123 5.305,0 | 28.106,1
Var.% Ene-May '23/'22 25,5 8,8 18,4 17,8 12,7

tres provincias que integran la
Region registraron variaciones positivas, Santa Fe fue la gque mostrd el mayor crecimiento en
términos relativos.

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los hogares de la Regidn Centro alcanzd un
valor de 763,0 Gwh. Coyunturalmente se registrd una caida de 16,7%, mientras que la tendencia
cayo 11% respecto al mes previo. Por su parte, la comparacion de la serie con el mismo mes del ano
anterior da cuenta de una caida de 16,2%.

Demandade Energia
Consumo Residencial

16,2% ‘ _ Region Centro

(mayo a.a.) _
z
c
z
2z
< =
Gl =®
o C
=l
]
0
g
350 — — — T — — — — — T — -30
22222000338 FNNEREY
IR I RS I N R R
s . . 2 frid [} o a
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo E @ C gEmce &R 2 gemcd& g gedg
2023. war. % interanual Demands ==e==a= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

Nota aclaratoria: los datos correspondientes al consumo de gas residencial de mayo fueron estimados,
debido a que a la fecha de confeccion del presente documento aln no se encuentran disponibles las estadisticas
oficiales correspondientes provenientes de ENARGAS.

Segun estimaciones propias, Gas entregado, servicio residencial
. : 3
durante el periodo enero-mayo de Millones de m dpe 9.300 keal
rovincila an

2023, el volumen de consumo de gas Periodo Santa  dop  ENE EZ?]::Z Pais
por parte de los hogares de la Region Fe Rios
Centro habria mostrado una caida Ene-May 21 1502 145, 28 | 297.0 | 26319
) . ) Ene-May '22 151,5 173,9 238 | 3492 |3.096.4
interanual de 14,3%. El resto del pais Ene-May '23 1272 153.0 18.9 2001 | 27211
también habria registrado una caida, Var. % Ene-May '23/'22 -16,0 -12,0 -206 | -14.3 -12,1

aungue de menor magnitud (-11,8%). En cuanto a la performance de las provincias de la Region,
Entre Rios habria mostrado la mayor caida en términos relativos.
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En mayo, segln nuestras estimaciones, el consumo se habria ubicado en 141,2 millones de
m3, con una suba de 9,9% respecto a abril, y una tendencia creciente (1,1%). La variacion interanual,
en cambio, habria resultado negativa (-15,4%).

Gas entregado, servicio residencial
Region Centro - Millones de m3 de 9.200 kecal

15,4%

(mayo a.a.)

nes ce ma3
5n % interanual

millo

variacic

ek 60
e . . . @w 0 @W O O [© )] N~ NN N NNy DN W
Nota 1: Ultimos datos disponibles, abril T2 922 TR ETFHEHG R
. T 9 86 ® ©®m & 0 9 > 90 = 9 @ o o = 0 = o =
2023. Dato de mayo estimado. gzt iRrELy L

Yar. % Interanual Gas Entregado

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodoldgica 2: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos,

fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo
CluU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para
cubrir necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades
domésticas tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

Naftas
Precio

En mayo, el precio promedio de la nafta super en la Regién Centro se ubicd en 223,0
pesos/litro, mostrando un crecimiento nominal interanual de 68,3%. Este incrementd resultd
notoriamente inferior a la tasa de inflacion del periodo al tratarse de un precio regulado, por lo que

en términos reales se observa una caida interanual (-21,6%), al igual que viene ocurriendo desde
octubre de 2021.

Precio promedio de Nafta Super

Regi
21 ,6% (jpeso

20 =

an Centro
nstantes)

(mayo a.a.)

o
]
o] c
= o
. = o
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 9 c
2023. o =
5 c
) ) @ h=
Nota 2: Precio promedio ponderado por 5 2
volumen expedido. '%
00 T T T T T T T T T T T T T T ~+ 30 =
. . o [
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo =@ g g Q g g Q g NOE NS N
i = = Lo o T
fue realizada en base a IPC mayo 2023, 7 o2 2 5 7 2 @ o2 R T 2 & g g9 =
INDEC. E W T g v g cw Y E Y T g a0 T g
Yar. % interanual Precio deflactado ======= Tenclencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
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Por su parte, el precio por litro de la nafta premium se ubicod, en promedio, en 277,3
pesos/litro en el mes de mayo, con un aumento nominal de 75,8% respecto al mismo mes del afo
anterior, resultando en una contraccion interanual de 18,1% en pesos constantes. Al igual que ocurre
con la nafta super, la nafta premium viene mostrando variaciones interanuales negativas desde
octubre de 2021

Precio promedio de Nafta Premium

RegicnCentro
18,1% ,
y (o] 25 (pesos constantes) 40
(mayo a.a.)
I
]
s) =
= o
= @
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo g =
2023. o ®
o F1o 5
Nota 2: Precio promedio ponderado por g 05 - 'g
volumen expedido. =
O.O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '30 =
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo W0 XmD DD S gganamIYIYnY
fue realizada en base a IPC mayo 2023, & b 20 %0 % H L6 L o o - T S N NN
Do a@ @ m o QT O Q0 ot
INDEC. Enef et oRoggpRal
war. % interanual  =— Precio deflactado ======- Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria
de Energia.
Volumen
En los primeros cinco meses de Consumo aparente de naftas
2023, la demanda de naftas en la Region M"espde ms
rovincla
4 M i . Region .
Centro mostrd un crecimiento interanual Periodo Santa ., yopo  Entre Ce?"tro Pais
de 15,4% en volumen, cifra notablemente Fe Rios
. Ene-May '21 2 1,4 2 7 .387,2
mayor al aumento registrado en el resto del v 98.5 st 9. 09,0 | 3.387,
) N T Ene-May '22 299,5 348,0 1331 | 780,6 | 4.027,3
pais (4,5%). En todas las provincias de la Ene-May '23 3395 4069 1547 | 9012 | 4.292.7
Region se observan aumentos de magnitud Var. ";Alssgez-May 13.4 16.9 62 | 154 6.6

similar.  Segun tipo de combustible, se
observa que el consumo de naftas super crecid 10,7% en la comparacion interanual, mientras que,
por el contrario, el consumo de nafta premium cayd 1,3%.

En mayo, el consumo de naftas registrd una variacion mes-a-mes levemente positiva (0,2%),
al igual gue la tendencia (0,8%). La brecha interanual también se ubicd en terreno positivo (9,9%),
como viene ocurriendo -casi ininterrumpidamente- desde principios de 2021.

Consumo aparente de Naftas

9, 9% t Regidn Centro - Miles de m3

200 100
(mayo a.a.) T8O 1
160 A
140 4

120 A
100 4

milesde m3

variacion %interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2023.

W D000 000NN MMDNN M T

Nota 2: La variacion interanual en el : L L B BN N B B

e o o %8]5%%8189%0>¢%ng%059%

grafico se ha limitado a 100% para una ES STl 2@ 2 gaocd 2@ £
mejor interpretacion.

war. % Interanual Total Maftas = —=====- Tenclencia

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
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En mayo de 2023, el precio del gasoil premium se ubicd en un valor promedio de 319,1 pesos
por litro, con un incremento nominal interanual de 93,4% que fue inferior a la tasa de inflacion del
periodo al tratarse de un precio regulado. Por ende, el precio en términos reales mostrd una brecha
interanual negativa (-9,9%) al igual que en el mes previo, luego de varios meses consecutivos de
crecimiento interanual. Por su parte, la tendencia de la serie a precios constantes mostrd una caida

mensual (-3,6%).

9,9%

20

Precio promedio de Gasoil Grado 3

Region Centro
(jpesos constantes)

(mayo a.a.)

T
)
o z
= e
= 2
g =
qu =S
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo '9 -5
2023. € ]
a e
Nota 2: Precio promedio ponderado por 12 i : : : : : : : : : : : i : 1 zn §
volumen expedido. D—.D g g g g g g g E. a. E ﬁ o m 'F:’: e
e I TR T R
Nota 3:.La deflactacion del mes de mayo FED 2 5 FEU 3 % T ?4‘ 5 E 3 5 FED @ 5 FEU
fue realizada en base a IPC mayo 2023, War. % Interanual Precio deflactaclo ======= Tendencia
INDEC.
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
Volumen
En la Regidon Centro, el volumen Consumo aparente de gasoil grado 3
total consumido de gasoil grado 3 - M"espde ms
rovincla Ra
empleado por los autos de gama periodo Santal L. Er b eSS
. . . , . Cérdoba ., Centro
media/alta- registré una caida interanual Fe Rios
. Ene-May '21
de 15,9% durante el periodo enero-mayo de nelay. 1241 1290 399 | 2931 | 1.388.4
) i . Ene-May '22 148,3 156,3 60,3 364,9 1.808,1
2023, mas que duplicando la caida Ene-May 23 N84 1377 507 | 3068 | 1.649,5
7 0, H oy -
observada en el resto del pais (-7,0%). Si Var-é}%«zMay 202 -9 159 | 59 | -ss

bien todas las provincias de la Region

mostraron una disminucion interanual en el consumo de gasoil, Santa Fe fue la que méas cayd en

términos relativos.

El mayo, el consumo de gasoil premium en la Region Centro disminuyo respecto al mes
anterior (-0,9%), mientras que la tendencia se mantuvo estable. La brecha interanual, por su parte,
también se posiciond en terreno negativo (-24,0%), siendo la cuarta caida interanual consecutiva.

JULIO - 2023




USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

32

Q Aummsmu CIENCIAS NDICADORES

Consumo aparente de Gasoil Premium
0, Regicn Centro - Miles de m?3
24,0%
(mayo a.a.)
o
pu
[
m
v 1
= )
b E
o R
g 5
£ 5
b
>
o e S e e L o e e e e I m s s p i =18
22V 222QLIRG RN SN NG S
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo & % é 8 % é & 5o 58 T % § 8938 #
2023 1= 1= = g m = £ = =,
= t IDIED b dat d | war, % Interanual Gas Oil Grado 3 ======= Tendencia
uente: en base a datos de la
Secretaria de Energia.

GNC

Precio

En mayo de 2023, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Region Centro
se ubicd en 114,3 pesos, con un incremento nominal interanual de 56,5% que resultd notoriamente
inferior a la tasa de inflacion del periodo, por o que nuevamente en términos reales se registrd una
caida interanual (-27,1%). Estas reducciones del precio del GNC en pesos constantes vienen
registrandose desde abril de 2022, v se han acelerado en los Ultimos meses. Con estos valores, el
precio promedio relativo GNC/nafta sUper se ubicd en un valor de 0,51.

Precio promedio de GNC

27 10/ RegicnCentro
; (o) 10 (pesos constantes) 50
(mayo a.a.)
™
]
o] c
= o
= 2
8 =
; -3
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo -8 5
2023. o T
a o
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo 04 40 E
fue realizada en base a IPC mayo 2023, QQQ_;_:_,_Jgggga It R I I Ll
INDEC. T N e o B A N
fRoefplavpoefpeagpodrn
Fuente: IDIED en \ - - = - - =
uente en base a dafos de la war. % interanual  =———— Precio deflactado ======- Tendencia

Secretaria de Energia de la Nacion.
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Volumen

Nota aclaratoria: los datos correspondientes al consumo de GNC de mayo fueron estimados, debido a
que a la fecha de confeccidn del presente documento aln no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales
correspondientes provenientes de ENARGAS.

Segun estimaciones Gas entregado, GNC
. . . 3
propias, durante el periodo Millones de m” de 9.300 kcal
BV
enero-mayo de 2023 el . rovincia Region .
) Periodo Santa Cordob Entre Centro Pais
consumo de GNC en la Region Ee rdoba i
Centro se habria reducido 5,2% Ene-May '21 74,0 148,4 16,0 238,4 921,7
respecto al afio previo. Esta Ene-May '22 78,6 155,4 19,0 2530 | 9754
da habri i Ene-May '23 73,8 147, 18,9 239,7 | 9208
caida habria sido menor, en
Var. % Ene-May '23/'22 -6,2 -5,4 -0,4 -5,2 -5,6

valor absoluto, que la del resto
del pais (-5,7%). En todas las provincias de la Region se advierten disminuciones en el consumo de
GNC, siendo Santa Fe la que habria registrado la caida de mayor magnitud relativa (-6,2%).

Coyunturalmente, segln nuestras estimaciones, el consumo de GNC en la Regién habria
mostrado una caida de 2,8% en mayo, con una tendencia relativamente estable (-0,4%). La brecha
interanual también se habria ubicado en terreno negativo (-8,3%), al igual gue en los ultimos ocho

meses.
Gas entregado, GNC
8 \7)(y Region Centro- Millores de m3 de 9.300 kcal
J o 60 100
(mayo a.a.)
c
= o
Q Q
S E
@ ®
5 5
E g
o]
o+l e
2222222009807 NYYYY
0 = 4 O = o4 L4 L = o = 4 3
E%‘EEE%‘EQEQgEE%‘Eu@Egg&E
Nota 1: Ultimos datos disponibles, abril Yar. % Interanual Gas Entregado  ------- Tendencia
2023. Dato de mayo estimado.
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
AUTOMOVILES
La venta de autos en las Unidades patentadas
concesionarias de la Region Automoviles
Centro, considerando tanto la i6
- _ Periodo Santa Fe Cérdoba ENtre | Region | o .o
produccion nacional como la Rios | Centro
extranjera fue de 43.067 Ene-May 21 16.473 18.648  4.410 | 39.531 |173.364
unidades durante los primeros Ene-May "22 17.295 19.210  4.385 | 40.890 | 175.568
cinco meses de 2023. Este Ene-May 23 17.403  20.982 4.682 | 43.067 | 196.771
numero se tradujo en una suba | var.% Ene-May 23/22 0.6 9,2 6.8 53 12,1

interanual de 5,3%, aungue de

menor magnitud que la observada para el resto del pais (14,1%). Analizando las provincias que
integran la Region, si bien todas ellas registraron un incremento en la venta de autos, se observa
gue Cordoba fue la que mostrd el mayor crecimiento en términos relativos.
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En mayo, la venta de automoviles en la Region registrd una variacion mensual positiva (1,8%),
con una tendencia creciente (1,0%). Por su parte, la comparacion interanual da cuenta de un
crecimiento de 5,8% en la venta de automoviles. Sin embargo, no debe perderse de vista que la
tendencia de las ventas se encuentra 51,2% por debajo del pico registrado en abril de 2018.

Unidades patentadas de Autos
Regicn Centro
% 1
5,8%
L 150
(mayo a.a.) o L 100 g
+ 1]
2 F S0 :a]
1] [
= 6 50 6
g 2
, L 100 Z
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 0 -+t s
2023. 2222238888 FTIANIRY
oo z a g 44 2 z O g s 4 4 -
Nota 2: La escala del grafico ha sido limitada = 2 & £ id 5 E 2 g = % T E 2 5 E
a 200 para mejor interpretacion. var. % Interanual ventas Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
MOTOS
Durante los  primeros Unidades patentadas
cinco meses de 2023, la Motos
adquisicion de motos en la Entre | Region
L, Periodo Santa Fe Cérdoba ., Pais
Region Centro fue de 49165 Rios | Centro
unidades, registrando una caida Ene-May 21 17.299 14.357 4.425 | 36.081 | 142.920
interanual de 2,4%. El resto del Ene-May "22 23.487 20.000 6.869 | 50.356 | 201.579
pais, en cambio, mostrod una suba Ene-May 23 22176 20.153  6.836 | 49.165 | 211.070
interanual (71%). Dentro de la | var.% Ene-May 23/22 -5,6 0.8 -05 | -24 4,7
Regiodn, solo Cordoba mostrd un ligero

crecimiento respecto al mismo periodo del afio previo.

En mayo, la venta de motos en la Region mostrd una variacion coyuntural negativa (-3,3%),
al igual gque se observa en la tendencia (-0,6%). Por su parte, la brecha interanual se ubicd en terreno
negativo (-7.6%) al igual que en la mayor parte de los ultimos meses.

Unidades patentadas de Motos
7 60/ Region Centro
’ Y 14 200
(mayo a.a.)
K]
w 3
g 5
0 e
:
B =
3 5
£ o
E
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2023. o} — T 7T 11— 100 =
o 22222933885y YY SN
Nota 2: La escgla .del graﬁco.ha sido limitada g2 5 g RN 2 = % R
a 200 para mejor interpretacion. E v P g ¥ g c w T E 3 g 0 @ g
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA. War, % Interanual Ventas =====-- Tendencia
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EXPORTACIONES

o 23
. .JFilf = 7 RN T
| e i a8 - TS ] :?PH‘-
AEIES heign WGIBB GRop GlES

SECTOR LACTEO

Precios

En mayo, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional
(Oceania) fue de 3.325 USD por tonelada, posicionandose esta cotizacion 17,1% por debajo de la
observada en el mismo mes del afo anterior. La variacion coyuntural fue positiva (8,3%) v la
tendencia de la serie se mostrd creciente (2,5%), luego de practicamente un afo de caidas
consecutivas, v se ubica en niveles similares a fines de 2020.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo
o Entera
17,1 /) Oceania
<
(mayo a.a.) B
g ™
& 2
= o
g 2
n <
@ x®
M =
g ©
o] 3]
@ o
o [
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo | = 15 S A LR
o ’ E R222R22ERILITIIIIAISRN
‘ Bo088pc8r3c8 8388588
. - E m C E T S v B
Fuente: IDIED sobre los datos del War. % Interanual Precio Tendencia
Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Pesca.
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Volumen

Al no disponer de informacion desagregada para la Region Centro vy, teniendo en cuenta
que la industria lactea regional representa mas de 85% de las ventas externas nacionales de este
tipo de productos, en esta seccidon se analizan datos relativos a las exportaciones nacionales de
productos lacteos.

Segun el  Ministerio  de Exportaciones de productos lacteos
Agroindustria, durante el periodo Total Pais (en miles de toneladas)
enero - mayo de 2023, las Periodo Leches Quesos I'Otros Total
exportaciones de productos lacteos acteos
registraron una caida de 12,0% en Ene-May 21 74,6 304 >1.0 156,1
) Ene-May '22 90,6 29,5 44,8 164,9

volumen. Segun  productos, se
observan  notables  diferencias: Ene-May 23 >L.0 5.9 >27 1452

rva ° HErenCIas 'y ar % Ene-May 23/22  -364 18,4 17,5 12,0

mientras que la categoria Leches
mostrd una notable disminucion interanual de 36,4%, el rubro de Quesos y Otros Lacteos mostraron
variaciones positivas, siendo Quesos quien lidera la suba (18,4%)

En terminos de valor tambien Exportaciones de productos lacteos

se observa una caida de las Total Pais (en millones de dolares)

exportamone.s de productos lacteos Periodo Leches  Quesos Qtros Total

(-10,5%), v al igual que en volumen, la lacteos

categoria Leche se contrajo (-36,8%), Ene-May ‘21 2362 121.0 1386 4958
, Ene-May '22 3521 128,8 161,9 6428

pero Quesos vy Otros lacteos

crecieron notablemente (28,4% Ene-May 29 2224 166.7 186.4 2755
Y Var% Ene-May 23/22 368 294 15,1 10,5

15,1%, respectivamente)

Con estos datos, en volumen, las ventas al exterior acumuladas para mayo de 2023 totalizaron 145,2
mil toneladas, generando ingresos en divisas por 575,5 millones de dodlares.

En mayo el volumen exportado de productos lacteos fue de aproximadamente 26,2 mil
toneladas, consolidando una caida interanual de 16,1%.

Exportaciones de Productos Lacteos
16 ‘I% Total Pais (en miles cle toneladas)
’ 50 100
(mayo a.a.)
0 ™
o
© =
@ 5
2 g
8 =
a &
s c
[ {0
@ ‘0
Z &
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '40

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2909 a 220200 08RG ﬁl ﬁ. % ﬁ. F\l? F\I?

2023. 863885383358 008 83048

Fuente: IDIED sobre los datos del e " ERCE g C ERES EgmcCy g

Ministerio de Agricultura, Ganaderia vy Var % Interanual ventas Tendencia

Pesca.
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SECTOR CARNES

Similarmente a lo gque ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa un
porcentaje sustancial del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas
representan aproximadamente 35% del valor total de las exportaciones y 33% en cantidad de kilos.
Dado que no se dispone de los datos desagregados por provincias en esta seccion, se presentan
los datos mensuales de ventas al exterior para el total del pais, considerandolos representativos del
comportamiento de la actividad en la Regién.

Durante los primeros cinco meses de Exportaciones de carnes vacunas
2023 el volumen acumulado de Total Pais
exportaciones de carne vacuna estuvo por Periodo Miles de tn  Miles de u$s
encima del registrado en el mismo periodo Ene - May '21 235,7 1.094.591
de 2022. De acuerdo con el Instituto de Ene - May '22 204,5 1.374.261
Promocion de la Carne Vacuna Argentina Ene - May '23 228,2 1.159.745
(IPCVA), durante el periodo enero - mayo de L Var-% Ene-May '23/'22 n.e -15.6

2023, los embarques de cortes enfriados, congelados y carne procesada subieron en volumen 11,6%,
aungue en términos de valor se produjo una reduccion de 15,6%. El principal destino de exportacion
continla siendo China que absorbe 62,1% del valor de las compras a nuestro pais, seguida de lejos
por Alemania (2,0%) e Israel (7,9%). Segun este instituto, el precio FOB de exportaciéon a China en
mayo fue de 3.477 USD/tn, contrastando con el mismo mes del ano pasado (5161 USD/tn)
registrando una caida de 32,6% interanual.

En este contexto, el volumen exportado de carne vacuna mostrd una variacion coyuntural
positiva (7,5%) y una suba interanual en mayo (10,2%). En términos de valor, apenas existe una
variacion coyuntural en sentido negativo (-0,1%), pero se alcanza una disminucion interanual de
20,3%, mientras la tendencia se mantuvo sin variaciones importantes.

Exportaciones de Carne Vacuna

‘IO,Z% ' Total Pais

(mayo a.a.) B
g g
i
2 2
5 =
= =
21}
3 20 5
v - G
i
E O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _60 g
RR2R2I2LHLILTIGTILANIYEY 2
2388380508038 289524%
E@m % g @ c @ E P2sgmcl £ 209 £
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo o )
War. % interanual Total  eeeemeea Tendencia

2023.

Fuente: IDIED en base a datos del IPCVA.

SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Los niveles de precios que estan mostrando los commodities internacionales se reflejaron en
la cotizacidon FOB Puertos Argentinos del poroto de soja, alcanzando, en mayo, un valor promedio
de 526 dolares por tonelada. Esta cifra resulta inferior a la del mes previo (-2,8%), vy se ubica 18,8%
por debajo en la comparacidn interanual, con una tendencia gue se posiciona en niveles similares a
los de principios de 2021. Por otro lado, si tomamos el precio FOB Golfo (545 ddlares), se observa
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una brecha del 3,5%, denotando un menor precio para los embarques nacionales respecto del precio
FOB Golfo México (USA) de este producto.

Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de
18,8% >o
3 o BO0 80
Fiels)
(mayo a.a.)
G600 o
2 500 S
= 2
5 0 <
= =®
§ 300 8
F_OD 200 A .g
T 00 { F0E
=
o+—r—r——+r—+1r"r"rT1TT7TTTT7T 77T 7T 40
, 2D 22QQQQFFHTFANYNEN
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo FOZL =0 =448 2820 248 4 = 0
fgoefpcivgoefgeasgostw
2023, g @ C £ £
War % interanual e—— pPrecio FOB Ptos. Argentings =====-=- Tendencia
Fuente: IDIED en base a datos de la

Secretaria de Agroindustria.

Al mes de mayo, en el mercado de Rotterdam, el aceite de soja cotizd a un valor promedio
de 998 ddlares la tonelada, registrando una variacion interanual negativa (49,5%). Por su parte, el
valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (922 ddlares) fue 49,1% menor que el registrado en
mayo del ano anterior, mientras que la variacion mensual de la tendencia de la serie continda en
terreno negativo (-4,2%), tal como viene ocurriendo desde junio del afo pasado. La brecha entre
precio FOB Rotterdam y Puertos Argentinos fue de 7.6% en mayo de 2023, que es levemente
inferior a la observada en el mismo mes del ano anterior (8,4%).

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de
49,1% Sela
’ 0 2.000 140
1800 120
(mayo a.a.) 1600 | 0o _
1400 - B0 3
[
B 1200 60 ©
T 1000 a0 3
o] c
& 200 o g
& 600 o [=
i L=
5400 20 G
£ 200 L 10 %
. O T T T T T T T T T T T T T T - -60 >
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo CoR =R U T - T T S N B NI N
2023. B2 L s 29 A BT e s s o
E W O g 0 3 E $ 9 e w g g & 5 ¢
m_ IDIED en. base a datos’ del war. % interanual = Precio FOB Ptos. Argentinos ====--- Tendencia
Ministerio de Agricultura, Ganaderia vy

Pesca.

En mayo de 2023, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 479 ddlares
por tonelada, registrando una variacion interanual que se ubicd en terreno positivo (1,5%) a
diferencia de los ultimos dos meses. Por otra parte, la tendencia de la serie que ha mostrado
crecimientos desde fines de 2021, comenzd a decaer relativamente, v tuvo una variacion mensual
de 1,6%.
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' Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de Soja
0,
1,5%
FOO 60
(mayo a.a.) 600 50
40 —
g 500 4 30 §
2 Il
o 400 | 203
5 Lo T
\E 300 A o aé
a 0
5200 A 10 2
o] 20 @
s i P
100 20 g
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 8] —TT——T—— 7777777 -4
2023, R2222220 QRS0 RANAREH
5928898808093 2 8858 %
Fuente: IDIED en base a datos del EMCT EmCcE g RETERCR R R
Ministerio de Agricultura, Ganaderia vy Var. % interanual Precio FOB Plos, Argentinos  ==-==-= Tendencia
Pesca.
Volumen
Durante el periodo enero - Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
mayo de 2023 se registraron Total pais - Miles de toneladas
exportaoor;e; 22 g;ranlos ole| Zoja Periodo Granos Aceite Pellets
or un total de 825,2 mil toneladas,
P Ene-May '21 1.311,8 2.770,5 1.774,4
y se observa una suba de 279,9%
) Ene-May'22 2172 1.681,2 10.821,8
explicado porgue entre enero vy
. , Ene-May'23 825,2 1.472,3 6.742,9
abril de 2022 no se habian Y
efectuado exportaciones de este |Var.% Ene-May'23/'22 279.9 -12,4 -37.7

producto. Las ventas de aceite fueron de 1.472,3 mil toneladas, mientras que las de harinas y pellets
se ubicaron en 6.742,9 mil toneladas aproximadamente, mostrando caidas interanuales de 12,4% vy
37.7%, respectivamente. Estos valores nacionales siguen la tendencia marcada por la dindmica
santafesina, donde se situa el complejo de produccion de oleaginosas mas grande del mundo.

En el mes de mayo, se registraron ventas de granos al resto del mundo por 656,8 mil
toneladas. Por su parte, las ventas estimadas de aceite alcanzaron 438,6 mil toneladas, con una
suba de 14,6% respecto de abril y una brecha interanual negativa (-6,9%). Las exportaciones de
pellets mostraron, en mayo, un valor de 19459 mil de toneladas, con una variacion interanual

negativa de 25,4%.

Por ultimo, durante el periodo enero-mayo de 2023,
el volumen exportado de biodiesel registré una
disminucion interanual de 82,1%. En los meses de febrero vy
marzo no se registraron exportaciones de este bien.
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ereee Toneladas
Ene-may 21 409,2
Ene-may 22 726,6
Ene-may 23 130,0
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Durante el periodo enero- Var.% Ene-may 23'/Ene-may 22'

. Concepto Santa . Entre | Region 5
mayo de 2023, el nudmero Fe Cordoba ool ntro | PO
promedio de locales comerciales |Numero promedio delocales 33 0,8 1.5 0,8 21

- . . Superficie promedio de &rea de ventas (m?) 20 0,4 -0,3 0,7 0,6
de la Reglon Centro mostro un Ventas acumuladas (miles $ constantes) 6.9 55 14,2 7.2 8,4
aumento interanual de 0,8%, |ventaspromedio porlocal (miles $ constantes) 35 4.8 16,0 6,4 6.2
inferior a| registrado en e| resto Ventas promedio por m? ($ constantes) 4,8 51 14,5 6,4 7,7

del pais (2,3%). Por su parte, la superficie promedio del drea de ventas de la Regidn registrd una
variacion interanual de 0,7%, si bien se advierten diferencias cuando se analizan las variaciones por
provincias, con incrementos en Santa Fe y Cordoba, v una caida en Entre Rios. Respecto a los
montos de ventas promedio a valores constantes por local productivo, en mayo se registrd un
aumento interanual en la Region (6,4%), al igual gque en la medicion promedio por superficie (6,4%).

En mayo, en la Regiéon Centro el nimero de locales aumentd 4,0% interanualmente, pasando
de 450 locales a 467. En el resto del pais, el incremento relativo fue inferior (3,5%). Por su parte, las
ventas totales en la Regidn Centro registraron una variacion real de 7,2%, mientras que las ventas
por local y por superficie aumentaron 1,0% v 3,2% respectivamente.
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En la Region Centro, Despacho de Cemento Portland
segun estimaciones propias, el Region Centro - miles de toneladas
volumen acumulado de Periodo Se::nta Cordoba ERthre Region Pais
despachos de cemento & ios | Centro
. . Ene-May '21 360,6 542,6 180,5 1.083,7 | 4.503,6
durante los primeros  cinco Ene-May '22 376,9 553,0 190,4 1.120,4 | 4.990,0
, X ne-May s s s . s . s
meses de 2023 habria sido de
] g 999 i Ene-May '23 414,7 581,3 186,9 1.182,9 5.195,9
aproximadamente 1182,9 miles 1, o e L May 23722 4.5 1,9 55 3.4 10,8

de toneladas, con un aumento
interanual de 3,4% que resultd inferior en 9,8 p.p. al crecimiento registrado en el resto del paifs.

En mayo, segln estimaciones propias, el volumen de despachos de cemento habria mostrado
una variacion mensual negativa (-1,4%). La tendencia no habria registrado variaciones, con una
relativa estabilidad -casi sin interrupciones- desde fines de 2020. En comparacion con el mismo
mes del afo previo, el volumen de despachos de cemento habria aumentado 2,2%.

Despacho de Cemento

2,2% ' Region Centro

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2022.

Nota 2: Los datos correspondientes al
mes de abril 2022, v en adelante, fueron
estimados a partir de los despachos

nacionales. L Ly Ly

miles de toneladas
variacion % interanual

feb-22

Fuente: IDIED en base a datos del
Instituto de Estadistica y Registro de la
Construccion, IERIC.

Nota aclaratoria: El analisis del despacho de cemento fue realizado con datos estimados a partir de
abril de 2022, debido que a la fecha de confeccién del presente informe no se encuentran disponibles las
estadisticas oficiales correspondientes.

La venta de maguinaria Unidades patentadas

agricola en la Region Centro Maquinarias Agricolas
consolidd un valor de 1663 i6

) Periodo Santa Fe Cordoba En'tre Region Pais
unidades patentadas durante el Rios | Centro
periodo  los primeros  cinco Ene-May 21 643 773 139 1.555 3.928
meses de 2023 mostrando una Ene-May 22 812 920 252 1.984 5.367
caida interanual de 16.2%. Ene-May "23 722 749 192 1.663 5.321
Mientras que la tasa de Var.% Ene-May 23/22 -11 -18,6 -23,8 -16,2 -0,9

crecimiento para el resto del pais asciende a 8,1%. Por otro lado, si bien todas las provincias cayeron,
las caidas de Cdordoba y Entre Rios fueron en promedio el doble de la caida de Santa Fe.
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Segun la edicion de mayo 2023 del informe “Ag Barometer” 19, elaborado por el Centro de
Agronegocios y Alimentos de la Universidad Austral, solo 15% de los productores cree que es un
buen momento para hacer inversiones, incluyendo maqgquinaria agricola. Esta proporcion es inferior
a la registrada en la edicion de marzo de dicho informe! (24%), y notablemente inferior al valor
observado un afo atras? (55%).

En mayo, la cantidad vendida de maquinaria agricola en la Region fue 31,3% inferior a la
registrada en el mismo mes del afo anterior. Al mismo tiempo, la serie mostrd una caida respecto
al mes anterior (-10,6%) y una leve caida en su tendencia (-1,1%), la cual luego de haber alcanzado
un nivel maximo en junio de 2022, comenzd a decrecer alcanzando niveles similares a los de
principios de 2021,

Unidades patentadas de Maquinaria Agricola
o Region Centro
31,3 %
(mayo a.a.)
] ™
o =]
o} c
L o
ol @
o) =
i =
o C
= o]
Z g
S o
m
g o -—————————t 00~
. . TR2RER/RLTHFFTYNINE
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 2023. 7oL e g 2 @z 2 2 % g T 5 22 o5
E v e g v g c P E Y @ g ow oa g
Fuente: IDIED sobre datos DNRPA.
War. % Interanual Wentas Tendencia

10 https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2023/06/Informe-AgBarometer-

Mayo-23-es.pdf
n https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2023/04/Informe-AgBarometer-

Marzo-23-es.pdf
12 https:.//www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2022/06/Informe-AGBM-Mayo-

2022-espanol.pdf

JULIO - 2023

[


https://www.agrofy.com.ar/universidad-austral
https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2023/06/Informe-AgBarometer-Mayo-23-es.pdf
https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2023/06/Informe-AgBarometer-Mayo-23-es.pdf
https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2023/04/Informe-AgBarometer-Marzo-23-es.pdf
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

En el primer trimestre de 2023, segun los uUltimos datos publicados de la Encuesta
Permanente de Hogares (EPH - INDEC), se observa una mejoria interanual en los indicadores de
empleo de la Regiéon Centro. Se produjo un incremento en el numero de personas empleadas a la
par gue se registrd una caida en la cantidad de desempleados, fendmeno que también se observa
en los correspondientes indicadores laborales expresados en tasas. Estas variaciones se dieron en
el marco de una expansion del tamano del mercado laboral como proporcidn de la poblacion total.
Asimismo, también se advierte una reduccioén de la subocupacion, en cantidad de personas y como
proporcion de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA). En cuanto al empleo formal privado, los
datos del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) v de la Encuesta de Indicadores Laborales
(EIL) muestran una recuperacion interanual y en tendencia, aunque ésta parece ser mas lenta para
el Aglomerado Gran Parana.

En el primer trimestre de 2023 se produjo un flujo de entrada de 57 mil individuos al mercado
laboral de la Region Centro respecto del mismo periodo del ano previo, lo cual se tradujo en un
crecimiento relativo de 2,9% de la PEA. Esta expansion resulta de un incremento absoluto en el
nimero de ocupados superior a la caida de la cantidad de personas en busgueda de empleo. En
términos relativos, el incremento interanual de la cantidad de empleados fue de 3,3%, mientras que
la caida del numero de desempleados fue de 1,6%. Asimismo, se registrd una reduccion de 2,7% en
el nimero de subocupados (personas que trabajan menos horas de las que desean) en comparacion
con el mismo trimestre del aflo anterior. Por su parte, para el total de los 31 aglomerados relevados
por EPH se observa, en el primer trimestre de 2023, una expansion interanual de la PEA de 4,7%,
con un incremento relativo de 4,8% en el nivel de empleo v aumento de 3,3% en el nivel de
desocupacion.

Expandiendo las cifras regionales de empleo vy desempleo al total de la poblacion de la
Region Centro -teniendo en cuenta que la proporcion de poblacion para los seis aglomerados en
los que INDEC releva informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacion total de la
Regidn- se estima un incremento interanual de 127 mil puestos de trabajo y una caida de 7 mil
personas en la cantidad de desocupados, para el cuarto trimestre de 2022.
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Poblacion de referencia de la Regiéon Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
12 Trimestre 2023 - en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Gran Rosario 1.343 685 631 54 51

Gran Santa Fe 545 245 227 18 28

Gran Cdrdoba 1.588 784 n7 67 86

Rio Cuarto 181 86 82 5 6
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Gran Parana 284 131 125 6 19
Nota: las diferencias en la suma de la Con?ordia 164 70 64 6 1L
PEA se deben al redondeo de las cifras Rgglén CEnie S K106 2(00) LS55 125 207
en la redaccion. Villa Const-San Nicolas 198 79 72 7 5

Total 31 aglomerados 29.335 14.165 13.191 974 1.332

Variacion anual absoluta de la poblaciéon de referencia de la Region Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
1° Trimestre '23/'22 -en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC Gran Rosario 3 n n 0 410

. L Gran Santa Fe 4 -3 -3 O 7
Nota: Las variaciones absolutas son
. - Gran Cordoba 9 33 38 -6 -20
calculadas en base a cifras de poblacion )
aproximadas que coinciden con las Rio Cuarto ! N 3 2 4
P tad ql Inf de la EPH Gran Parana 1 9 8 1 n
presentadas en los Informes de la - |concordia 1 3 2 1 1

Por este motivo, no siempre la suma de ReEien Calie 25 57 58 3 6
las variaciones de la poblacion
empleada y desempleada resulta igual a
la variacion de la poblacion
econdmicamente activa.

Villa Const-San Nicolas 2 -1 -3 2 )

Total 31 aglomerados 262 638 607 31 -23

El analisis de los indicadores del mercado laboral regional en términos de tasas muestra gue
la tasa de actividad de la Region Centro se ubicd en 48,7% en el primer trimestre de 2023, valor
1.1 p.p. por encima de la registrada en el mismo periodo del afio previo. Esto significa gque hubo una
expansion del mercado laboral como proporcion de la poblacion total. Asimismo, esta tasa fue
ligeramente superior a la observada para el total de los 31 aglomerados relevados por EPH (48,3%).
Analizando los seis aglomerados de la Region relevados por EPH, sélo en Gran Santa Fe se observa
una disminucion de la tasa de actividad; el resto de los aglomerados mostraron crecimientos,
destacandose Gran Paranad y Rio Cuarto.

El porcentaje de personas ocupadas en la Region Centro fue de 44,9% en el primer trimestre
de 2023, valor 1.2 p.p. superior al registrado en el primer trimestre de 2022 y que se ubica 0,5 p.p.
por debajo de la cifra para el total de aglomerados. A excepcion de Gran Santa Fe, todos los
aglomerados urbanos de la Regidn registraron incrementos interanuales en la tasa de empleo,
siendo Gran Parand y Gran Cordoba los que mostraron aumentos de mayor magnitud.

La tasa de desocupacion de la Region Centro estuvo por debajo de los dos digitos y se ubicod
en 7,8%, cifra inferior en 0,4 p.p. a la observada un ano atras, y 0,9 p.p. superior a la calculada para
los 31 aglomerados urbanos del pais. Analizando los aglomerados de la Region, se observa que Gran
Cordoba fue el Unico en mostrar una reduccion interanual en este indicador. El resto de los
aglomerados registraron incrementos de diferente magnitud, mientras que la tasa de desempleo de
Gran Rosario no mostrd cambios interanuales.

Finalmente, la tasa de subocupacion de la Regiéon Centro se ubicd en 10,1% durante el primer
trimestre de 2023, lo cual indica que aproximadamente 10 de cada 100 personas activas trabajan
menos horas de las que desean. Esta tasa fue mayor que la del total nacional (9,4%), si bien se ubico
0,4 p.p. por debajo en la comparacidn interanual. Dentro del conjunto de aglomerados de la Region
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incluidos en la muestra de EPH, Gran Cdrdoba fue el que registrd la mayor caida en la tasa de
subocupacion, seguido por Gran Rosario, mientras que Gran Parand mostro la mayor suba.

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
1¢ Trimestre 2023 - en porcentaje -
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
Gran Rosario 51,0 47,0 7.9 7,5
Gran Santa Fe 44,9 41,6 7.3 1,5
Gran Cordoba 49,4 45,2 8,5 11,0
Rio Cuarto 47,6 45,1 5.4 7.2
Gran Parana 46,0 43,8 4,7 14,9
Concordia 42,7 39,2 8,2 15,5
Region Centro 48,7 44,9 7.8 10,1
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Villa Const.- San Nicolas 40,1 36,6 8.6 6,2
Total 31 aglomerados 48,3 45,0 6,9 9,4

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
Var. En p.p. 12 Trimestre '23/'22

Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC. Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
. » Gran Rosario 0,5 0,5 0,0 -1,5

Nota: Dado que las cifras de poblacién Gran Santa Fe 0.9 1.0 0.2 30

son aproximadas, los célculos pueden Gran Cordoba 18 2.2 a2 3]

no coincidir con los datos presentados |5 cuarto 2.2 1.3 1.8 4.9

en el cuadro anterior. Las mismas son  |g,an Parana 29 2.4 0.8 8.2

copia idéntica de las presentadas en el |concordia 1.4 11 0,4 11

Informe de Prensa de la EPH, con |Region Centro 11 1,2 -0,4 ~0,4

excepcion a las correspondientes a la  |villa Const.- San Nicolas -0,9 -1,6 1,8 -0,4

Region Centro que es resultado de Total 31 aglomerados 18 17 ~01 -0.6

calculos propios.

Nota aclaratoria: el andlisis de los datos del mercado laboral provistos por el Sistema Integrado
Previsional Argentino (SIPA) corresponde al primer cuatrimestre de 2023, debido a qgue a la fecha de
confeccion del presente documento aln no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes
a mayo del corriente afio.

Un analisis de la fortaleza del Cantidad promedio de trabajadores asalariados registrados en el
mercado laboral regional requiere sector privado - Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
poner el foco en el comportamiento del (en miles)
empleo formal privado, considerado en ) PreiEs Region | Total

. ! . Periodo Santa X Entre =
general como “empleo de calidad”. Fo Cordoba . Centro | Nacion
Segun datos del Sistema Integrado Ene-Abr '21 486,8 4822 128,6 1.097,6 | 5.880,3
Previsional Argentino (SIPA), durante Ene-Abr '22 504,5 504,2 133,5 1.142,2 6.101,7
el primer cuatrimestre de 2023, la Ene-Abr '23 519,7 530,3 1385 | 11885 | 6.3521

Var.% Ene-Abr '23/'22 3,6 4,6 3,8 4,1 3,8

cantidad promedio de asalariados
registrados en el sector privado de la Region Centro mostrd un incremento interanual de 4,1%,
siendo éste ligeramente mayor al crecimiento registrado por el resto del pais (3,7%). Si bien las tres
provincias que integran Regién mostraron un aumento en este tipo de empleo, Codrdoba fue la que
registro el mayor crecimiento relativo.

En abril, el empleo asalariado registrado privado mostrd un ligero crecimiento mensual de
0,2% en la Regidn, con una tendencia que viene en ascenso desde mediados de 2020 y que, segun
los ultimos datos disponibles, se estd posicionando en un nivel 2,2% superior al ultimo pico
registrado en febrero de 2018. La brecha interanual volvid a ubicarse en terreno positivo (3,7%),
como viene ocurriendo desde principios de 2021, si bien pareciera haber indicios de cierta
desaceleracion. Por otra parte, desde el valle (menor valor de la serie) en julio de 2020 hasta febrero
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de 2023, la suba en el empleo registrado privado en la Regidn asciende a 11,2% e involucra
aproximadamente 119 mil trabajadores mas.

Evolucionde la Cantidad de Trabajadores Asalariados
Registrados del sector privado

3,7% ' Regidén Centro

1220 6,0%

1200 4

v
. 8
m
(abril a.a.) |- L o
z T
g 160 2
o 11404 F20% &
a0
5 11204 i %
o Foos £
G 100 3
T i C
8 1.080 | 2o ©
= loeo 3
- ) ] ) 2 1040 | L aom §
Nota 1: Ulitmos datos disponibles, abril 2 1020
2023. E 1000 S e T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -6.0%
) , DOVVVADNNDDO QOO0 QR E o DD by by iy iy i
Nota 2: *Los datos tienen caracter Lot batton s T RINT AL Lo d RN R
. ) . as5SgREalSagesls D200 3Sogdggoco+on s
provisorio ya que se encuentran sujetos a TSFoTLewSFOoTagSpdo PO aROTe T508524
leves ajustes en los proximos meses.
War. % Interanual Canticlad de trabajadaores =====-= Tendencia

Fuente: IDIED en base a SIPA.

Gran Rosario

Una vision mas detallada del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En mayo de 2023, el empleo formal de Gran Rosario en empresas de 10 y mas trabajadores
mostrd una variacion coyuntural levemente negativa (-0,1%), permaneciendo sin cambios la
tendencia. Esta ultima se ubica, segun los ultimos datos disponibles, en un nivel 1,2% superior al
ultimo pico registrado en mayo de 2018. Por su parte, interanualmente se observa un incremento
de 2,5% en el empleo, siendo este crecimiento algo inferior al registrado en los Ultimos cuatro meses.

Evoluciondel Empleo
2 50/ Gran Rosario. Base ago-01
’ o )
135 9
(mayo a.a.) 113; 2
5 T
129 * 2
127 o
¥ a
g 125 %
T 123 .=
£ v 5
na % O
Nota 1: Ulitmos datos disponibles, mayo n7 o 'g
2023. ns T T T T T T T T T T T T T T L 5% >
E te: IDIED brelab de Ministerio d 9520—?0—,’0—?888@@,3%&&&&
- O O ' ' ' o} ' ' ' 1 1
uen .e , SObre la pase ev INIs EHO. e %- % % %- % % % 8 % %- % % %. 8 % %
Trabajo, Empleo y Seguridad Social. E @ E g g 0 E T g W T g
Encuesta de Indicadores Laborales. Anual —— Evolucion del emplea —=e---—- Tendencia
En mayo, la tasa de entrada al Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
mercado laboral en Gran Rosario no registrd Gran Rosario (en %)
L, L Tipo de contrato May '23 May '22
una variacion interanual, si bien se observan = i
Duracion Indeterminada 2,1 21
cambios segun tipo de contratacion. |puracién Determinada 14,5 9.0
Mientras que la categoria Duracion |Personal de Agencia 0,2 6,8
Total 2,6 2,6

Indeterminada (modalidad contractual cuyo
peso en el empleo es mayor a 90%) no tuvo variaciones, la categoria Duraciéon Determinada registro
un incremento de 5,5 p.p. en la comparacion con mayo del afio previo. Los contratos de Personal
de Agencia, en cambio, mostraron una caida en la tasa de entrada (-6,7 p.p.)
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En cuanto a la tasa de salida del
mercado laboral, en mayo se registrd una
suba interanual de 0,3 p.p. en el total. Los
contratos de Indeterminada
mostraron una disminucion de 0,1 p.p,
mientras gue los de Duracion Determinada
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Tasa de Salida por Modalidad Contractual
Gran Rosario (en %)

Tipo de contrato May '23 May '22
Duracion Indeterminada 2,2 2,3
Duracion Determinada 17,0 6,7
Personal de Agencia 3,8 0,3
Total 2,9 2,6

registraron un incremento de 10,2 p.p. Por su parte, la categoria Personal de Agencia registrd un

crecimiento de 3,6 p.p.

Gran Cordoba

Segun datos de EIL, en mayo de 2023, el empleo formal en Gran Cordoba -medido para
empresas de 10 y mas personas empleadas- mostrd una variacion coyuntural levemente positiva
(0,4%). La tendencia permanecid relativamente estable (0,3%), ubicandose 3,0% por encima del
ultimo pico registrado en diciembre de 2017. Por su parte, el crecimiento interanual del empleo fue
de 4,2%, valor que estd en linea con los registrados en los Ultimos meses.

4,2% "

Evolucion del Empleo
Gran Cordohba. Base ago-01

2%

(mayo a.a.)

]
3
[
ol
]
s =
E :
e
0
)
m
o E»m————— &%
lz\loo;. Ultimos datos disponibles, mayo u_la u_l:n QI QI QI g e g N 5. ooy
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EEEEHL e S EdsEgE g
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio de » )
_ . . Anual Evolucion del ermples ——-—=--- Tendencia
Trabajo, Empleo vy Seguridad Social.
Encuesta de Indicadores Laborales.
En el mes de mayo, la tasa de entrada Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
al mercado laboral del Gran Codrdoba Gran Cordoba (en %)
. . . . , Tipo de contrato May 23 May 22
disminuyd 1,8 p.p. respecto al mismo periodo - .
B ] , ) Duracion Indeterminada 2,6 2,4
del afo previo. Segun modalidad de |pyracion Determinada 5.8 356
contratacion, se advierte una suba de 0,2 |Personal de Agencia 6,4 5,8
los contratos de Duracion ot 2.8 4.6

p.p. en

Indeterminada -siendo ésta la categoria contractual con mayor peso- y una caida de 29,8 p.p. en
los de Duracion Determinada. La tasa de entrada para los contratos de Personal de Agencia crecio

0,6 p.p.

La tasa de salida del mercado laboral
del Gran Coérdoba también registréd una
disminucion interanual en mayo de 2023 (-
1.7 p.p.). Para los contratos de Duracion
Determinada la tasa disminuyd 32,0 p.p. en
términos interanuales, mientras que para los

Tasa de Salida por Modalidad Contractual

Gran Cordoba (en %)

Tipo de contrato May '23 May '22
Duracion Indeterminada 2,5 2,2
Duracion Determinada 4,6 36,6
Personal de Agencia 4,2 1,2
Total 2,7 4,4

de Duracion Indeterminada y Personal de Agencia crecid (0.4 p.p.y 3,0 p.p. respectivamente).
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En mayo, el empleo formal en el Gran Parana, medido en empresas de 10 y mas empleados,
mostrd un leve aumento respecto a abril (0,4%), mientras que la tendencia no registrd variacion
mensual. Esta ultima ha venido decreciendo mensualmente desde principios de 2018, para luego
mostrar un relativo estancamiento a partir de 2020, y comenzar a crecer paulatinamente desde
fines de 2021. Por su parte, la brecha interanual positiva se ubicd en terreno positivo (0,4%).

Evoluciondel Empleo
(o) Gran Parana. Base oct-05
0,4%
08
107 4
(mayo a.a.) o0 ] ~
g
105 2
104 4 D
g
8 1031 2
g 1024 ES
= A 5
100 0
m
Fo-4% =
a9 p
o ®+———rrrr""7 5%
12\loo2t§ 1: Ultimos datos disponibles, mayo c_? 2 0_9 Q o_lu o_lu o_lu Q Q 8 Q 5. & a. N ﬁ S| ﬁ Y m
. 593859305028 8930%0%0
598“‘]—’5%8&’?%‘898%53?%‘892
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio de i B )
- . . War. % Interanual Evolucion del ermpleg ======= Tendencia
Trabajo, Empleo vy Seguridad Social.
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL).
En mayo de 2023, en el Gran Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
Parand, la tasa de entrada subidé 0,3 p.p. en Gran Parana (en %)
. . . Tipo de contrato May '23 May '22
términos interanuales, como resultado de los = i
Duracion Indeterminada 11 1,2
aumentos de 166,7 p.p. y 3,6 en los contratos [puracion Determinada 87 5.2
de Personal de Agencia y Duracion |Personalde Agencia 166,7 0,0
. . Total
Determinada, respectivamente. Los =4 1.8 1.5
contratos de Duracidn Indeterminada, en cambio, cayeron 0,1 p.p.
La tasa de salida en Gran Parana Tasa de Salida por Modalidad Contractual
. . . Gran Parana (en %)
mostrd una caida interanual (-0,4 p.p.) en
-0, ) P-p.) Tipo de contrato May '23 May '22
mayo de 2023. Por modalidad de Duracion Indeterminada 11 1,6
contratacion se advierten diferencias: |buracion Determinada 6,0 3,7
mientras que la salida para las categorias de |Personal de Agencia 11,6 0,0
Total 1.4 1.8

Duracion Determinada vy Personal de

Agencia registrd subas de 2,3 p.p. y 11,6 p.p. respectivamente, la modalidad Duracion Indeterminada

mostrd una caida de 0,5 p.p..

Nota aclaratoria: las variaciones en p.p. mostradas en las tablas sobre tasas de entrada y salida

pueden ser ligeramente diferentes a las comentadas en el texto, debido al redondeo de decimales.
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SISTEMA FINANCIERO

2010

» 2012

™ Factory B m Factory C
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08 [ 2005 | 2010 | 7077 /2012 I
| 2 [25 |35 [as
8 |24 44 4 s ]
5[ e 7 s s]
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99599994

Nota aclaratoria: El analisis de esta seccion, con datos al primer trimestre de 2023, corresponde al
presentado en la edicion anterior del informe de Indicadores Regionales. Esto se debe a que a la fecha de
confeccion del presente documento aln no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales del sector
financiero correspondiente al segundo trimestre de 2023, provistas por el Banco Central de la Republica

Argentina.

Nota metodoldgica 3: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del indice combinado
de precios correspondientes a los respectivos trimestres.

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Region Centro, el total Préstamos sector privado no financiero

de créditos otorgados localmente En millones de pesos constantes

ascendio, segun datos al | trimestre Periodo Féegié” Ciudad Total
. . entro Bs As Pais

de 2023, a $1,6 billones corrientes.

Ecte imborte impli na expansion | Trim 21 10.837 26.353 60.225

_S € porte _p ca una < Op | Trim '22 10.671 24141 58.078

interanual nominal de 81,0% que, | Trirn 123 9.519 20776 50.942

siendo notoriamente menor a la tasa Var.% | Trim '23/'22 -10.8 13,9 123

de inflacion del periodo, se tradujo en una caida de 10,8% en términos reales. Al igual que la Regidn,
el resto del pais también registrd una disminucion interanual real, aunque de mayor magnitud (-
12,6%). La tendencia de los préstamos otorgados localmente estd practicamente estancada desde
principios de 2020, luego de haber caido notoriamente desde fines de 2018, a la espera de un
crecimiento sostenido de la economia real que revierta esta performance.

Por otra parte, en el | trimestre de 2023, la relacion préstamos a depodsitos -en pesos
constantes- de la Regiéon Centro se ubicd en 0,63. Este nimero significa que por cada peso de
depodsito dentro del sistema bancario solo hay 0,63 pesos de préstamos al sector privado no
financiero, una relacion que, no obstante, es practicamente el doble que la registrada para CABA
(0,31). Por su parte, en el resto del pais esta relacion es 0,37.
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Préstamos Sector Privado No Financiero

RegionCentro
1 O, 8% ‘ {pesos constantes)

20,000 40
(Trim a.a.) 18.000 1 L 30
16.000 A _
v 14000 (%
o] ’ C
D 12000 - o m
o g
2 10,000 Fo 2
T 2000 A Lo R
2 6000 4 5
L 20 9
E 4000 0
L _30 g
2000 | p
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _40 =
2barbblbhbabbb RO R NE
Nota: Ultimos datos disponibles primer - = E ; - '; E '; - = - ; E ; FE - = = ':_' E
trimestre 2023. = = = -
Yar. % Interanual Total préstamos ==------ Tendencia
Fuente: IDIED en base a BCRA.
DEPOSITOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO
En el | trimestre de 2023, el Depositos sector privado no financiero
saldo nominal de los depdsitos En millones de pesos constantes
captados por el sistema financiero de Periodo Region Ciudad Total
.. L . Centro Bs As Pais
la Regidn ascendid a $2,6 billones
mostrando un incremento interanual | Trim '21 15.777 66.057 127.252
ra o un-mner : ranua | Trim '22 15.662 63.439 124.185
de 96,7%. Este aumento no fue | Trim '23 15.182 67.515 127.638
suficiente para compensar la tasa de Var.% | Trim '23/'22 3.1 6.4 2.8

inflacion, lo cual se tradujo en caida de 3,1% de los depdsitos en términos reales. En el resto del pais,
en contraste, los depdsitos reales captados por el sistema financiero mostraron una suba interanual
real (3,6%).

En términos de la tendencia, los depdsitos de la Regidn muestran un relativo estancamiento
desde mediados de 2019, luego de haber caido sustancialmente desde fines de 2018.

Depodsitos Sector Privado No Financiero
3 1(y Region Centro
(pesosconstantes)
’ Y 22.000 M . 5
(I Trim a.a.) 20,000

E
& 12.000 1 2
@ o
a 3
o 16.000 =
E S
@ 14.000 4 C
= 0
12000 1 B
[
woo +obbor"r—+—-7-1+—+—-+—+—+——+————+—+—+——+ 25 7

Nota: Ultimos datos disponibles primer RRITI2AR2LERR2ROLRRRAY

trimestre 2023. ':':':':':'_':'L':':':':':'ZILIL':':'—'TI—

Fuente: IDIED en BCRA. - B B
LEIL en base a BC Yar. % Interanual Total depdsitos =--=--= Tendencia

JULIO - 2023 [I]\ﬂ]



CIENCIAS
EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

51

UNIVERSIDAD

AUSTRAL
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RESULTADOS

En los primeros cinco Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento
meses de 2023, el resultado Region Centro - Millones de pesos
econdmico agregado para la Concepto Ene-May '23 Ene-May '22 Diferencia
Region presentd un resultado  |Recursos corrientes 1.917.962,2 902.121,1 1.015.841,1
econdmico de 216.633,1 |Erogaciones corrientes 1.648.759,.4  763.367.4 885.392,0
millones de pesos corrientes, |Resultado econémico 216.633,1 138.753,7 77.879,4
cifra 56,1% superior a la [Recursosde capital 18.647,3 13.788,3 4.858,9
registrada para el mismo |Erogaciones de capital 198.711,6 63.541,1 135.170,5
periodo del afio previo, que se | Total recursos 1.933.262,9 915.909,4 1.017.353,5
traduce en una caida real de |Total erogaciones 1.847.471,0 826.908,5 1.020.562,5
24,5% al descontarse el efecto  |Resultado financiero final  89.138,5 89.000,9 137.6
de la inflacion. Contribuciones figurativas 244.153,5 118.723,0 125.430,5
) Gastos figurativos 260.190,2 119.546,6 140.643,5
Los recursos corrientes de la . .

» . Resultado financiero 73.101,8 88.177,3 -15.075,5
Rgglon totalizaron 1'917_'962’2 Fuentes financieras 574.299,5 229.381,3 344.918,1
\r:";llll)ornesﬂzle(sozesossug(e)rr:"lolpale; Aplicaciones financieras 647.401,3 317.558,6 329.842,7

’ Financiamiento neto -73.101,8 -88.177,3 15.075,5

registrado en el  mismo

periodo de 2022. En términos reales, la variacion interanual es levemente positiva (1,8%). Las
erogaciones corrientes, con un valor de 1.648.759,4 millones de pesos, crecieron 106,0% en términos
nominales, mostrando un aumento real de 4,4%. Respecto a las erogaciones de capital en la Region
Centro, se observa un incremento nominal de 212,7%, con una notable suba de 51,2% en términos
reales.
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En los primeros cinco meses de 2023, la Recaudacion tributaria Regién Centro
recaudacion tributaria agregada de la Region (datos deflactados) - Millones de pesos
L L Var.%
registrd una contraccion interanual de 8,6% en ) Ene-may  Ene-may an
} Tributo 23 199 Ene-may
términos reales, observandose caidas en todos los '23/'22
tributos. En este contexto, el impuesto Inmobiliario  |Ingresos brutos 19666 20357 3.4
. | i 5 | id 16.9% id Inmobiliario 399,0 480,4 -16,9
ue el que registrd la mayor caida (-16,9%), seguido Actos Juridicos 200.0 2384 26,1
de Actos Juridicos (-16,1%) y Propiedad Automotor |propiedad Automotor — 152,4 167,4 -9,0
(-9,0%). Finalmente, Ingresos Brutos -tributo que [Recaudacion total — 2.519,2 2.755.9 -86

mayor peso tiene dentro de la recaudacion total- registrd una caida de menor intensidad (-3,4%).

En el mes de mayo, la recaudacion tributaria en pesos constantes de la Region Centro mostro
una variacion coyuntural positiva (4,9%), con una tendencia estable. Sin embargo, la brecha
interanual se ubicd en terreno negativo (-8,9%), al igual que en los Ultimos meses.

Recaudacion Tributaria Total
o RegionCentro
(pe C antes)
8, 9 /) 00 (pesos constantes) -
8
(mayo a.a.) £ 600 4 B
2 500 5
[ [
8 400 | p
. 0 2
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo 2 200 4 £
Q
2023. g o X
Nota 2: La deflactacidn del mes de mayo g 200 F -0 .‘g
fue realizada en base a IPC mayo 2023, § 100 L 20 &
INDEC. S 2
N t 3 L ‘ ‘ d L, = O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _30
: Jos] Jos] = = o=
. Ot la O‘S va 0|er padra ‘a recau daulon E 2 _C!i 2 _O_I'] _O_I'] _O_I'] _O_I'] g g g g t.\l tu\l tl\l tl\l g ﬁ g ﬁ m m
QO = 0 O ' ' ! oY O = 1 ' ! ' | '
oasonv.er.esutao.easuma.efos %mog%még%gég%mog%%ég%
cuatro principales tributos provinciales E T C E®Ew 5 & E®Ew £ v ¢
mas otros impuestos menores que no se Yar. % interanual —— Recaudacion = ======- Tendencia

detallan en el cuadro anterior.
Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

N

resos Brutos

«Q

Este tributo recaudd 49.216 millones de pesos corrientes en la Region Centro en el pasado
mes de mayo. En términos reales, este numero implica una variacion mensual positiva (2,8%), con
una tendencia relativamente estable (0,3%). En la comparacion interanual, la recaudacion real de
este tributo fue 1,4% menor.

Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
RegionCentro
1 4% . (pesos constantes) 10
3
& 450
(mayo a.a.) £ 400 =
3 350 - 2
9 300 4 g
§ 250 A o =
@ 200 =
) 2 150 Fao 5
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo T 100 - I8
2023. 2 50 -0 'g
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo g 0 -+ 30 &
fue realizada en base a IPC mayo 2023, | E 2D DRI ONFNGTHAINNE
INDEC. 088800920588 928889338 %
Fuente: IDIED en base a datos de los EPETERES g EFES g0 g
Ministerios de Hacienda provinciales. War. % interanual — Recaudacion = =====-—— Tendencia
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Actos Juridicos

Este tributo aportd al fisco regional 8.483 millones de pesos corrientes en mayo. En pesos
constantes, se registro una caida de 4,3% con respecto a abril, asi como también una disminucion
en la tendencia (-1,4%). La comparacion interanual, por su parte, también mostrd una contraccion
(-20,5%), al igual que en los ultimos meses.

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
Regidn Centro

20,5% ' (pesos constantes)

a0 140
120
100

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2023.
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo

[
s}
variacion % interanual

millones de pesos constantes

fue realizada en base a IPC mayo 2023, 0 A AN S AP O, -60
= = et B Y B A I L)
INDEC. HER2222Q0Q Q3 I RANYNEY
o = 0 o = A LA LD [ -
Fuente: IDIED en base a datos de los T 508 %0108 9858 %@O% T 9388 &
) o ETCT ETCE o5 c E T Lw cm@cw ¢
Ministerios de Hacienda provinciales.
War, % interanual Recaudacion ======- Tendencia
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Evolucion de los principales indicadores de la Region Centro

may-23

Variable MesActual  MesPasado  AfoPasado o Anua Vor. Mensual (%)
(€] Desest. Tendencia

Produccion Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) © 468.829 458.846 489.485 -4,22 -4,59 -0,26
Faena Bovina (Cabezas) 327.391 297.098 304.972 7,35 -2,80 0,02
Faena Avicola (miles de cabezas) 37.551 35133 34.825 7,83 -2,40 -0,68
Faena Porcina (Cabezas) 250.850 231.600 244.800 2,47 -1,56 0,40
Produccion Aceite (Tn) 671109 542.877 778.764 -13,82 18,38 2,34
Produccion Pellets (Tn) 2.569.674 2.117.282 2.990.049 -14,06 10,22 0,65
Produccion Biodiesel (Tn)®” 85.584 97.986 169.575 -49,53 -36,34 1,72
Produccion Bioetanol (m®)” 56.378 56.937 52.448 7,49 1,35 0,67
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 276,18 259,84 287,53 -3,95 2,25 -0,39
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.329 1.220 1.084 22,63 1,50 -0,41
Gas Industrial (miles de m3 de 9300 kcal) @ 202.873 186.881 221.679 -8,48 1,98 0,61
Gas Oil Grado 2 (m®) 276.614 261.056 269.025 2,82 2,88 0,00
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 297.887 321.270 283.670 5,01 -0,99 -0,07
Residenciales (Gwh) 763,02 769,11 910,25 -16,17 -16,68 -1,14
Gas Residencial (miles de m3 de 9300 kcal) 141.196 57.363 166.858 -15,38 9,88 1,09
Patentamiento Automoviles 8.706 7.522 8.232 5,76 1.78 1,03
Patentamiento Motos 9.392 9.176 10.160 -7,56 -3,31 -0,55
Gasoil Total (M3) @ 335.736 322.902 346.825 -3,20 1,62 -0,10
Nafta (m®) 175.243 173.529 159.493 9,88 0,23 0,78
GNC (miles de m3 de 9300 kcal) @ 47.656 48.460 51.977 -2,45 -2,82 -0,41
Inversion
Despacho de cemento (Tn) © 239.082 251.875 234.037 2,16 -11,37 -0,03
Patentamiento Maquinaria Agricolas 382 336 556 -31,29 -10,64 -1,12
Sistema financiero (I Trimestre 2023)
Depositos (Miles de $ constantes) 15.181.809 15.820.713 15.661.880 -3,07 -0,87 -1,06
Préstamos (Miles de $ constantes) 9.518.542 9.219.298 10.670.822 -10,80 507 0,72
Finanzas publicas
Recaudacion tributaria total (Millones de $ constantes) 540,02 470,52 592,71 -8,89 4,92 0.1
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 416,46 389,84 422,46 -1,42 2,84 0,35
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 39,21 38,50 49,31 -20,49 -4,30 -1,38
indices de precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 21.634 20.068 10.077 114,68 - -

® Datos estimados.

(@) . . ) . ) . . . -
Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que
no permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.

Dultimo dato | trimestre 2023.

@ ultimo dato estimado.
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Ajuste estacional de series econdémicas. Notas metodoldgicas.

Introduccion

Las variables econdémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar
adecuadamente la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de
estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad
y a los feriados moviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de
oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afno,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econdémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta
constituida por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios
demograficos, tecnolégicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete anos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente
ciclica, ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos
regularmente todos los anos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondémicas
de las estaciones climatolégicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales
con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del ario escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo
errores de medicidon o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su
comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva
o log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

Ot=TCt x St x It

donde Ot denota la serie observada, TCt la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional
e It la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizaciéon

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios moéviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el
cual es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta
ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un
indice Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir
un ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econémica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a
lo largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De
este modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mas suave, porque
no sélo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia
a lo largo del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del
indice nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia
estd basada en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman
parte del modelo son: Recaudacion de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos,
indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados. El afio 2005 es el afio base del ILCE.Las
series se deflactan mediante la combinaciéon de indices de precios subnacionales.
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