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Con la invasion de Rusia a Ucrania a fines de febrero, los precios de los alimentos que se
producen y exportan desde la Regidn Centro experimentaron una abrupta escalada durante tres
meses. En mayo por ejemplo el valor de los cortes congelados sin hueso, principal rubro del
comercio exterior de carnes vacunas de Argentina entre los que se cuenta los cortes Hilton, fue de
USD7.000, con un aumento del 43% interanual; el de la soja, alcanzd un valor promedio de 648
dolares por tonelada vy el del aceite de soja triplicd su valor en los dos ultimos afios vy, si bien el pico
de precios de la leche fue en abril, en mayo el precio maximo promedio de la leche en polvo entera
en el mercado internacional (Oceania) fue de 4.012,5 USD por tonelada, posicionandose 43% por
encima de lo que cotizaba en 2020. Con éstos precios la recaudacion por retenciones a los
productos agroindustriales -estimada por la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) para el mes de
mayo- subid 30% respecto de abril v alcanzd una cifra de US$ 695 millones. En el primer semestre
del afno que uno de cada cuatro pesos recaudados por el Estado Nacional, fue aportado por las
cadenas agroindustriales (BCR). Una parte no menor de este aporte proviene de la Regiéon Centro,
doénde se concentra mas de 35% del valor agregado por éstas.

En el quinto mes del ano, la produccion de la Region Centro muestra variaciones mixtas.
Cinco de los once indicadores presentan registros positivos respecto el afo anterior, siendo notorio
el crecimiento interanual de la faena vacuna y de la porcina, de la produccion de bioetanol vy del
consumo comercial e industrial de electricidad. Sin embargo, las dificultades para producir vy
transportar se hicieron evidentes con la caida en la demanda de gasoil en plena época de
movimiento de la cosecha gruesa, fundamentalmente por las dificultades para conseguir el
combustible en cualquier punto de la Regidon Centro y del pais en general y también en la
disminucion en el uso del gas industrial. Las ventas de autos, motos y naftas se dispararon en
comparacion a las del afo pasado, fundamentalmente por el bajisimo nivel de estas en 2021. Pero,
las ventas de alimentos y bebidas v de productos para el hogar vy de electrdnica cayeron, revelando
la dificultad creciente de las familias para mantener su nivel de vida a medida gue la inflacion se
perfilaba en el orden de 80% anual. El crecimiento en las inversiones en construccion, concentradas
en las de pequefno porte,
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negativa de 0,4% (ILCE RC-Universidad Austral)!. En los ultimos doce meses la economia de la
Region, registrd seis alzas mensuales, cinco bajas y un mes se mantuvo sin cambios. Asi, las altas
tasas de recuperacion interanual de 2020, dejaron paso a variaciones negativas, no tanto porque la
actividad haya caido, sino porque se estancd v la comparacion interanual se volvid desfavorable
desde el ultimo trimestre del aflo pasado. Asi y todo la economia de la Regidn Centro, al igual que
lo que indica el EMAE para todo el pais, al mes de mayo se ubica 1% por encima de mayo de 2019.

Los ultimos datos de empleo, primer trimestre de 2022 de la Encuesta Permanente de
Hogares (EPH - INDEC) continlan mostrando una mejor performance del mercado laboral local -
empleo vy desempleo- respecto del resto del pais. Hubo un incremento en el niumero de personas
empleadas al mismo tiempo que se registrd una caida en la cantidad de desempleados, aungue
estos cambios ocurren en el contexto de una reduccion del tamano del mercado laboral. A pesar
de ello, el tamano del mercado laboral local - 47,6% de la poblacion mayor a 10 afos- continta
siendo relativamente mas grande gue el agregado nacional en Tpunto porcentual. También se
advierte una contracciéon en la cantidad de personas que trabajan menos horas de las que desean,
respecto del primer trimestre de 2021, lo cual puede indicar una mejoria, aunque en el contexto
actual es mas probable que esté operando una adaptacidn de las expectativas de los empleados
respecto de lo que el mercado laboral puede ofrecerles en éstos momentos. La tasa de empleo de
la Region Centro se ubicd en 43.8% en el primer trimestre de 2022, superando en 1,1 p.p. al
registrado el ano pasado y 0,5 p.p. por encima de la cifra para el total nacional. Expandiendo las
cifras regionales de empleo v desempleo al total de la poblacidn de la Regidn Centro -teniendo en
cuenta que la proporcidon de poblacidn para los seis aglomerados en los que INDEC releva
informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacidn total de la Regidon- se estima un
incremento de 116.000 puestos de trabajo v una caida de 143 mil personas en la cantidad de
desocupados, la diferencia corresponde a los gue abandonaron la busqueda de empleo vy salieron
del mercado laboral.

La Region Centro aun en este contexto desfavorable continla destacandose por la potencia
de su sector privado vy la capacidad de éste de generar empleo a tasas superiores que el sector
publico, si bien, dadas las condiciones del mercado los salarios reales siguieron perdiendo en mayo
poder adquisitivo.

Ana Inés Navarro

! Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 v marzo 2020 - marzo 2022. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) vy en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2027).
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria:

las barras texturizadas de
correspondiente variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que
su longitud se limita para una mejor visualizacion.

los graficos de esta seccion indican que la

PRODUCCION

En mayo, la produccion
de la Regiéon Centro muestra
gran disparidad. Sélo cinco de
los once indicadores presentan
registros positivos respecto el
afo anterior, siendo notorio el
crecimiento interanual de la
faena vacuna, de la produccion
de bioetanol vy de la demanda
industrial  de
electricidad. Por otro lado, se
evidencia una caida en la
produccion de biodiesel.

comercial e

En la
siete

comparacion
mensual indicadores de
produccion muestran
variaciones positivas en mayo,
siendo la  produccidon de
bioetanol la mas destacada. Por
otra parte, la produccion de

biodiesel, la demanda de gasoil

grado 2 vy la demanda de
electricidad de GUMA's
mostraron las mayores caidas
relativas.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie
(Mayo)

-5 -0 -5 0 5 o5 20

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)

Faena Wacuna 2,6 % e
Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

]
Dem. Eléct. Comerciales e Industriales 5,1 % E

Demanda de Gas Industrial{2)

Demanda Gascil Grado 2

s

Produccion Biodiesel (3) -20,4%

Produccion Bioetanol (2) 57,7 % |

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Maya)

=10 -5

ro R

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)
Faena Yacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

Diem. Eléct. Comerciales e Industrides

Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel (3) Eeeeemeeey -42,3 %

Produccion Bioetanaol (33
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CONSUMO

En mayo seis de los ocho
indicadores de consumo
muestran variaciones
positivas. El patentamiento de
motos continudé con sdlido
crecimiento interanual,
seguido de cerca por el de
autos. Se destaca el
crecimiento en el consumo de
nafta v que el de textiles y
calzados mejora. El gasto de
las familias en
electrodomésticos vy articulos

del hogar, y alimentos vy
bebidas, siguen en terreno
negativo.

El mes de mayo registra
un alza visible respecto al mes
anterior en el consumo de
nafta, en el patentamiento de
autos, en el consumo de gas vy
electricidad residencial, y un
leve aumento en el
patentamiento de motos. El
resto de los rubros, caen.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

-20 -10

o ®

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)

Textilesy Calzados (1) 27,5 U R

Electr. v Art. del Hogar (1)

Autos 55,7 % [RIRsittutiat it i
Matos 86,4 % RSN
Nafta 104,7 % =

B
o L
Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

%
-10 o] 10 20 30 40 50

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

%

Las inversiones en o N
construccion  presentan  en
mayo un incremento INVERSION

interanual medido por los
despachos de cemento, en

particular los ligados a las
. Despacho de Cemento
construcciones de  menor

tamano. La venta de |
mMaquinaria agricola se duplicd
respecto a los registros del Patentamientos Maguinarias 103,7%

Agaricolas
afo pasado.

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

En la comparacion
mensual en mayo se observa INVERSION
un panorama similar, aumento
tanto en el despacho de
cemento como en la venta de Despacho de Cemento I
mMmaquinaria agricola, con esta
dltima  registrando  notorio 2}
aumento.

Patentamientos Maquinarias
Agricolas 12,4%
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FINANZAS PUBLICAS

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)
9%
-5 0] 5 10 15

FINANZAS PUBLICAS

En mayo, la recaudacion -
tributaria total a valores  Recaudacién Tributaria Total (pesos _
constantes de la Regiéon constantes) (D (2)

Centro registrd un aumento i

interanual en todos los Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos _
constantes) (1) (2)

principales tributos en linea |

COlﬂ el agmento del consumo y Recaudacion Actos Juridicos (pesos

la inversion. constantes) (1) (2)

Regidn Centro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayao)

-4 2 0 2 4
Respecto al mes

anterior, el incremento en la EINANZAS PUBLICAS
recaudacion tributaria total
registrada en mayo muestra A ) |
Recaudacion Tributaria Total (pesos o
como la recuperacion de la constantes) (1) (2) 12,5% m
9
actividad econdmica impacta
T+ Recaudacidn Ingresos Brutos (pesos
posﬁwamente ~en la clon Inoreses Bk -
recaudacion, siendo la
recaudacion por Actos

Recaudacion Actos Juridicos (pesos
Juridicos la que registra una constantes) (1) (2)

variacion positiva de mayor

magnitud.
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion  agroindustrial y
primaria se observan en mayo

aumentos interanuales

generalizados -a valores
constantes- tanto localmente
como en los precios

internacionales. La excepcion es
el precio de la leche abonada al
productor de Santa Fey el precio
internacional de la leche.

En la comparacion
mensual, mayo muestra una
caida en todos los precios,
siendo el precio en el ganado
vacuno, el precio de pellets de
soja en puertos argentinos vy el
precio internacional de la leche
los que muestran caidas de

mMayor magnitud.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa

Fe (B0 (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en

Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos

(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos

(USE/ton) (3)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos

(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche

(USE/ton) (3)

-30 -20

o ®

5,2% RN

34,5 % BTN

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (51t (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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Region Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

%
15 10
En . materia de SECTOR EXTERNO
exportaciones, en el mes de
mayo, se destaca el |

incremento interanual en las Exportaciones de carne bovina (4) -
exportaciones de productos
lacteos, mientras que las Exportaciones de Productos -
exportaciones de carne bovina Lacteos

y las exportaciones de aceite .

de SOja reg|straron variaciones Exportaciones de Aceite de Soja -20,5%
negativas, mayores al 10,0%

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

SECTOR EXTERNO
Comparando con el

mes anterior, mayo mostro

alzas en todos los sectores, Exportaciones de carne bovina (4) 12,5%W

siendo las exportaciones de ]

carne bovinas las mas _
Exportaciones de Productos Lacteos .
destacas.

Exportaciones de Aceite de Soja F
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Region en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 45,82 pesos
por litro en el mes de mayo, mostrando un incremento interanual de 50,9% en términos nominales,
el cual fue menor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registro una variacion anual
negativa de 6,8% en términos reales. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en mayo
continud en terreno positivo (3,8%), a diferencia de lo gue se observa en la serie a precios
constantes, para la cual la tendencia registré una caida mensual de 11%. Esta viene decreciendo
desde septiembre del afo pasado, luego de haber mostrado crecimientos mensuales desde
mediados de 2020 aproximadamente. De acuerdo al Observatorio de la Cadena Lactea Argentina
(OCLA) la cadena presenta un resultado negativo en mayo 2022 v quien lleva la peor parte es el
sector primario que necesitd haber cobrado unos $ 4,4/litro de leche para cubrir sus costos
operativos vy el costo de oportunidad del capital.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,

en mayo, una disminucion interanual de 7,4% en su precio, considerando un promedio entre precios
MAaximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
6 8% (pesos constantes)
J
(mayo a.a.) _
3
[
o
» a
2 £
g =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo _6
2022. &
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo 03 A L 20 §
fue realizada en base a IPC mayo 2022,
‘NDEC C:I-2 T T T T T T T T T T T T T T T T J_ T T T _30
‘ TERR22222220R885TT A
%m%%%%%%%%%blél}%%méﬂ%
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio EMET E@ES g@c 2 E gEgsgncd £
de Produccidn de la Provincia de Santa War. % Interanual ———— Precioreal = s==———- Tendencia

Fe.

En mayo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino fue de 0,39 USD/litro?, ubicandose levemente por encima de los niveles
observados durante l0os meses previos vy registrando un incremento interanual de 20,6%. Por su
parte, segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del
pais vecino percibieron, en mayo, un precio de 0,44 USD/litro3, valor 12,7% superior al percibido por
los tamberos radicados en Santa Fe. Asi, la brecha porcentual entre ambos precios resultd de una
magnitud similar a la de los Ultimos tres meses. Sin embargo, dado la brecha entre el tipo de cambio
oficial y el del ddlar libre, la brecha entre los productores locales v la de sus pares uruguayos es
sensiblemente superior.

Brecha Precioabonado al Productor (en U$5)
'|2 7% Santa Fe y Uruguay
’ 05 25
(mayo a.a.) 0.4 | R
5 £
s 031 %
g 5 7
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo _Lg 032 4 - Urg
2022, a =
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo ol 4 [ o5 %
fue realizada en base a IPC mayo 2022,
INDEC O R E R R EROPPPRROORRERNN
Fuente: IDIED sobre datos  del ol o I e B s R NN S I
. todgmoo3rood o Bode s
Departamento de Lecheria de Santa Fe y cmce g F e REg i poefcHca
del INALE. Brecha SF-Uru (%) Precio Uruguay Precio SantaFe

2 Segun la fuente oficial: "Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
3 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”

JULIO - 2022



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

@ Aun.ms.mu CIENCIAS NDICADORES

Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejord
respecto a mayo de 2021. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa que
el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,23 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un ano atras, esta relacion era de 11 kilos de maiz por cada litro de leche, dando
lugar a un aumento interanual de 7,1%. Sin embargo v a pesar de la notoria mejora en el precio de
la leche al productor en los Ultimos meses, la gran suba de los principales costos de produccion,
hacen gque ese precio soélo cubra la mayoria de los costos de produccion (gastos directos, gastos
de estructura y amortizaciones), pero no el costo de oportunidad del capital invertido (OCLA).

Produccion primaria

. En base.a mfprmaaon parmalmente Produccién de leche

actualizada, estimaciones propias y datos Millones de litros

del Ministerio de Agroindustria para la —

. . » ) . ) Region )

informacién faltante, la produccion primaria Periodo Santa Fe | ~ . o Pais

de leche en la Regidon Centro habria Ene-May '20 630.9 23254 | 4.093.9

disminuido interanualmente 1,0% durante el Ene-May '21 686,5 2.384,7 4.268,7

periodo enero-mayo. En cambio, a nivel pais Ene-May '22 662,6 23604 | 4.3289
Var.% Ene-May '22/'21 -3,5 -1,0 1,4

se registrd un crecimiento interanual para el
mismo periodo (1,4%).

En mayo, la produccion primaria se situd ligeramente por debajo (-0.2%) del volumen
observado en el mismo periodo del afo anterior, con una tendencia relativamente constante.

Produccidonde Leche
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y 2022 son estimados tomando como E 390 A E
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Fuente: IDIED en base a datos del Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacién.
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SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en mayo, en torno a 213,6 pesos
corrientes, mostrando una disminucion de 7,2% respecto de abril v una brecha interanual positiva
(167,4%), registrandose, no obstante, un ligero decrecimiento en la tendencia de la serie (-0,3%), si
bien continla en niveles muy superiores a los de afos anteriores. En términos reales, el precio
abonado a los productores se redujo 12,7% respecto al mes anterior, aungue registrd una brecha
interanual notablemente positiva (65,2%), con una caida mensual en la tendencia (3,6%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
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Abierto de Liniers.

Sin embargo, estos nimeros muestran un mejoramiento de la ecuacion econdmico-financiera
del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdon
entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron favorablemente. Alcanzando un poder
de compra de 6,8 kilos de maiz, en mayo se registrd una suba interanual de 77,9%, siendo que un
aflo atras el productor sélo podia comprar 3,8 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia
y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero- . . )
Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
mayo de 2022, con un acumulado de Miles de cabezas
1.393,5 mil cabezas, la faena de —

) _’ ] Provincia Rearsitan
bovinos en la Region Centro mostro ESote Santa (oo Entre Ceit o) Ppais
una expansion interanual de 28,6% Fe ordoba - pios i
ampliamente superior a la registrada Ene-May '20 949,0 3204 2054 | 14748 | 4671,3
por el agregado nacional (5,0%). En Ene-May '21 587,5 380,0 15,9 |1.083,4 | 4.338,1
cambio, el resto del pais mostré una Ene-May '22 904,4 286,1 203,0 | 1.393,5 | 4.556,7

Var.% Ene-May '22/'21 53,9 -24,7 75,2 28,6 5,0

caida interanual de la faena (-2,8%).
Por otra parte, las provincias que integran la Region muestran sustanciales diferencias entre si:
mientras que Entre Rios y Santa Fe registraron notables subas interanuales de 752% v 53,9%
respectivamente, Cérdoba mostrd una marcada disminucion interanual de 24,7%.
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En mayo, la produccion industrial de carne vacuna en la Regidn Centro registré un aumento
mensual (5,8%), y mostrd una tendencia creciente (0,8%). Por su parte, la brecha interanual también
fue positiva (42,6%), al igual que en los meses previos.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en mayo, un
incremento nominal interanual de 89,0%. En pesos constantes, este indicador - al igual que el precio
del ganado vacuno - aumento 16,8% respecto al mismo periodo del afo anterior, a la par que registro
una suba de 7,6% respecto de abril. Por su parte, la tendencia de la serie mostrd un aumento
mensual de 3,8% vy continda en un nivel significativamente mayor que el registrado durante los
dltimos afos.

Precio del kilo vivo de Pollo

16,8%t RegionCentro
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Argentina de Productores Avicolas.
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Con un precio por kilogramo de 49,4, el precio del alimento balanceado en mayo de 2022 se
ubicd por encima del valor registrado en el mismo mes del afo anterior, siendo esta variacion de
84,6%, mientras que el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion,
lo cual se tradujo en un aumento en la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro. En
mayo, el productor podia comprar 3,6 kilos de maiz por cada kilo de pollo que producia y colocaba
en el mercado, mostrando un incremento interanual de 2,4%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region , o
) Faena avicola fiscalizada por SENASA
Centro abrid el 2022 con un valor Millones de cabezas
acumulado, en los primeros cinco —

] Provincia Regién
meses, de 1712 mil cabezas, Periecls Santa oo Entre Ce?mo Pais
registrando una caida de -52% Ee ordoba s
respecto al mismo periodo del afo Ene-May '20 13,6 12,2 1621 1879 | 3207
anterior. En cambio, el resto del pais Ene-May 21 4.7 n.2 1546 | 1805 | 2993

. . Ene-May '22 14,6 12,3 1442 | 1712 | 303,4
mostréd un aumento interanual de
Var.% Ene-May '22/'21 -0,5 9,7 -6,7 -5,2 1,4

11,4% en buena parte explicado por el
aumento de 12,8% de la faena en la provincia de Buenos Aires, mientras que el total nacional registrd
un crecimiento de 1,4%. Analizando las provincias de la Region, se advierten algunas diferencias:
Entre Rios mostrd la mayor caida en términos relativos (-6,7%) -explicando gran parte de la
variacion negativa del agregado regional- seguida por Santa Fe (-0,5%), mientras que, por el
contrario, Cordoba registrd un incremento interanual de 9,7%.

En mayo, la faena avicola mostrd un aumento de 1,5% respecto al mes previo, con una leve
tendencia decreciente (-0,3%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno negativo (-
1,0%), aunque con una magnitud menor a la de los dos meses previos.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
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Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En mayo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicod en 160,7
pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 5,4%, una tendencia creciente (5,1%) vy
una brecha interanual positiva de 48,7%. En términos reales, no obstante, la brecha interanual fue
negativa (-8,1%), sin variacion coyuntural. La tendencia también mostro una caida mensual de 0,6%,
ubicandose en un nivel menor al de los uUltimos meses, aunque por encima del registrado durante
los Ultimos anos.

‘ Precio del kilo vivo de Capdn General
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Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio
de Agricultura de la Nacion.

Con estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd desfavorable al
comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd un retroceso interanual de 1,1% en mayo de 2022, situandose
en 5,12 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn.

Produccion Industrial

. La facna de porm_nos en la Faena porcina fiscalizada por SENASA

Region Centro registro un Miles de cabezas
crecimiento  interanual de  3,3% —

Provincia .
durante el periodo enero - mayo de Periodo Santa . Entre Region | .
2022. Esta suba fue mayor que la Fe Cordoba Rios Centro
observada en el agregado nacional Ene-May '20 5141 3732 105,4 992,7 2.358,5
(1,0%) En Cambio, el I’eStO del pal's Ene»May'21 588,1 381,5 15,9 1.085,5 2.610,2
mostrd una leve caida interanual de Ene-May '22 ZERS 4214 1256 11208 | 26361

Var.% Ene-May '22/'21 -2,4 10,4 8,4 3.3 1,0

0,6%. Haciendo una apertura por las
provincias que integran la Region, se observa que Santa Fe fue la Unica provincia en mostrar una
disminucion interanual en este rubro (-2,4%), mientras que, por el contrario, Cordoba y Entre Rios
registraron variaciones interanuales positivas (10,4% vy 8,4%, respectivamente).

JULIO - 2022



Q, CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

La faena porcina mostrd en mayo una variacion coyuntural positiva (2,9%), y un crecimiento
de 14,2% respecto al mismo periodo del ano anterior. Por su parte, la tendencia mostrdo un
crecimiento mensual de 0,8%, luego de que se observara un comportamiento estable desde
mediados de 2021,

' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
o) g 1
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante los primeros cinco . . .
P B Produccion de aceites y subproductos de soja
meses de 2022, la produccidn de Miles de toneladas
sub-productos derivados de la soja - —
d n tre q ) period Santa Fe Cordoba Regién Centro
e aceites mostrd reducciones eriodo
.y | g 2% 5 0% Aceite Pellets Aceite Pellets | Aceite Pellets
interanuales  de  11,2% 'y 12.0%, Ene-May '20 2738 10143 21 793 | 2949 10.936
respectivamente, explicadas Ene-May '21 3.288 12154 227 818 3.516 12972
fundamentalmente por las caidas Ene-May '22 2883 10.763 21 762 | 3.094 11.525
de la produccion en Santa Fe. Var.% Ene-May '22/'21 -12,3 -1n,4 -7,4 -6,8 -12,0 -1,2

En mayo, la brecha interanual de la producciéon de aceites vegetales en la Regién Centro se
ubicd en terreno negativo (-6,5%), al igual que en los meses previos, luego de un afo en que se
habian registrado variaciones interanuales positivas. También se observa una disminucién mensual
de 1,9%, mientras que la tendencia de la serie muestra un relativo estancamiento desde finales del
aflo pasado.
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Produccion de Aceite de Soja
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En mayo de 2022, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 3 millones de toneladas, registrandose una caida interanual de 3,6%. No obstante,
la variacion coyuntural fue positiva (0,7%), mientras que la tendencia de la serie mostréd un leve
crecimiento (0,7%).

Produccion de Pellets de Soja
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La produccion local de biodiesel, concentrada en el polo aceitero de la provincia de Santa
Fe vy destinada principalmente a la exportacion, alcanzo, durante los primeros cinco meses de 2022,

un valor acumulado de 794,0 mil Produccion de Biodiesel

toneladas, consolidando un En miles de toneladas

crecimiento interanual de 62,8%. En : ) Regioén ;
. ) Periodo Santa Fe Entre Rios Total Pais

cambio, el resto del pais mostrd una Centro

suba interanual sustancialmente Ene-May 20 419.8 59 4258 5920

menor (11,9%). Por su parte, el total Ene-May 21 483.8 39 4876 5919

nacional registré una variacion Ene-May 22 7823 ns8 7940 910.7

positiva de 53,9% en la produccién Var.% Ene-May '22/'21 61,7 204,2 62,8 53,9

de biodiesel.
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En mayo de 2022 la produccion de biodiesel registrd una visible caida mensual -libre de
efecto estacional- de 42,3%, al igual que en la comparacion interanual (-20,4%), resultado que
contrasta con las variaciones positivas que venian observandose en los Ultimos meses. La tendencia,
gue venia en relativo ascenso desde principio de 2021, registrd una reduccion mensual (-12,7%)
respecto a abril.

Produccion Biodiesel
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. . Produccion Bioetanol
La produccion regional
. ) . En miles de toneladas
de bioetanol mostro, en el periodo
enero-mayo de 2022, un Periodo Santa Fe Cérdoba Region TOt,a !
. . o Centro Pais
crecimiento interanual de 24,1%, Ene-May ‘20 no 137.0 148,9 2576
tasa gque mas que duplica la suba Ene-May “21 39 172.8 176.7 336.9
registrada para el agregado Ene-May *22 13,5 205,8 219,3 3735
nacional (10,9%). Var.% Ene-Mar '22/'21 247,6 19,1 24,1 10,9

En mayo, la produccion regional de bioetanol registrd un incremento mensual de 10,1% v una
brecha interanual sumamente positiva de 57.7%. Por su parte, la tendencia, que viene creciendo
desde mayo de 2021, también mostrd un ascenso mensual (3,7%).
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de la demanda .
de | g . <t Demanda de Energia Eléctrica
e os.gran es usuano; mayoristas GUMAs - Gwh

aproxima la evolucién de la

. L ., Provincia L,
actividad econdmica en la Region , Region .

_ _ Periodo Santa .. Entre Pais

Centro. Durante los primeros cinco Fe Cordoba Rios Centro
meses de 2022, el volumen de Ene-May ‘20 7434 1769 7.9 | 9922 | 53759
consumo agregado de la Regiodn se Ene-May '21 993,3 204,6 84,7 | 12826 | 61775
redujo 3.7% en términos Ene-May '22 952,2 209,6 73,4 | 12352 | 6.273,2
interanuales. En cambio, el total Var.% Ene-May '22/'21 -4, 2,5 -13.4 -3,7 15

nacional registrd un crecimiento interanual de 1,5% durante el mismo periodo. Analizando la
performance de las provincias de la Region, se observan algunas diferencias: Entre Rios mostrd una
caida interanual de 13,4%, seguida de la reduccion en Santa Fe (-4,1%), mientras que Codrdoba
mostrd una tasa de crecimiento positiva (2,5%).

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regiéon Centro
fue de 287,5 Gwh, registrandose un aumento interanual de 8,6%. Sin embargo, la variacion mensual
de la serie resultd negativa (-5,8%). En cuanto a la tendencia, no mostrd variaciones, ubicandose en
un nivel similar al observado a principios del ano 2020, aungue inferior a los registrados, en
promedio, en anos anteriores.
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t Demanda de Energia GUMASs
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Analizando el
comportamiento de la demanda
de energia eléctrica por sectores,
se advierte gue la Unica categoria Sector EnciMavto N Eneiv eyl i = e s

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales sectores
Region Centro - Gwh

en mostrar una suba interanual es — ; May 22/21
o o Metalurgia y siderurgia 485,4 504,5 -3,8
la de Quimicos vy petroquimicos | gites y molinos 287,0 305,4 -6,0
(22%). En contraste, el resto de |Quimicosy petroquimicos 171,2 167,5 22
los sectores registraron caidas, |Resto de los sectores 288,3 305,3 -5,6
con mayor intensidad en las [Todoslos sectores 1.231,8 1.282,8 -4,0

categorias Aceites y molinos y Resto de los sectores (-6,0% vy -5,6%, respectivamente), mientras
gue Metalurgia y Siderurgia mostrd una reduccion de menor magnitud (-3,8%).

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante el periodo enero- .
de 2029 gif 5 de | Demanda de Energia Eléctrica
mayo de . @ qiferencia ae 1os Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
GUMASs, la demanda de energia
. . Provincia -,
eléctrica de los comercios vy . Region .

) ) ) Periodo Santa ) Entre Pais
empresas industriales medianas v Fe Cordoba Rios Centro
peguenas de la Region Centro Ene-May '20 21550 20588 8186 | 50324 | 21.450,4
mostrd unincremento interanual de Ene-May '21 2188,0 21171 834,4 | 5139,5 | 22135,1
6,7%. El resto del pais y el agregado Ene-May '22 2.3524 22585 8713 | 5.4822 | 30.012,7
nacional tuvieron un crecimiento | Var% Ene-May '22/21 75 6.7 4.4 6,7 35,6

ampliamente superior, registrando tasas de 44,3% vy 35,6%, respectivamente. Desagregando segin
las provincias de la Regiodn, se advierte que el incremento interanual de la demanda de los usuarios
de menor porte fue de 7,5% para Santa Fe, 6,7% para Cordoba y 4,4% para Entre Rios.
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En mayo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzd un
valor de 1371,4 Gwh, resultando en una brecha interanual notoriamente positiva (35,1%), tal como
viene observdndose desde mediados de 2021. En términos mensuales, la serie mostrd un
crecimiento de 0,9%, con una tendencia ligeramente decreciente que no ha registrado cambios
significativos en los Ultimos afos.

Demanda de Energia
f Comercial e Industrial no GUMAs
0, i ~
35,1 /) Region Centro
1.600 40
(mayo a.a) 1400 4
1.200 T
c
1.000 T
2
£ 800 1 =
; R
O 600 o =
400 g
200 ro =
-
O T T T T T T T T T T T T T T T -20
L = o o« ) B o e L NN
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo ;'U o N A N r;', 0
¢ o T g c @ oa 2T & 8 c m oa 2 7
2022. E 9 @ g v 0 g w5 2§ 3 g v 3 g
war. % interanual Dermanda ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
Durante el periodo enero _I Gas entregado, servicio industrial
mayo ] de 2022, dentro . de Millones de m® de 9.300 kcal
subconjunto de grandes usuarios -
o Provincia -
que representan cerca de 85% del , Region ,
. Periodo Santa ) Entre Pais
consumo total de la Regiéon- se Fe Cordoba Rios Centro
registro’ un descenso interanual de Ene-May '20 521,7 171,8 45,7 7392 4.773.2
4,1% en el consumo de gas. El resto Ene-May '21 691,6 245,7 47,9 9851 | 3.973,4
del pais mostrd una menor caida Ene-May '22 639,1 257,5 48,5 945,1 | 3.910,9
en términos absolutos (-0,8%), al |Var. % Ene-May '22/'21 -7,6 4,8 1,4 -4,1 -1,6

igual gue el total nacional (-1,6%). Segun las provincias que integran la Region Centro, se observan
diferencias. Asi, mientras que Cdérdoba vy Entre Rios mostraron incrementos interanuales (4,8% vy
1,.4%, respectivamente), Santa Fe registrd una reduccion (-7,6%).

Desagregando el andlisis por sectores de

la industria, se observan, durante los primeros Consumo de gas de grandes usuarios industriales
cinco meses de 2022, caidas interanuales del Region Centro - Millones de m3 de 9.300 keal
consumo de gas en practicamente todas las . Ene-may Ene-may _'or%

. Rama de actividad , , Ene-may
ramas. La categoria MetallUrgica Ferrosa fue la 22 21 22/21
que registrd la mayor caida relativa (-20,5%), |Aceitera 3322 389,9 14,8
seguida de larama Aceitera (-14,8%). Por su parte, |Frigorifica 10,5 9.6 9,7
las ramas Quimica vy Siderurgia mostraron |[Siderurgia 1227 125,4 2.2
reducciones de menor magnitud (-53% vy -2,2%, |Metalurgica Ferrosa 5.0 6.3 20,5
respectivamente). En contraste, la categoria |Quimica 418 442 5.3
Frigorifica fue la Unica en registrar un incremento  L10dos los sectores 8435 896.0 5.9
interanual (9,7%).
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En mayo, la comparacion interanual del consumo de gas por parte de los grandes usuarios
industriales de la Region se ubicd en terreno negativo (-0,9%), al igual que en los cuatro meses
previos, luego de haberse registrado crecimientos interanuales en todo el afno 2021. En cambio, la
variacion coyuntural fue positiva (1,3%), a la par gue la tendencia mostrd un ligero crecimiento
mensual (0,5%).

Gas entregado, servicioindustrial

(o) ‘ Region Centro- Millones de m?3 de 9.3200 kcal
0,9%

265
(mayo a.a.) 245 B
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225 ju]
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= 185 .g
E T
145 5
=
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Nota 1: Ultimos datos disponibl TR0 INeSRTIS TSN
. 4 4o N
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Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 132,6 pesos en mayo, con un crecimiento nominal interanual de 45,0%. Sin embargo, dado
gue la tasa de inflacion del periodo fue superior, en términos reales la serie registrd una variacion
interanual negativa (-10,4%), al igual que se viene observando desde octubre 2021, luego de un
periodo de siete meses de crecimiento. Por su parte, la variacion respecto a agosto fue positiva en
4,4% vy la tendencia se mostro en ascenso (1,4%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2

RegionCent
10,4% ‘ (;:ye;c?slc-:):gn;tr;r:?esj

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2022.
Nota 2: Precio promedio ponderado por

pesospor litro

variacion %interanual

- 10 T T T T T T T T T T T T T T — -20
volumen vendido. ~ R~ 0 © 0O O MmO 00 S = = o o
L — — — — = - — = [} [} [}
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo oAb HA Y HA E o E ¢ x4 E o
fue realizada en base a IPC mayo 2022, e & T e 3858 2 8% g E g T e & g E
INDEC. War. % Interanual Precio deflactadn ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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Ventas

Durante los cinco primeros .
Consumo aparente de gas oil grado 2

meses de 2022, el volumen Miles de m3
acumulado de consumo de gasoil —
Provincia Regidn
grado 2, demandado para el Periodo Santa . Entre | Re9i0 Pais
1 Cordoba ., Centro
transporte y laboreo agricola en la Fe Rios
Region  Centro, mostré  un Ene-May '20 479,9 450,1 130,4 [1.060,4 | 3.673,9
crecimiento interanual de 5,5% Ene-May '21 5283 4403 1500 | 11186 | 3.955]1
, Ene-May '22 500,3 502,1 158,1 | 1.160,5 | 3.728,3
menor al registrado en el resto del
Var. % Ene-May '22/'21 10,1 -2,2 15,0 55 7.7

pais (85%). Por otra parte, el
crecimiento regional fue heterogéneo entre las provincias: Entre Rios y Santa Fe registraron las
mayores tasas (15,0% vy 10,1%, respectivamente), mientras que Cdrdoba mostrd una contraccion
interanual (-2,2%).

En mayo, el consumo gasoil G2 en la Regidon Centro mostrd una caida interanual de 4,2%,
luego de varios meses de crecimiento casi ininterrumpido. La variacion coyuntural también se ubicd
en terreno negativo (-6,1%), mientras que la tendencia presento un leve crecimiento mensual (0,1%).

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
4 20/ Region Centro- Miles de m?
’ (Y 285
(mayo a.a.) 25 -
245 2
" T
IS @
3 225 =
=
& 208 c
é =
185 8
m
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 165 — 20
HNota L Uit a Isponibles, may MmN 00000000005 NS NS
2022 .'TO/i,ET'TOTET'TOTNNt\IwgucS.}fI\IfI\I
' 7932279293834 %028%39320
FRe2ppoepRegigoegglet
Fuente: IDIED sobre datos de la war. % Interanual Gas Oil Grado 2 =====-- Tendencia

Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Durante el periodo enero- Ventas en Supermercados

mayo de 2022, el monto total de Region Centro (millones de pesos constantes)
ventas en los supermercados de la Periodo SIS g SUHE | RERION Pais

L. ; Fe Rios Centro
Region  Centro, alcanzé  los Ene-May '20 4348 8765 2097 | 15209 | 9.568,0
132.724  millones  de  pesos Ene-May '21 4239 8089 2000 | 1.4327 | 8.890.7
corrientes. En términos reales, Ene-May '22 417,9 836,6 214,8 1.469,3 | 9.215,3
considerando un aumento Vvar. 3’152‘;'May 14 3.4 7.4 2,6 3.7

interanual promedio de precios de
55,9% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas registraron un crecimiento interanual
de 2,6%. Segun provincias, Entre Rios mostrd la mayor suba relativa en las ventas (7,4%), seguida
por Cordoba (3,4%) mientras que, por el contrario, Santa Fe registrd una caida interanual (-1,4%).
En el resto del pais, el crecimiento real de las ventas fue superior al observado en la Region (3,9%).

En la comparacion coyuntural de mayo, la facturacion de los supermercados de la Regién
cayo, en términos reales, 0,7% respecto de abril, con una tendencia que se mantuvo constante, al
igual que viene ocurriendo, con ciertos matices, desde fines de 2018. Por su parte, la brecha
interanual fue practicamente nula.
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0,0%

Ventas en supermercados
RegionCentro (pesos constantes)
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de bocas censadas. Por este motivo, 200 -—— sy
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mayo fue realizada en base a IPC Var. % Interanual Venta Total  ==e==e= Tendencia
mayo 2022, INDEC.
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
En los cinco primeros meses Variacion porcentual
de 2022, se advierte que, de los once , (pesos constantes)
. . Grupos de articulos Ene-May '22 / Ene-May '21
grupos de articulos expedidos en los —

) Santa Cordoba Entre | Region Pais
supermercados de la  Region, Fe Rios | Centro
solamente dos presentaron  [Bebidas 17 1.4 105 | 26 | 64
variaciones interanuales negativas Almacen 05 19 [ 19 25

) } ) d " |Panaderia 9.8 14,3 12,6 12,3 10,0
mientras que, a nivel nacional, este || scteos 17 6.8 30 37 0.9
fendmeno se observa en una |Carnes -6,9 -0,5 1,8 -3,0 0,5
categoria. De este modo, los rubros |Verduleriay fruteria 0,8 2,5 8,1 2,8 2,6

Carnes” e “Indumentaria, calzados vy Aoltl_r;srjtos preparados y 43 202 97 10.6 187
textiles” registraron caidas a nivel |[©U¢@
regional  (-30% vy -  0]1% |Artdelimpiezay 3.9 o1 6.3 20 | 08
. . perfumeria
respectivamente), mientras que a )
] , . Indumentaria calzados y
nivel pais mostraron incrementos |textiles 8.2 237 252 | -0l 19.2
interanuales (0,5% i 19,2%, i
: B Electronica y art. para el 3.4 131 137 17.4 8.8
respectivamente). En la Regién, son |hogar
destacables las subas relativas de las  [Oros 77 nz n4 | 190 84
Total 1,4 3,4 7,4 5.8 3,7

categorias “Electronica vy Articulos

5w

para el hogar”, “Panaderia”,

10,6%, y 10,0% respectivamente). A nivel

Alimentos preparados y Rotiseria”, y “Otros” (con tasas de 17,4%, 12,3%,
nacional, estas categorias también mostraron un

incremento interanual, aungue de menor magnitud. Por otra parte, a nivel regional, los rubros
“Lacteos”, "Verduleria vy fruteria”, "Bebidas”, "Articulos de limpieza y perfumeria” vy “Almacén”
mostraron tasas de crecimiento menores que las de los grupos antes mencionados (3,7%, 2,8%,
2,6%, 2,0% vy 1,9%, respectivamente). Para el agregado nacional, en estas categorias se observan
algunas diferencias si se compara con la Region Centro: los dos primeros rubros mencionados
mostraron incrementos menores, mientras que “Bebidas” y “Almacén” registraron tasas mayores, a
la vez que “Articulos de limpieza y perfumeria” exhibid una leve contraccion interanual (-0,8%).
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En mayo, las ventas reales de los diferentes productos en la Region Centro mostraron
algunas diferencias entre si en la comparacion interanual. Las categorias “Electrénica y articulos
para el hogar”, “Carnes”, “Lacteos”, “Verduleria y Fruteria”, “Almacén”, y “Bebidas”, fueron las que
registraron caidas (-4,2%, -2,4%, 3,0%, -1,7%, -1.3%, v -0,4%, respectivamente). El resto de los
articulos, en cambio, mostraron incrementos interanuales en su facturacion real, destacandose el
rubro “Indumentaria, Calzado y Textiles” (27,5%), seguido por “Alimentos preparados y Rotiseria”
(15,8%), "Panaderia” (11,6%) v “Articulos de limpieza vy perfumeria” (0,8%). Por su parte, la categoria
“Otros” registrd una variacion de 4,6% en términos reales.

Nota metodoldgica 1: para deflactar los datos nominales se utilizo el IPC-GBA hasta septiembre de 2005, con su
base transformada a 2003=100, incluyendo soélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y Equipamiento y
mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior los datos del IPC Nacional para la
provincia de Santa Fe y Cdérdoba por separado. En el caso de Entre Rios se utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde
abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cérdoba los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que
se dejaron de publicar los datos del comportamiento de precios utilizados anteriormente para estas provincias.
Actualmente se usa una combinacion de los indices de precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldégica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una ndmina de empresas de
supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200 m2, o cuya
suma de la superficie del saléon de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los 200m2. Las ventas
mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el niumero de fines de semana que abarca cada mes,
que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir de enero de 2017, el panel de relevamiento incluye a 101
empresas de supermercados que cuentan para octubre de 2018 con 2.922 bocas de expendio. Segun la Metodologia
empleada por el INDEC, el panel de empresas “han sido seleccionadas a partir de informacién proporcionada por la Cdmara
Argentina de Supermercados (CAS), registros administrativos e informacién provista por las direcciones provinciales de
estadistica (DPE)”.

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia eléctrica e
i . | iod Demanda de Energia Eléctrica
residencial para e perlo_f) enero- Consumo Residencial - Gwh
mayo de 2022 en la Regién centro
, . ) Provincia L,
mostrd un crecimiento interanual de , Region ,
_ _ Periodo Santa . Entre Pais
59%, cifra superior a la del total Fe Cordoba Rios Centro
nacional (3,4%) vy resto del pais (3,2%). Ene-May '20 19322 16015 6521 | 4185.8 | 45.2126
Si se desagrega la variacion regional, Ene-May '21 19931 16265 6326 | 42522 | 47.054,2
se observa que Cordoba fue la Ene-May '22 20262 17919 685,8 | 4.503,9 | 48.671,2
provincia que mostrd el mayor Var.% Ene-May '22/'21 17 10,2 8,4 59 3,4

crecimiento relativo (10,2%), seguida de cerca por Entre Rios (8,4%), mientras que Santa Fe registro
un incremento notablemente inferior (1,7%).

En mayo, la demanda de energia eléctrica dentro de los hogares de la Regién Centro (910,2
Gwh) fue 7,8% superior a la de abril, si bien parece comenzar a advertirse un descenso en la
tendencia. En la comparacion con mayo de 2021, la demanda de energia eléctrica residencial
aumento 9,0%, después de dos meses de caidas interanuales.
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Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de elaboraciéon
de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaciones varias. La clasificacion
de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas tales como la coccién de
alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En 2022, el volumen de

consumo de gas por parte de los Gas entregado, servicio residencial

hogares de la Region Region Millones de m® de 9.300 kcal Centrg
mostrd un crecimiento de 15,4% en Provincia

la comparativa con 2021, lo cual Periodo Santa e [T AN =SS
contrasta con la caida observada Fe Cordoba Rios centro

para el conjunto del territorio Ene-May '20 129,2 126,6 13,3 269,2 2.482,5
nacional (-3,6%). Desagregando Ene-May '21 130,2 1451 2,8 297,0 | 26319
segun  las  provincias  que Ene-May '22 1520 1645 262 | 3426 | 25368
componen la Regién, se observa Var. % Ene-May '22/'21 16,7 13,4 20,2 15,4 -3,6

qgue el mayor aumento interanual relativo lo registrd Entre Rios (20,2%), seguida por Santa Fe
(16,7%) y Cérdoba (13,4%).

En mayo, el consumo estimado se ubicd en 161,6 millones de m?, con una suba de 9,4%
respecto de abril y una tendencia creciente, aungue sin grandes variaciones durante los ultimos
aflos. Asimismo, la variacion interanual del indicador fue positiva (16,9%), al igual que en los dos
meses previos
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Gas entregado, servicio residencial

16 9% Region Centro - Millones de m3 de 9.200 kcal
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Nota metodoldgica 4: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de elaboraciéon
de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaciones varias. La clasificacion
de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas tales como la cocciéon de
alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS

Precio

En mayo, el precio promedio de la nafta siper en la Region Centro se ubicd en 133,4
pesos/litro, registrando una variacion interanual positiva (35,5%) que, no obstante, fue inferior a la
tasa de inflacion interanual del periodo, provocando una caida interanual de 16,3% del precio medido
en pesos constantes, tal como viene sucediendo desde fines del afio pasado.

Precio promedio de Nafta Super

RegionCent
1 6 5 3 % 20 (;:ye;c?slc-:ign;tr;r:?esj
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Secretaria de Energia.
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Por su parte, el precio por litro de la nafta premium se ubico, en promedio, en 160,6 pesos/litro
en el mes de mayo, con un aumento nominal de 41,5% respecto al mismo mes del afio anterior vy
una contraccion interanual de 12,6% en términos reales.

Precio promedio de Nafta Premium
—|2 6 O/ RegionCentro
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Secretaria de Energia.
Volumen
Durante los primeros cinco
Consumo aparente de naftas
meses de 2022, la demanda de Miles de m3
combustible en la Regién Centro Sroving
o ) rovincia .
mostrd un crecimiento interanual de Periodo Santa s qop, Entre Eeei't?g Pais
17.2% en volumen. El resto del pals, Fe ordoba pios
por su parte, registré un incremento Ene-May 20 238,8 269,6 86,4 | 5947 | 27582
ligeramente menor de 15,9%. IEne—l\%jc‘:zy ;; 298,5 3,4 99,2 709,0 | 3.387,2
. L ne-May' 299,5 399,9 156,4 8559 [ 4.027,3
Desagregando segun las provincias
. .. Var. % Ene-May '22/'21 0,3 221 36,6 17,2 15,9
que integran la Regidn, se observan

algunas diferencias: Entre Rios registrd el mayor aumento en términos relativos (36,6%), seguida
por Cérdoba (22,1%), mientras que Santa Fe registrd una leve suba interanual de 0,3%. Segun tipo
de combustible, se advierte gque el consumo de naftas super aumentd 52,0%, mientras que la nafta
premium lo hizo en una proporcion sustancialmente mayor (82,9%) en la comparacion interanual.

En mayo, el consumo de naftas aumentd 44,6% respecto de abril, mostrando una tendencia
creciente (0,6%). Por su parte, la variacion respecto al mismo mes del aflo anterior fue sumamente
positiva (104,7%.
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Consumo aparente de Naftas

104’7% ' Region Centro- Miles de m?
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Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

GASOIL

Precio

En mayo de 2022, el precio del gasoil premium se ubicd en un valor promedio de 164,3 pesos
por litro, con un incremento interanual de 53,9% que resultd inferior a la tasa de inflacion del periodo.
Asi, el precio en términos reales mostrd una brecha interanual negativa de 4,9%. En cambio, la
tendencia de la serie a precios constantes resultd creciente (2,5%), a diferencia de lo observado
durante el segundo semestre de 2021.

Precio promedio deflactado de Gasoil premium en

Surtid
4.9% W

20 40
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Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo % ;5
2022. o E
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War. % Interanual Precio deflactado ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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Volumen
En la Region } Centro, ?I Consumo aparente de gasoil grado 3
volumen total consumido de gasoil Miles de m3
grado 3 -empleado por los autos de Provincia
gama media/alta- registrd, durante Periodo S Enire | R8919N | pags
, Cordoba , Centro
el periodo enero-mayo de 2022, un Fe Rios
: . Ene-May '20 479,9 450,1 130,4 |1.060,4 | 3.673,9
incremento interanual de 3,7%. Em Y
. . Ene-May '21 528,3 440,3 150,0 | 1.118,6 | 3.955,1
cambio, el agregado nacional vy el
) ) Ene-May '22 500,3 5021 158,1 | 1.160,5 | 3.728,3
resto del pals mostraron caidas de
. Var. % Ene-May '22/'21 -53 14,0 54 3,7 -5,7
57% y 95% respectivamente, |Yar % Ene-May 22/

Desagregando por provincias, se observa gue el aumento en el consumo de gasoil tuvo mayor
intensidad en Cérdoba (14,0%), seguida por el crecimiento de menor magnitud de Entre Rios (5,4%),
mientras gque, por el contrario, Santa Fe mostrd una caida (-5,3%).

Analizando las variaciones coyunturales, se observa gue, en mayo, el consumo de gasoil
premium en la Region Centro se contrajo respecto del mes anterior (-16,1%), mostrando, sin
embargo, una variacion mensual creciente en su tendencia (2,5%), como viene ocurriendo desde
comienzos de 2020. La brecha interanual, por su parte, se posiciond en terreno positivo (20,9%), al
igual gue en la mayor parte del afo pasado.

Consumo aparente de Gasoil Premium

20,9% t Region Centro - Miles de m?
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Fuente: IDIED en base a datos de la
War, % Interanual Gas Oil Grado 3 ======= Tendencia

Secretaria de Energia.

GNC

Precio

En el quinto mes de 2022, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Regiéon
Centro se ubicd en 73,3 pesos, con un incremento nominal de 46,3% respecto al mismo periodo del
ano anterior, aungue en términos reales se observa una caida de 9,6%. Con estos numeros, el precio
promedio relativo GNC-nafta sUper se ubicd en un valor de 0,55.
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Precio promediode GNC
RegionCentro
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Secretaria de Energia de la Nacion.
Volumen
Durante los primeros cinco Gas entregado, GNC
meses de 2022, el consumo de Millones de m® de 9.300 keal
GNC en la Region Centro registrd —
. . Provincia Regi6n
un incremento de 6,1% respecto al Periodo Santa  ygops  ENE Ce?\tro Pais
mismo periodo de 2021, Ee CCER) e
ligeramente superior al del resto Ene-May '20 59,9 116,4 14,6 190,9 750,7
del pal's (5,8%) y agregado nacional Ene-May '21 74,0 148,4 16,0 238,4 921,7
(59%). Desagregando por las Ene-May '22 78,6 155,2 19,1 252,9 975,9
Var. % Ene-May '22/'21 6,3 4,6 18,9 6,1 59

provincias de la Region, se advierte
que el crecimiento fue heterogéneo: mientras que Entre Rios mostrd un aumento interanual de
18,9%, Santa Fe vy Cordoba registraron tasas sensiblemente menores (6,3% vy 4,6%,
respectivamente).

En la Region, los datos del volumen de gas entregado en mayo reflejaron una caida de 1,0%
respecto de abril. La tendencia, en cambio, mostrd una suba mensual (1,0%), si bien no ha registrado
variaciones significativas durante los ultimos afos. La comparacion interanual, por su parte, da
cuenta de un crecimiento de 20,3%, mayor al aumento observado durante principios de 2022.

Gas entregado, GNC
20 B(y Region Centro- Millones de m?3 de 9.3200 kcal
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Fuente: IDIED en base a ENARGAS. War. % Interanual Gas Entregado
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AUTOS

La venta de autos en las .

] i L Unidades patentadas
concesionarias de la Regidn Automdviles
Centro, tanto de unidades de =

o ) Period Sanie B @oralls Entre | Region Pai
produccion  nacional  como SHCCO BN 7@ CeeEE) e | @amine 23
extranjera, fue de 40.890 Ene-May 20 7.294 7.769  3.090 | 18153 |129.705
unidades durante el periodo el Ene-May " 21 16.473 18.648  4.410 | 39.531 | 173.364
enero-mayo de 2022, Ene-May '22 17.295 19.210  4.385 | 40.890 | 175.568
registrandose una suba | Var.% Ene-May 22/21 5,0 3,0 -0,6 3,4 13

interanual de 3,4%, la cual fue mayor gque el incremento registrado para el total nacional (1,3%), v
para el resto del pais (0.6%). Este aumento a nivel regional estd principalmente explicado por las
variaciones interanuales registradas en las provincias de Santa Fe y Cdérdoba (5,0% vy 3,0%,

respectivamente). Contrariamente, Entre Rios mostrd una variacion interanual levemente negativa
(-0,6%).

En mayo, la venta de automaviles en la Regiodn resultd notablemente superior a la del mismo
mes del ano anterior (55,7%), en contraste las tasas de crecimiento negativas que venian
observandose desde mediados de 2021. La variacion mensual también fue positiva (10,5%), a la par
que la tendencia se mostrd creciente (1,4%) respecto al mes anterior, si bien se encuentra en un
nivel notablemente inferior al del mismo periodo de 2018.

Unidades patentadas de Autos
55 70/ Regidn Centro
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Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
MOTOS
Durante los rimeros cinco )
P L Unidades patentadas
meses de 2022, la adquisicion de Motos
motos en la Region Centro fue —
: Periodo Santa Fe Codérdoba Entre | Region Pais
de 50.355 unidades, mostrando Rios | centro
un crecimiento interanual de Ene-May "20 10.991 8.212 2.857 | 22.060 | 90.298
39,6%, levemente inferior a las Ene-May 21 17.299 14.357  4.425 | 36.081 |142.920
tasas registradas en el resto del Ene-May "22 23.486 20.000 6.869 | 50.355 | 201.575
pais (41,5%) y para el agregado |Var.% Ene-May 22/21 35,8 39,3 55,2 39,6 41,0

nacional (41,0%). Segun provincias, Entre Rios mostrd el mayor crecimiento relativo (55,2%),
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mientras que Cordoba y Santa Fe registraron variaciones de menor intensidad (35,8% vy 39,3%,
respectivamente).

En mayo, la brecha interanual de la venta de motos en la Regidn Centro se ubico en terreno
notablemente positivo (86,4%), al igual que viene ocurriendo desde los Ultimos meses de 2020. En
la comparacion con el mes anterior se advierte una leve suba (0,6%). Por su parte, la tendencia de
la serie se mostro creciente (1,4%) al igual que durante los uUltimos doce meses, aunque en un nivel
sensiblemente inferior al observado, en promedio, durante el mismo periodo de 2018,

Unidades patentadas de Motos
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Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
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EXPORTACIONES
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SECTOR LACTEOS

Precios

En mayo, el precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional
(Oceania) fue de 4.012,5 USD por tonelada, posicionandose esta cotizacion 4,5% por debajo de la
observada en el mismo mes del afo anterior. La tendencia también se mostrd decreciente (3,7%),
si bien sigue manteniéndose en valores muy por encima de los registrados en los Ultimos afos.

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo
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Fuente: IDIED sobre los datos del Ministerio Var. % Interanual Precio Tendencia
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.



CIENCIAS NDICADORES

: AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Volumen

Al no disponer de informacion desagregada para la Region Centro vy, teniendo en cuenta
que la industria lactea regional representa mas de 85% de las ventas externas nacionales de este
tipo de productos, en esta seccion se analizan datos relativos a las exportaciones nacionales de
productos lacteos.

Segun el Ministerio  de Exportaciones de productos lacteos

Agroindustria, durante el periodo Total Pais (en miles de toneladas)

enero _ mayo  de 2022,’ las Periodo Leches Quesos 9”05 Total
exportaciones de productos lacteos lacteos
registraron un incremento de 5,7% Ene-May 20 671 23,6 40,9 131.6
en volumen. Segun productos, se Ene-May '21 74,6 30,4 51,0 156,1
observan  notables  diferencias: Ene-May '22 90,6 29,5 44.8 164.9
mientras que la categoria Leches | Var.% Ene-May '22/'21 21,4 -3.0 -12,2 5.7

mostré un crecimiento interanual de 21,4%, los rubros Otros Lacteos y Quesos mostraron
variaciones negativas (-12,2% vy -3,0% respectivamente).

En términos de valor, el

crecimiento  interanual de  las Exportaciones de productos lacteos
} ] Total Pais (en millones de ddélares)

exportaciones de productos lacteos Otros

fue superior al registrado en Periodo Leches Quesos lscteos Total
términos de  volumen  (29.6%), Ene-May '20 197,4 927 10,0 | 4002
destacandose nuevamente el Ene-May 21 236.2 121.0 138.6 4958
incremento en Leches (49,0%). Las Ene-May '22 3520 128.8 1619 6427
categorias Otros Lacteos y Quesos, | var.% Ene-May '22/'21 49,0 6,4 16,8 29,6

por su parte, registraron incrementos relativos de menor magnitud (16,8% vy 6,4%, respectivamente).
En volumen, las ventas al exterior en mayo de 2022 totalizaron 164,9 mil toneladas, generando
ingresos en divisas por 642,7 millones de dolares.

En mayo, el volumen exportado de productos lacteos fue de aproximadamente 31,2 mil
toneladas, consolidando una caida interanual de 1,5%. La tendencia, que venia cayendo desde fines
de 2020, comenzd a registrar crecimientos desde fines de 2021, y actualmente contindia en un nivel
superior al registrado, en promedio, durante los Ultimos afos.

Exportaciones de Productos Lacteos
‘I S(y Total Pais (en miles de toneladas)
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Fuente: IDIED sobre los datos del Ministerio war %. Interanual ventas Tendencia
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

JULIO - 2022 [I]\ﬂ]



CIENCIAS NDICADORES

: AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

SECTOR CARNES

Similarmente a lo que ocurre con las exportaciones lacteas, la Region Centro representa un
porcentaje sustancial del total de exportaciones nacionales de carnes. En promedio, éstas
representan aproximadamente 35% del valor total de las exportaciones y 33% en cantidad de kilos.
Dado que no se dispone de los datos desagregados por provincias en esta seccion, se presentan
los datos mensuales de ventas al exterior para el total del pais, considerandolos representativos del
comportamiento de la actividad en la Region.

En los cinco primeros meses de Exportaciones de carnes vacunas
2022, el volumen acumulado de Total Pais
exportaciones de carne vacuna estuvo Periodo Miles de tn  Miles de u$s
por debajo del registrado en el mismo Ene - May '20 220,9 1.056.067
periodo de 2021. De acuerdo con el Ene - May '21 235,7 1.094.591
Instituto de Promocién de la Carne Ene - May '22 203,0 1.365.913
Vacuna Argentina (IPCVA), durante el Var.% Ene-May '22/'21 -13,9 24.8

periodo enero - mayo de 2022, los embarques de cortes enfriados, congelados y carne procesada
cayeron casi 14% en volumen, si bien la variacion interanual en términos de valor fue positiva (24,8%)
como consecuencia del aumento del precio promedio de exportacidon gque contrarrestd la caida de
las exportaciones en cantidad. En este andlisis, no debe perderse de vista el cierre de las
exportaciones de carne decretado por las autoridades gubernamentales en mayo de 2021, el cual
luego fue flexibilizado y modificado parcialmente mediante nuevos decretos en los meses
subsiguientes.

En este contexto, en linea con lo que se viene observando desde hace poco mas de un afio,
el volumen exportado de carne vacuna mostrd una nueva caida interanual en mayo (-14,1%).

Exportaciones de Carne Vacuna
Total Pais
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SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Los buenos niveles de precios gue estdn mostrando los commodities internacionales se
reflejaron en la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja, alcanzando, en mayo, un
valor promedio de 648 dolares por tonelada. Esta cifra resulta ligeramente inferior a la del mes
previo (0,2%), pero se ubica 16,3% por encima en la comparacion interanual, con una tendencia que
se esta posicionando en los niveles mas altos de los Ultimos afos. Por otro lado, la razdn precio FOB
Golfo/precio Puertos Argentinos se ubicd en torno a 1,02, mostrando un precio inferior para los
embargues nacionales de 2,2% respecto del precio FOB Golfo México (USA) de este producto.

Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de
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Fuente: IDIED en base a datos de la
Secretaria de Agroindustria.

War, % interanual

Frecio FOB Ptos. Argentinos ======- Tendencia

Al mes de mayo, en el mercado de Rotterdam, el aceite de soja cotizd a un valor promedio
de 1975 dolares la tonelada, registrando una variacion interanual notoriamente positiva (23,5%). Por
su parte, el valor del aceite de soja FOB Puertos Argentinos (1810 ddlares) fue 34,5% mayor que el
registrado en mayo del aifo anterior, mientras que la variacion mensual de la tendencia de la serie
se ubicd en terreno positivo (3,4%), al igual que viene ocurriendo en los Ultimos dos afios. Con estos
valores, la brecha entre el precio FOB Rotterdam y Puertos Argentinos fue de 9,1% en mayo de
2022, ubicandose por debajo de la observada en el mismo mes del afio anterior (18,8%).

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de
34,5%
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En mayo de 2022, los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a 472 ddlares
por tonelada, registrando una variacion interanual que se ubicd en terreno positivo (7,3%) al igual
gue en los tres meses previos. Por otra parte, la tendencia de la serie que ha venido mostrando un
comportamiento alcista desde fines del afo pasado, registrd un ligero crecimiento mensual (0,1%)

7,3% "

(mayo a.a.)

Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
Soja
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o
variacion % interanual

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2022. ~

may
sep-17 7
ena-187
may-18 7
sep-18 1
ena-197
may-197
sep-19 1
eng-20
sep-20 7]
ena-217
ay

Fuente: IDIED en base a datos del Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Pesca.

may-20

War, % interanual

Frecio FOB Ptos. Argentinos

Volumen

Durante el periodo enero- _ _ _
mayo de 2022 se registraron Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja

Total pais - Miles de toneladas

exportaciones de granos de soja
por un total de 2172 mil Periodo Granos Aceite Pellets
toneladas, mostrando una notoria Ene-May ‘20 3.030.1 2.304,6 9.335.4
caida interanual de 834% Las Ene-May '21 1.311,8 2.770,5 Nn.774,4
ventas de aceite fueron de 1.681,2 Ene-May 122 27.2 1.681,2 10.821.8
mil toneladas, mientras que las de [ Var.% Ene-May '22/'21 -83.4 -39.3 -8.1

harinas vy pellets se ubicaron en 10.821,8 mil toneladas aproximadamente, mostrando caidas
interanuales de 393% vy 81%, respectivamente. Estos valores nacionales siguen la tendencia
marcada por la dindmica santafesina, donde se sitUa el complejo de produccion de oleaginosas mas
grande del mundo.

En el mes de marzo, no se registraron ventas de granos al resto del mundo. Por su parte, las
ventas estimadas de aceite alcanzaron 365 mil toneladas, con un leve incremento de 0,2% respecto
de febrero y una notoria brecha interanual negativa (-25,25%). Las exportaciones de pellets
mostraron, en marzo, un valor cercano a 2,02 millones de toneladas, con una variacion interanual
negativa de 11,9%.

Por ultimo, en los cinco primeros meses e
o Exportacion Biodiesel
de 2022, el volumen exportado de biodiesel - '

. , . . , Miles de Millones de
registré un sustancial aumento interanual de Periodo Toneladas USD
77,6% con un incremento de mas del doble en Ene-ray ' 20 267.8 172.446.1
términos de valor (149,8%). Ene-may 21 409,2 435.478,3

Ene-may ' 22 726,6 1.087.931,0
Var.% Ene-may '22/'21 77.6 149,8
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En mayo de 2022, el Var.% May '22/May '21
numero de locales comerciales Concepto Santa X Entre |Region ,
o o Cordoba , Pais
de la Region Centro registrd un Fe Rios | Centro
aumento interanual de 04% Numero de locales 0,0 1,3 -1,0 0,4 1,0
470, o : )
mientras que a nivel pais el Superficie ventas (m?) 0,4 0,3 0,2 0,3 0,6
. o Ventas totales (miles $ constantes) 1.4 -0,4 50 0,0 0.4
incremento fue mayor (1,0%). ,
Por su parte. la superficie de Ventas por local (miles $ constantes) 1,4 -1,6 6,0 -0,4 -0,7
P ) P Ventas por m? ($ constantes) -1,8 -0,7 52 -0,2 -0,3

ventas de la Regioén registrd un
leve aumento de 0,3% respecto a mayo de 2021. Desagregando por provincias este Ultimo indicador,
se observa que Santa Fe y Cordoba registraron un incremento interanual (0,4% y 0,3%
respectivamente), mientras que para la provincia de Entre Rios se observa una caida interanual (-
0.2%). Respecto de los montos de las ventas medidos en valores constantes por local productivo,
en mayo se registrd un decremento interanual en la Region (-0,4%), al igual que en la medicidn por
superficie, aunque de menor magnitud (-0,2%).
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En la Region Centro, se

. Despacho de Cemento Portland
estima que el volumen - }
acumulado de despachos de Regién Centro - miles de toneladas
cemento durante los primeros Periodo santa . 4opg ENtre | Region |
cinco meses fue de Rios | Centro
aproximadamente 11204 miles Ene-May '20 226,5 299,5 122,2 648,2 | 3.009,5
de toneladas, observandose un Ene-May '21 360,6 5426 180,5 1.083,7 | 4.503,6
aumento interanual de 3,4% que Ene-May '22 376,9 553,0 190,4 | 1120,4 | 4.898,2
resultd inferior en 71 p.p. al |Var.% Ene-May '22/'21 4,5 1,9 55 3.4 8.8

crecimiento registrado en el resto del pais (10,5%). Dentro del conjunto de provincias de la Region,
Entre Rios mostrd la mayor variacion interanual relativa (5,5%), mientras que Santa Fe y Cérdoba
registraron tasas menores (4,5% vy 1,9%, respectivamente).

En mayo, segun estimaciones, el volumen de despachos de cemento aumentd 9,7% respecto
al mismo mes del ano anterior. La variacion mensual de la serie también resultd positiva (0,6%),
mientras gue la tendencia se mantuvo estable al igual que en los Ultimos meses.

Despacho de Cemento
9 70/ RegionCentro
’ Y 300 250
J 200
(mayo a.a.) =0 =
150
# 200 1 %
o 00 5
2 150 4 . <
5 =
@ 100 aé
o © 5
. . . 8 50 B
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo = F-50  m
£ [
2022 R O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _100 =
Nota 2: Los datos del mes de abril y mayo EEEOOOO0DDDD 0000 NN
fueron estimados. 79337538785 3 _g S g z 2% 35 Q9 =
£ W C*Y @ CcC*w g @ C =3 = E m £ c
Fuente: IDIED en base a datos del war. % interanual Despacho de cemento ======= Tendencia

Instituto de Estadistica y Registro de la
Construccion, IERIC.

Nota aclaratoria: El analisis del despacho de cemento fue realizado con datos estimados para los meses de abril y
mayo, debido que a la fecha de confeccidn del presente informe aln no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales
correspondientes.
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La venta de maguinaria
agricola en la Region Centro
consolidd un valor de 1984

Unidades patentadas
Maquinarias Agricolas

unidades patentadas durante los Periodo Santa Fe Cordoba E;if,rse EZ?,LOI,S Pais
primeros cinco meses de 2022, Ene-May 20 401 452 78 931 2159
mostrando un incremento Ene-May " 21 643 773 129 | 1555 | 3.928
interanual de 27,6%. Segun Ene-May “22 812 920 252 | 1984 | 5367
provincias, se observan notables |var.% Ene-May 22/21 26,3 19,0 81,3 27.6 36,6

diferencias: Entre Rios registré un

sustancial crecimiento interanual de 81,3%, mientras que Santa Fe y Cordoba mostraron
crecimientos visiblemente menores (26,3% v 19,0%, respectivamente). Por su parte, las tasas de
crecimiento para el agregado nacional y para el resto del pais resultaron mayores que las
registradas a nivel regional (36,6% vy 42,6%, respectivamente).

Segun la edicion de mayo de 2022 del informe “Ag Barometer” 4, elaborado por el Centro de
Agronegocios vy Alimentos de la Universidad Austral, 54% de los productores cree que es un buen
momento para hacer inversiones, incluyendo maquinaria agricola. Esta proporciéon es levemente
superior a la registrada en la ediciéon de marzo de dicho informe® (51%), si bien el incremento es mas
notorio cuando se compara con el valor observado un ano atras® (46%). Asi, habra que seguir de
cerca como impactan estas decisiones de los productores en las inversiones en maguinaria agricola
de los proximos meses.

En mayo, la cantidad vendida de maquinaria agricola en la Regidén fue aproximadamente el
doble de la registrada para el mismo mes del afo anterior. Al mismo tiempo, la serie mostrd un
incremento respecto al mes anterior (12,4%) vy una suba en su tendencia (2,1%), la cual esta
ubicdndose, segun los Ultimos datos disponibles, en los niveles mas altos registrados en los ultimos

anos.
Unidades patentadas de Maquinaria Agricola
t RegidnCentro
103,7
500 4 150
(mayo a.a.) a T
o 400 A 00 £
= I
o T
= 200 4 50 &
2 =
[ 2
@ 200 4 o c
s 100 50 8
1
1) .
£ O ——————r————— 100~
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo R g R I T T I RN
2022. # 9 39 m 2 3 0 Loh = % 7 e 3 el
e Rzl R 29 E @22 = c B 2ae E
Fuente: IDIED sobre datos DNRPA. Yar. % Interanual Yentas Tencencia
4 https://www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2022/06/Informe-AGBM-Mayo-

2022-espanol.pdf.
> https:.//www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2022/04/Informe-Marzo-2022-2.pdf.
& https:.//www.austral.edu.ar/cienciasempresariales/wp-content/uploads/2021/06/Agbarometer _Mayo2021-

vertical.pdf.
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

En el primer trimestre de 2022, seguln datos de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH -
INDEC), se observa una mejoria interanual en los indicadores laborales de la Regién Centro, aungue
con ciertos matices. Si bien, hubo un incremento en el nimero de personas empleadas al mismo
tiempo que se registrd una caida en la cantidad de desempleados, estos cambios ocurren en el
contexto de una reduccién del tamafio del mercado laboral, por una menor oferta laboral medida
por la caida de la Poblacidon Econdmicamente Activa (PEA). También se advierte una contraccion
en la cantidad de personas gue trabajan menos horas de las que desean, respecto del primer
trimestre de 2021, lo cual puede indicar una mejoria, aungue también puede deberse a una
adaptacion de las expectativas de los empleados respecto de lo que el mercado laboral puede
ofrecerles en éstos momentos.

Poblacion de referencia de la Regiéon Centro
Total 6 aglomerados urbanos.
1° Trimestre 2022 - en miles de personas-
Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
Gran Rosario 1.335 674 620 54 61
Gran Santa Fe 541 248 230 18 21
Gran Cordoba 1.579 751 679 73 106
Rio Cuarto 180 82 79 3 2
Gran Parana 283 122 n7 5 8
Concordia 163 67 62 5 10
Region Centro 4.081 1.944 1.787 158 208
Villa Const-San Nicolas 196 80 75 5 5
Total 31 aglomerados 29.073 13.527 12.584 943 1.355
Fuente: IDIED en base a EPH - INDEC.
Nota: las diferencias en la suma de la PEA se deben al redondeo de las cifras.
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En el primer trimestre de 2022 se observa un flujo interanual de salida de 14 mil individuos
del mercado laboral de la Region Centro, cifra que significa una variacion negativa de 0,7% en
términos relativos. De este modo, si bien se detecta un incremento del nimero de empleados (54
mil personas), éste fue menor, en valor absoluto, que la caida de la cantidad de personas en
busqueda de empleo (67 mil personas), dando como resultado una contraccion de la PEA. En
términos relativos, el incremento de la cantidad de ocupados fue de 3,1%, mientras que la caida del
nimero de desempleados fue de 29,8%. Con estos numeros, pareciera advertirse una
desaceleracion en la tasa de crecimiento del empleo en comparacion con el cuarto trimestre de
2021 -que mostrd una suba interanual de 9,5% en la cantidad de empleados- vy un ritmo similar de
reduccion en los niveles de desocupacion. Tampoco debe perderse de vista el hecho de que en los
tres primeros meses de 2022 también se registrd una reduccion interanual de 20,9% en el niumero
de subocupados (personas que trabajan menos horas de las que desean), el cual resulta mayor, en
valor absoluto, a la reduccidn registrada en el trimestre previo (-11,3%). En cambio, para el total de
los 31 aglomerados relevados por EPH se observa, en el primer trimestre de 2022, una expansion
interanual del tamafo del mercado laboral. Asi, la PEA se incrementd 1,4% como resultado de un
aumento de 602 mil individuos (5,0% en términos relativos) en la cantidad de personas empleadas,
que resultd superior, en valor absoluto, a la reduccion de la cantidad de personas desocupadas (412
mil individuos, que implica una caida relativa de 30,4%).

Si se expanden las cifras regionales de empleo y desempleo al total de la poblacion de la
Region Centro -teniendo en cuenta que la proporcion de poblacion para los seis aglomerados en
los que INDEC releva informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacion total de la
Regidn- se estima un incremento de 116.000 puestos de trabajo v una caida de 143 mil personas en
la cantidad de desocupados.

Nota 1: Las variaciones |Variacion anual absoluta de la poblacion de referencia de la Region Centro
absolutas  son calculadas  en Total 6 aglomerados urbanos.

base a cifras de poblacién 1° Trimestre '22/'21 -en miles de personas-
aproximadas que coinciden con

las presentadas en los Informes Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
de la EPH. Por este motivo, no
siempre la suma de las |Gran Rosario 8 19 37 17 -1

variaciones de la poblacion

empleada y  desempleada Gran Santa Fe 4 0 4 4 -7
resulta igual a la variacion de la  |Gran Cordoba 9 -26 17 -42 -38
poblacion econdmicamente Rio Cuarto 2 5 2 -3 -5
activa.
Gran Parana 2 -3 -3 -1 -3
Concordia 1 1 1 ] -1
Regioén Centro 26 -14 54 -67 -55
Villa Const-San Nicolas 1 6 7 -1 0
Fuente: IDIED en base a EPH - Total 31 aglomerados 266 190 602 -412 -237

INDEC.

El andlisis de los indicadores del mercado laboral regional en términos de tasas muestra que
la tasa de actividad de la Region se ubicd en 47,6% en el primer trimestre de 2022, cifra que se
encuentra 0,7 p.p. por debajo de la registrada en el primer trimestre de 2021, lo que evidenciaria
una reduccion del mercado laboral. Sin embargo, la tasa de actividad local resultd, en los primeros
tres meses de 2022, mayor gue para total de los aglomerados relevados por EPH (46,5%).
Desagregando el andlisis para los seis aglomerados de la Regidn incluidos en la muestra de EPH, se
pueden observar algunas heterogeneidades en las variaciones interanuales de la tasa de actividad.
Asi, mientras que Gran Rosario y Concordia mostraron aumentos de 1,1 pp. v 05 p.p,
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respectivamente, el resto de los aglomerados mostraron variaciones negativas: Rio Cuarto (-3,1p.p),
Gran Cordoba (-1,9 p.p.), Gran Parana (-1,5 p.p.) vy Gran Santa Fe (0,4 p.p.).

La tasa de empleo de la Regidn Centro se ubicd en 43,8% en el primer trimestre de 2022,
valor 1,1 p.p. superior que el registrado en igual periodo del afno anterior y 0,5 p.p. por encima de la
cifra para el total nacional. La mayoria de los aglomerados urbanos de la Region registraron
incrementos interanuales en este indicador, aungue con diferente intensidad: Gran Rosario (2,5 p.p.),
Gran Cordoba (0,8 p.p.), Gran Santa Fe (0,6 p.p.) y Concordia (0,4 p.p.). Por el contrario, Rio Cuarto
y Gran Parana fueron los aglomerados gque mostraron una disminucion en la tasa de empleo, con
variaciones negativas de 1,5 p.p. y 1.2 p.p. respectivamente.

La tasa de desocupacion agregada para el conjunto de los seis aglomerados relevados en la
Region Centro, por su parte, se alejo de los dos digitos v se ubicd en 8,1%, cifra inferior en 3,4 p.p.
a la observada un afio atrds, v 1,1 p.p. mayor a la calculada para el conjunto de los aglomerados
urbanos del pais. Al desagregar el analisis segun los aglomerados de la Region, se observa que el
Unico de éstos en mostrar un leve incremento interanual en este indicador fue Concordia (0,3 p.p.).
mientras gque el resto registrd disminuciones: Gran Cordoba (-51 p.p.), Rio Cuarto (-3,2 p.p.), Gran
Rosario (-3,0 p.p.), Gran Santa Fe (-1,9 p.p.) v Gran Parana (-0,5 p.p.)

La tasa de subocupacion de la Region Centro se ubicd en 10,7% durante el primer trimestre
de 2022, indicando gue aproximadamente 11 de cada 100 personas activas trabajan menos horas
de las que desean. Esta tasa resultd ligeramente mayor a la del total nacional (10,0%) vy se ubicd 2,7
p.p. por debajo de la registrada en el mismo periodo del afno anterior. Desagregando el analisis de
este indicador por aglomerados, en todos ellos se observa una caida interanual. Asi, mientras que
en Rio Cuarto, Gran Cordoba y Gran Santa Fe dicha tasa mostrd una disminucion de 5.3 p.p., 4,4
p.p.v 2,7 p.p. respectivamente; los aglomerados restantes registraron caidas de menor magnitud
en valor absoluto, siendo éstas de 1,9 p.p. para Gran Parand y Concordia, y de 0,4 p.p. para Gran
Rosario.

Nota 1: Dado que las cifras de
poblacion son aproximadas, los

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion

célculos pueden no coincidir Var. En p.p. 1° Trimestre '22/'21
con los datos presentados en el
cuadro anterior. Las mismas Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
son copia idéntica de las -
presentadas en el Informe de |Gran Rosario 11 25 -3.0 -0.4
Prensa de la EPH, con |Gran SantaFe -0,4 0.6 -1,9 -2,7
excepcion ° % |Gran Cérdoba 1,9 0.8 -5.] -4,4
correspondientes a la Region Rio C 2 15 22 53
Centro que es resultado de io Cuarto o~ o > ~
calculos propio. Gran Parana ‘1,5 ‘1,2 ‘0,5 ‘1,9
Concordia 0,5 0,4 0,3 -1,9
Region Centro -0,7 1,1 -3.4 -2.7
Villa Const.- San Nicolas 2,9 3.4 -1,8 0,0
Fuente: IDIED en base a EPH - [Total 31 aglomerados 0,2 1,7 -3,2 -1.9
INDEC.
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Nota aclaratoria: el analisis de los datos del mercado laboral provistos por el Sistema Integrado Previsional
Argentino (SIPA) corresponde al primer cuatrimestre de 2022, debido a que a la fecha de confeccién del presente
documento aun no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales correspondientes a mayo del corriente ano.

Una mirada mas especifica del [ Cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado -

mercado laboral regional consiste Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA)
en analizar el comportamiento del (en miles)
. . Provincia L,
empleo formal privado, teniendo ) Region Total
, Periodo Santa X Entre -
en cuenta que éste suele ser Fe Coérdoba Rios Centro | Nacioén
considerado como “empleo de Ene-Abr 20 4851 4865 1288 | 11004 | 59699
calidad”. Segun datos del Sistema Ene-Abr 21 486,83 4822 1286 | 1.0976 | 58803
Integrado Previsional Argentino Ene-Abr '22 5044 5025 1332 | 11401 | 6.0926
(SIPA), durante el primer | Var.% Ene-Abr '22/'21 3.6 4,2 3,6 3,9 3,6

cuatrimestre de 2022, la cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado de la
Region Centro mostrd un crecimiento de 3,9% respecto al mismo periodo del afo anterior, tasa
que es ligeramente superior a la registrada por el total nacional (3,6%). Analizando las provincias
gue integran la Regidn Centro, se observa que Cordoba mostrd la variacion interanual positiva de
mayor magnitud (4,2%), mientras que Entre Rios y Santa Fe registraron ambas un crecimiento algo
menor (3,6%) en la cantidad promedio de trabajadores formales del sector privado.

Por su parte, en marzo, el indice de empleo registrado privado en la Region mostrd una ligera
variacion positiva mes-a-mes de 0,4%, con una tendencia creciente que, segun los Ultimos datos
disponibles, se estd posicionando en niveles similares a los registrados en el primer semestre de
2019. La comparativa interanual volvid a ubicarse en terreno positivo (3,5%), como viene ocurriendo
desde principios del afio pasado. Por otra parte, desde el valle (menor valor de la serie) en julio de
2020 hasta abril de 2022, la suba en el empleo registrado en la Region asciende a 6,7% e involucra
aproximadamente 72 mil trabajadores mas.

Evolucionde la Cantidad de Trabajadores
Registrados
3 50/ Regién Centro
’ (o) o 1 6,0%
[}
ae)
. 2 L a0m
(abril a.a.) il -
pu}
@ .
s b 2.0% %
o 2
a L § [
oo% £
B R
3 208 0
s 1
o o
@ P
b -40m
S R
e . . . L
Nota 1: Ulitmos datos disponibles, abril 2022, | Z 1020 drrrrrrrrrrrrr e oo e b -6.0%
Nota 2: *LLos datos tienen caracter provisorio EER22 222222 G0 8805550 N
~ ~ F3i 53835 s .
ya que se encuentran sujetos a leves ajustes T o Fm®To s R T 8 28Ew 2N 2 5
2. @
en los préoximos meses.
war. % Interanual Cantidad de trabajadores = —==---aa Tendencia
Fuente: IDIED en base a SIPA.
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Gran Rosario

Un analisis mas detallado del empleo registrado privado surge de analizar los datos de la
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) para los principales aglomerados de la Region.

En mayo de 2022, al igual que viene ocurriendo desde comienzos del afio pasado, se registro
un incremento interanual del empleo formal en Gran Rosario en empresas de 10 y mas trabajadores
(2,5%), aungue dicho crecimiento parece haberse desacelerado en los Ultimos meses.
Comparativamente con abril, la serie mostrd una variacion mensual positiva (0,2%) y una tendencia
levemente creciente (0,2%), que también parece haber desacelerado su crecimiento mensual en los
ultimos meses v se estd ubicando en niveles similares a los de principios de 2019.

Evoluciondel Empleo
(o) Gran Rosario. Base ago-01
2,5%
(mayo a.a.) T
[
©
@ 2
= c
g ®
£ -
el
G
o
Nota 1: Ulitmos datos disponibles, mayo 15 — T 5% 2
2022. TE222222 3888 FHA8
5 2 w5 2R 5 2 fugc T og 2 &
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio E " @ E " @ E Vg E wm ¥E Y a g
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. war. % Interanual Inclice Tendencia
Encuesta de Indicadores Laborales.
En mayo, la tasa de entrada al Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
mercado laboral en Gran Rosario mostrd un Gran Rosario (en %)
crecimiento interanual de 0,9 p.p. Segun Tipo de contrato May '22 May '21
tipo de contratacion, el incremento de la |Duracion Indeterminada 21 1,4
tasa en la categoria Duracion |Duracion Determinada 9.0 7.2
Indeterminada  (modalidad  contractual [Personal de Agencia 6.8 24
cuyo peso en el empleo es mayor a 90%), Total 2.6 L7

fue de 0,7 p.p. mientras que, las categorias Duracion Determinada y Personal de Agencia
registraron incrementos mayores respecto a mayo de 2021 (1,8 p.p v 4,4 p.p. respectivamente).

Respecto a la tasa de salida, mayo Tasa de Salida por Modalidad Contractual
mostrd una suba interanual de 1,0 p.p. en el Gran Rosario (en %)
total. Los contratos de  Duracion Tipo de contrato May '22 May '21
Indeterminada y Duracion Determinada [Duracion Indeterminada 23 1,4
mostraron incrementos de 0,9 p. p. v 2,5 [Duracion Determinada 6,7 4,2
p.p., respectivamente, mientras que la |Personal de Agencia 0,3 2,6
categoria Personal de Agencia registré una [Total 2,6 1.6
caida de 2,3 p.p respecto a mayo de 2021.
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Gran Cordoba

Segun EIL, en mayo, la variacion interanual del empleo formal en Gran Cérdoba -medido para
empresas de 10 y mas personas empleadas- se ubicd en terreno positivo (3,5%), al igual que durante
los Ultimos meses. La variacion coyuntural fue levemente positiva (0,3%) v la tendencia también se
mostrd ligeramente creciente (0,5%), ubicando a esta Ultima en niveles similares a los de principios

de 2018.
Evoluciondel Empleo
3 50/ Gran Cordoba. Base ago-01
’ (o) 155
153
(mayo a.a.) 151 =
149 >
[
147 z
@
8 145 +
5 143 S
£ 5
- ) ) 139 S
Nota: Ulitmos datos disponibles, mayo 1Z7 .g
2022. 135 - lag E
nE2 2202239983888 5d Y
T o 2w g 2R g Lo F g2
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio E Y T E Y T g v g g F T E N T g
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. war. % Interanual Indice Tendencia
Encuesta de Indicadores Laborales.
En el mes de mayo, la tasa de Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
entrada al mercado laboral del Gran Gran Cérdoba (en %)
Cdrdoba se incrementd en 2,3 p.p. respecto Tipo de contrato May '22 May ‘21
al mismo mes del afo anterior, como [Duracién Indeterminada 2,4 2,1
resultado de un crecimiento en las |Duracion Determinada 35,6 6,4
categorias de contratacion Duracion |Personal de Agencia 5.8 3.7
Determinada (29,2 p.p.), Personal de [Total 4,6 2,3

Agencia (2,1 p.p) v Duracién Indeterminada (0,3 p.p). siendo esta ultima la categoria contractual
Con Mmayor peso.

La tasa de salida del mercado laboral Tasa de Salida por Modalidad Contractual
del mes de mayo de 2022 en Gran Cdérdoba Gran Cérdoba (en %)
también registré un incremento respecto al Tipo de contrato May '22 May '21
mismo periodo del aflo anterior (2,0 p.p.). |Duracién Indeterminada 2.2 21
Segun modalidad contractual, la salida para |Duracion Determinada 36,6 71
contratos de Duracion Determinada mostr¢ — |[Personal de Agencia 1.2 9.7
un notable crecimiento de 295 pp, Total 4.4 2.4

mientras que la categoria Duracion Indeterminada apenas registrd variacion (0,1 p.p.). Por su parte,
los contratos de Personal de Agencia mostraron una caida en la tasa de salida (-8,5 p.p.).
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Gran Parana

En mayo, el empleo formal en el Gran Parana, medido en empresas de 10 y mas empleados,
mostrd una brecha interanual positiva (0.8%) al igual que en el mes previo, luego de varios meses
con caidas interanuales casi ininterrumpidas. En cambio, la variacion mensual respecto de febrero
fue negativa (-0,2%), mientras que la tendencia registrd un leve crecimiento. Esta ultima ha venido
decreciendo mensualmente desde principios de 2018, para luego mostrar un relativo estancamiento
a partir de 2020.

Evoluciondel Empleo

0,8% t Gran Parana. Base oct-05

no

(mayo a.a.) 1081 _
106 - g
[
[1v]
104 T
@ 8
o c
£ 102 A 2
k= c
100 4 0
Nota 1: Ultmos datos disponibles, mayo o E
2022. b
-
96 T T T T T T T T T T T T T T 5%
SE2 22020888855 Y
ny @ o Y 5 A ! Jal} o o
Fuente: IDIED, sobre la base de Ministerio fg g g Fg § % rg § % E § = rg g % E
de Trabajo, Empleo y Seguridad Social. - - - = - =
Encuesta de Indicadores Laborales (EIL). var. % Interanual Indice Tendencia
En mayo de 2022, en el Gran Tasa de Entrada por Modalidad Contractual
Parana, la tasa de entrada aumentd 0,9 p.p. Gran Parana (en %)
respecto del mismo mes de 2021. Segun Tipo de contrato May '22 May '21
modalidad contractual, se destaca el |Duracion Indeterminada 12 0.4
incremento de la tasa de entrada en los |Duracién Determinada 52 1,9
contratos de Duracion Determinada (3,3 |Personal de Agencia 0,0 2,6
p.p), seguido por los de Duracion Lfotal 1.5 0.6

Indeterminada (0,8 p.p.). En cambio, los contratos de Personal de Agencia mostraron una variacion
negativa (-2,6 p.p.).

La tasa de salida en Gran Parana Tasa de Salida por Modalidad Contractual
también mostré un incremento interanual Gran Parana (en %)
(0,5 p.p.) en mayo de 2022. Por modalidad Tipo de contrato May '22 May '20
de contratacion, la salida en las categorias [Duracion Indeterminada 1,6 11
Duracion Determinada i Duracion  |Duracion Determinada 3,7 2,4
Indeterminada registraron una variacion |[Personal de Agencia 0,0 4,2
positva (13  pp. y 05 pp. [fotal 1.8 1.3

respectivamente), mientras que la tasa de salida para los contratos de Personal de Agencia mostro
una caida interanual (-4,2 p.p.).
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Nota aclaratoria: El andlisis de esta seccidn, con datos al primer trimestre de 2022, corresponde al presentado en
la edicion anterior del informe de Indicadores Regionales. Esto se debe a que a la fecha de confeccion del presente
documento aun no se encuentran disponibles las estadisticas oficiales del sector financiero correspondiente al segundo
trimestre de 2022, provistas por el Banco Central de la Republica Argentina.

Nota metodoldgica 5: Para deflactar los datos se utiliza el promedio trimestral del {indice combinado de precios
correspondientes a los respectivos trimestres.

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En la Region Centro, el Préstamos sector privado no financiero

total de creditos otorgados En millones de pesos constantes
localmente ascendio, segun datos ) Region Ciudad Total
al primer trimestre de 2022, a Periodo Camie Bs As Palt
$909.281 millones corrientes, con I Trim '20 10.573 30.371 65.310
una expansion interanual nominal | Trim '21 10.837 26.353 60.225
de 50,2%, que, al ser menor a la | Trim '22 10.671 24141 58.078
tasa de inflacion, significd una |var.% | Trim '22/'21 15 -84 -3.6

disminucion de 1,5% en términos reales, si bien ésta resulta de menor magnitud que las registradas
en los tres trimestres previos. Por su parte, la Ciudad de Buenos Aires mostrd una caida interanual
en los préstamos mayor a la registrada a nivel regional (8,4%), mientras que para el total nacional
la contraccion fue de 3,6%. El nivel promedio de los préstamos otorgados localmente aun continua
en minimos histdricos, con caidas interanuales casi ininterrumpidas desde fines de 2018, a la espera
de un crecimiento sostenido de la economia real que revierta la performance negativa. Por su parte,
la tendencia muestra un estancamiento desde comienzos de 2020, luego de haber caido
notablemente desde fines de 2018.
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Por otra parte, la relacion préstamos a depdsitos -en pesos constantes- se ubicd en 0,68, es
decir, los préstamos al sector privado no financiero representaron tan solo 0,68 pesos por cada
peso de depdsito dentro del sistema bancario, una relacion similar a la observada en el trimestre
anterior, que comparativamente sigue siendo mayor a la registrada para CABA, donde la relacion
fue de 0,38 en el primer trimestre de 2022.

Préstamos Sector Privado No Financiero
Regidn Centro
(pesos constantes)
'I S(y 20,000 o . 40
’ o 18.000

16.000 =
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e} aQ
o 10.000 A £
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0 £.000 - Lo =
£.000 - S
[ =l
b oo 2
2 4000 o
] E 2000 r-30 =
Nota: Ultimos datos disponibles marzo o+ @@ @000 N

2022 NN M EILTOLDO0O=R00ND 00T
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e e =
Fuente: IDIED en base a BCRA War. % Interanual Total préstarmos ======- Tendencia

DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO

En el primer trimestre de Depdsitos sector privado no financiero

2022 el saldo nominal de los En millones de pesos constantes

depdsitos  captados — por el . Region Ciudad Total

sistema financiero de la Region P Centro Bs As Pais

ascendid a $1.334  Dbillones, I Trim '20 16.061 56.825 118.646
mostrando un incremento | Trim '21 15.777 66.057 127.252
interanual de 51,5% que no fue | Trim '22 15.662 63.439 124.185
suficiente para compensar la tasa |[Var.% | Trim '22/'21 -0,7 -4,0 -2,4

de inflacion, lo cual se tradujo en una leve caida de 0, 7% en términos reales. Por su parte, las
disminuciones interanuales registradas en CABA vy a nivel nacional fueron de mayor magnitud en
valor absoluto (-4,0% vy -2.4%, respectivamente).

En términos de la tendencia, los depdsitos de la Regidn muestran un relativo estancamiento
desde mediados de 2019, luego de haber caido sustancialmente desde fines de 2018.

Depodsitos Sector Privado No Financiero
Regian Centro
O 70/ (['-‘F’SC;]S constantes)
’ o 22.000 EA - = -
20
: 20,000 4
(I Trim a.a.) 15
18.000 1o
I s

16.000 4

llones de pesos

n
variacion %interanual

= 12.000
E -20
10000 T T T I¢ I:r T T T T T T Im Im T T T T T T T _25
Nota: Ultimos datos disponibles marzo 2022. O O O R i s AN
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Fuente: IDIED en base a BCRA. - B . B
war. % Interanual Total depdsitos —====-= Tendencia
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En los primeros cinco meses Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento
de 2022, el resultado econdmico Region Centro - Millones de pesos
agregado para la Regidon presentd Concepto Ene-May ‘21 Ene-May 21 Diferencia
un superavit de 138.735,7 millones |Recursos corrientes 9021211 554.036,6 348.084,4
de pesos corrientes, valor 39,6% Erogaciones corrientes 763.367,4 454.644,4 308.723,0
. . . Resultado econdmico 138.753,7 99.392,3 39.361,4
superior al registrado para el mismo )
| . Recursos de capital 13.788,3 7131 6.675,2
perlqdo de 2021 Sin embargo, este Erogaciones de capital 63.541,1 27.896,7 35.644,4
guarismo  se tradujo en una 1o recyrsos 9159094 5611498  354.759,6
disminucion real de 137% al |1ota) erogaciones 826.908,5 4825411  344.367,4
descontarse el efecto de lainflacion.  |Resultado financiero final  89.000,9 78.608,7 10.392,2
Contribuciones figurativas 118.723,0 75.939,5 42.783,5
Los recursos corrientes de la |Gastos figurativos 119.546,6 76.252,5 43.294,1
Region totalizaron 902.121,1 |Resultado financiero 88.177,3 78.295,7 9.881,5
millones de pesos nominales, valor |Fuentes financieras 229.381,3 275.444.,6 -46.063,2
62,8% superior al registrado en el Aplicaciones financieras 317.558,6 353.740,3 -36.181,7
Financiamiento neto -88.177,3 -78.295,7 -9.881,5

mismo periodo del afo anterior. En
términos reales, no obstante, la variacion interanual aproximada es notablemente inferior (0,6%).
Las erogaciones corrientes, con un valor de 763.367,4 millones de pesos, crecieron 67,9% en
términos nominales, mientras que mostraron un incremento real aproximado de 3,7%. Respecto a
las erogaciones de capital en la Region Centro, se observa un incremento nominal de 127,8%, con
un notable aumento real aproximado de 40,7%.

2022
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La recaudacion tributaria agregada de Recaudacion tributaria Region Centro

la Region para el periodo enero - mayo de (datos deflactados) - Millones de pesos
2022 aumento interanualmente 2,2% en Var%
. . ) . . S Ene- Ene- :
términos reales. Segun tipo de tributo, si bien Tributo n?zrznay ne'2r171ay Ene-may
todas las categorias  mostraron  un '22/'21
. . . Ingresos brutos 2.020,8 1.894,3 6,7
crecimiento, se observan algunas diferencias -
‘ | itud As | ¢ B Inmobiliario 485,7 474,4 2,4
en CLanI’] 0 a las magnitudes. Asi, la ca eg?r|a Actos Juridicos 2384 2332 23
Propiedad Automotor fue la que mostrd el Propiedad Automotor  167.5 140.5 19.2
mayor incremento real en términos relativos |Recaudacion total 27463 2.687.4 2.2

(19.2%). Por su parte, Ingresos Brutos -tributo gque mayor peso tiene dentro de la recaudacion total-
registrd un incremento real de 6,7%, mientras gue Inmobiliario y Actos Juridicos mostraron
aumentos de menor magnitud (2,4% vy 2,3%, respectivamente).

En el mes de mayo, la recaudacion tributaria agregada de las tres provincias gque integran la
Region Centro mostrd, en pesos constantes, una brecha interanual positiva de 8,0%, con una
variacion coyuntural también positiva (12,5%). Por su parte, la tendencia registrd una suba mensual
de 0,6%, amesetandose luego de haber mostrado un crecimiento relativo mas pronunciado durante
el segundo semestre de 2020.

Recaudacion Tributaria Total
8 OO/ RegionCentro
(pesos constantes)
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. p =
2022. Los valores para la recaudacion 2 200 { L 10 _‘g
total son el resultado de la suma de los 8 100 4 L oo T
cuatro principales tributos provinciales % g
mas otros impuestos menores que no se E Obﬁ&éééééééél bbblc_\llt_\nlc_\llt_\nlf\'lﬁ_zo
detallan en el cuadro anterior. poth o ta ol PR LN 2 N
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo c e c g2 c 220 E 2o« g P e £
fue realizada en base a IPC mayo 2022, War, % interanual Recaudacion ======- Tendencia
INDEC.

Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

Ingresos Brutos

Este tributo recaudd 42.701 millones de pesos corrientes en la Regién Centro en el pasado
mes de mayo. La serie a precios constantes mostrd un valor de 423,7 millones de pesos, con una
variacion mensual positiva (1,1%), v un ligero crecimiento de 0,4% en la tendencia. En la comparativa
interanual, la variacion real para mayo también se ubicd en terreno positivo (9,3%). Asi, el monto
real recaudado en la Regidn por este tributo viene sosteniendo poco mas de un aflo con variaciones
interanuales positivas, luego de registrar, de forma casi ininterrumpida, caidas desde el segundo
semestre de 2018.
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Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
9 S(y RegionCentro
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Fuente: IDIED en base a datos de los Ministerios de Hacienda provinciales.

Actos Juridicos

Este tributo aportd al fisco regional 4.973 millones de pesos corrientes en mayo. En valores
constantes, la recaudacion total en la Regidn Centro por este tributo fue de 49,3 millones de pesos,
mostrando un crecimiento interanual de 6,9%, con una variacion mensual también positiva (1,1%).
Por su parte, la tendencia de la serie permanece registrd un ligero crecimiento mensual de 0,4%.

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
6 90 Region Centro
/ (pesos constantes)
’ 0 80 Nl ! 120
u
a 100
(mayo a.a.) & B0 g
2 60z
o] o]
o 40 @
% 0 £
: o ¢
o]
- . . o 200G
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo a 10 @
2022. 5 B
. > = 0 ——————T—7——T—T—r———— - 60 ¥
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo = DDDQQQQQ@QQOQOQE&E&QQ
fue realizada en base a IPC mayo 2022 del T T A A N N N
INDEC %mo“g%mo“g%mog%ggg%mog%
. £ G C E @ C gemcd @ ¢ E M C & C
War. % interanual —_— Recaudacion ==e——— Tendencia
Fuente: IDIED en base a datos de los

Ministerios de Hacienda provinciales.




Evolucién de los principales indicadores de la Region Centro

may-22

Variable Mes Actual Mes Pasado ARo Pasado Var. Anual Var. Mensual %)
(%) Desest. Tendencia

Produccion Agroindustrial
Produccion leche (Miles de Lts) ¢ 489.485 448.881 490.493 -0,21 0,20 0,22
Faena Bovina (Cabezas) 304.972 271933 213.826 42,63 580 0,83
Faena Avicola (miles de cabezas) 34.825 33.321 35167 -0,97 1,50 -0,30
Faena Porcina (Cabezas) 244800 228.480 214.359 14,20 2,90 0,78
Produccion Aceite (Tn) 778.861 770.126 833.303 -6,53 -1.89 0,24
Produccion Pellets (Tn) 2.990.049 2.811.253 3.103.179 -3,65 0,73 0,79
Produccién Biodiesel (Tn)"” 138.360 172.662 173.724 -20,36 -42,29 -12,70
Produccién Bioetanol (m*){” 52.448 50.016 33.262 57.68 10,09 3,67
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 287,53 283,47 264,74 8,61 -579 0,02
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1371 1.301 1.015 35,07 093 0,02
Gas Industrial (Miles de m* de 9300 kcal)® 215.638 207.236 217.504 -0,86 134 0.54
Gas Oil Grado 2 (m®) 251.612 277.569 262.752 -4.24 -6,19 0,07
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 283.670 295.300 283.540 0,05 -0,73 -0,23
Residenciales (Gwh) 910,25 706,51 83511 9,00 7.82 -0,64
Gas Residencial (Miles de m® de 9300 kcal)® 161.585 68.491 13871 16,95 9,41 170
Patentamiento Automoviles 8.232 7147 5288 55,67 10,47 144
Patentamiento Motos 10160 10.095 5.451 86,39 0,62 1,36
Gas Oil Total (m®) 323.419 365.848 32213 0,41 -12,36 0,20
Nafta (m®) 234871 165.430 14.766 104,65 44,65 0,62
GNC (Miles de m* de 9300 kcal) 52.085 51605 43.302 20,28 -0.96 0,09
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) ¢ - - - - - -
Despacho de cemento (Tn) 234.037 224.000 213.257 9,74 0,57 -0,05
Patentamiento Maquinaria Agricolas 556 421 273 103,66 12,35 2,08
Sistema financiero (I Trimestre 2022)
Depositos (Miles de $ constantes) 15.661.880 16.429.914 15.776.672 -0,73 -2,43 -1,44
Préstamos (Miles de $ constantes) 10.670.822 1.211.649 10.837.274 -1,54 -0,49 0,00
Finanzas publicas
Recaudacion tributaria total (Millones de $ constantes) 601,61 514,34 557,09 7.99 12,53 0,60
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) 423,73 405,26 387.72 9.29 114 0,36
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) 49,34 48,00 46,15 6,91 2,95 0,83
indices de precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 10.077 9.588 6.227 6183 - -

® Datos estimados.

& Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no

permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.
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Ajuste estacional de series econdémicas. Notas metodoldgicas.

Introduccion

Las variables econdémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar
adecuadamente la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de
estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad
y a los feriados moviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de
oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afno,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econdémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta
constituida por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios
demograficos, tecnolégicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete anos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente
ciclica, ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos
regularmente todos los anos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondémicas
de las estaciones climatoldgicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales
con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afo escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo
errores de medicidon o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su
comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva
o log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TC xS x |p

donde O, denota la serie observada, TC; la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional
e I la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizaciéon

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios moéviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el
cual es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta
ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un
indice Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir
un ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econémica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a
lo largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De
este modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) y es mas suave, porque
no sélo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia
a lo largo del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del
indice nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia
estd basada en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman
parte del modelo son: Recaudacion de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos,
indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en Supermercados. El afio 2005 es el afio base del ILCE.Las
series se deflactan mediante la combinaciéon de indices de precios subnacionales.
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