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Con la invasion de Rusia a Ucrania a fines de febrero, los precios de los alimentos que se
producen y exportan desde la Regidn Centro experimentaron una abrupta escalada durante tres
meses. En mayo por ejemplo el valor de los cortes congelados sin hueso, principal rubro del
comercio exterior de carnes vacunas de Argentina entre los que se cuenta los cortes Hilton, fue de
USD7.000, con un aumento del 43% interanual; el de la soja, alcanzd un valor promedio de 648
dolares por tonelada vy el del aceite de soja triplicd su valor en los dos ultimos afios vy, si bien el pico
de precios de la leche fue en abril, en mayo el precio maximo promedio de la leche en polvo entera
en el mercado internacional (Oceania) fue de 4.012,5 USD por tonelada, posicionandose 43% por
encima de lo que cotizaba en 2020. Con éstos precios la recaudacion por retenciones a los
productos agroindustriales -estimada por la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) para el mes de
mayo- subid 30% respecto de abril v alcanzd una cifra de US$ 695 millones. En el primer semestre
del afno que uno de cada cuatro pesos recaudados por el Estado Nacional, fue aportado por las
cadenas agroindustriales (BCR). Una parte no menor de este aporte proviene de la Regiéon Centro,
doénde se concentra mas de 35% del valor agregado por éstas.

En el quinto mes del ano, la produccion de la Region Centro muestra variaciones mixtas.
Cinco de los once indicadores presentan registros positivos respecto el afo anterior, siendo notorio
el crecimiento interanual de la faena vacuna y de la porcina, de la produccion de bioetanol vy del
consumo comercial e industrial de electricidad. Sin embargo, las dificultades para producir vy
transportar se hicieron evidentes con la caida en la demanda de gasoil en plena época de
movimiento de la cosecha gruesa, fundamentalmente por las dificultades para conseguir el
combustible en cualquier punto de la Regidon Centro y del pais en general y también en la
disminucion en el uso del gas industrial. Las ventas de autos, motos y naftas se dispararon en
comparacion a las del afo pasado, fundamentalmente por el bajisimo nivel de estas en 2021. Pero,
las ventas de alimentos y bebidas v de productos para el hogar vy de electrdnica cayeron, revelando
la dificultad creciente de las familias para mantener su nivel de vida a medida gue la inflacion se
perfilaba en el orden de 80% anual. El crecimiento en las inversiones en construccion, concentradas
en las de pequefno porte,
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negativa de 0,4% (ILCE RC-Universidad Austral)!. En los ultimos doce meses la economia de la
Region, registrd seis alzas mensuales, cinco bajas y un mes se mantuvo sin cambios. Asi, las altas
tasas de recuperacion interanual de 2020, dejaron paso a variaciones negativas, no tanto porque la
actividad haya caido, sino porque se estancd v la comparacion interanual se volvid desfavorable
desde el ultimo trimestre del aflo pasado. Asi y todo la economia de la Regidn Centro, al igual que
lo que indica el EMAE para todo el pais, al mes de mayo se ubica 1% por encima de mayo de 2019.

Los ultimos datos de empleo, primer trimestre de 2022 de la Encuesta Permanente de
Hogares (EPH - INDEC) continlan mostrando una mejor performance del mercado laboral local -
empleo vy desempleo- respecto del resto del pais. Hubo un incremento en el niumero de personas
empleadas al mismo tiempo que se registrd una caida en la cantidad de desempleados, aungue
estos cambios ocurren en el contexto de una reduccion del tamano del mercado laboral. A pesar
de ello, el tamano del mercado laboral local - 47,6% de la poblacion mayor a 10 afos- continta
siendo relativamente mas grande gue el agregado nacional en Tpunto porcentual. También se
advierte una contracciéon en la cantidad de personas que trabajan menos horas de las que desean,
respecto del primer trimestre de 2021, lo cual puede indicar una mejoria, aunque en el contexto
actual es mas probable que esté operando una adaptacidn de las expectativas de los empleados
respecto de lo que el mercado laboral puede ofrecerles en éstos momentos. La tasa de empleo de
la Region Centro se ubicd en 43.8% en el primer trimestre de 2022, superando en 1,1 p.p. al
registrado el ano pasado y 0,5 p.p. por encima de la cifra para el total nacional. Expandiendo las
cifras regionales de empleo v desempleo al total de la poblacidn de la Regidn Centro -teniendo en
cuenta que la proporcidon de poblacidn para los seis aglomerados en los que INDEC releva
informacion de empleo es algo menor a la mitad de la poblacidn total de la Regidon- se estima un
incremento de 116.000 puestos de trabajo v una caida de 143 mil personas en la cantidad de
desocupados, la diferencia corresponde a los gue abandonaron la busqueda de empleo vy salieron
del mercado laboral.

La Region Centro aun en este contexto desfavorable continla destacandose por la potencia
de su sector privado vy la capacidad de éste de generar empleo a tasas superiores que el sector
publico, si bien, dadas las condiciones del mercado los salarios reales siguieron perdiendo en mayo
poder adquisitivo.

Ana Inés Navarro

! Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion del ILCE
RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la media y varianza de su
tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de crecimiento del EMAE (INDEC),
particionando la calibracion en dos periodos: junio 2009 - febrero 2020 v marzo 2020 - marzo 2022. De este
modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con mejores propiedades estadisticas para medir la
evolucion del estado de la economia. Para mas detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico
“"Beyond the political or administrative definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have
a common economic cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado en la LV Reunion Anual de la Asociacion
Argentina de Economia Politica (2020) vy en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2027).
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SINTESIS EJECUTIVA

Nota aclaratoria:

las barras texturizadas de
correspondiente variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del eje, por lo que
su longitud se limita para una mejor visualizacion.

los graficos de esta seccion indican que la

PRODUCCION

En mayo, la produccion
de la Regiéon Centro muestra
gran disparidad. Sélo cinco de
los once indicadores presentan
registros positivos respecto el
afo anterior, siendo notorio el
crecimiento interanual de la
faena vacuna, de la produccion
de bioetanol vy de la demanda
industrial  de
electricidad. Por otro lado, se
evidencia una caida en la
produccion de biodiesel.

comercial e

En la
siete

comparacion
mensual indicadores de
produccion muestran
variaciones positivas en mayo,
siendo la  produccidon de
bioetanol la mas destacada. Por
otra parte, la produccion de

biodiesel, la demanda de gasoil

grado 2 vy la demanda de
electricidad de GUMA's
mostraron las mayores caidas
relativas.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie
(Mayo)

-5 -0 -5 0 5 o5 20

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)

Faena Wacuna 2,6 % e
Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

]
Dem. Eléct. Comerciales e Industriales 5,1 % E

Demanda de Gas Industrial{2)

Demanda Gascil Grado 2

s

Produccion Biodiesel (3) -20,4%

Produccion Bioetanol (2) 57,7 % |

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Maya)

=10 -5

ro R

PRODUCCION
Produccion de Leche (2)
Faena Yacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Demanda GUMAS

Diem. Eléct. Comerciales e Industrides

Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoil Grado 2

Produccion Biodiesel (3) Eeeeemeeey -42,3 %

Produccion Bioetanaol (33
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CONSUMO

En mayo seis de los ocho
indicadores de consumo
muestran variaciones
positivas. El patentamiento de
motos continudé con sdlido
crecimiento interanual,
seguido de cerca por el de
autos. Se destaca el
crecimiento en el consumo de
nafta v que el de textiles y
calzados mejora. El gasto de
las familias en
electrodomésticos vy articulos

del hogar, y alimentos vy
bebidas, siguen en terreno
negativo.

El mes de mayo registra
un alza visible respecto al mes
anterior en el consumo de
nafta, en el patentamiento de
autos, en el consumo de gas vy
electricidad residencial, y un
leve aumento en el
patentamiento de motos. El
resto de los rubros, caen.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

-20 -10

o ®

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)

Textilesy Calzados (1) 27,5 U R

Electr. v Art. del Hogar (1)

Autos 55,7 % [RIRsittutiat it i
Matos 86,4 % RSN
Nafta 104,7 % =

B
o L
Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

%
-10 o] 10 20 30 40 50

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textilesy Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

%

Las inversiones en o N
construccion  presentan  en
mayo un incremento INVERSION

interanual medido por los
despachos de cemento, en

particular los ligados a las
. Despacho de Cemento
construcciones de  menor

tamano. La venta de |
mMaquinaria agricola se duplicd
respecto a los registros del Patentamientos Maguinarias 103,7%

Agaricolas
afo pasado.

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

En la comparacion
mensual en mayo se observa INVERSION
un panorama similar, aumento
tanto en el despacho de
cemento como en la venta de Despacho de Cemento I
mMmaquinaria agricola, con esta
dltima  registrando  notorio 2}
aumento.

Patentamientos Maquinarias
Agricolas 12,4%
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FINANZAS PUBLICAS

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)
9%
-5 0] 5 10 15

FINANZAS PUBLICAS

En mayo, la recaudacion -
tributaria total a valores  Recaudacién Tributaria Total (pesos _
constantes de la Regiéon constantes) (D (2)

Centro registrd un aumento i

interanual en todos los Recaudacicn Ingresos Brutos (pesos _
constantes) (1) (2)

principales tributos en linea |

COlﬂ el agmento del consumo y Recaudacion Actos Juridicos (pesos

la inversion. constantes) (1) (2)

Regidn Centro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayao)

-4 2 0 2 4
Respecto al mes

anterior, el incremento en la EINANZAS PUBLICAS
recaudacion tributaria total
registrada en mayo muestra A ) |
Recaudacion Tributaria Total (pesos o
como la recuperacion de la constantes) (1) (2) 12,5% m
9
actividad econdmica impacta
T+ Recaudacidn Ingresos Brutos (pesos
posﬁwamente ~en la clon Inoreses Bk -
recaudacion, siendo la
recaudacion por Actos

Recaudacion Actos Juridicos (pesos
Juridicos la que registra una constantes) (1) (2)

variacion positiva de mayor

magnitud.
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion  agroindustrial y
primaria se observan en mayo

aumentos interanuales

generalizados -a valores
constantes- tanto localmente
como en los precios

internacionales. La excepcion es
el precio de la leche abonada al
productor de Santa Fey el precio
internacional de la leche.

En la comparacion
mensual, mayo muestra una
caida en todos los precios,
siendo el precio en el ganado
vacuno, el precio de pellets de
soja en puertos argentinos vy el
precio internacional de la leche
los que muestran caidas de

mMayor magnitud.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

PRECIOS

Leche abonada al productor Santa

Fe (B0 (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en

Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos

(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos

(USE/ton) (3)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos

(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche

(USE/ton) (3)

-30 -20

o ®

5,2% RN

34,5 % BTN

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe (51t (D

Ganado Yacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/ton) (3)
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Region Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

%
15 10
En . materia de SECTOR EXTERNO
exportaciones, en el mes de
mayo, se destaca el |

incremento interanual en las Exportaciones de carne bovina (4) -
exportaciones de productos
lacteos, mientras que las Exportaciones de Productos -
exportaciones de carne bovina Lacteos

y las exportaciones de aceite .

de SOja reg|straron variaciones Exportaciones de Aceite de Soja -20,5%
negativas, mayores al 10,0%

RegionCentro
YWariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

SECTOR EXTERNO
Comparando con el

mes anterior, mayo mostro

alzas en todos los sectores, Exportaciones de carne bovina (4) 12,5%W

siendo las exportaciones de ]

carne bovinas las mas _
Exportaciones de Productos Lacteos .
destacas.

Exportaciones de Aceite de Soja F
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro que tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alld de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Region en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 45,82 pesos
por litro en el mes de mayo, mostrando un incremento interanual de 50,9% en términos nominales,
el cual fue menor a la inflacion acumulada para el periodo, por lo que se registro una variacion anual
negativa de 6,8% en términos reales. Nominalmente, la variacion mensual de la tendencia en mayo
continud en terreno positivo (3,8%), a diferencia de lo gue se observa en la serie a precios
constantes, para la cual la tendencia registré una caida mensual de 11%. Esta viene decreciendo
desde septiembre del afo pasado, luego de haber mostrado crecimientos mensuales desde
mediados de 2020 aproximadamente. De acuerdo al Observatorio de la Cadena Lactea Argentina
(OCLA) la cadena presenta un resultado negativo en mayo 2022 v quien lleva la peor parte es el
sector primario que necesitd haber cobrado unos $ 4,4/litro de leche para cubrir sus costos
operativos vy el costo de oportunidad del capital.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,

en mayo, una disminucion interanual de 7,4% en su precio, considerando un promedio entre precios
MAaximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa Fe
6 8% (pesos constantes)
J
(mayo a.a.) _
3
[
o
» a
2 £
g =
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo _6
2022. &
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo 03 A L 20 §
fue realizada en base a IPC mayo 2022,
‘NDEC C:I-2 T T T T T T T T T T T T T T T T J_ T T T _30
‘ TERR22222220R885TT A
%m%%%%%%%%%blél}%%méﬂ%
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio EMET E@ES g@c 2 E gEgsgncd £
de Produccidn de la Provincia de Santa War. % Interanual ———— Precioreal = s==———- Tendencia

Fe.

En mayo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino fue de 0,39 USD/litro?, ubicandose levemente por encima de los niveles
observados durante l0os meses previos vy registrando un incremento interanual de 20,6%. Por su
parte, segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del
pais vecino percibieron, en mayo, un precio de 0,44 USD/litro3, valor 12,7% superior al percibido por
los tamberos radicados en Santa Fe. Asi, la brecha porcentual entre ambos precios resultd de una
magnitud similar a la de los Ultimos tres meses. Sin embargo, dado la brecha entre el tipo de cambio
oficial y el del ddlar libre, la brecha entre los productores locales v la de sus pares uruguayos es
sensiblemente superior.

Brecha Precioabonado al Productor (en U$5)
'|2 7% Santa Fe y Uruguay
’ 05 25
(mayo a.a.) 0.4 | R
5 £
s 031 %
g 5 7
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo _Lg 032 4 - Urg
2022, a =
Nota 2: La deflactacion del mes de mayo ol 4 [ o5 %
fue realizada en base a IPC mayo 2022,
INDEC O R E R R EROPPPRROORRERNN
Fuente: IDIED sobre datos  del ol o I e B s R NN S I
. todgmoo3rood o Bode s
Departamento de Lecheria de Santa Fe y cmce g F e REg i poefcHca
del INALE. Brecha SF-Uru (%) Precio Uruguay Precio SantaFe

2 Segun la fuente oficial: "Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
3 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales sin
consideracion de las reliquidaciones.”
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Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos mejord
respecto a mayo de 2021. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa que
el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,23 kilos de maiz por cada litro de
leche mientras que, un ano atras, esta relacion era de 11 kilos de maiz por cada litro de leche, dando
lugar a un aumento interanual de 7,1%. Sin embargo v a pesar de la notoria mejora en el precio de
la leche al productor en los Ultimos meses, la gran suba de los principales costos de produccion,
hacen gque ese precio soélo cubra la mayoria de los costos de produccion (gastos directos, gastos
de estructura y amortizaciones), pero no el costo de oportunidad del capital invertido (OCLA).

Produccion primaria

. En base.a mfprmaaon parmalmente Produccién de leche

actualizada, estimaciones propias y datos Millones de litros

del Ministerio de Agroindustria para la —

. . » ) . ) Region )

informacién faltante, la produccion primaria Periodo Santa Fe | ~ . o Pais

de leche en la Regidon Centro habria Ene-May '20 630.9 23254 | 4.093.9

disminuido interanualmente 1,0% durante el Ene-May '21 686,5 2.384,7 4.268,7

periodo enero-mayo. En cambio, a nivel pais Ene-May '22 662,6 23604 | 4.3289
Var.% Ene-May '22/'21 -3,5 -1,0 1,4

se registrd un crecimiento interanual para el
mismo periodo (1,4%).

En mayo, la produccion primaria se situd ligeramente por debajo (-0.2%) del volumen
observado en el mismo periodo del afo anterior, con una tendencia relativamente constante.

Produccidonde Leche
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Fuente: IDIED en base a datos del Departamento de Lecheria de Santa Fe, Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacién.
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BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en mayo, en torno a 213,6 pesos
corrientes, mostrando una disminucion de 7,2% respecto de abril v una brecha interanual positiva
(167,4%), registrandose, no obstante, un ligero decrecimiento en la tendencia de la serie (-0,3%), si
bien continla en niveles muy superiores a los de afos anteriores. En términos reales, el precio
abonado a los productores se redujo 12,7% respecto al mes anterior, aungue registrd una brecha
interanual notablemente positiva (65,2%), con una caida mensual en la tendencia (3,6%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
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Abierto de Liniers.

Sin embargo, estos nimeros muestran un mejoramiento de la ecuacion econdmico-financiera
del productor primario. Los costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdon
entre el precio de la carne vy el precio del maiz- evolucionaron favorablemente. Alcanzando un poder
de compra de 6,8 kilos de maiz, en mayo se registrd una suba interanual de 77,9%, siendo que un
aflo atras el productor sélo podia comprar 3,8 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia
y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante el periodo enero- . . )
Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
mayo de 2022, con un acumulado de Miles de cabezas
1.393,5 mil cabezas, la faena de —

) _’ ] Provincia Rearsitan
bovinos en la Region Centro mostro ESote Santa (oo Entre Ceit o) Ppais
una expansion interanual de 28,6% Fe ordoba - pios i
ampliamente superior a la registrada Ene-May '20 949,0 3204 2054 | 14748 | 4671,3
por el agregado nacional (5,0%). En Ene-May '21 587,5 380,0 15,9 |1.083,4 | 4.338,1
cambio, el resto del pais mostré una Ene-May '22 904,4 286,1 203,0 | 1.393,5 | 4.556,7

Var.% Ene-May '22/'21 53,9 -24,7 75,2 28,6 5,0

caida interanual de la faena (-2,8%).
Por otra parte, las provincias que integran la Region muestran sustanciales diferencias entre si:
mientras que Entre Rios y Santa Fe registraron notables subas interanuales de 752% v 53,9%
respectivamente, Cérdoba mostrd una marcada disminucion interanual de 24,7%.
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En mayo, la produccion industrial de carne vacuna en la Regidn Centro registré un aumento
mensual (5,8%), y mostrd una tendencia creciente (0,8%). Por su parte, la brecha interanual también
fue positiva (42,6%), al igual que en los meses previos.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en mayo, un
incremento nominal interanual de 89,0%. En pesos constantes, este indicador - al igual que el precio
del ganado vacuno - aumento 16,8% respecto al mismo periodo del afo anterior, a la par que registro
una suba de 7,6% respecto de abril. Por su parte, la tendencia de la serie mostrd un aumento
mensual de 3,8% vy continda en un nivel significativamente mayor que el registrado durante los
dltimos afos.

Precio del kilo vivo de Pollo

16,8%t RegionCentro
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Argentina de Productores Avicolas.
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Con un precio por kilogramo de 49,4, el precio del alimento balanceado en mayo de 2022 se
ubicd por encima del valor registrado en el mismo mes del afo anterior, siendo esta variacion de
84,6%, mientras que el precio promedio del kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion,
lo cual se tradujo en un aumento en la rentabilidad de las granjas avicolas de la Region Centro. En
mayo, el productor podia comprar 3,6 kilos de maiz por cada kilo de pollo que producia y colocaba
en el mercado, mostrando un incremento interanual de 2,4%.

Produccion Industrial

La faena de aves en la Region , o
) Faena avicola fiscalizada por SENASA
Centro abrid el 2022 con un valor Millones de cabezas
acumulado, en los primeros cinco —

] Provincia Regién
meses, de 1712 mil cabezas, Periecls Santa oo Entre Ce?mo Pais
registrando una caida de -52% Ee ordoba s
respecto al mismo periodo del afo Ene-May '20 13,6 12,2 1621 1879 | 3207
anterior. En cambio, el resto del pais Ene-May 21 4.7 n.2 1546 | 1805 | 2993

. . Ene-May '22 14,6 12,3 1442 | 1712 | 303,4
mostréd un aumento interanual de
Var.% Ene-May '22/'21 -0,5 9,7 -6,7 -5,2 1,4

11,4% en buena parte explicado por el
aumento de 12,8% de la faena en la provincia de Buenos Aires, mientras que el total nacional registrd
un crecimiento de 1,4%. Analizando las provincias de la Region, se advierten algunas diferencias:
Entre Rios mostrd la mayor caida en términos relativos (-6,7%) -explicando gran parte de la
variacion negativa del agregado regional- seguida por Santa Fe (-0,5%), mientras que, por el
contrario, Cordoba registrd un incremento interanual de 9,7%.

En mayo, la faena avicola mostrd un aumento de 1,5% respecto al mes previo, con una leve
tendencia decreciente (-0,3%). La brecha interanual, por su parte, se ubicd en terreno negativo (-
1,0%), aunque con una magnitud menor a la de los dos meses previos.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
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Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En mayo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Region Centro se ubicod en 160,7
pesos, mostrando, nominalmente, un aumento coyuntural de 5,4%, una tendencia creciente (5,1%) vy
una brecha interanual positiva de 48,7%. En términos reales, no obstante, la brecha interanual fue
negativa (-8,1%), sin variacion coyuntural. La tendencia también mostro una caida mensual de 0,6%,
ubicandose en un nivel menor al de los uUltimos meses, aunque por encima del registrado durante
los Ultimos anos.

‘ Precio del kilo vivo de Capdn General
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Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio
de Agricultura de la Nacion.

Con estos valores, la evolucion de la rentabilidad del productor resultd desfavorable al
comparar la performance de este indicador con la de los costos de suplementacion. Asi, la relacion
precio capon/precio del maiz mostrd un retroceso interanual de 1,1% en mayo de 2022, situandose
en 5,12 kilos de maiz por cada kilo vivo de capdn.

Produccion Industrial

. La facna de porm_nos en la Faena porcina fiscalizada por SENASA

Region Centro registro un Miles de cabezas
crecimiento  interanual de  3,3% —

Provincia .
durante el periodo enero - mayo de Periodo Santa . Entre Region | .
2022. Esta suba fue mayor que la Fe Cordoba Rios Centro
observada en el agregado nacional Ene-May '20 5141 3732 105,4 992,7 2.358,5
(1,0%) En Cambio, el I’eStO del pal's Ene»May'21 588,1 381,5 15,9 1.085,5 2.610,2
mostrd una leve caida interanual de Ene-May '22 ZERS 4214 1256 11208 | 26361

Var.% Ene-May '22/'21 -2,4 10,4 8,4 3.3 1,0

0,6%. Haciendo una apertura por las
provincias que integran la Region, se observa que Santa Fe fue la Unica provincia en mostrar una
disminucion interanual en este rubro (-2,4%), mientras que, por el contrario, Cordoba y Entre Rios
registraron variaciones interanuales positivas (10,4% vy 8,4%, respectivamente).
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La faena porcina mostrd en mayo una variacion coyuntural positiva (2,9%), y un crecimiento
de 14,2% respecto al mismo periodo del ano anterior. Por su parte, la tendencia mostrdo un
crecimiento mensual de 0,8%, luego de que se observara un comportamiento estable desde
mediados de 2021,

' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
o) g 1
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
Durante los primeros cinco . . .
P B Produccion de aceites y subproductos de soja
meses de 2022, la produccidn de Miles de toneladas
sub-productos derivados de la soja - —
d n tre q ) period Santa Fe Cordoba Regién Centro
e aceites mostrd reducciones eriodo
.y | g 2% 5 0% Aceite Pellets Aceite Pellets | Aceite Pellets
interanuales  de  11,2% 'y 12.0%, Ene-May '20 2738 10143 21 793 | 2949 10.936
respectivamente, explicadas Ene-May '21 3.288 12154 227 818 3.516 12972
fundamentalmente por las caidas Ene-May '22 2883 10.763 21 762 | 3.094 11.525
de la produccion en Santa Fe. Var.% Ene-May '22/'21 -12,3 -1n,4 -7,4 -6,8 -12,0 -1,2

En mayo, la brecha interanual de la producciéon de aceites vegetales en la Regién Centro se
ubicd en terreno negativo (-6,5%), al igual que en los meses previos, luego de un afo en que se
habian registrado variaciones interanuales positivas. También se observa una disminucién mensual
de 1,9%, mientras que la tendencia de la serie muestra un relativo estancamiento desde finales del
aflo pasado.
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Produccion de Aceite de Soja
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En mayo de 2022, la produccion de sub-productos solidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 3 millones de toneladas, registrandose una caida interanual de 3,6%. No obstante,
la variacion coyuntural fue positiva (0,7%), mientras que la tendencia de la serie mostréd un leve
crecimiento (0,7%).

Produccion de Pellets de Soja
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La produccion local de biodiesel, concentrada en el polo aceitero de la provincia de Santa
Fe vy destinada principalmente a la exportacion, alcanzo, durante los primeros cinco meses de 2022,

un valor acumulado de 794,0 mil Produccion de Biodiesel

toneladas, consolidando un En miles de toneladas

crecimiento interanual de 62,8%. En : ) Regioén ;
. ) Periodo Santa Fe Entre Rios Total Pais

cambio, el resto del pais mostrd una Centro

suba interanual sustancialmente Ene-May 20 419.8 59 4258 5920

menor (11,9%). Por su parte, el total Ene-May 21 483.8 39 4876 5919

nacional registré una variacion Ene-May 22 7823 ns8 7940 910.7

positiva de 53,9% en la produccién Var.% Ene-May '22/'21 61,7 204,2 62,8 53,9

de biodiesel.
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En mayo de 2022 la produccion de biodiesel registrd una visible caida mensual -libre de
efecto estacional- de 42,3%, al igual que en la comparacion interanual (-20,4%), resultado que
contrasta con las variaciones positivas que venian observandose en los Ultimos meses. La tendencia,
gue venia en relativo ascenso desde principio de 2021, registrd una reduccion mensual (-12,7%)
respecto a abril.

Produccion Biodiesel
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. . Produccion Bioetanol
La produccion regional
. ) . En miles de toneladas
de bioetanol mostro, en el periodo
enero-mayo de 2022, un Periodo Santa Fe Cérdoba Region TOt,a !
. . o Centro Pais
crecimiento interanual de 24,1%, Ene-May ‘20 no 137.0 148,9 2576
tasa gque mas que duplica la suba Ene-May “21 39 172.8 176.7 336.9
registrada para el agregado Ene-May *22 13,5 205,8 219,3 3735
nacional (10,9%). Var.% Ene-Mar '22/'21 247,6 19,1 24,1 10,9

En mayo, la produccion regional de bioetanol registrd un incremento mensual de 10,1% v una
brecha interanual sumamente positiva de 57.7%. Por su parte, la tendencia, que viene creciendo
desde mayo de 2021, también mostrd un ascenso mensual (3,7%).
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de la demanda .
de | g . <t Demanda de Energia Eléctrica
e os.gran es usuano; mayoristas GUMAs - Gwh

aproxima la evolucién de la

. L ., Provincia L,
actividad econdmica en la Region , Region .

_ _ Periodo Santa .. Entre Pais

Centro. Durante los primeros cinco Fe Cordoba Rios Centro
meses de 2022, el volumen de Ene-May ‘20 7434 1769 7.9 | 9922 | 53759
consumo agregado de la Regiodn se Ene-May '21 993,3 204,6 84,7 | 12826 | 61775
redujo 3.7% en términos Ene-May '22 952,2 209,6 73,4 | 12352 | 6.273,2
interanuales. En cambio, el total Var.% Ene-May '22/'21 -4, 2,5 -13.4 -3,7 15

nacional registrd un crecimiento interanual de 1,5% durante el mismo periodo. Analizando la
performance de las provincias de la Region, se observan algunas diferencias: Entre Rios mostrd una
caida interanual de 13,4%, seguida de la reduccion en Santa Fe (-4,1%), mientras que Codrdoba
mostrd una tasa de crecimiento positiva (2,5%).

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regiéon Centro
fue de 287,5 Gwh, registrandose un aumento interanual de 8,6%. Sin embargo, la variacion mensual
de la serie resultd negativa (-5,8%). En cuanto a la tendencia, no mostrd variaciones, ubicandose en
un nivel similar al observado a principios del ano 2020, aungue inferior a los registrados, en
promedio, en anos anteriores.
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t Demanda de Energia GUMASs
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Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Analizando el
comportamiento de la demanda
de energia eléctrica por sectores,
se advierte gue la Unica categoria Sector EnciMavto N Eneiv eyl i = e s

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales sectores
Region Centro - Gwh

en mostrar una suba interanual es — ; May 22/21
o o Metalurgia y siderurgia 485,4 504,5 -3,8
la de Quimicos vy petroquimicos | gites y molinos 287,0 305,4 -6,0
(22%). En contraste, el resto de |Quimicosy petroquimicos 171,2 167,5 22
los sectores registraron caidas, |Resto de los sectores 288,3 305,3 -5,6
con mayor intensidad en las [Todoslos sectores 1.231,8 1.282,8 -4,0

categorias Aceites y molinos y Resto de los sectores (-6,0% vy -5,6%, respectivamente), mientras
gue Metalurgia y Siderurgia mostrd una reduccion de menor magnitud (-3,8%).

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante el periodo enero- .
de 2029 gif 5 de | Demanda de Energia Eléctrica
mayo de . @ qiferencia ae 1os Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
GUMASs, la demanda de energia
. . Provincia -,
eléctrica de los comercios vy . Region .

) ) ) Periodo Santa ) Entre Pais
empresas industriales medianas v Fe Cordoba Rios Centro
peguenas de la Region Centro Ene-May '20 21550 20588 8186 | 50324 | 21.450,4
mostrd unincremento interanual de Ene-May '21 2188,0 21171 834,4 | 5139,5 | 22135,1
6,7%. El resto del pais y el agregado Ene-May '22 2.3524 22585 8713 | 5.4822 | 30.012,7
nacional tuvieron un crecimiento | Var% Ene-May '22/21 75 6.7 4.4 6,7 35,6

ampliamente superior, registrando tasas de 44,3% vy 35,6%, respectivamente. Desagregando segin
las provincias de la Regiodn, se advierte que el incremento interanual de la demanda de los usuarios
de menor porte fue de 7,5% para Santa Fe, 6,7% para Cordoba y 4,4% para Entre Rios.
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En mayo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Region Centro alcanzd un
valor de 1371,4 Gwh, resultando en una brecha interanual notoriamente positiva (35,1%), tal como
viene observdndose desde mediados de 2021. En términos mensuales, la serie mostrd un
crecimiento de 0,9%, con una tendencia ligeramente decreciente que no ha registrado cambios
significativos en los Ultimos afos.

Demanda de Energia
f Comercial e Industrial no GUMAs
0, i ~
35,1 /) Region Centro
1.600 40
(mayo a.a) 1400 4
1.200 T
c
1.000 T
2
£ 800 1 =
; R
O 600 o =
400 g
200 ro =
-
O T T T T T T T T T T T T T T T -20
L = o o« ) B o e L NN
Nota 1. Ultimos datos disponibles, mayo ;'U o N A N r;', 0
¢ o T g c @ oa 2T & 8 c m oa 2 7
2022. E 9 @ g v 0 g w5 2§ 3 g v 3 g
war. % interanual Dermanda ======= Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
Durante el periodo enero _I Gas entregado, servicio industrial
mayo ] de 2022, dentro . de Millones de m® de 9.300 kcal
subconjunto de grandes usuarios -
o Provincia -
que representan cerca de 85% del , Region ,
. Periodo Santa ) Entre Pais
consumo total de la Regiéon- se Fe Cordoba Rios Centro
registro’ un descenso interanual de Ene-May '20 521,7 171,8 45,7 7392 4.773.2
4,1% en el consumo de gas. El resto Ene-May '21 691,6 245,7 47,9 9851 | 3.973,4
del pais mostrd una menor caida Ene-May '22 639,1 257,5 48,5 945,1 | 3.910,9
en términos absolutos (-0,8%), al |Var. % Ene-May '22/'21 -7,6 4,8 1,4 -4,1 -1,6

igual gue el total nacional (-1,6%). Segun las provincias que integran la Region Centro, se observan
diferencias. Asi, mientras que Cdérdoba vy Entre Rios mostraron incrementos interanuales (4,8% vy
1,.4%, respectivamente), Santa Fe registrd una reduccion (-7,6%).

Desagregando el andlisis por sectores de

la industria, se observan, durante los primeros Consumo de gas de grandes usuarios industriales
cinco meses de 2022, caidas interanuales del Region Centro - Millones de m3 de 9.300 keal
consumo de gas en practicamente todas las . Ene-may Ene-may _'or%

. Rama de actividad , , Ene-may
ramas. La categoria MetallUrgica Ferrosa fue la 22 21 22/21
que registrd la mayor caida relativa (-20,5%), |Aceitera 3322 389,9 14,8
seguida de larama Aceitera (-14,8%). Por su parte, |Frigorifica 10,5 9.6 9,7
las ramas Quimica vy Siderurgia mostraron |[Siderurgia 1227 125,4 2.2
reducciones de menor magnitud (-53% vy -2,2%, |Metalurgica Ferrosa 5.0 6.3 20,5
respectivamente). En contraste, la categoria |Quimica 418 442 5.3
Frigorifica fue la Unica en registrar un incremento  L10dos los sectores 8435 896.0 5.9
interanual (9,7%).
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En mayo, la comparacion interanual del consumo de gas por parte de los grandes usuarios
industriales de la Region se ubicd en terreno negativo (-0,9%), al igual que en los cuatro meses
previos, luego de haberse registrado crecimientos interanuales en todo el afno 2021. En cambio, la
variacion coyuntural fue positiva (1,3%), a la par gue la tendencia mostrd un ligero crecimiento
mensual (0,5%).

Gas entregado, servicioindustrial

(o) ‘ Region Centro- Millones de m?3 de 9.3200 kcal
0,9%

265
(mayo a.a.) 245 B
o]
225 ju]
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= 185 .g
E T
145 5
=
125 — T T T T T T T T T T T T T T T 11 -40
=~ ~ I~ 0 0 o @ (S ) e )] R R B
Nota 1: Ultimos datos disponibl TR0 INeSRTIS TSN
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ota |: IMOS datos disponibies, mayo %' 5 o @ %- 5 B % %- 5 B % % % 8 @ %' 5 o % %.
2022. £ m C E W C Y g T C = £ @ C E W C S c
war. % Interanual Gas Entregado ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 132,6 pesos en mayo, con un crecimiento nominal interanual de 45,0%. Sin embargo, dado
gue la tasa de inflacion del periodo fue superior, en términos reales la serie registrd una variacion
interanual negativa (-10,4%), al igual que se viene observando desde octubre 2021, luego de un
periodo de siete meses de crecimiento. Por su parte, la variacion respecto a agosto fue positiva en
4,4% vy la tendencia se mostro en ascenso (1,4%).

Precio promedio de Gasoil Grado 2

RegionCent
10,4% ‘ (;:ye;c?slc-:):gn;tr;r:?esj

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo
2022.
Nota 2: Precio promedio ponderado por

pesospor litro

variacion %interanual

- 10 T T T T T T T T T T T T T T — -20
volumen vendido. ~ R~ 0 © 0O O MmO 00 S = = o o
L — — — — = - — = [} [} [}
Nota 3: La deflactacion del mes de mayo oAb HA Y HA E o E ¢ x4 E o
fue realizada en base a IPC mayo 2022, e & T e 3858 2 8% g E g T e & g E
INDEC. War. % Interanual Precio deflactadn ======= Tendencia

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de Energia.
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Ventas

Durante los cinco primeros .
Consumo aparente de gas oil grado 2

meses de 2022, el volumen Miles de m3
acumulado de consumo de gasoil —
Provincia Regidn
grado 2, demandado para el Periodo Santa . Entre | Re9i0 Pais
1 Cordoba ., Centro
transporte y laboreo agricola en la Fe Rios
Region  Centro, mostré  un Ene-May '20 479,9 450,1 130,4 [1.060,4 | 3.673,9
crecimiento interanual de 5,5% Ene-May '21 5283 4403 1500 | 11186 | 3.955]1
, Ene-May '22 500,3 502,1 158,1 | 1.160,5 | 3.728,3
menor al registrado en el resto del
Var. % Ene-May '22/'21 10,1 -2,2 15,0 55 7.7

pais (85%). Por otra parte, el
crecimiento regional fue heterogéneo entre las provincias: Entre Rios y Santa Fe registraron las
mayores tasas (15,0% vy 10,1%, respectivamente), mientras que Cdrdoba mostrd una contraccion
interanual (-2,2%).

En mayo, el consumo gasoil G2 en la Regidon Centro mostrd una caida interanual de 4,2%,
luego de varios meses de crecimiento casi ininterrumpido. La variacion coyuntural también se ubicd
en terreno negativo (-6,1%), mientras que la tendencia presento un leve crecimiento mensual (0,1%).

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
4 20/ Region Centro- Miles de m?
’ (Y 285
(mayo a.a.) 25 -
245 2
" T
IS @
3 225 =
=
& 208 c
é =
185 8
m
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo 165 — 20
HNota L Uit a Isponibles, may MmN 00000000005 NS NS
2022 .'TO/i,ET'TOTET'TOTNNt\IwgucS.}fI\IfI\I
' 7932279293834 %028%39320
FRe2ppoepRegigoegglet
Fuente: IDIED sobre datos de la war. % Interanual Gas Oil Grado 2 =====-- Tendencia

Secretaria de Energia.
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Durante el periodo enero- Ventas en Supermercados

mayo de 2022, el monto total de Region Centro (millones de pesos constantes)
ventas en los supermercados de la Periodo SIS g SUHE | RERION Pais

L. ; Fe Rios Centro
Region  Centro, alcanzé  los Ene-May '20 4348 8765 2097 | 15209 | 9.568,0
132.724  millones  de  pesos Ene-May '21 4239 8089 2000 | 1.4327 | 8.890.7
corrientes. En términos reales, Ene-May '22 417,9 836,6 214,8 1.469,3 | 9.215,3
considerando un aumento Vvar. 3’152‘;'May 14 3.4 7.4 2,6 3.7

interanual promedio de precios de
55,9% para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas registraron un crecimiento interanual
de 2,6%. Segun provincias, Entre Rios mostrd la mayor suba relativa en las ventas (7,4%), seguida
por Cordoba (3,4%) mientras que, por el contrario, Santa Fe registrd una caida interanual (-1,4%).
En el resto del pais, el crecimiento real de las ventas fue superior al observado en la Region (3,9%).

En la comparacion coyuntural de mayo, la facturacion de los supermercados de la Regién
cayo, en términos reales, 0,7% respecto de abril, con una tendencia que se mantuvo constante, al
igual que viene ocurriendo, con ciertos matices, desde fines de 2018. Por su parte, la brecha
interanual fue practicamente nula.
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(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles,
mayo 2022.

Nota 2: El salto en las ventas en enero
de 2017 obedece al cambio
metodoldgico introducido por el
INDEC, que inlcuye un mayor niumero
de bocas censadas. Por este motivo,
las variaciones interanuales de 2017 no
deben ser tomadas en cuenta.

Nota 3: La deflactacion del mes de
mayo fue realizada en base a IPC
mayo 2022, INDEC.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En los cinco primeros meses
de 2022, se advierte que, de los once
grupos de articulos expedidos en los
supermercados de la Region,
solamente dos presentaron
variaciones interanuales negativas,
mientras que, a nivel nacional, este
fendbmeno se observa en una
categoria. De este modo, los rubros
“Carnes” e "Indumentaria, calzados y
textiles” registraron caidas a nivel
regional (-3,0% i - 0,1%
respectivamente), mientras que a
nivel pais mostraron incrementos
interanuales (0,5% i 19,2%,
respectivamente). En la Regioén, son
destacables las subas relativas de las
categorias “Electronica vy Articulos
para el hogar”, “Panaderia”, “Alimentos preparados y Rotiseria”, y “Otros” (con tasas de 17,4%, 12,3%,
10,6%, v 10,0% respectivamente). A nivel nacional, estas categorias también mostraron un
incremento interanual, aungue de menor magnitud. Por otra parte, a nivel regional, los rubros

2,6 % )

s (3,7 %,

-0, %).
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