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El estancamiento en la creacion de empleo es uno de los sintomas mas negativos de la
economia nacional de la Ultima década. Peor aun, la evidencia resulta contundente respecto a que
la creacion de empleo formal en el sector privado se contrajo afo tras ano de la mano de la
disminucion sostenida en la cantidad de empresas activas. Segun registros oficiales (SIPA-OEDE) a
partir de 2011, la cantidad total de empresas activas en la Argentina se redujo pasando de haber
poco mMas de seiscientas mil a menos de gquinientas cincuenta mil. Una caida total que arafna las
sesenta mil empresas. En la Regién Centro, donde se concentra entre 21-23% del total de empresas
privadas activas del pais, en 2011 se verificaban 140.655 empresas mientras que, en 2020, se estima
gue guedaron 126.160; una destruccion aproximada de catorce mil empresas. Obviamente que la
pandemia mas la cuarentena agudizo el cierre de empresas en 2020, destruyendo mas de veintiséis
mil empresas en el total nacional y aproximadamente unas tres mil en la Regién. Pero el fendmeno
de destruccion de empresas y con ellas del empleo formal, viene de lejos v es la sefal mas
contundente de que la economia de la Argentina requiere cambios estructurales que fomenten la
inversion, la innovacidén y la creacion de empleo.

Todavia no se conocen los datos de cantidad de empresas desagregados por provincia de
este ano, aunque si los de empleo. Segun EPH-INDEC, en el primer trimestre del ano crecid la oferta
laboral, es decir se sumd mas gente al mercado de trabajo, llegando la tasa de actividad de la Regién
a ubicarse en 48,3%, 2,0 p.p. por encima de la registrada en el primer trimestre de 2020,
evidenciando una ampliacion del mercado laboral, con incrementos interanuales en el nUmero de
empleados y desempleados. La buena noticia es que la tasa de empleo de la Region Centro se ubicod
en 42,7%, valor 1,3 p.p. superior que el registrado en igual periodo del ano anterior y 11 p.p. por
encima de la cifra para el total nacional. Todos los aglomerados urbanos de la Regidn registraron
incrementos interanuales en este indicador, aungue con diferente intensidad: Gran Rosario (2,0
p.p.), Gran Santa Fe (1,9 p.p.), Rio Cuarto (1,8 p.p.), Concordia (1,5 p.p.), Gran Parana (1,1 p.p.) siendo
Gran Cordoba el aglomerado gue mostrd el menor aumento en la tasa de empleo (0,4 p.p.). Sin
embargo, el empleo formal privado, llamado "empleo de calidad” por su productividad y nivel de
salarios, muestra signos positivos, aunque de baja intensidad. Segun datos del Sistema Integrado
Previsional Argentino (SIPA), durante los primeros cinco meses de 2021, la cantidad promedio de
trabajadores registrados en el sector privado de la Regidon Centro mostrd un crecimiento marginal
de 0,4% respecto al mismo periodo del afio anterior, valor que fundamentalmente es resultado del
notorio repunte interanual de mayo (3,2%) luego de un primer trimestre de caidas y de un 2020
con una contraccion del empleo de aproximadamente 3,7%. Sin embargo, el panorama local es mas
auspicioso que el del agregado nacional, donde se registrd una caida interanual de 1,0% en la
cantidad de trabajadores
formales del sector
privado.  Abriendo  por
provincias, Santa Fe vy
Entre Rios mostraron

i variaciones interanuales
- F 25% L. .
| | oou | POsitivas en la cantidad
L 155 | Promedio de trabajadores
Liow | de 0,9% Y% 0,1%,
F 5% respectivamente, mientras
r 0% gue Cdérdoba registrd una
[ 5% | reduccion de 01%. El
i Ef‘ empleo registrado privado
ow| ©nlaRegiénaumentd 0,4%
5| respecto de abril,
mostrando un crecimiento
de 0,5% en su tendencia, la
cual se recupera
paulatinamente desde
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mediados de 2020.

La economia nacional (EMAE-INDECQC), registré en mayo pasado un nivel 13,6% superior al de 2020,
pero desinflandose 2,0% respecto del mes anterior, probablemente por efecto del confinamiento
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estricto de fines de mayo, que se extendid a los dos fines de semanas siguientes en junio.
Localmente, medida por el indice sintético para la Regidn Centro (ILCE RC-Universidad Austral)! la
economia también registraba en mayo pasado los efectos negativos de cuarentena light, con una
caida mensual de aproximadamente 1,5% respecto de abril y con algunos sectores mas favorecidos
que otros. El ILCE RC muestra para mayo un nivel de actividad superior (8,5%) al del afo pasado.
Esta resulta menor a la del agregado nacional, no por que la economia local tenga una performance
peor a la del agregado nacional, sino porque agui la base de comparacion -mayo de 2020- no es
tan baja como para el conjunto del pais, muy influido por el extenso cierre de actividades habido
en muchas provincias y sobre todo en la provincia de Buenos Aires.

Ana Inés Navarro

1 Resulta importante aclarar que se implementaron algunos cambios metodoldgicos en la calibracion
del ILCE RC. En este sentido, el ILCE RC publicado en este informe se ajustd de forma tal que la
media y varianza de su tasa de crecimiento coincidiesen con la media y varianza de la tasa de
crecimiento del EMAE (INDECQC), particionando la calibracidon en dos periodos: junio 2009 - febrero
2020 y marzo 2020 - mayo 2021. De este modo, el ILCE RC resulta un indicador mas preciso y con
mejores propiedades estadisticas para medir la evolucion del estado de la economia. Para mas
detalles técnicos, puede consultarse el trabajo académico “Beyond the political or administrative
definition of the Argentinean economic regions, do their provinces have a common economic
cycle?” de Sigal, Camusso y Navarro, presentado enla LV Reunién Anual de la Asociacion Argentina
de Economia Politica (2020) vy en el 13th. World Congress of the Regional Science Association
International (2021).
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO

Vacunados cada 1.000 habitantes

465.411 confirmados 595,5 1ra Dosis A\ 171%

+ 157.094 Confirmados 1738 2ra Dosis A\ 160%

A 5%
/,4»—»\\ e /‘ SANTA FE Vacunados cada 1.000 habitantes
/ ' \ % ' 445.408 confirmados 5442 Tra Dosis A 183%
I\\ > /,' ay ware " - +102.772 Confirmados 1435 2ra Dosis A 156%

\\ e A 30%
| . Ly . ENTRE RIOS Vacunados cada 1000 habitantes

127.033 confirmados 7834 Tra Dosis A\ 162%

o + 61.396 Confirmados 210,2 2ra Dosis A\ 114%
A 50%

NUEVOS CONTAGIOS Y VACUNADOS CADA MIL HABITANTES AL 29/07/2021

Notas: las burbujas en el grafico representan la cantidad de vacunados con la 2da dosis cada
mil habitantes. Los numeros de casos confirmados de COVID-19 y de vacunacidn en las
provincias de la Regién Centro corresponden al acumulado hasta el 29/07/2021y su variacion
con respecto a 30/05/2021.
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para una mejor visualizacion.

Nota aclaratoria: las barras texturizadas de los graficos de esta seccidon indican gue la correspondiente
variacion interanual o mensual excede los valores maximos o minimos del gje, por o que su longitud se limita

PRODUCCION

En mayo, nueve de los
once indicadores de
produccion agroindustrial de
la Regién Centro,
presentaron niveles de
actividad superiores al
alcanzado en 2020; de los
restantes indicadores de
produccion destaca la calda
de la faena vacuna gue se
ubicd en torno a 30%.

En la comparacion
mensual al mes de mayo,
ocho de los once indicadores
de produccion  muestran
variaciones positivas, siendo
la produccion de biodiesel y
la demanda eléctrica de
GUMASs las méas destacadas.

Por su parte, tres series
registraron caidas en torno a
5%.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Yacuna

Faena Avicola

Faena Porcing

Produccion de Acelte de Soja
Cemanda GUMAS

Dem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoll Grado 2

Produccicn Biodiesel (3)

Produccicn Bicetancl (3)

Region Centro
Yariacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Acete de Soja
Demanda GUMAS

Cem. Eléct. Comerciales e Industriales
Demandsa de Gas Industrial{2)

Demanda Gasoll Grado 2

Produccidn Biodiesel (3)

Produccidn Bicetanol (3)
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CONSUMO

En mayo el consumo de
textiles y calzados, junto con
los de electrdnica vy articulos
del hogar registraron los
incrementos interanuales mas
importantes, superando 30%.
Por su parte, la Unica serie
gue registré  una caida
interanual fue el consumo de
alimentos vy bebidas.

El' mes de mayo
registra un decremento
mensual generalizado  del

consumo de bienes durables.
Por su parte, el de los no
durables se ha incrementado.
La excepcidon ha sido el
consumo de gas residencial
que registra una variacion
negativa.

Regidon Centro

YVariacion interanual de la serie (Mayo)

-20

CONSUMO

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles y Calzados (1)
Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

=200 -5 20

o

-1 -5 8] 5 10

CONSUMO
Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados ()

Electr. v Art. del Hogar ()

Altos
Motos
Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Las inversiones en
construccion  presentan en
mMmayo un incremento
interanual  medido por los
despachos de cemento, en

particular los ligados a las
construcciones de menor
porte. La venta de

mMmaquinaria agricola también
mostrd un aumento respecto
al a”fo anterior.

En la comparacién
mensual, en mayo se observa
un decremento importante
en la venta de maquinaria
agricola 'y una variacion
negativa de menor magnitud
en los despachos de
cemento.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

%

INVERSION

Despacho de Cemento

Patentamientos Maguinarias
Agricolas

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Mayo)

%

INVERSION

Despacho de Cemento

Patentamientos Maquinarias e
Agricolas |
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FINANZAS PUBLICAS

En mayo, la
recaudacion a valores
constantes de los principales
tributos de la Regién Centro
registro incrementos
interanuales significativos, en
sintonfa con lo ocurrido en
marzo, luego de treinta y dos

meses de contraccion
interanual o incrementos
menores al 1%.

Respecto al mes

anterior, el incremento en la
recaudacién tributaria total
registrada en mayo muestra
como la recuperacion de la
actividad econdmica impacta
en la recaudacion.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

]
ol
o
o

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Total (pesos
constantes) (13 (2)

Recaudacion Ingresos Brutes (pesos
constantesy (1D (&)

Recaudzcion Actos Juridicos (pesos
constantes) (13 (2)

87% [

Region Centro
Variacion mensual de la serie desestacionalizada
(Marzo)

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacion Total (pesos constantes)
@

Recaudacion Ingresos Brutos (pesos
constantes) (1) (2)

Recaudacion Actos Jurldicos (pesos
constantes) (1) (2)
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PRECIOS

En materia de precios a
la produccion agroindustrial v
primaria se observan en mayo
aumentos interanuales
generalizados -a valores
constantes- tanto localmente
como en los precios
internacionales. La excepcidén
es el precio de ganado vacuno
en el Mercado de Liniers.

En la comparacion
mensual, mayo muestra un
crecimiento en todos los
precios, a excepcion del
precio del ganado vacuno en
el Mercado de Liniers.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

PRECIOS
Leche abonadsa al productor Santa
Fe (/1) ()

Ganado Vacouno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Pellets de Sojg en Ptos Argentings
(USE/ton) (3)

Acelte de Sojg en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Precio internacional de la Leche
(LSS 1on) (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

PRECICS
Leche abonada al productor Santa
Fe ($/1t) (1

Ganado Vaouno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Pros Argentinos
(JSE/ton) (3)

Pellets de Sojg en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Acelte de Soja en Ptos Argentinos
(USE/ton) (3)

Frecio internacional de la Leche
(JSE1on) (3
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SECTOR EXTERNO

Region Centro

En materia de Variacion interanual de la serie (Mayo)
exportaciones, en el mes de
[+
mayo, se  destaca el %

incremento interanual en las
exportaciones de biodiesel.

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones de Productos
Lacteos

Exportaciones de Aceite de Soja

Comparando con el Regien Centro
mes anterior, mayo mostro Yariacion mensual de la serie
incrementos en desestacionalizada (Mayo)
exportaciones de productos %
ldcteos vy biodiesel, mientras 10 -5 o} 5 10
gue se registrd una caida de
las exportaciones de aceite SECTOR EXTERNO
de soja.

Exportaciones de Productos Lacteos

Exportaciones de Acelte de Soja

Exportacicnes Biodiesel (3) -

@ Datos deflactados.

@ Los Ultimos valores de la serie fueron estimados.

& Estacionalidad no identificable. En este caso la variacidn mensual es con respecto a la serie original.
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Nota a los Lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas en
este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida el
analisis mensual v de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

En esta seccion se analizan datos relativos al precio de la leche abonado al productor en la
provincia de Santa Fe, dado que es la Unica serie de la Region Centro gue tiene la longitud temporal
necesaria para filtrar la estacionalidad. No obstante, mas alla de las diferencias puntuales, Santa Fe
es representativa de lo que ocurre en la Regién en materia de este tipo de precios.

El precio de la leche abonado al productor en la provincia de Santa Fe fue de 30,2 pesos por
litro en el mes de mayo, ubicandose, nominalmente, 64,9% por encima del valor registrado para el
mismo mes de 2020. Este incremento nominal fue mayor a la inflacién acumulada para el periodo,
por lo que se observa una diferencia anual positiva de 9,8% en términos reales para el precio de la
leche. En términos nominales, la variacion mensual de la tendencia en mayo continud en terreno
positivo (4,8%). En pesos constantes, la tendencia del precio de la leche registrd una variacion
positiva de menor magnitud (1,1%), aunque viene en crecimiento desde mediados de 2020 vy, de
seguir este comportamiento, en los proximos meses se podria estar ubicando en niveles similares a
los registrados en la segunda mitad de 2019.

A nivel internacional, tomando como referencia el precio en Oceania, la leche entera mostro,
en mayo, precios mayores a los del mismo periodo del aflo anterior, dando lugar a un incremento
de 52,7% si se considera un promedio entre precios maximos y minimos semanales.
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Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa ke
9 8% (pesocsconstantes)
’ : 50
P40
(mayo a.a.) _
o 2
c
20 2
wi 8
9 Fc c
@ ES
a I o p
S
=10 ()
Q
0,3 20 @
=
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo 02 -——F 777777 -30
2021 Rl i S AR R I
= = b= = 0 = > oA Loa d =
$5389853888383838853387¢2
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio IS g © € IS £ ™ Ee £ 5 E S
de Produccién de la Provincia de Santa War. % Interanual —— Precic real = ===———— Tencencia
Fe.

En mayo, tomando la cotizacion oficial del tipo de cambio, el precio en ddlares cobrado por
el productor santafesino ascendid a 0,32 USD/litro, ubicandose por encima del nivel observado
durante los meses previos y registrando un incremento interanual. Comparativamente, segun datos
estimados por el Instituto Nacional de la Leche de Uruguay, los productores del pais vecino
percibieron, en el quinto mes del ano, un precio de 0,35 USD/litro2, un valor 9,4% superior al
percibido por los tamberos radicados en Santa Fe.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fey Uruguay
(y o5 25
8,1%
0.4 15
(mayo a.a.) P
0.3 ]
wr 3
] . ;
o > €
= 02 U'j
ge] A 8
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo G619 - 25§
2021.
oo 77777 -35
W oo W [ S L . VR B a a OO0 0N
Fuente: IDIED sobre datos  del T = T r':T T T 'CL.‘ 'j‘ 'O—.‘ T 8‘ ff\lj ff\lj ff\lj aA
Departamento de Lecheria de Santa Fe v n'__? 83 “‘?9 i 2B “‘?9 n'__? 23 “‘?9 n'__? 93 8 =293z “‘?9 i
del INALE. g erEeem g0 emERES gtk
Erecha SF-Uru (%) Precio Uruguay FPrecic SantaFe

Con estos numeros, la ecuacion econdmico-financiera de los tamberos santafesinos empeord
respecto a mayo de 2020. Tomando el precio FOB del maiz en puertos argentinos, se observa que
el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,15 kilos de maiz por cada litro de leche
mientras que, un ano atras, esta relacidn era de 1,85 kilos de maiz por cada litro de leche, dando
lugar una sustancial retraccidn interanual de 37,8%.

2 Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados
mensuales sin consideracién de las reliquidaciones.”
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Produccion primaria

En base a informacion Produccién de leche
parcialmente actualizada, estimaciones Millones de litros
propyas Yo datos del M|rj|ster|o .c?le borioda Gemiz | Peefen baie
?glgromdt,:stna | para la mfodrmiam?n Fe Camiie
altante, la produccion primaria de leche ;
en la Region Centro habria aumentado Ene—May’19 606,1 121009 3.755.5
interanualmente  2,6%  durante  los Ene-May '20 6809 | 23254 4.093,9
primeros cinco meses de 2021, cifra que Ene-May '21 686,5 | 2.384,7 | 4.268,7
representa tres quintas partes de la |[Var.% Ene-May '21/'20 0,8 2,6 4,3

registrada a nivel pais (4,3%).

En mayo, la produccion primaria se situd 0,6% por encima del volumen observado en el
mismo periodo del aflo anterior, con una tendencia levemente creciente y que actualmente se ubica
ligeramente por encima de los niveles promedios registrados en los Ultimos anos.

Produccionde Leche
o ' Regisén Centro
0,6% 2
590 -
(mayo a.a.) =
& 540+ EJ
= @
@ 480 e
i~ . _ o =
Nota: ultimos datos disponibles marzo 2 440 e
2021. Los datos de 2018, 2019, 2020 vy c 1 5
; o o
2021 son estimados tomando como |= 290 4 g
referencia la produccion de Santa Fe y 1S =
los » dato; del M]m\ster\o. de 240 N — N 7. S
Agroindustria de la Nacion. Los mismos E R e e[ o s e s [ <) B <) B <) 8 Q .g\j] Q&
estan sujetos a revision. P T S I e B S B = - S TS < B S NI N o S 8
g g obe 3 oo oy ansbd 2
P E ®m C = oo C o © g E B c =
Fuente: IDIED en base' a datos del War. % Interanual Procuccion ce leche  ======= Tencencia
Departamento de Lecheria de Santa Fe,
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria de la Nacion.

JULIO - 2021



Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno se ubicd, en mayo, en torno a 79,9 pesos
corrientes, con una caida de 55,9% respecto de abril, una brecha interanual negativa (-15,6%), y una
tendencia decreciente. En pesos constantes, todas las variaciones se ubicaron en terreno negativo,
mostrando notorias diferencias respecto a la performance de los precios de las carnes avicolas y
porcinas. Asi, el precio abonado a los productores cayd 60,1% respecto al mes anterior, con una
brecha interanual notoriamente negativa en términos reales (-43,8%) -producto de una elevada tasa

de inflacion que se combind con la mencionada caida nominal en el precio- y una tendencia en
descenso (-3,1%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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La notable caida interanual interanual del precio al productor primario de carne vacuna
produjo en empeoramiento de la ecuacion econdmico-financiera del sector. En este sentido, los
costos de suplementacion alimentaria -aproximados mediante la razdn entre el precio de la carne
y el precio del maiz- evolucionaron desfavorablemente: con un poder de compra de 3,8 kilos de
maiz, en mayo se registrd una caida de 67,6% respecto al mismo mes de 2020, cuando el productor
podia comprar 11,8 kilos del cereal por cada kilo de carne que producia y colocaba en el mercado.

Produccion Industrial

Durante los rimeros
. P Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
cinco meses de 2021, con un Miles de cabezas
acumulado de 1,08 millones de Provinci
cabezas, la faena de bovinos en ) rovincia Region .
! S Periodo Santa . Entre Pais
la Regién Centro registré una Fo Cordoba Rios Centro
disminucion interanual de 26,5%, Ene-May 19 9482 3165 1677 | 14323 | 45156
significativamente  menor  en Ene-May '20 9490 3204 2054 |14748 | 46713
\éallor abso':jto a la Cclmtrj;i;” Ene-May '21 5875 380,0 159 |1.0834| 26427
el agregado nacional (-43.4%) 142 o e May 21/20 381 186 436 | 265 | 434
v del resto del pais (-51,2%). Esta

caida de la produccién del sector no tuvo la misma magnitud en todas las provincias que integran
la Region, siendo Entre Rios la mas afectada (-43,6%), seguida por Santa Fe (-38,1%) mientras que
Cordoba registré un aumento (18,6%).
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En mayo, la produccion industrial de carne vacuna en la Region mostrd un incremento
mensual (2,0%) con tendencia creciente, aunque ésta se encuentra en un nivel muy por debajo del
registrado durante 2020. Consistentemente, la brecha interanual fue notoriamente negativa
(29,3%), tal como viene ocurriendo desde los uUltimos meses de 2020.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
Region Centro
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Region Centro, el precio promedio del kilo de pollo vivo registrd, en mayo, un
incremento nominal de 121,4% en pesos. En términos reales, este indicador aumento interanualmente
47,4%, con un incremento de 10,1% respecto de abril. Por su parte, la tendencia de la serie se ubicd
por encima del valor del mes anterior y actualmente se encuentra en un nivel significativamente
mayor que el registrado durante los Ultimos tres afos.

Precio del kilo vivo de Pollo
Region Centro
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Con precios aumentados a partir del mes de enero en 9,1 pesos, el precio del alimento
balanceado en mayo de 2021 se ubicd por encima del afilo anterior, aunque el precio promedio del
kilo vivo de pollo se incrementd en mayor proporcion, resultando en un aumento en la rentabilidad
de las granjas avicolas de la Region Centro. De este modo, en mayo, esta relacion se ubicod en 3,5
kg de pollo por kg. de maiz, mostrando un incremento interanual de 21,0%.

JULIO - 2021



Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Produccion Industrial

La faena de aves en la E icola fiscalizad SENASA
Regién Centro cerrd el periodo aena avicola liscalizada por
Millones de cabezas
enero-mayo de 2021 con un T
Provincia ..
valor acumulado de 180,5 ; Region ‘
_ ¢ Periodo Santa .. Entre Pais
millones de cabezas. Asi, la Fe Cordoba .-~ | Centro
faena avicola mostrd una caida Ene-May '19 15,0 9.9 1585 | 1834 | 3085
o :
de)3,9é respect? al mismo Ene-May '20 12.6 12.2 1621 1879 | 3207
periodo _'del afo anterlolr, Ene-May 21 14,7 1.2 1546 | 1805 | 299.3
contraccion que supera a la Var.% Ene-May 21/20 8.3 77 4.6 3.9 6.7

registrada en el primer trimestre
del ano (-2,.8%). Desagregando esta contraccion por provincias se advierten importantes
diferencias: mientras que Cordoba y Entre Rios mostraron caidas de 7,7% vy 4,6% respectivamente,
explicando esta ultima gran parte de la variacion negativa del agregado regional, Santa Fe registrd
un incremento interanual de 8,3%. En relacion con el resto del pais, la produccion del sector en la
Regiéon mostrd una caida 6,7 p.p. menor, mientras que el agregado nacional registrd una reduccion
de 6.7% en términos interanuales.

En mayo, la variacidn mensual de la faena avicola fue levemente positiva (0,2%) y mostrd una
tendencia creciente, aunque se registrd una caida de 2,3% respecto al mismo mes del aflo anterior.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Region Centro
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En mayo, el precio promedio del kilo vivo del capdn en la Regidon Centro se ubicd en 1081
pesos, mostrando, en términos nominales, un aumento coyuntural de 6,0%, con tendencia creciente
(1,6%) vy una brecha interanual positiva de 90,2%. En pesos constantes, la brecha interanual también
fue positiva (26,7%), con un valor notoriamente mayor a los observados durante los Ultimos meses.
Asimismo, esta serie registrd una variacion coyuntural positiva (2,2%) con un aumento mensual en
la tendencia de 1,6%, que, desde los Ultimos meses de 2020, se ha ubicado en un nivel por encima
del promedio registrado durante 2019.

Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
(pesocs constantes)
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A pesar de la suba interanual del precio del kilo vivo del capdn en mayo de 2021, la evolucidn
de la rentabilidad del productor resultd desfavorable al comparar la performance de este indicador
con la de los costos de suplementacion para el mismo periodo. Asi, la relacidon precio capdn/precio
del maiz mostrd una caida interanual de 26,9%, situandose, en mayo del aflo corriente, en 5,2 kilos
vivos de capdn por cada kilo de maiz.

Produccion Industrial

La faena de porcinos en la
Regién Centro aumentd 9.4% Faena porcinq fiscalizada por SENASA
durante los primeros cinco M”eSdecab,eza_s
meses del afo respecto al Periodo = B I — Region Pais
mismo periodo de 2020. Este Fo  Cordoba "o’ Centro
incremento resulto 1.5 p.p. Ene-May 19 5143 3839 1060 [1.004,3 24250
inferior al registrado  para el Ene-May 20 5141 3732 1054 | 9927 |23585
agregado nacional y 22 p.p. Ene-May '21 5881 3815 159 [1.0855 26102
menor al lcrearmento en el pais —— EneMay '21/20  14.4 22 100 9.4 107
sin  considerar a la Regién

Centro (11,6%). Asimismo, dicho crecimiento interanual fue menor al observado en el primer
trimestre de 2021 (11,0%). Realizando un analisis por provincias, se observa que Santa Fe mostro el
mayor incremento en este rubro (14,4%), seguida por Entre Rios (10,0%) v, finalmente, Cordoba
(2,2%). Esta performance de la faena porcina de la Regidn durante los cinco primeros meses estuvo
en linea con lo observado en 2020, afo en el que se registrd un boom en el crecimiento de las
exportaciones que trajo aparejado el primer superdvit comercial del sector, y que explicaria el
desempeno del procesamiento industrial porcino.

La faena porcina mostré en mayo un incremento coyuntural de 1,7%, con una brecha
interanual positiva de 7,5% vy una tendencia relativamente estable que, no obstante, viene
registrando un relativo crecimiento en los Ultimos anos.
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' Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
Region Centro
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Produccion Industrial
Durante los  primeros Produccion de aceites y subproductos de soja
cinco meses de 2021, se registro Miles de toneladas
un mcremento interanual,  de ) Santa Fe Cérdoba Regién Centro
poco mas de 19% en la Periodo : - -
. . o Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
produccion de aceites y de 18,6%
en los sub-productos derivados Ene-May 19 2709 10232 208 776 2917  11.008
crecimiento registrado en la Ene-May ‘21 3.288 12154 227 818 3516 12972
provincia de Santa Fe. Este |Var.% Ene-May '21/20 20,1 19,8 7,7 3,2 19,2 18,6

incremento resulta algo menor al
observado durante el primer trimestre del afo, el cual mostrd tasas cercanas a 25% luego de un
2020 que, como resultado de los efectos de la pandemia vy del conflicto gremial en el sector aceitero
ocurrido hacia fines del ano, cerrd con caidas de 7% vy 12% en la produccion regional de aceite y
pellets, respectivamente.

En marzo, la brecha interanual del procesamiento y elaboraciéon de aceites vegetales en la
Regiéon Centro se ubicod en terreno positivo (9,7%) al igual gue en los Ultimos meses, aungue se
registré una caida mensual de 4,8% vy una tendencia decreciente en la serie.
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Produccion de Aceite de Soja
Region Centro
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En mayo de 2021, la produccion de sub-productos sdlidos -harina de soja y pellets- fue de
aproximadamente 3,10 millones de toneladas, registrandose incremento de 8,4% respecto al mismo
mes del aflo anterior. La variacion coyuntural, sin embargo, fue negativa (-4,2%) vy la serie mostro
una tendencia decreciente (-1,9%).

Produccion de Pellets de Soja
Region Centro
3750 (=]
F A0
(0) " 3.250 A _
8,4 /0 B F20®
& 2750 1 s £
a B
(mayo a.a.) G 2250 20 £
3 1.750 1 -40 §
£ 1250 - a0 B
5]
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo 750 1 q00 7
2021.
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Pesca. War. % interanual ———— Procuccicn ce Pellets ======= Tencencia
- La produccion local de Produccién de Biodiesel
biodiesel, concentrada en el )
; o En miles de toneladas
polo aceitero de la provincia de —
Santa Fe y destinada Periodo Santa Fe | Entre Rios Iéeglton TPot’aI
principalmente a la exportacion, - ENHO gls
alcanzd en los primeros cinco Ene-may 19 649,6 251 674,6 923,6
meses de 2021 las 487,6 mil Ene-may 20 419,8 5,9 425,8 592,0
toneladas,  mostrando un Ene-may 21 483,8 39 4876 | 5919
crecimiento interanual de 14,5% s —
cuyo signo es resultado, Var.% Ene-may '21/'20 15,2 -35,0 14,5 0,0

fundamentalmente, de los notables incrementos interanuales registrados en abril y mayo. El resto
del pafs, por el contrario, mostrd una caida de 37,3% que compenso el incremento observado en la
Regiéon Centro, por lo que la produccion de biodiesel para el total nacional no registrd variaciones
respecto a igual periodo del afo anterior.
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En mayo de 2021 la produccion de biodiesel mostrd un incremento mensual -libre de efecto
estacional- de 26,1%, y una variacion interanual marcadamente positiva (408%), la cual en parte es
resultado de la comparacion con un mes en el que la serie registro un valor notoriamente bajo. La
tendencia, por su parte, parece encontrarse en pronunciado ascenso, con una variacion mensual de
8,4%, aunque sin alcanzar aun los niveles registrados durante 2019.

Produccion Biodiesel
Region Centro
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Produccién Bioetanol
La produccidn regional )
) P X 9 En miles de toneladas
de bioetanol mostro, en los —
primeros cinco meses de 2021, Periodo Santa Fe | Cérdoba | Re9ion | Total
) : Centro Pais
un incremento interanual de -
18,7% que resultd poco mas de Ene-may 19 32,3 207,9 255,4 559,2
la mitad que el aumento Ene-may "20 1,9 137,0 148,9 257,6
registrado para el agregado Ene-may " 21 3,9 1728 1767 | 3369
nacional (30,8%).
Var.% Ene-may '21/'20| -67,5 26,2 18,7 30,8

En mayo, la produccién de bioetanol registré un decremento mensual de 5,2% vy una brecha
interanual marcadamente positiva de 220%, como resultado de la comparacidén con un mes en el

gue la serie mostrd un valor notoriamente bajo. La tendencia, por su parte, fue levemente creciente
(0,4%).
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Produccién Bicetanol
Region Centro
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INSUMOS ENERGETICOS

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

La evolucion de _ la Demanda de Energia Eléctrica
demanda de los grandes usuarios GUMASs - Gwh
mayoristas es una aproximacion Provincia Region
de la eyolumon de Ifa' actividad Periodo Santa Cordoba En’tre Centro Pais
econdmica en la Regién Centro. Fe Rios
En el periodo enero - mayo de Ene-May 19 1.004,8 2157 79,8 | 1.300,3 | 7.513,0
2021 el volumen de consumo Ene-May '20 7434 176,9 71,9 9922 | 5.3759
agregado mostré un incremento Ene-May '21 993,3 204,6 84,7 | 12826 | 61775
de 29.3%, el cual practicamente Var.% Ene-May '21/'20 33,6 15,6 17.8 29,3 14,9

duplicd el aumento registrado a nivel pais (14,9%). Si bien ambas tasas fueron superiores a las
observadas durante el primer trimestre del afo (22,8 v 2,7%, respectivamente), los ultimos datos
muestran que la demanda de energia eléctrica de los grandes usuarios mayoristas se encuentra por
debajo del nivel registrado en el periodo enero - mayo de 2019, especialmente a nivel nacional. El
crecimiento de la demanda de la Regidn estuvo fundamentalmente impulsado por el notable
incremento interanual registrado en la provincia de Santa Fe (33,6%), mientras que Cordoba y Entre
Rios mostraron tasas menores vy similares entre si (15,6% vy 17,8%, respectivamente).

En mayo, la demanda de energia eléctrica de los grandes consumidores de la Regién Centro
fue de 264,7 Gwh, mostrando una variaciéon mensual positiva de 10,5%. En relacion a la tendencia,
se registrd una caida mensual por tercer mes consecutivo, ubicandose ésta en niveles similares a
los observados a mediados de 2019. Por su parte, en términos interanuales la brecha siguid
ubicandose en terreno positivo, con un notable incremento de 23,7% para el quinto mes del afo.
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Demanda de Energia GUMASs

Region Centro
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Desagregando por
sectores el incremento de la
demanda de energia eléctrica, se

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS de los principales sectores
Region Centro - Gwh

advierte un crecimiento \ , Var. % Ene-
generalizado en las diferentes SEEUElT SR Al ISIENEN7 Y May '21/'20
categorias. Las empresas del [Metalurgiay siderurgia 504,5 309,7 62,9
sector metallrgico-siderurgico |Aceitesy molinos 305,4 268,0 13,9
mostraron, por amplia |Quimicosy petroquimicos 1675 156,8 6,9
diferencia, el mayor incremento  |Resto de los sectores 305,3 257,8 18,4
interanual (62,9%), mientras que  |Todos los sectores 1.282,8 992,2 29,3

las categorias Aceites y molinos,
y Quimicos vy petroquimicos, registraron variaciones sustancialmente menores (13,9% vy 6,9%,
respectivamente). El resto de los sectores, por su parte, mostrd un crecimiento conjunto de 18,4%.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

Durante los primeros Demanda de Energia Eléctrica
cinco meses de 2021, la Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
demanda de energia eléctrica de Provincia Regis

; Periodo Santa Entre egion Pais

!os cgmeruos v empresas ! Cordoba ‘1 Centro
industriales medianas Y Ene-May '19 223(?30 21531 79|:3)i) 189,0 | 22.760,9

- - ne-Ma . s . s . . ,
peguefas de la Regién Centro Y ' >.189,
Mostrd un inCremento Ene-May '20 21550 20588 8186 | 5.0324 | 21.450,4
. Ene-May '21 21880 21171 834,4 | 51395 | 29.959,5
interanual, aungue de una
magnituol sustancialmente Var.% Ene-May '21/'20 1,5 2,8 1,9 2,1 39,7

menor a la registrada para los
GUMASs (2,1%). Por el contrario, para el resto del pais el crecimiento fue notoriamente mayor (51,2%),
mientras que a nivel nacional se registrd una tasa cercana a 40%. Por otra parte, el incremento de
la demanda regional de energia eléctrica de los usuarios de menor porte mostré algunas diferencias
entre provincias: Cordoba (2,8%), Entre Rios (1,9%) vy Santa Fe (1,5%).

En marzo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién Centro alcanzo un
valor de 1015,4 Gwh, registrandose una variacion mensual positiva de 2,6%. Por su parte, la tendencia
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de la serie se mantuvo practicamente estable. En la comparacidn interanual, la brecha, al igual que
en abril, mostrd un valor positivo (10,5%), luego de varios meses de caidas consecutivas.

Demandade Energia
t Comercial e Industrial no GUMAs
(o) Region Centro

1015 A) 1.4C0 20
(mayo aa) 1.200 A .
1.CC0 A 3
c
5]
200 4 &
£ =
& 600 Lo =
=
400 L5 2
200 4 e &

c T T T — T — =15

LOOREEE RO DO 0D QN

B v v ' i f R s A 35 B S B S B
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo R T R RS S B < Ao B S e B S S
2021. EHIC“_E%C“—""UJC“—EMCEEE‘-E’“—E
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. War. % interanual Demanca ======= Tencencia

GAS INDUSTRIAL

_ Durante los primeros Gas entregado, grandes usuarios industriales
cinco meses de 2021, en el Millones de m? de 9.300 keal
subconjunto de  grandes —

usuarios -que  representan beriod Provincia Region D
cerca de 85%_'de| consumo eriodo Santa Fe Cordoba ENté | Centro als
total de la Regidon- se registro Rios
un aumento de 356% en el Ene-May '19 6441 154,0 15,1 813,2 3.579,1
consumo de gas, que contrasta Ene-May '20 506,8 154,] 0,0 660,9 3.896,4
con la variacion negativa de Ene-May ‘21 6731 2229 0,0 8960 | 3.517
19,2% en el resto del pais y con
la caida observada a nivel Var. % Ene-May '21/'20 32,8 44,7 - 35,6 -9,9
nacional (-9,9%).

Desagregando el andlisis  por | Consumo de gas de grandes usuarios industriales
sectores de la industria, se advierte que el Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
incremento interanual en el periodo enero . = Var.%

- mayo de 2021 se reflejd en todas las Rama de actividad nezzrinay n('ezgay Ene-may
ramas, con un significativo aumento ‘21/'20
porcentual que alcanzo los tres digitos en  |Aceitera 389,9 3230 20,7
) i o :

S|derurg|a (101,;6}, seguido por las Frigorifica 96 8.8 8.4
categorias Metalurgica Ferrosa (43,4%) vy ' '
Aceitera (20,7%). Las categorias |Siderurgia 125,4 623 1013
Frigorifica y Quimica, por su parte, |[Metalurgica Ferrosa 6,3 4,4 43,4
reg|st_raron incrementos ol.e Menor | Auimica 44.2 42,0 5.1
magnitud (8,4% vy 5,1%, respectivamente).

Todos los sectores 896,0 660,9 35,6

En mayo, el consumo de gas por parte de los grandes usuarios industriales de la Regiéon
mostrd un incremento interanual de 37,9%, valor gque esta en linea con las variaciones registradas
en los meses previos y que contrasta con la caida observada durante 2020.
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No obstante, la serie mostrd una variacion mensual negativa (-2,9%) y una tendencia
decreciente (-2,0%), luego de haber crecido esta Ultima desde mediados del afno pasado hasta
principios de 2021.

Gas entregado, servicio industrial
Region Centro - Millones de m? de 9.300 keal
37,9% > o
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Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio -ponderado segun volumen- del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicd en 91,5 pesos en mMayo, con una variacion interanual positiva de 68,9%. En términos reales, sin
embargo, la serie registrd una variacion notoriamente menor, aunque positiva (12,5%). Asi, el precio
del gasoil en pesos constantes viene creciendo interanualmente desde marzo, luego de mas de un
aflo de caidas. La variacion mes-a-mes también se ubicd en terreno positivo (3,2%), v la tendencia
se mostro creciente al igual que viene ocurriendo desde febrero.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
Region Centro
{(pesos constantes)
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Ventas

El' consumo de gasoil Consumo aparente de gas oil grado 2

grado 2, demandado para el Miles de m3
transporte y laboreo agricola en Provincia Region
la Region Centro, mostré un Periodo Sif;ta Cordoba ERF}Z’: Centro| F2®
crecimiento de 55% en el -
volumen acumulado durante los Ene-May '19 452,6 464,2 122,6 |1.039,4 | 4.088,9

! ) Ene-May '20 479,9 450,1 130,4 [1.060,4 | 3.673,9
primeros cinco meses de 2021 Ene-May '21 5283 440,3 _ 150,0 | 1.118,6 | 3.955,1
re~specto a_l mismo per|odo del Var. % Ene-May '21/'20 10,1 -2,2 15,0 55 7.7
ano anterior. Este incremento

resultd inferior al registrado en el resto del pais sin considerar a la Region Centro (8,5%), y mostro
notorias diferencias entre las provincias que la componen: mientras que Entre Rios y Santa Fe
registraron tasas positivas de 15,0% vy 10,1% respectivamente, Cérdoba mostrd una caida de 2,2%.

En mayo, el consumo en la Regién Centro crecio 0,8% respecto del mes anterior, con
tendencia creciente -como se viene observando desde finales de 2020- y una variacion interanual
positiva de 11,9%.

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
_I_I 9(y Region Centro - Miles de m3
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS

Durante el periodo enero
- mayo de 2021, el monto total
de ventas en los
supermercados de la Regidén
Centro, fue de 83.098 millones
de pesos corrientes. En
términos reales, considerando
un aumento interanual
promedio de precios de 45,2%
para este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), las ventas mostraron una caida de 58% respecto a
igual periodo del afo anterior. En el resto del pafls, la caida real fu 1,5 p.p. superior. Desagregando el
analisis por provincias se observa que Cordoba mostrd la mayor caida relativa en las ventas (-7,7%),
seguida por Entre Rios (-4,6%) vy, por Ultimo, Santa Fe (-2,5%).

En la comparacion coyuntural de mayo, la facturacion de los supermercados de la Regiéon
decrecio, en términos reales, 2,0% respecto de abril, mostrando una tendencia levemente
decreciente. Por su parte, la brecha interanual también fue negativa (-2,3%).
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