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Luego de cuatro trimestres en que la economia argentina se deslizd pendiente abajo, varios
indicadores muestran de forma consistente gue la salida de la recesién es un hecho y que el vigor
de ésta no es para entusiasmarse, por ahora. La actividad econdmica (EMAE-INDEC) muestra en
abril v mayo dos meses de variaciones mensuales positivas v el indice General de Actividad (IGA-
OJF) registra a partir de junio niveles mas altos que los de 2018. Parte de la explicacion se debe al
fenomenal aporte del campo con una cosecha record que se ubica practicamente 30% por encima
de la del afo pasado. Pero también la produccién industrial, medida por el indice de produccidn
industrial (INDEC) muestra -con la excepcion del mes de marzo- variaciones mensuales positivas
desde enero. También se registra una leve reactivacion del consumo, sobre todo de aquellos que
teniendo poder adquisitivo habian frenado sus compras por la incertidumbre creada por la
inestabilidad cambiaria habida en febrero-abril pasado. Por otra parte, aunque los salarios aun
corren detras de la inflacion, la reactivacion de los planes de consumo en cuotas sin intereses se
suma a la mejoria en el animo de los consumidores, el cual sube abruptamente en julio, situandose
21,9% por arriba del afo pasado (ICC-UTDT). Obviamente que la estabilidad del tipo de cambio a
partir de fines de abril viene impactando la inflacion a la baja desde el pico del mes de marzo vy las
estimaciones del mes de julio (REM-BCRA) la ubican en 2,5%, todavia alta, pero bajando mas de 2
pp. desde el pico de 4,7% en marzo. En agosto, con todas las paritarias ya concluidas, los salarios
reales volverian a crecer dando mayor impulso al consumo.

Localmente, de las nueve series de produccion analizadas para la Region Centro en éste
informe cinco presentan variaciones mensuales -libres de estacionalidad- positivas en mayo, v lo
mismo se observa para el consumo, tanto de bienes durables como articulos de electronica v del
hogar como de los no durables, por ejemplo, naftas, alimentos vy bebidas y textiles. En el mismo
sentido, en Rosario, la facturacion desestacionalizada de las empresas registradas (DREI-CIE), un
indicador aproximado de la actividad econdmica de la ciudad, aumentd en mayo 2,2% respecto a
abril pasado y se mantiene con altas y bajas en niveles estables desde diciembre.

En la Regidon Centro el
Indicador Local del Ciclo
Econdmico (ILCE Regiodn

indice Local del Ciclo Econémico
Region Centro

ILCE Santa Fe, Cérdoba y Entre Rios % Centro), registro’ en mayo
i 0,
155 4% una caida mensual de 0,4%
2% y en los primeros cinco
120 4 2% meses del aflo, acumula una
1% contracciéon de 2,1%. Si bien
0% . .
125 4 en niveles sigue estando
-1% .
ot muy por debajo de los
120 1 3% maximos alcanzados en
-4% 2018, la brecha negativa del
151 var. % aa -5% ILCE deja de profundizarse
ILCE R 5n Cent -69 .
egion tertro 6% en mayo, con lo que la caida
mtr———_= 7% . ..
T T YOO LD e QOO ®D 20 R 9 0 en la actividad econdmica
O T T ) - )
982 ggsefgsefgeegifgésd de la Region habria

encontrado un piso. En el
mercado laboral, la

profundidad de la recesién desplegd en el primer trimestre del afio todo su poder destructivo, ya
gue segun los datos de la Encuesta Permanente de Hogares (EPH-INDEC) interanualmente se
destruyeron 10.000 puestos de trabajo en la Regidon Centro los que sumados al ingreso de 15.000
nuevos oferentes dejo un saldo de 25.000 nuevos desempleados. Va a ser necesario un crecimiento
mas Vvigoroso para que esta situacion se revierta. Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

PANORAMA GLOBAL

Sintesis de la Region Centro (mayo)
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Variacion mensual serie desestacionalizada(%)

Notas: se representan 3 variables, dos graficadas en los ejes, vy la tercera - la variacion
interanual - es representada por la gama de colores. Esta variable es independiente de
las otras dos. El dato de superficie autorizada a construir es a abril.
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PRODUCCION

En mayo, cinco de los
indicadores de la  produccion
de la Regién Centro, ligados

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

directa o indirectamente a la %
produccion agroindustrial, R
presentaron variaciones PRODUCCION
interanuales positivas; la Produccion de Leche (2)
performance interanual de Faena Vacuna
aguellos indicadores vinculados Faena Avicola
con el sector manufacturero, Faena Porcina
sigue mostrando niveles Produccion de Aceite de Soja
interanuales por debajo de 2018, Demanda GUMAS
salvo uno que quedo estable. Dern. Bléctrica Comerciales e Ind.
Demanda de Gas Industrial
Demanda Gasoil Grado 2
Por su lado, las variaciones Regién Centro
mensuales del mes de mayo, Variacion mensual de la serie
muestran a tres de los indicadores desestacionalizada (Ma{/o)
de la produccion de la Region 5 -0 5 B 0 5 10
Centro, ligados directa o PRODUCCION !
indirectamente a la produccion Prociuccion de Leche (2)
agroindustrial y dos relacionado Faena Vacuna

directamente con la produccion
industrial, con variaciones positivas,

lo que hace un total de cinco sobre

nueve indicadores que muestran
crecimiento  mensual; el resto
todavia muestra variaciones

mensuales negativas.

Faena Avicola

Fasna Porcina

Produccion de Aceite de Scja
Demanda GUMAS

Dem. Electrica Comerciales  Ind.

Demanda de Gas Industrial

Demanda Gascil Grado 2
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CONSUMO
Marcada caida interanual Region Centro
en las compras de bienes Variacion interanual de la serie (Mayo)
durables en un marco general %
de reduccion del consumo en el -85 -45 -25 -5
mes de mayo. CONSUMO | |

Sin embargo, las
variaciones mensuales del mes
de mayo,
recuperacion

muestran
del  consumo,
tanto en durables como en no
durables, con la excepcion de
autos y motos.

una

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles y Calzados ()
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

%

-10 -5 O 5 10
CONSUMO
Alimentos v Bebidas (1)
Textiles y Calzados ()
Entradas en Cines 1

Electr. v Art. del Hogar (1)
Autos

Motos

Nafta

Gas Residencial

Electricidad Residencial
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INVERSION

Notorio aumento
interanual de la inversidn en
construccion, tanto  publica
como privada, en el mes de

mayo. La venta de maquinaria
continla contrayéndose.

un comportamiento
similar al interanual se registra
en cuanto a las variaciones
mensuales de las inversiones.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

%

-20 8] 20 40

INWVERSION

Superficie Cubierta Autorizada (4)

Despacho de Cemento

Patentamientos Maquinarias
Agricolas

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

%

=10 8] 10 20 20 40

INWVERSION

Superficie Cubierta Autorizada (4)

Despacho de Cemento

Patentamientos Maquinarias
Agricolas
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FINANZAS PUBLICAS

En mayo, la recaudacion a
valores contantes en la Regidén
Centro se movid en sintonia con
la caida del consumo y la
produccion industrial.

La performance mensual
de la recaudacion tributaria
muestra que los ingresos brutos
de mayo aumentaron respecto
al mes anterior.

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

FINANZAS PUBLICAS

Fecaudacion Total (1)

Fecaudacion Ingresos Brutos (1)

Fecaudacion Actos Juridicos (1)

L.,

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

o

FINANZAS PUBLICAS
Fecaudacion Total (1) I

Fecaudacion Ingresos Brutos (1) .

Fecaudacion Actos Juridicos (1)
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PRECIOS

En materia de precios a la
produccion primaria y
agroindustrial, y con la gran
excepcion de los precios al
productor lacteo, mayo mostrd
una calda interanual
generalizada en los precios en
los principales productos de
exportacion.

Tomando la variacion
mensual, mayo mostrd  un
aumento en tres de los precios
internos y
produccion
agroindustrial.

externos a la
primaria Y

Regidon Centro
Variacion interanual de la serie (Mayo)

PRECICS

Leche abonada al productor Santa
Fe (1t (D

Ganado Yacuno (1)
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Precio internacional de la Leche
(USE/tom) (3D

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Mayo)

%

-5 -3 -1 1 3 5

PRECICS

Leche abonada al productor Santa
Fe (1t (D

Ganado Yacuno (1)
Grano de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Pellets de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Aceite de Soja en Ptos Argentinos
(USE/tom) (3D

Precio internacional de la Leche
(USE/tom) (3D

™ Datos deflactados.

@ El ultimo valor de la serie fue estimado.

 Estacionalidad no identificable. En este caso la variacién mensual es con respecto a la serie original.

) Dato a Abril

® Datos del primer trimestre.
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SECTOR LACTEO

Precios abonados al productor

Basados en los precios pagados al productor santafesino, Unicos datos actualizados de la
Regiodn, se observa que los mismos, con un valor de $14,7 el litro de leche en mayo, nominalmente
se ubican 132,1% por encima de los del afo pasado, 1o cual, en términos reales, implica una suba de
45,7%. La tendencia de la serie a precios constantes es creciente (2,2%).

Sumada a la depreciacion del peso, el precio en dodlares cobrado por el productor santafesino
-0,33 u$s/litro- también registré aumentos ubicandose 22,3% por encima del precio cobrado en
mayo del afo anterior.

Precio del Litro de Leche abonado al Productor

Santa Fe
0, (pesos constantes)
45, 7 /0 06 60

(mayo a.a.) T

5

v 2

% c

o =2

=

0

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo _E

2019. 2
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio
de Produccion de la Provincia de Santa

Fe. war. % interanual ProcioRaal 0 meem——— Tondencia
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Poniendo estas cifras en un contexto mas amplio, se observa que el aumento del precio en
ddlares cobrado por los productores locales los coloca en ventaja respecto al valor recibido por sus
pares en paises vecinos. De acuerdo con datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de
Uruguay, los productores charrias cobraron en mayo 0,30 u$s/litro!, aproximadamente 8,7 %
menos gue los productores locales, revirtiéndose la brecha existente desde fines de 2017.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)

‘ Uruguay y Santa Fe
50
8,7%

0,5 -
Q
(mayo a.a.) o
a4 u
@ -0 o
K] 3
< o
003 S
2
. . . m
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
20‘]9 0.2 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T _50
pi e o R e e o o T e T S i s R « s R 4 ) 00
S R o B B - T = T - G SN O R S
Fuente: IDIED sobre datos del FEU 228 FEU 229 FE” 2282 FEU @228 FE” 2ea8 FEU
Departamento de Lecheria de Santa Fe y Bracha ) Pracio Uniguay Procio santa Fo

del INALE.

La mejora de la ecuacion econdmica financiera de los tamberos locales se hizo evidente al
mes de mayo. Tomando como referencia el precio FOB del maiz en puertos argentinos, el ratio
precio leche/maiz -en pesos- se ubicd en 1,9 kilos de maiz por litro de leche en la provincia de Santa
Fe, mientras que al mismo mes el afio pasado, éste estaba en 1,4 kilos de maiz por litro, lo gue indica
una notable mejoria a.a de 41,5%.

Produccion primaria

Basados en informacién parcialmente Produccién de leche
actualizada y estimaciones propias en base a Millones de litros
datos del Ministerio de Agroindustria para la
informacion faltante, la producciéon primaria de Periodo Sl R Pais

., , L Fe Centro

leche en la Regién habria disminuido
interanualmente 3% en los primeros cinco meses Ene-May 17 793,7 | 214,2 | 3.718,2
de 2019. En el agregado nacional, la produccién Ene-May 18 850,2 | 2.200,2|4.009,7
disminuyd 6,3% en el mismo periodo. Dada la Ene-May '19 8020 | 2133,9 | 3.755,5
falta de datos desagregados de la provincia de |Var.% Ene-May "19/18 -5,7 -3,0 -6,3

Cordoba, se toma con cautela esta diferencia.

Segun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales
sin consideracion de las reliquidaciones.”

JULIO - 2019
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Con datos estimados para el mes de mayo, la produccion primaria registraria una caida de
0,8% respecto al mes anterior con tendencia levemente creciente (0,6%). Interanualmente, el
volumen producido se habria ubicado 1,7% por debajo de mayo de 2018.

Produccionde Leche
RegidnCentro
%
1,7%
™
(mayo a.a.) g 2
= o
= g
2z =
Nota: Los datos de 2018 y 2019 son 0 =
estimados tomando como referencia la | 5 _-5
produccion de Santa Fe y los datos del ;:E E
Ministerio de Agroindustria de la Nacion. - §
. . L 740 _70
Los mismos estan sujetos a revision. = < '_ 'i '2 '2 '2 '2 Ll_o L'_o Ll_o L'_o ;: ;: ;: ;: Eg Eg c'£ c'£ é é
S T« B S A G « Y= B SR R o W
Fuente: IDIED en base a datos del FE” 228 FEU 229 FE” 228 FEU 228 FE” 2ee FEU
Departamento de Lecheria de Santa Fe,, _ » )
Ent Ri M t de A industri “ar. % interanual Froduccion de leche ==eceea- Tendencia
ntre Rios y Ministerio de Agroindustria

de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno en mayo ($49) muestra un aumento
coyuntural de 1,6%, con tendencia creciente (1,1%) y brecha a.a positiva (63%), que se reduce
respecto a comienzos del afno. En pesos constantes, el precio abonado a los productores presenta
en mayo una caida (1,6%) respecto al mes anterior con tendencia estable. En la comparacion
interanual, el precio abonado en mayo es superior en 2,3% al del afo anterior. Desde diciembre
pasado se registran variaciones positivas, aungue en términos reales los precios aun se sitUan muy
por debajo de los maximos alcanzados a fines de 2015.
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Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers

25 (pesos constantes) 0
9 20
2,5% . .

L8] r_ju
(mayo a.a.) .-
g
=
103
=
-20:0
i
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo 15 —r 17— -30%
2019. i e N o N s oo o o i .« s s ) D) >

Fuente: IDIED, sobre datos de Mercado
Abierto de Liniers.

War. %interanual

El aumento del precio al productor de carne vacuna sigue mejorando la ecuacion econdmico-
financiera del sector. Los costos de suplementacion alimentaria, aproximados mediante el ratio del
precio de la carne vy el precio del maiz, evolucionan favorablemente. Con un poder de compra de
7,74 kilos de maiz se registra un aumento en mayo de 2% respecto a mayo del afo anterior cuando
un productor compraba solo 7,10 kilos del cereal por cada kilo de carne gue producia.

Produccidon Industrial

En los primeros cinco Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
meses de 2019 el nivel Miles de cabezas
faenado en la Regién Centro Provincia .
disminuyd 0,9% en forma Periodo Santa ) Entre Region Pais
. Cordoba , Centro
interanual. La merma del Fe Rios
sector resulta inferior al del Ene-May 17 801,9 341,9 140,5 | 1.284,3 | 4109,6
agregado nacional (1,4%) por Ene-May '18 920,2 363,7 160,0 | 1.443,9 | 4.578,9
|o que, s se descuenta e| Ene—May’19 948,2 316,5 166,8 1.431,5 4.512,9
aporte de la Region Centro, [a  |var.% Ene-May '19/'18 3,0 13,0 4,2 09 | 14
faena del resto del pais

registra una caida de 1,7%.

En mayo la produccién industrial de carne vacuna en la Regién presenta variacion mensual
positiva (4,9%) con tendencia decreciente (1,1%) v una brecha interanual positiva de 6,1%.
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Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
RegidnCentro

61% 1

(mayo a.a.)

miles de cabezas
]
i
[}

variacion % interanual

~
]

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.

War. % interanual Faena Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

AVICOLAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de pollo para la Regién Centro en mayo ($32,5) muestra
una caida coyuntural de 8,7%, con tendencia estable, pero una brecha a.a positiva de 147%. . En
valores constantes, los precios registran un aumento coyuntural de 7,2% con tendencia decreciente
(0,8%) y un aumento de 55% respecto al afo anterior.

Precio del kilo vivo de Pollo
RegidnCentro

5 5 ,‘I % t 18 (pesos constantes) 100

(mayo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.

Nota: Los datos corresponden a los
precios registrados en las provincias de
Entre Rios y Santa Fe.

variacion % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio
de Agricultura de la Nacion.

La volatil relacién mensual entre el precio por kilo de pollo vivo en granja vy el precio por kilo
de alimento balanceado “parrillero terminador” alcanzd en mayo a 3,2 kilos de alimento por kilo de
pollo mejorando interanualmente 45%, fundamentalmente por que el precio promedio del kilo de
pollo vivo en granja sin IVA mas gue se duplicd respecto al afo pasado alcanzando a $33,3 segun
la Camara Argentina de Productores Avicolas (CAPIA).
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Produccidn Industrial

- La faena de.a)wves en la Faena avicola fiscalizada por SENASA

Regidn se expandid 2,9% a.a Millones de cabezas
en los primeros cinco meses Provincia -
de 2019, alcanzando los 183 Periodo Santa ) Entre €g1oN 1 pais

. Cordoba ; Centro
millones de cabezas. En mayo Fe Rios
[a variacion mensual fue Ene-May 17 13,4 13,4 149,6 176,4 300,3
positiva (6,8%) con tendencia Ene-May 18 13,4 11 153,6 178,2 289,2
decreciente (1,5%) y variacion Ene-May "19 15,0 9.9 158,5 | 183,4 | 308,5
a.a de 4,4%. Liderada por la [Var.% Ene-May '19/18 1.5 -10,9 3.2 2,9 6,7

produccion entrerriana, la faena avicola de la Region Centro, que representa aproximadamente
60% de la produccion total nacional, se expandid por debajo del resto del pais donde se registra un
aumento de 12,7%.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
RegidnCentro

4,4% '

(mayo a.a.)

Millones de cabezas
ariacion % interanual

W

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.

Fuente: IDIED, sobre datos de SENASA.

PORCINAS
Precios abonados al productor

El precio promedio del kilo vivo de Capdn para la Region Centro en mayo ($41,7) muestra
un aumento coyuntural de 6,9%, con tendencia creciente (3,4%) v una brecha a.a positiva de 75,7%.
En pesos constantes, la variacion coyuntural fue positiva en 2,1%, con tendencia creciente (0,7%) y
brecha a.a positiva de 10,3%.
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Precio del kilo vivo de Capdn General
RegidnCentro
18 (pesos constantes) 20
0, 1 F 15
10,3% 17 o -
16 B [}
Ls 2
1.5 A Il
(mayo a.a.) ) Lo &
o M4 L 5 E
213 A R
o F00 %
12 F-15 G
M L 20 =
o
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Nota: Ultimos datos disponibles, mayo T T (o T o B Vo B Vo B e S S SN« B+ « B« « BN« B«
2019. L4 L 05 £ 9 £ 5 £ 4 £ 5 £ 4 L
8 58 =858 =858 283548
Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio War % Interanual Precio real ($ por kg vivo) ======= Tendencia

de Agricultura de la Nacion.

Luego de un afno en que los costos de suplementacion (maiz) crecieron en mayor medida
que el precio del porcino (kilo vivo del capdon en Santa Fe), desde marzo se observa una relacion
mas favorable al productor, presentando en mayo una variacion interanual positiva de 17%,
alcanzando el ratio precio del kilo vivo de capdn/precio del maiz un valor de 6,5, es decir que por
kilo de cerdo, el productor en mayo pudo comprar casi siete kilos de maiz.

Produccién Industrial

I__’a faena de porcinos en Faena porcina fiscalizada por SENASA
la Regidn Centro se expandid Miles de cabezas
5,2% a.a en los primeros cinco Provincia Reai
meses de 2019. El crecimiento Periodo Santa ) Entre €g1on | pais

. . Cordoba ., Centro

local quedd por encima del Fe Rios
registrado en el resto del pais Ene-May 17 479,8 3431 83,2 906,1 | 2.206,3
neto de la Regidn Centro Ene-May '18 503,0 360,1 92,8 955,9 | 2.327,3
(3,6%). En el marco de un Ene-May '19 514,3 383,9 106,9 | 1.005,2 | 2.425,9
mayor consumo de carne |Var.% Ene-May "19/18 2,3 6,6 15,2 572 4,2

porcina, la produccion local continla ganando terreno en el contexto nacional.

En mayo, la produccidén de carne porcina muestra una leve mejoria mensual (2,9%) con
tendencia creciente y brecha interanual de 6,8% por encima de mayo de 2018.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
RegidnCentro
% 1
0,8% B
" g
o @
(mayo a.a.) a u
3 =
@ s
e =
i o]
a G
z o
- T
-
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
Fuente: IDIED sobre datos de SENASA.
SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
En los primeros Produccidén de aceites y subproductos de soja
cinco meses de 2019 la Miles de toneladas
Region  registréd  una Poriod Santa Fe Cordoba Regién Centro
L, eriodo
expansion interanual de Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
la actividad del Ene-May 17 2980  11.651 210 829 3190 12.479
complejo industrial Ene-May '18 2633 9903 158 598 2791 10.501
sojero de exportacion Ene-May '19 2711 10.241 208 776 2919 1M.017
ubicado en los puertos  |var.% Ene-May "19/18 2,9 3.4 32,0 29,9 4,6 4,9

del Gran Rosario.

La elaboracion de aceites vegetales alcanzd en mayo las 732 mil toneladas mostrando una
variacion mensual -libre de efecto estacional- negativa de 3,4%, con tendencia creciente y una
brecha interanual positiva de 8%. Por su parte, la produccion de subproductos sdlidos -harinas de
soja vy pellets- ascendid a 2,8 millones de toneladas, experimentando una variacion coyuntural
negativa (4,4%) con tendencia creciente (1,1%). La comparacion de la produccion del mes de mayo
con el mismo mes del afio anterior, muestra una brecha positiva de 11% en el total obtenido de éstos
subproductos de la soja en los que Argentina se posiciona como el principal exportador a nivel
mundial.
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Produccion de Aceite de Soja
RegidnCentro
' 1000 200
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8,1 % ” 150 _
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Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
“ar. % interanual Produccidn de aceite  eeec-—- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de MINAGRI.
Produccionde Pellets de Soja
RegidnCentro
' 2750
(o)
”,1 /o 3250
P o
T 2750 2
(mayo a.a.) T g
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T 1750 c
@ he]
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Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
“ar. % interanual Produccidn de pellets  ==eeea- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de MINAGRI.
La  produccion  local  de Produccion Biodiesel
Zlodllesel, ilue ;)oncentr; el| gruebso En miles de toneladas
e la produccidn nacional, sobre ™
P ) ) | Periodo Santa Entre Region Total
to<_jo en Sz?mta Fe, registrdo en los Fe RioS Centro Pais
pr{meros cinco meses de 2019 una Ene-May 17 806.6 279 8345 1.070.4
caida interanual de 19,3% por efecto )
. . Ene-May 18 807,6 28,4 836,0 | 1.095,9
de la baja en las exportaciones del ,
biocombustible a los Estados Unidos Ene-May 19 649.6 25,1 674.6 9236
y que en el primer bimestre del afo | Var.% Ene-May "19/118| -19,6 1.6 19,3 -15,7
se suspendieron las importaciones desde la Unidn Europea por una denuncia de dumping contra la

Argentina.
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Aq[uonalmente., la Produccién Bioetanol
produccion local de bioetanol - 47% .
: : En miles de toneladas

del total nacional vy liderada por — i
Cordoba - experimentd en los Periodo el Cordoba R Tot’a
) . . Fe Centro Pais
primeros cinco meses del afio una Ene-May ‘17 %6 8 155 1 181.9 121
caida (9%) que supera al del resto v ' ' ' '
del pais Ene-May 18 27,9 179,8 207,7 3951
Ene-May 19 32,3 156,7 188,9 368,0

Var.% Ene-May "19/'18 15,9 -12,9 -9,0 -6,9
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INSUMOS ENERGETICOS

eaagetan 1 Eaga b -

-|!'—DA' 1]

ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMAS)

En los primeros Demanda de Energia Eléctrica
cinco meses de 2019 los Gumas - Gwh
grandes usuarios de Provincia L.
energia eléctrica Periodo Sant Ent el Pais

_ anta  cordoba '€ | Centro

(GUMAS) localizados en Fe Rios
la Regidn Centro Ene-May '17 977.5 248,6 81,3 1.307,4 7.944,7
consumieron en Ene-May 18 11289 2428 881 | 1.459,8 | 8.333,7
promedio 1% menos del Ene-May '19 1.004,8 2157 79,8 | 1.300,3 | 7.512,4
insumo energético, | Var.% Ene-May "19/'18  -11.0 1,2 -9,4 -10,9 -9,9

respecto a igual periodo de 2018. La caida interanual de la demanda local de energia eléctrica para
la produccion supera a la registrada para el promedio nacional neto de la Region (9,6%), reflejando
la magnitud de la contraccion productiva de la industria local.

Puntualmente en mayo, el suministro de energia eléctrica a los GUMAS de la Region (287
Gwh) registra una caida mensual (3,2%) con tendencia estable. En la comparacion interanual, la
brecha fue negativa (8,9%), pero bastante menor a la registrada en marzo pasado, en parte porque
los gobiernos de las tres provincias estan absorbiendo los aumentos del costo mayorista de la
energia y manteniendo sin cambios los correspondientes a la distribucidon de la misma.
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8,9% "'

(mayo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Demanda de Energia Gumas
RegidnCentro

variacion % interanual
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War, % interanual Dermanda  ======= Tendencia

Por sectores de mayor
incidencia en el consumo

Demanda de Energia Eléctrica GUMAS por Sector
Regidn Centro - Gwh

agregado de los GUMMAS, sdlo el
de quimicos vy petroquimicos

sostuvo a mayo una demanda
creciente respecto al afio anterior.

Sector Ene-May Ene-May Var. % Ene-

"19 "18 May '19/18
Metalurgia y siderurgia 515,9 618,3 -16,6
Aceites y molinos 288,7 31,1 -7,2
Quimicos y petroquimicos 200,6 187,4 7,0
Todos los sectores 1.296,1 1.456,8 -11,0

ELECTRICIDAD- USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE
MENOR PORTE

En los primeros Demanda de Energia Eléctrica

cinco meses de 2019 los Comercial e Industrial no Gumas - Gwh
usuarios comerciales e Provincia L,
industriales de menor Periodo Santa Entre | Re9on [ b

: Cordoba " Centro
porte localizados en la Fe Rios
Regidon Centro Ene-May '17 2.340,9 2.213,2 822,2 | 5.376,3 | 24.042,0
consumieron en Ene-May "18 2.390,9 2270,8 875,6 | 5.537,3 | 24.250,6
promedio 6,7% menos Ene-May '19 2.235,1 21311 799,1 5.165,4 | 22.845,3
del insumo energético, Var.% Ene-May '19/"18 -6,5 -6,1 -8,7 -6,7 -5,8
respecto a 2018. La caida interanual de la demanda local de energia eléctrica de estos

establecimientos comerciales e industriales supera en 1,2 pp. a la del resto del pais. Parte de la
explicacion seria el cierre de empresas. Segun la Federacion Industrial de Santa Fe, a diciembre de
2018, se registraron 280 empresas medianas y peguenas menos en Santa Fe, en comparacion con
2017, representando una pérdida interanual de 4,7%.

En mayo el suministro de energia eléctrica a los usuarios comerciales e industriales de menor
porte de la Region (1045,3 Gwh) registra una variacion mensual positiva de 4% con tendencia
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estable. En la comparacion interanual, la brecha fue nula (0%), probablemente por efecto del
subsidio provincial a los aumentos de precios de la energia nivel mayorista y congelamiento de los
costos de distribucion local.

Demanda de Energia -
O’O% = ComerC|a,—L\SclnFiucs.irl?l no Gumas
1250 edontientro 20
(mayo a.a.) 1200 1
1150 o
)
1100 - @
£1050 A %
01.000 ®
950 5
Q
900 2
850 g
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo b N i e e T R s e e o o T e S i ¢ ¢« v o R o)
2019.
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
GAS INDUSTRIAL
El consumo de gas Gas entregado, servicio industrial
en las industrias Millones de m® de 9.300 kcal
localizadas en la Regiéon Provincia L
registré una caida a.a. de Periodo Sant Ent Reeicl Pais
d o anta - cordoba n '® | Centro
13,6% en los primeros Fe Rios
cinco meses de 2019, Ene-May '17 809.8 199.6 44.5 1,053.9 | 3,754.3
incidida por la contraccion Ene—May "18 768.4 212.3 49.0 1,0298 4,]263
de la demanda en la Ene-May '19 666.5 177.1 46.0 889.7 | 4,002.5
industria siderurgica |var. % Ene-May '19/18  -13.3 -16.5 -6.1 -13.6 -3.0
localizada en Santa Fe (la

cual cayo en el acumulado a mayo 18,9% en la Regidn y en Santa Fe). En el resto del pals, neto de
la Region, hubo un crecimiento de 0,5%.

En el mes de mayo, el consumo de gas en las industrias locales mostrd una variacion mensual
positiva (1,6%) con tendencia estable. La variacion interanual fue negativa (11%)

Tomando el subconjunto de grandes | Consumo de gas de grandes usuarios industriales
usuarios (los cuales representan el 85% del Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
consumo total), su consumo disminuyd Var.%

: : . Ene-May Ene-May
9,7% en los primeros cinco meses de 2019. Rama de actividad "9 "8 Ene-May
‘19/118
Aceitera 355,8 383,0 -7,1
Frigorifica 14,7 17,9 -18,0
Siderurgia 136,8 168,7 -18,9
Metalurgica Ferrosa 6,3 7,4 -13,8
Quimica 44,2 48,6 -9,1
Todos los sectores 800,7 886,5 9,7
JULIO - 2019
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Gas entregado, servicioindustrial
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
(o)

11,0% 40
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(mayo a.a.) £ 20 o
T 1=
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A% 0 ©
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207

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo

2019.
“ar. % interanual Gas Entregado e==-aa- Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA

Precio

El precio promedio (ponderado segun volumen) del gasoil grado 2 en la Region Centro se
ubicd en $42,2 en el mes de mayo creciendo interanualmente 78,5%. En términos reales crecid 13%.

Precio promedio de Gasoil Grado 2
RegidnCentro

13 O(y ' 19 (pesos constantes) 40
5 (o)
(mayo a.a.) e 5
= 2
o =
o =
_ , 0 -
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo a .‘g
2019. o o
1
-
Nota 2: Precio promedio ponderado por
volumen vendido.
Fuente: IDIED sobre datos de la ‘ar. % interanual Precio deflactada = =mmmm-— Tendencia

Secretaria de Energia.
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Ventas

Las ventas totales de
gasoil grado 2, demandado
en su mayor parte para el
transporte 'y el laboreo
agricola  de la Regién,
cayeron 1,.8% en los primeros
cinco meses de 2019
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Consumo aparente de gas oil grado 2
Miles de m3
Provincia .,
Periodo Santa Entre el Pais
Cordoba , Centro
Fe Rios
Ene-May 17 471,6 471,5 136,4 | 1.079,5 | 4.283,4
Ene-May '18 475,6 4531 129,9 |1.058,6 | 4.201,8
Ene-May '19 452,6 464,2 122,6 1.039,4 | 4.088,9
Var. % Ene-May '19/'18 -4.,8 2,5 -5,6 -1.8 -2,7

respecto a igual periodo del ano anterior. Dicha disminuciéon es inferior a la registrada en el resto
del pais sin la Regiéon Centro (3%).

En mayo, el consumo en la Regidn Centro disminuyd respecto del mes anterior (14%) con
tendencia estable; no obstante, la variacién interanual fue positiva (12,8%).

12,8% '

(mayo a.a.)
Nota: Ultimos datos disponibles,
mayo 2019.
Fuente: IDIED sobre datos a

Secretaria de Energia.

milesde m?3

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Region Centro- Miles de m?

variacion % interanual

“ar. % interanual
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Las ventas de los Ventas en Supermercados

supermercados  en la Region Centro (millones de pesos constantes)
Regién Centro sumaron i6

9 ) Periodo =diita Cordoba En’tre REgiign Pais
en valores corrientes Fe Rios Centro
$39.080 millones en los Ene-May 17 481,9 924,1 213,0 1.618,9 | 10.214,4
primeros cinco meses Ene-May '18 482,2 9041 204,2 1.590,5 | 9.958,2
de 2019. Corregidas por Ene-May '19 438,8 837,8 191,9 1.468,4 9.073,4
precios 'y considerando |var. % Ene-May 19/18 90 73 -60 7.7 -89
un valor promedio de

aumento interanual de 55,9% en este periodo (ver Nota Metodoldgica 1), el volumen de ventas se
redujo 7,7% respecto al ano anterior. Estimadas de igual forma, en el agregado nacional -neto de la
Regién Centro- las ventas exhibieron una caida de 9,1%.

En mayo, la facturacion del sector en la Region disminuyd en términos reales 1,6% respecto
de abril con tendencia estable. A pesar que la alta inflacion de los meses anteriores comenzd a
ceder, los consumidores no registran aln una mejora en sus ingresos reales, por lo que sus compras
se contraen presentando una brecha interanual fue negativa de 9,3%, similar a la de los meses
anteriores.
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Ventas en supermercados
‘ Regicn Centro (pesos constantes)
O, 450 50
9,35%
400 -
(mayo a.a.) e 2
@ 350 ©
o 2
[
Nota 1: Ultimos datos disponibles, mayo ':'3300 =
2019. 2 5
2250 9
Nota 2: Elsalto en las ventas en enero de £ &
2017 obedece al cambio metodoldgico 200 -
introducido por el INDEC, que inlcuye un
mayor numero de bocas censadas. Por
este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta. “ar. % interanual Yenta Total —  =====—=- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
_ Con datos d? los primeros Variacién porcentual
cinco meses del afo, se observa Grupos de (pesos constantes)
que, de los once rubros de Articulos Ene-May '19 / Ene-May '8
ventas en supermercados, diez —

T Santa Cordoba Entre Region Pais
presentan variaciones a.a Fe Rios Centro
negativas enla Regio’n, lo mismo Bebidas -10,9 15,1 -10,2 -13,6 -13,5
se replica en el agregado |a|macén 8.4 0.2 29 21 3.4
nacional. Panaderia -4,9 5,0 13 4,3 7.7

Sin embargo, en el mes de  |-écteos 6.2 26 4.0 -39 54
mayo se registran mejoras en Carnes n3 3.6 13.2 7.2 3.6
algunos rubros. Medidas en Verduleria y fruteria -15,6 =221 -12,5 -18,7 -17.1
pesos constantes, las ventas de |Alimentos 122 45 140 65
productos lacteos en los |preparadosy rotiseria = o o o
supermercados de la Region

resentaron en mayo una impi
o sent Yy Y Art. de I|rT1p|eza y 46 21 29 50
variacion coyuntural positiva |perfumeria
(2,5%) con tendencia creciente

0, 0, 1

(11%), y un aumento a.a 2,9%. De |Indumentaria A 16,3 26.6 19,9 17.4
modo similar, la venta de carnes |calzadosy textiles
en los supermercados de la
Regién, incluyendo tanto la E|eCt"<|3?"Ca yart 43 456  -37.0  -428  -372
carne vacuna como a la aviar, |Paraetnogar
porcina y otras, mostraron en |otros 5.2 2.9 14,3 14,8
mayo una disminucion m.m de |Total -9,0 7.3 7.7 -8,9

1,4%, con tendencia creciente

(0,7%). A su vez, la variacion interanual fue positiva (8,2%).

En el rubro carnes continuda creciendo la participaciéon de las carnes blancas sobre el total
consumido. Segun el Ministerio de Agroindustria, el consumo aparente de carne vacuna per capita
se ubicd en mayo en 51 kg/afo, 12,8% menos que en el mismo mes del afio anterior. Al mismo
tiempo, el consumo per capita de porcinos -actualizado a mayo- se ubicd en 158 kg/ano
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aumentando 4,9% interanualmente. Por su parte, el consumo per capita de carne aviar alcanzo al
mes de febrero los 43,4 kg/afo.

Nota metodoldgica 1: para deflactar los datos nominales se utilizé el IPC-GBA hasta septiembre de
2005, con su base transformada a 2003=100, incluyendo sélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria
y Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior
los datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cdordoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cérdoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento
de precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacion de los indices
de precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una nédmina de empresas
de supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a
los 200 m?, o cuya suma de la superficie del salén de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o
superior a los 200m2. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segtn el
numero de fines de semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir
de enero de 2017, el panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados que cuentan para
octubre de 2018 con 2.922 bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de
empresas “han sido seleccionadas a partir de informacidén proporcionada por la Camara Argentina de
Supermercados (CAS), registros administrativos e informacién provista por las direcciones provinciales de
estadistica (DPE)”.

CINES

En los primeros Entradas vendidas en cines
cinco meses de 2019 se En miles de entradas
redujo la asistencia a las Provincia L,
salas de cine de la Region Periodo Santa ) Entre Region | .o

. Cordoba " Centro

Centro. En promedio, se Fe Rios
vendieron unas 177 mil Ene-May 17 1.740,8  1.791,2 179,6 3.711,6 [22.039,4
entradas menos Ene-May "18 1.441,4 1.534,1 127,2 3.102,7 | 18.781,7
comparado con igual Ene-May "19 1.268,0  1.536,4 120,6 | 2.925,0 | 18.217,0
periodo del afio anterior, |Var. % Ene-May "19/18  -12,0 0,2 -5,2 -5,7 -3,0

registrandose una caida de 5,7%. El precio promedio por entrada se ubicd en mayo en $154 (47,7%
mas gue en mayo de 2018), un porcentaje menor al del promedio de la inflacion por lo que la
disminucion del consumo ocurre a la par de la caida del valor real de las entradas. Localmente, la
baja en la venta de entradas es superior a la del resto del pals, donde, neto de la participacion de
las provincias de la Regidn, la caida registrada fue del 2,5%.

En este contexto contractivo, en mayo la asistencia a las salas de cine de la Regidn presenta
una variacion mensual positiva (9,7%) con tendencia estable, a su vez, interanualmente hubo una
mejora (4,4%)
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Entradas Vendidas en Cines
RegidnCentro
' 2.000 80
o) 1800
4’4 /) 1600 G
§1.4oo §
(mayo a.a.) ©1.200 3
2.000 | B'E
2 800 c
4 600 s
‘E 400 2
1M
200 =
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA. war. % interanual Entraclas ====-=--= Tendencia
CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL
_ Las fa.mili.as de la Demanda de Energia Eléctrica
Region  disminuyeron Consumo Residencial - Gwh
7,6% a.a. el consumo de Provincia L.
energia eléctrica Periodo Sant Ent Region Pais
. anta Cordoba n '® | centro
durante los primeros Fe Rios
cinco meses de 2019. Ene-May 17 1.931,3 1.630,0 695,4 | 4.256,6 | 47.0911
En el resto del pais hubo Ene-May '18 1.988,8 1.609,0 713,5 4.311,4 | 47.542,6
una caida algo menor Ene-May "19 1.803,7 1.568,2 610,7 | 3.982,6 | 44.719,9
(5,8%). Var.% Ene-May '19/18 -9,3 -2,5 -14,4 -7,6 -5,9

En mayo la demanda local de los hogares (737 GwH) fue 0,9% menor respecto al mes de
abril con tendencia estable (0,3%). En comparacion con 2018 la demanda de mayo de energia
eléctrica aumentd 0,2%.

Demanda de Energia - Consumo Residencial
RegidnCentro

‘ 1250 40
O,
0,2/0 1150
1.050
(mayo a.a.) L 90
=
£ B850

750
650
550

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracién de productos, transformacidon de materias primas, reparacidon de madaquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccidn de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En los primeros Gas entregado, servicio residencial
cinco meses de 2019 las Millones de m® de 9.300 kcal
familias de la Regidn Provincia .
Centro aumentaron su Periodo Santa Entre Region | .

Cordoba ) Centro

consumo de gas a.a. 1,7%, Fe Rios
alcanzando la cifra de 281 Ene-May 17 139,9 162,1 20,6 322,7 2.668,0
millones de m3. En el resto Ene-May 18 115,1 142,1 19,1 276,3 | 2.446,7
del pafs, es decir sin Ene-May '"19 n9,7 147,5 13,8 281,0 2.5071
considerar la  Region |var. % Ene-May '19/18 4,0 3,8 -28,0 17 2,5
Centro, hubo un aumento

del consumo de 2,6%. En mayo, el consumo estimado se ubicd en 104 millones de m?, disminuyendo
0,8% respecto al mes de abril, con tendencia decreciente (0,9%). La brecha interanual fue 6,3%
negativa. A su vez, con datos oficiales a mayo, se observa gue la provincia de Entre Rios sigue
sumando clientes a una tasa promedio anual (2,7%), mayor a la del resto de las provincias: Cordoba
(1,7%), Santa Fe (1,5%)

Gas entregado, Servicio Residencial
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
' 200 120
o) - 100
250
0,3% oo -
m 200 60 2
€ &
(mayo a.a.) TR 40 g
o 20 £
@ =2
S 100 0 =
= el
= -205
£
=0 -402
o
o} -e0 <
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
“ar. % interanual Gas Entregado = ======= Tendencia
Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodolégica 4: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso
de elaboracion de productos, transformacién de materias primas, reparacién de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificaciéon de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.
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Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccidn de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS

Precio

En mayo el precio de las naftas aumentd en repetidas ocasiones llevando el precio promedio
de la nafta super a $46,6, v la brecha interanual a 63,6%, superando la inflacion del periodo. De este
modo, el precio real presenta tendencia estable y se ubicd 3,6% por encima de los valores de mayo
de 2018, una brecha que se reduce respecto de los meses previos.

Precio promedio de Nafta Super
RegidnCentro
(pesos constantes) 40

s6% 1

(mayo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disonibles, mayo
2019.

precio porlitro

variacion % interanual

Nota 2: Precio promedio ponderado por
volumen expedido.

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio \ar. % interanual
de Energia de la Nacion.

Las naftas tipo Premium, cuyo precio en promedio se ubicd en $52 en mayo, aumentaron
62,6% respecto al afo anterior. En términos reales, la suba para el periodo analizado es de 3%, con
tendencia estable.
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Precio promedio de Nafta Premium
RegidnCentro
' 24 (pesos constantes) 50
(o)
3,0% _
g
s) =
pul [1v]
(mayo a.a.) = I
g <
:
Nota 1: Ultimos datos disonibles, mayo | & .‘g
2019. a T
o
Nota 2: Precio promedio ponderado por
volumen expedido.
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio Var. (%) interanual Precio deflactadn =~ mmmm=—-— Tendercia
de Energia de la Nacion.
Volumen
El expendio del Consumo aparente de naftas
combustible disminuyd 6,9% Miles de m3
en la Regién Centro en los Provincia L,
. . . Region .
primeros cinco meses de Periodo Santa ., Entre Pais
. Cordoba " Centro
2019, respecto a igual Fe Rios
periodo del afo anterior; un Ene-May 17 3,7 326,2 14,8 7527 | 3.761,9
porcentaje gque se encuentra Ene-May 18 331,3 349,5 116,4 797,2 | 3.990,6
por encima al del resto del Ene-May 19 304,3 3334 1042 | 741,8 | 3.784,
pais (4,7%). Por tipo de nafta, |var. % Ene-May '19/18 -8, -4,6 -10,5 -6,9 -5,2

la venta de naftas premium
(grado 3) disminuyo 25,6% en la Regidn, mientras gue la nafta sUper (grado 2) crecid 1,6%, lo cual
sugiere un corrimiento del consumo hacia combustibles de menor calidad. En el mes de mayo, las
ventas fueron 54% superior a las del mes anterior, con tendencia estable. La variacion a.a. fue
negativa (1,6%).

Consumo aparente de Naftas
Region Centro- Miles de m?

6% ¥ .

(mayo a.a.)

milesde m?3

variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.

“ar. % interanual

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.
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GASOIL

Precio

El precio del gasoil Premium alcanzd en mayo un valor promedio de $49,7, teniendo un
crecimiento interanual aun mayor al del resto de los combustibles liquidos (77%). A valores
constantes, el precio tuvo en este mes tendencia decreciente. La brecha interanual se ubicd en 12,1%.

Precio promedio de Gasoil Grado 3
1219% 1 (posonconstantes
’ 22 e e - 50
21
(mayo a.a.) 20 -
19 3
s) =
5 18 z
- @
5 I £
. . a 16 52
Nota 1: Ultimos datos disonibles, mayo n 15 C‘
2019. 2 14 kel
. 13 §
Nota 2: Precio promedio ponderado por ]'2 . 7 o
volumen expedido. I TLLLLELEOEREREE DD DD
pbi8ndigedsdegsnsisn
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio ET ST ET oS E@CY EUTLSYS DS E
de Energia de la Nacion. War. %interanual Precio Deflactadc  ee;e;e-=- Tendencia
Volumen
Las ventas totales de Consumo aparente de gasoil grado 3
gasoil premium (grado 3) - Miles de m3
empleado por los autos de Provincia .
: . Region ,
gama media v alta- Periodo Santa : Entre Pais
Cordoba ) Centro
representan 20,5% de las Fe Rios
ventas totales del Ene-May 17 103,8 97,3 38,3 239,4 | 11226
combustible vendido en la Ene-May "18 123,3 127,8 41,0 2921 | 1.408,5
Regién vy registraron una Ene-May "19 11,4 119,6 36,8 267,7 | 1.359,6
caida interanual de 8,3% en |var. % Ene-May '19/18 -9,6 -6,4 -105 | -83 3,5
los primeros cinco meses de

2019.

En mayo, el consumo de gasoil en la Region Centro aumentd respecto del mes anterior
(3,9%) con tendencia estable y una variacion interanual negativa de 4.3%.
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Consumo aparente de Gasoil Premium

‘ Region Centro- Miles de m?
4,3%

™
i
(mayo a.a.) " @
E bZ
2 =
n =2
k! 5
E S
o
e
| -~
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
Fuente: IDIED en base a datos del \ar. % interanual Gasoll gado 3 meme—— Tandancia

Ministerio de Energia de la Nacion.

GNC

Precio

El precio promedio ponderado del GNC en surtidor para la Regién Centro se ubicd en mayo
en $22,3 experimentando un crecimiento de 50,4% interanual, muy por debajo de lo que
aumentaron los combustibles liquidos. A valores constantes, el precio en mayo disminuyd 3,3%
respecto al mes anterior con tendencia estable, mientras que sufrid una caida de 4,7% a.a. A estos
precios, el ratio precio del GNC precio de la nafta sdper, se ubica en aproximadamente 47%.

Precio promedio de GNC
RegidnCentro
(pesos constantes)

11 50
4,7%
’ (¢ 10 4
E
o 09+ =
(mayo a.a.) = ©
e 2z
5 081 c
o £
=S
£ 074 =
o el
a 06 &
T
P . 05 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T =30 -
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo e i TR 1o o R e R Ve B e B o o L o L S s R o [ o o S ) W
2019 T80 8eooa o8 BRoR B
E @ CY ETCY 2@ CY g@C% g @ C% g
Fuente: IDIED en base a datos del War. %interanual Precio Deflactads~ =====-— Tendencia

Ministerio de Energia de la Nacion.
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Volumen

La diferencia en la Gas entregado, GNC
variacion de precios del Millones de m® de 9.300 kcal
GNC vy los combustibles Provincia L.
L . , , Region ,
liguidos suaviza la caida Periodo Santa ) Entre Pais

Cordoba ) Centro

en el consumo de GNC a Fe Rios
medida que crecen las Ene-May '17 88,8 160,5 19,9 269,2 1.057,2
conversiones de autos a Ene—May 18 81,3 ]52,0 18,1 251,4 983,6
este combustible. En los Ene-May '19 80,8 153,4 18,6 2528 | 9886
primeros cinco meses de  |var. % Ene-May '19/18  -0,6 0,9 2.7 0,5 0,5
2019 se registra un

aumento en la Region (0,5%) es idéntico al experimentado en el resto del pais.

En la Regidn, los datos filtrados muestran una variacion positiva en el consumo en mayo
respecto de abril (1,7%), y tendencia estable. Luego de dos afos de bajas consecutivas, el nivel de
ventas en mayo (52,2 millones de m?) se ubica 2,9% por encima del registrado en el mismo mes de

2018.
Gas entregado, GNC
Region Centro- Millones de m3 de 9.3200 kcal
70 15
% )
2,9%
s
(mayo a.a.) " =
@ T
8 £
@ R
S 5
E =
]
-
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
Fuente: IDIED en base a ENARGAS Yar. % interanual Gas Entregado  e===——— Tendencia
AUTOS
La venta de automoviles Unidades patentadas
en la Region (44.720 unidades Automoviles
nacionales e _ |m|oorta_o|as) boriod Santa oraon e || Fesien oo
durante los prlmerqs cinco eriodo Fe ordoba Sies | @i als
meses de 2019, registrd una Ene-May 17 31.036 37102 9.997 | 78135 |376.033
, ) o
caida interanual de 50.9%. La Ene-May 18 36301 43.368 11345 | 91.014 | 437.518
contraccion local se asemeja a
, L, Ene-May 19 18.194 21.314 5.212 44,720 | 214.384
la del resto del pais. La decision
de compra, es mas pensada y |Var-%Ene-May19/18 -49,9 509  -54,1 | -50,9 | -510

normalmente requiere de financiamiento cuando se trata de bienes de consumo durable, algo
practicamente imposible a las tasas vigentes al mes de mayo. Por otra parte, y especialmente en el
caso de los autos, el peso del precio de los mismos en el ingreso del consumidor es considerable vy
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al estar valuados en ddlares, la volatilidad cambiaria, como la que se registrd en marzo con la divisa
aumentando 12% a lo largo del mes, se vuelve un freno natural a la decisidon de compra, salvo que
las concecionarias ofrezcan grandes descuentos que movilicen a quién tiene la plata a aprovechar
la oportunidadad.

En mayo, con la confianza de los consumidores en baja segun el indice que releva la
universidad Torcuato Di Tella, la venta de automotores cayd 3,5% respecto al mes anterior con
tendencia estable. La brecha interanual negativa (55,1%) supera los niveles de la caida de 2014.

Venta de Autos
‘ RegidnCentro
(o)
551%
o
(mayo a.a.) g z
— [1v]
@ 3
@ =
o =
g 5
£ 2
o
T
-
Nota: Ultimos datos disponibles, mayo
2019.
war. % interanual Wentas Tendencia
Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
MOTOS
El comportamiento en la .
s Unidades patentadas
compra de motos fue similar al
de los automoviles. Las ventas — = e
durante los primeros cinco Periodo anta - cordoba rire egton Pais
| ~ Fe Rios | Centro
MESESIECEl N ano 2019 Ene-May ‘17 26.066 25203 8.372 | 59.641 | 284.444
registraron una caida ;
interanual de 46.4% inferior al Ene-May 18 32.460 28.785 9.625 | 70.870 | 329.270
s o,
resto del pal's neto de la Reglo'n Ene-May 19 18.242 14.887 4.878 38.007 | 166.398
las que se contrajeron 50,3%. |Var.% Ene-May 19/18

En el caso de las motos, este es un gasto sensible al cambio en el ingreso de los hogares, sobre
todo cuando la inflacion cobra fuerza. Y, como éstas rinden al usuario un flujo de servicios durante
varios afos, por ahora quienes ya habian comprado en los Ultimos afos un vehiculo, ahora esperaran
a que mejore la economia para comprar uno NUevo.

En la Region Centro la venta de motos disminuyd mensualmente 1,2% en mayo con
tendencia creciente (1,2%) y una brecha interanual marcadamente negativa (47,6%) que no cede.
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