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Produccion Agroindustrial

AANSector lacteo: en julio la produccién primaria
de leche en los tambos santafesinos permanecio
estable respecto del mes anterior, con tendencia
ligeramente creciente. Enmarcadas en el ciclo alcista
de los precios internacionales, las exportaciones del
sector siguen expandiéndose en volumen y precio en
el primer semestre del afio.

WANSector carnes: ligera mejoria de la tendencia
en la produccion del sector frigorifico de la Region
Centro, a pesar de la merma coyuntural en los
establecimientos localizados en Santa Fe. Con datos
de los primeros seis meses del afio, las
exportaciones de la industria, contindan creciendo
en valor, volumen y destinos, interanualmente.

A\ Sector oleaginosas: con precios
internacionales que van cerrando la brecha respecto
del record habido el afio pasado, persiste la
expansion de la produccion del complejo aceitero
de la Regidn Centro, en el primer semestre del afio,
aungue se registran variaciones negativas en la
industria localizada fuera de Santa Fe.

AV Maquinarias agricolas: en julio la variacién
de la tendencia de las ventas del sector localizado

en Santa Fe, mostr6 signo  negativo,
fundamentalmente por la contraccion de las
importaciones; interanualmetne sigue siendo

importante la contraccion en las ventas de

cosechadoras.
Comercio y Servicios

AMASupermercados: se afirma la expansion
coyuntural, con tendencias crecientes en el

consumo minorista en el mes de junio en la Region
Centro, notandose un mayor gasto promedio en la
compra realizada en los supermercados.

AN Combustibles: en julio, la demanda de
combustibles- naftas, gasoil y GNC-  creci6
coyunturalmente en toda la Region Centro, con
tendencias que variaron positivamente en la mayor
parte de ésta.
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WANCirculacion de diarios: ascenso coyuntural de
la venta de diarios de edicion local en Santa Fe y
ligera contraccion mensual en las restantes
provincias de la Region en el mes de julio, con
tendencias practicamente estables en toda la region.

Electricidad y Gas

m@ Demanda de energia eléctrica: en el mes de
julio se registraron variaciones coyunturales
heterogéneas en las provincias de la Region, con
tendencias crecientes en todas ellas y contraccion de
la demanda de grandes usuarios industriales en Santa
Fe y Cérdoba.

W¥Consumo de gas: se destaca en julio la
contraccién coyuntural del consumo industrial de
gas en la Region Centro, afectado en parte por cortes
no programados del suministro a las grandes
empresas.

Mercado Laboral y Empleo

MM Mercado laboral: persiste en julio la tendencia
creciente de nuevos puestos de trabajo en el
segmento formal, en los principales aglomerados de
la  Region Centro, registrdndose  sensibles
disminuciones interanuales en la tasa de desempleo
en el primes semestre de este afio, en los seis
aglomerados medidos por el Indec, en la Regidn.

Finanzas Publicas

AVResultados fiscales de la provincia de Santa
Fe: contraccién de los resultados financieros
provinciales en el segundo bimestre del afio,
fundamentalmente por la aceleracion del gasto en
inversiones y en menor medida por los gastos
corrientes.

AWV Recaudacion tributaria: caida coyuntural de
la recaudacion tributaria en Santa Fe, con
tendencias moderadamente crecientes y niveles
interanuales en ascenso.

Nota: Los valores de las variaciones mensuales, aqui
mencionadas, se realizan en todos los casos con
datos libres de efectos estacionales. Ver Nota
Metodoldgica al final del trabajo.

y



millones de litros

Produccion agroindustrial
Sector Lacteo

Produccién Primaria

Ultima informacion disponible julio 2005

Con los precios de los productos lacteos ascendiendo
en las gondolas, el gobierno no titubed en ascender
nuevamente las retenciones al sector, a fines de julio
pasado. Las mismas se ubicardn, en los proximos
seis meses en 15% para la exportacion de leche en
polvo y 10% para los quesos. El malestar producido
en el sector y el apoyo recibido por el gobierno
provincial, devino en la formacion de un Fondo
Compensador, integrado por el incremento de la
recaudacion, que seria administrado localmente por
el Consejo Provincial de Lecheria, para incentivar la
produccién primaria de leche. Cabe reconocer la
diferencia que este enfoque implica respecto de las
intervenciones anteriores, en las que la recaudacion
pasaba a engrosar las arcas fiscales de la Nacion,
implicando una fuerte transferencia del sector al
resto de la economia. No obstante, no puede dejar de
sefialarse la preocupacion que la medida genera, ya
que el aumento de la oferta no es esperable que sea
de importante magnitud en el corto plazo y los
factores de demanda -—interna e internacional-
continuaran presionando los precios al alza. En este
contexto cabe preguntarse ¢cual es el limite a la
intervencion estatal en el sector?

La produccién primaria de la cuenca santafesina, en
el mes de julio pasado, ascendi6 a 221,9 millones de
litros de leche. EI volumen ordefiado, libre del
efecto estacional, ha sido practicamente equivalente
al del mes anterior, al tiempo que la tendencia
continda siendo ligeramente creciente.
Interanualmente, el sostenimiento de la rentabilidad
de los tambos, asentada en la favorable relacion
entre el precio obtenido por la leche —entre 45 y 47
centavos por litro- y el costo de los insumos,
principalmente el maiz, sitGa la produccion primaria
de leche, con niveles de ordefie 3,6% superiores a
los de julio 2004.

Produccio6n de Leche

Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Lecheria del MAGIC.

Para el periodo enero-julio del afio 2005, la materia
prima obtenida en los tambos santafesinos ascendié
a 1.408,3 millones de litros, produciendo 44,1
millones mas que el afio precedente, ubicandose
interanualmente 3,2% por encima de dicho periodo.

Ventas al mercado interno
Ultima informacion disponible junio 2005

La evolucidn, durante el mes de junio, de las ventas
de productos lacteos en el mercado interno de las
dos provincias mas grandes de la Region Centro,
ponen de manifiesto, la firmeza del consumo interno
referido anteriormente. En dicho mes, las compras
de los hogares  santafesinos, mensuales
desestacionalizadas 'y a precios constantes,
aumentaron  2,4%, con tendencia  estable,
ascendiendo interanualmente 14,8%. En territorio
cordobés, la facturacion desestacionalizada de
lacteos en supermercados, registré una suba mensual
de 3,0% con tendencia creciente. La comparacion
interanual da un resultado positivo, ubicandose el
volumen de ventas a precios constantes 5,5% por
encima de las ventas del afio anterior.

Coyunturalmente, se registrd una caida de las ventas
de lacteos, en los supermercados de la provincia de
Entre Rios, donde las ventas desestacionalizadas
decrecieron 1,6% respecto de mayo, sin embargo
estos niveles de ventas (a pesos constantes) se
encuentran 7,3% por encima de los niveles
alcanzados el afio anterior.

Ventas al mercado externo

Ultima informacién disponible junio 2005

El ciclo alcista de los precios internacionales de las
leches, prosigue en forma notoria; tomando como
mercado de referencia Oceania, los precios de la
tonelada métrica de leche entera en polvo,
ascendieron en el mercado internacional 18,0% en
los primeros seis meses de 2005 respecto de igual
periodo del afio anterior, y 14,0% en el mercado de
Europa occidental.

En este contexto, las exportaciones nacionales de
leches bovinas, en el periodo enero-junio de 2005,
que ascendieron a 94.963 toneladas con un valor de
207,5 millones de dolares, denotan un importante
aumento interanual de 25,2% en divisas y 40,6% en
volumen, de acuerdo a la informacién proveniente
del SENASA. Los principales destinos de este
producto fueron Argelia, Venezuela y Brasil,
afirmandose la diversidad de destinos respecto de la
dependencia unilateral que se tenia histéricamente
con el mercado brasilero. El incremento de las
ventas externas es aln mas evidente en las
exportaciones de quesos -24.869 toneladas y 64,6
millones de dodlares- las que  crecieron
interanualmente 88,9% en volumen y 101,5% en
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divisas. Los principales destinos para estos
productos fueron Estados Unidos, Rusia, México y
Chile. El resto de los productos lacteos -dulce de
leche, suero, manteca, etcétera- registraron un
incremento de 32,6% en volumen y de 50,5% en
divisas con respecto al periodo enero-junio de 2004.

Sector Carnes

Producciéon Primaria

Ultima informacion disponible agosto 2005

Las bajas temperaturas registradas y la habitual
retraccion de la oferta ganadera a esta altura del afio,
impulsaron un nuevo ascenso de los precios en
Liniers durante el mes de agosto, la cotizacion
promedio ascendi6 a $2,19 por kilo vivo, situandose
14,7% por encima de los valores registrados en
agosto de 2004, presentando la tendencia un
comportamiento creciente.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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Fuente: ONCCA, SAGPyA.

Produccién Industrial

Ultima informacién disponible julio 2005

La reciente decision oficial de prohibir la faena de
bovinos con un peso inferior a los 300 kilogramos,
con el propdsito de reducir la presion sobre los
precios, obtuvo el respaldo de la industria frigorifica,
la que prevee la disminucion de sus costos al poder
adquirir menos animales, con un peso mas elevado.
El efecto final de la medida sobre la oferta de
bovinos no estd claro, ya que mientras que en lo
inmediato la medida produciria una sobreoferta por
liquidacion de la hacienda que se encuentra en
proceso de engorde, al comenzar a regir esta medida
partir de noviembre, se experimentaria una
contraccion por la ausencia de animales terminados
con dicho peso.

Los datos correspondientes al periodo enero-julio
de este afio, evidencian cierto estancamiento en la
produccién de la industria localizada en la Region
Centro. Los conflictos habidos en el SENASA, vy la

consecuente falta de certificacion de la produccion
impidiendo la comercializacion de la misma, ha
incidido negativamente en la produccion del sector
en el primer semestre del afio.

No obstante, las excelentes  perspectivas
internacionales y la eficiencia del sector, resultan
por demas evidentes, a partir de la fuerte irrupcion
de capitales internacionales en lo que va del afio.
Después de la compra de Finexcor por parte de
Cargill, y de la adquisicion de AB&P por parte de la
cadena inglesa Tesco, el traspaso de frigorificos a
manos extranjeras continud con la venta del paquete
mayoritario de Swift al grupo brasilefio Friboi, el
que con ésta adquisicion se consolida como el
referente internacional de mayor peso en el mercado
de carnes.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas

5 Provincia
Periodo = =
SantaFe  Coérdoba Entre Rios
Ene-Jul’03 1.185,7 4534 189,4
Ene-Jul’04 1.489,9 540,0 273,5
Ene-Jul’05 1.449,4 602,6 271,3
Var.% Ene-Jul."05/04 -2,7 11,6 -0,8

Fuente: DNFA, SENASA.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe
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Fuente: DNFA, SENASA.

Los datos del mes de julio, muestran que las
empresas santafesinas faenaron 198,3 mil animales,
continuando la tendencia ligeramente decreciente
que se observa en los ultimos meses; el volumen
producido result6 12,6% inferior al de igual mes en
2004.

Asimismo, coyunturalmente, la faena en Coérdoba
registr6 una suba de 3,6% en julio, con tendencia
que continta siendo ligeramente creciente y el
volumen producido, 94,0 mil cabezas faenadas,
ubicandose 9,4% por encima del valor de junio del
afio anterior.

variacion % interanual



miles de cabezas

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Cérdoba
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Fuente: DNFA, SENASA.

La faena en la provincia de Entre Rios, totalizé 40,4
mil animales en el mes de julio y la tendencia
registra variaciones positivas desde febrero 05.
Interanualmente el volumen faenado decrecid
11,3%.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios
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Fuente: DNFA, SENASA.

Ventas al Mercado Interno

Ultima informacion disponible junio2005

A pesar del aumento de los precios minoristas de la
carne, los que en promedio crecieron 1,0% en junio,
el consumo local continu6 en alza. En los
supermercados santafesinos, que en términos
desestacionalizados y a precios constantes, las
ventas de carnes registraron una variacion mensual
positiva de 0,2% y la tendencia se comportd de
manera estable. Interanualmente se observé una suba
de 7,6%. En el primer semestre de 2005, las ventas
han aumentado 6,7% respecto a igual periodo del
afio anterior.

La expansion de las ventas ha sido alin mas
pronunciada en la provincia de Coérdoba, en la cual
en junio a pesos constantes y desestacionalizadas,
éstas denotaron una variacion positiva de 2,0%
respecto a mayo con tendencia creciente de las

ventas. Interanualmente, se registré en junio un
notorio ascenso de 22,6%, siendo los niveles de
ventas alcanzados en el periodo enero-junio 05
11,8% superiores a los del afio anterior.

Una similar coyuntura positiva experimento la venta
minorista de carne en junio en la provincia de Entre
Rios, la que a pesos constantes vy
desestacionalizada, muestra una variacion positiva
de 6,2% respecto a marzo con tendencia ligeramente
decreciente. Los niveles de ventas en el primer
semestre del afio 2005 disminuyeron 0,4% respecto
del afio anterior.

Ventas al Mercado Externo

Ultima informacién disponible julio 2005

La reciente apertura del mercado de China a las
carnes argentinas, habilita la venta de cortes frescos
y congelados, ademés de la carne procesada que ya
se vendia en dicho mercado, reafirmando la
presencia internacional del sector cérnico argentino.
Para el periodo enero - julio de este afio, el
SENASA certifico6  exportaciones de carnes
argentinas (60% de las mismas originadas en la
Region Centro) por 331.483 toneladas y 752,5
millones de dolares, entre cortes Hilton, carnes
frescas, carnes procesadas y menudencias y visceras.
Estos registros significan un crecimiento de 35,5%
en volumen y de 35,9% en divisas, respecto al
mismo periodo de 2004.

Los principales destinos de la cuota Hilton durante
enero-julio de este afio, continuaron siendo los
paises de la Uni6n Europea; Rusia permanece como
el principal importador de carnes frescas bovinas,
Estados Unidos en lo que respecta a carnes
procesadas, asi como para las menudencias y
visceras argentinas continta siendo Hong Kong el
principal mercado importador.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccién Primaria e

Industrial

Ultima informacién disponible agosto 2005

El precio internacional del grano de soja se contrajo
levemente en agosto pasado y su tendencia no
registr6 variaciones respecto del mes anterior. Sin
embargo, interanualmente el precio se situ6é 11,5%
por encima de agosto de 2004 y 26,0% por encima
del valor méas bajo registrado en octubre pasado. La
recuperacion interanual operada en el precio del
commoditie, va paulatinamente achicando la
diferencia con el valor record alcanzado por el grano
en abril’04. La cotizacion de agosto -u$s 262 la
tonelada- lo sittia 29,9% por debajo de dicho record.
Localmente, en Puertos Argentinos, el precio
promedio en agosto se ubico en u$s 242, ubicandose



dolares/toneladas

doléares/toneladas

doléres/toneladas

aun 3,4% por encima de los valores registrados un
afio atréas.

En el aceite de soja, el precio internacional ha
evolucionado desfavorablemente en agosto 05
cotizando a u$s 545 la tonelada, con tendencia
estable. Con esta cotizacién, el precio se ubic6 9,6%
por debajo de lo que los exportadores obtenian en
igual mes del afio pasado.

Precio FOB Golfo del grano de soja
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Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
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Precio FOB Rotterdam de los pellets de soja
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Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Para los pellets de soja, el comportamiento de los
precios internacionales, ha sido igualmente
desfavorable, dado que cotizaron en el mercado
mundial a u$s 225 la tonelada en agosto presentando
variaciones mensuales de la tendencia de signo
positivo. Sin embargo, aln a estos precios los pellets
de soja se ubican 0,9% por encima del valor
registrado en agosto de 2004.

Produccién Industrial

Ultima informacién disponible julio 2005

La produccién del complejo aceitero de la Region
Centro, en el periodo enero-julio de 2005, denot6
una importante expansion interanual. Por provincias
se destaca: los notorios resultados de la industria
santafesina 'y la reversion de la contraccion
interanual evidenciada por la industria cordobesa en
los primeros cinco meses del afio.

En Santa Fe la extraccion de aceites en el mes de
julio -462,8 miles de toneladas- se expandio
interanualmente 1,8% y la produccion de pellets de
soja -2,0 millones de toneladas- registré un aumento
de 39,1% respecto a igual periodo de 2004.

Produccion de aceites y subproductos
Miles de toneladas

Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Periodo Aceite  Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
desoja  desoja desoja desoja desoja desoja
Ene-Jul’03 2.102,1 8.847,7 226,2 982,5 16,9 74,0
Ene-Jul’04 2.258,9 9.362,0 262,4 1.129,1 15,4 65,5
Ene-Jul’05 2.632,9 11.082,5 2735 1.1584 13,7 58,7
Var.% Ene-Jul’05/04 16,6 18,4 4,2 2,6 -11,0 -10,3

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Ventas al Mercado Externo
Ultima informacién disponible junio 2005

Sostenidas por la recuperacion de los precios
internacionales, antes comentados, las exportaciones
de granos de soja se expandieron visiblemente en el
primer semestre del afio 2005. El embarque en los
puertos locales -61,7% de las exportaciones
nacionales- tuvo como principales destinos a China,
Tailandiay los Emiratos Arabes Unidos.

En el mismo periodo, y a pesar de la merma en sus
precios, las exportaciones de aceite de soja
procesado en las plantas de la provincia de Santa Fe
-96,2% de la molienda nacional- crecieron
interanualmente 10,3%, destacAndose entre los
principales destinos de las exportaciones de aceite de
soja, China e India. Asimismo, las exportaciones de
pellets de soja crecieron en el periodo considerado,
siendo Espafia, Paises Bajos e Italia sus principales
destinos.



Exportaciones del sector oleaginoso
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Pellets de
Periodo Soja  Aceite de soja soja
1 Sem."03 3.851,3 1.927,1 8.528,2
|1 Sem.’04 2.520,5 1.977,2 9.107,5
1 Sem. 05 3.532,3 2.180,3 10.354,6
Var.% | Sem. 05/04 40,1 10,3 13,7

Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Maquinarias Agricolas
Ultima informacion disponible julio 2005

En julio las ventas de la industria mostraron un
comportamiento decreciente de la tendencia y
nuevamente se registraron niveles de ventas
inferiores (18,2%) respecto del mismo mes en el afio
anterior. La diferencia de comportamiento entre
rubros, analizada en la edici6on anterior de los
Indicadores Regionales del Idied, continda siendo
notoria. La venta de cosechadoras, 27 unidades
puestas en el mercado en el mes de julio, ha sido
considerablemente menor -43,8%- respecto de la
cantidad de unidades vendidas el afio pasado. Por
otro lado, con 361 tractores vendidos, este rubro se
ubicd 33,2% por encima del nivel alcanzado el afio
anterior.

El escenario es favorable para la industria local de
maquinaria agricola, la que ha ganado participacion
relativa en el mercado interno, frente a la
importaciéon de maquinas para el agro. Los
fabricantes de tractores, sembradoras, cosechadoras
e implementos mecanicos para el agro, consideran
qgue los niveles actuales de ventas son mas
adecuados, luego de los extraordinarios niveles de
ventas del afio pasado.
Venta de maquinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores  Cosechadoras
Ene-Jul’03 668 669
Ene-Jul’04 1.413 988
Ene-Jul’05 1.656 557

Var.% Ene-Jul’05/04 17,2 -43,6

Fuente: Asociacion de Fabricas Argentinas de Tractores.

Comercio y Servicios
Supermercados?

Ultima informacién disponible junio 2005

La expansion del consumo minorista ha sido
relevante durante el mes de junio, segun el
relevamiento de las ventas en supermercados.

1 L
En esta seccion los datos de ventas se presentan deflactados,
indicandose al final de la misma la metodologia empleada.

En Santa Fe, las ventas desestacionalizadas y a pesos
constantes, aumentaron 1,4% respecto del mes
anterior, con tendencia que comienza a mostrar
variaciones ligeramente positivas. En niveles, el
volumen de ventas de junio se ubicé 8,9% por
encima de lo registrado el afio precedente, superando
ampliamente la expansion habida en las restantes
provincias de la Regién.

Un similar desempefio del sector se observo en la
provincia de Cérdoba, donde la facturacion a pesos
constantes y sin efecto estacional, subié 4,6%
respecto de mayo pasado y la tendencia no vario
significativamente. En comparacion con los registros
del afio anterior, las ventas en junio han sido
superiores 4,3%.

Ventas en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

Coyunturalmente, las ventas en los supermercados
de Entre Rios, libres de efecto estacional y a pesos
constantes, descendieron en el mes de junio 1,3%,
con tendencia estable, siendo la. comparacion
interanual positiva de 4,6%.

variacion % interanual
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Ventas ~ ------- Tendencia

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

En pesos constantes, el ticket promedio en Santa Fe
-$16,9- registré una variacion coyuntural negativa de
0,3%, mientras que en Cordoba, donde su valor
promedio fue de $16,5, se registrd una fuerte alza
coyuntural de 4,0%. En Entre Rios el ticket
promedio a valores constantes alcanzé los $13,5,
ubicandose 12,2% por encima de lo registrado un
afio atras.

Monto promedio por operacion en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Ventas por operacion ------- Tendencia

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

El comportamiento de las ventas, por grupo de
productos, evidencia la recuperacion del poder
adquisitivo de los consumidores de la Region. La
reduccioén del desempleo incide positivamente en la
expansion de la demanda de bienes de primera
necesidad (almacén, bebidas, carnes, lacteos)
mientras que la mejora de los salarios, especialmente
de quienes trabajan en blanco, induce a los
segmentos de clase media a recuperar habitos de
consumo, como la compra de comidas preparadas o
de productos de higiene personal y limpieza. Por
otra parte, la reaparicién del crédito comercial
(tarjetas 0 los propios supermercados) alienta el
consumo de bienes durables, como
electrodomésticos y articulos del hogar.

Variacion porcentual
. (pesos constantes)
Grupos de articulos JUn"05/Jun"04

Santa Fe Cordoba Entre Rios Nacion

Bebidas 6,5 51 0,0 41
Almacén 3,0 -5,1 -1,6 0,8
Panaderia 9,6 14 -5,0 -0,6
Lécteos 14,8 55 73 74
Carnes 7,6 22,6 03 9,2
Verduleria y fruterfa -2,7 -3,9 -6,9 -4,0
Alimentos preparados y rotiseria 17,3 11,3 1,6 76
Articulos de limpieza y perfumeria 19,8 0,2 9,5 9,9
Indumentaria calzados y textiles 138 -4,0 14,4 53
Electrénica y articulos para el hogar 16,3 27,7 23,9 21,1
Otros 9,2 -4,6 14,8 8,2
Total 8,9 4,3 4,6 58

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

Concepto Var.% Jun’05/°04
Pesos constantes Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Numero de locales 3,4 -1,1 6,3
Superficie ventas (m?) 12,7 -6,3 1,6
Ventas totales (miles $) 8,9 43 4,6
Ventas por operacion ($) 7.4 9,9 12,2
Ventas por m? ($) 34 11,3 2,9

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

Nota metodoldégica 1: para el célculo de las ventas a valores
constantes se utiliz6 el IPC para el aglomerado GBA base 1999=100,
incluyendo sélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Equipamiento y mantenimiento del hogar.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa
de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al
menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los
300 m? Las ventas mensuales de los supermercados, reflejan una alta
sensibilidad segln el ndmero de fines de semana que abarca cada
mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. En cuanto al
nivel de cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las
empresas que conforman la encuesta en términos de superficie de los
salones de venta de las empresas informantes sobre el total de
superficie existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de
2001 del 56,5%. En las provincias de Cdordoba y Entre Rios fue 59,0%
y 51,7%, respectivamente y a nivel nacional el 76,2%. La deflacion de
precios se mide por el indice de Precios al Consumidor, estimado
mensualmente para el Gran Buenos Aires.

Combustibles
Ultima informacién disponible julio 2005
Gas oil

Luego de varios meses con contraccion de las ventas
de gasoil en la provincia de Santa Fe, en julio se
observé una fuerte suba coyuntural de 11,5%
respecto del mes anterior, con tendencia ligeramente
decreciente. La magnitud del aumento, ha
significado que el expendio durante julio se situe
23,3% por encima de julio del pasado afio.



miles de m?

Consumo aparente de gas oil También en la provincia de Entre Rios el consumo
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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los resultados interanuales en los primeros siete ’ . -
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meses del afio en Santa Fe, los cuales ya no
muestran la performance negativa manifestada en
los primeros cinco meses del afio. En Cordoba y En promedio, los precios de la Region, durante el
Entre Rios, los datos anuales de éste periodo, mes de julio superaron en 1%-2% los del afio
revelan el sostenimiento de la expansion de las pasado, manteniéndose precios relativos mas bajos
ventas observadas hasta mayo pasado. en las dos provincias de mayor porte, respecto de
Consumo aparente de gas oil Entre Rios.
. 3
Miles de m Precio del litro de gas oil por provincia
, Provincia 1,8
Periodo = =
SantaFe  Cordoba Entre Rios 1.6 P ———
A
Ene-Jul'03 7108 6059 1936 17 VA
Ene-Jul’04 700,9 626,7 207,9 é 1:0 {
Ene-Jul’05 701,1 749,3 2361 <= 0,8 j/
Var. % Ene-Jul’05/04 0,0 19,6 13,5 0,6
0,4
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8838585838833 83
. ) . @ 5 ¢ 5 @35 ¢35 ¢ 35 ¢ 3
En la provincia de Cordoba las ventas de gas oil, u " o T o~ w " o ~Toao "~
aumentaron en julio 7,9%, evidenciando una SantaFe  ------- Cérdoba Entre Rios
coyuntura fuertemente positiva para el sector
expendedor. La tendencia del consumo se mantuvo  FEuente: Secretaria de Energia de la Nacion.
estable y en niveles, las ventas del mes, se ubicaron
29,4% por encima a julio®04.
Naftas
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

variacion % interanual
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Consumo aparente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién.
Consumo aparente de naftas
Miles de m®
; Provincia
Periodo . -
Santa Fe  Coérdoba Entre Rios
Ene-Jul’03 181,1 161,3 53,0
Ene-Jul’04 188,4 157,9 57,1
Ene-Jul’05 175,4 172,9 62,3
Var. % Ene-Jul’ 05/04 -6,9 9,5 9,2

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

En territorio cordobés las ventas desestacionalizadas
durante julio fueron 2,2% superiores en relaciéon a
junio’05. Interanualmente la suba registrada en julio
fue de 15,1%.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Cordoba - Miles de m?
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Naftas ------- Tendencia
Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

En Entre Rios se registr6 un leve aumento

coyuntural de la demanda mensual en julio 05,

creciendo 0,1%, pero la tendencia continda

presentdndose  précticamente  sin cambios.

Interanualmente, el consumo del mes de julio se
ubicé 11,3% por encima de lo registrado un afio
atrés.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Miles de m?
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SantaFe ------- Cérdoba Entre Rios

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

Los precios de las naftas en la Region Central,
comenzaron a moverse en sentido ascendente desde
mediados de afio. Con estas subas, se quiebra un
prolongado periodo en el que a pesar del alza del
precio del petréleo, los precios se mantuvieron
practicamente sin cambios, sujetos a la presién del
gobierno, sea por amenazas o por acuerdos.

GNC

El aumento sostenido en el consumo de naftas, no ha
ido en detrimento del la venta de GNC en territorio
santafesino, las cuales en julio, libres de efecto
estacional, subieron 2,5% respecto de junio, siendo
su tendencia practicamente estable. El nivel de estas
ventas -21,8 millones de m® - se ubicé 1,8% por
encima del registrado en julio de 2004. La expansion
del consumo es extensiva a los primeros siete
meses de 2005, durante el cual este aumentd 5,2%
en relacion a igual periodo del afio anterior.

variacion % interanual



millones de m?

millones de m?

Gas entregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m?3 de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

En la provincia de Cordoba, principal mercado
expendedor de GNC en la Region, se consumieron
31,4 millones de m® en el mes de julio, subiendo
en valores desestacionalizados 2,4%, con tendencia
creciente. Interanualmente se observd una
variacion positiva de 0,8%. Durante el periodo
enero-julio’05, el consumo aument6 3,0% respecto
de igual periodo del afio pasado.

Gas entregado, GNC
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal.

variacién % interanual

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

En Entre Rios, con un total consumido de 4,0
millones de m* en el mes de julio, se registr6 una
coyuntura negativa de la serie desestacionalizada
de 2,0%, aunque interanualmente super6 en 7,6%
los registros anteriores. Durante los primeros siete
meses del afio 2005, el consumo aumentd a ritmo
creciente, registrandose una suba de 16,2% cuando
la comparacion es con los primeros siete meses del
afio pasado.

Los datos del periodo enero-julio’05, ponen de
relieve el persistente incremento de la demanda de
GNC en la Region Centro, la que en promedio
aumentd cerca de 5%, comparada con igual
periodo del afio anterior.

variacion % interanual

Gas entregado, GNC

Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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GNC  ------- Tendencia

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Gas entregado, GNC
Millones de m? de 9.300 kcal

variacién % interanual

5 Provincia
Periodo , ”
Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Ene-Jul’03 111,2 171,8 15,8
Ene-Jul’04 136,0 206,1 24,1
Ene-Jul’05 143,0 212,2 28,0
Var. % Ene-Jul’05/04 52 3,0 16,2

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Circulacion de Diarios
Ultima informacién disponible julio 2005

En la provincia de Santa Fe, la venta de diarios
locales, registr6 en julio un aumento de 2,6%,
respecto del mes anterior, con tendencia estable. Los
1,9 millones de ejemplares vendidos resultan 3,6%
superiores a los vendidos en julio®04. Sin embargo,
los 12,5 millones de ejemplares vendidos en los
primeros siete meses del afio 2005 se ubican 3,9%
por debajo de las ventas realizadas en igual periodo
del afio anterior.

Circulacién de diarios locales
Provincia de Santa Fe
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Ventas ~ ------- Tendencia

Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones.
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En el territorio cordobés, la venta de diarios de
edicion local registr6 en el mes de julio una
contraccion de 0,2% en valores desestacionalizados,
permaneciendo sin cambios su tendencia. Los 2,1
millones de ejemplares editados localmente
significaron un descenso de 2,4% respecto del mes
de julio de 2004, siendo la variacién interanual de -
1,9% en el periodo enero-julio’05.

Circulacion de diarios locales
Provincia de Cordoba
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Ventas ~ ------- Tendencia
Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones.
Circulacion de diarios locales
Provincia de Entre Rios
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Ventas ~ ------- Tendencia

Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones.

En la provincia de Entre Rios la venta
desestacionalizada de diarios experiment6 una caida
de 0,2% en julio, siendo su tendencia estable. Los
586 mil ejemplares vendidos aumentaron 7,3%
respecto al mes de julio’04, registrandose en el
periodo enero-julio’05 una variacion positiva de
3,2% respecto del afio pasado.

Nota metodoldgica: la informacién sobre la circulacion de diarios fue
suministrada por el Instituto Verificador de Circulaciones. En la
provincia de Santa Fe los diarios de edicion local afiliados a esta
entidad son El Litoral y La Capital. En la provincia de Cérdoba los
diarios afiliados a IVC son La Voz del Interior, La Voz de San Justo,
Puntal y Villa Maria Puntal. En la provincia de Entre Rios los diarios
afiliados a IVC son EL Diario, El Heraldo y Diario Uno.

Electricidad y Gas

Demanda de Energia Eléctrica

Ultima informacién disponible julio 2005

Corta vigencia tuvo en la provincia de Santa Fe la
aplicacion del Programa de Uso racional de la
Energia Eléctrica (PUREE), el que fue suspendido
en el mes de julio, luego de las reiteradas quejas de
comerciantes y pequefias industrias. El Puré
contemplaba recargos tarifarlos para aquellos
clientes que consumieran mas de 600 kilovatios
bimestrales, aunque la aplicacion del Programa
continda vigente para los grandes consumidores
industriales. La suspension del mencionado
Programa no signific6 una mayor demanda
coyuntural de energia, la que mostrd un ligero
descenso en el mes de julio, siendo estable su
tendencia. Cabe sefalar que se verificd una ascenso
interanual de 7,6%. Los grandes consumidores
mayoristas, sin el beneficio de la suspension del
PUREE, contrajeron su demanda en julio. La
distribuidora local (EPESF), quién abastece a las
familias, comercios y empresas e instituciones de
menor porte, requirié 603,5 S.S., no variando
coyunturalmente su demanda y mostrando un
crecimiento de 7,5% en relacion a julio de 2004.

La demanda de los grandes usuarios mayoristas
(GUMAS) alcanz6 207,5 S.S., mostrando los datos
desestacionalizados una baja mensual de 3,7%, con
tendencia estable y una variacion interanual positiva
de 7,8%.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Demanda de energia ~ ------- Tendencia

Fuente: CAMMESA.

Del analisis sectorial de la demanda de grandes
usuarios, se destaca la notoria expansion de la
proveniente de la industria quimica y petroguimica.
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Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

3 < Var.%
Sector Jul’05  Jul’04 Julr05/04
Metalurgia y siderurgia 946 1059 -10,6
Aceites y molinos 57,6 48,5 18,8
Quimicos y petroquimicos 31,9 20,7 54,1
Todos los sectores 2075 1925 78

Fuente: CAMMESA.

La demanda coyuntural de energia eléctrica de parte
de los hogares, los comercios y los grandes usuarios
mayoristas, se redujo en la provincia de Cdrdoba,
durante julio, mientras que la tendencia continu6
mostrando  un  comportamiento  ligeramente
creciente. El conjunto total de usuarios, demandaron
en el mes de julio 615,0 Gwh, magnitud que adn se
sitia 6,2% por encima de la del mes de julio de
2004.

La distribuidora cordobesa (EPEC) entregd 583,6
Gwh, 0,7% menos que en junio, con tendencia sin
cambios. Los grandes usuarios mayoristas de la
provincia disminuyeron su demanda del fluido,
registrandose una caida coyuntural de 1,1%, pero
con niveles 15,5% superiores a los de julio del afio
anterior.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Demanda de energia ------- Tendencia
Fuente: CAMMESA.
Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba - Gwh
< . Var.%
Sector Jul’05  Jul’04 Julr05/04
Quimicos y petroquimicos 20,2 19,9 1,6
Aceites y molinos 9,4 5,9 58,7
Comercio 1,7 1,7 -1,9
Todos los sectores 31,4 27,2 15,5

Fuente: CAMMESA.

La industria aceitera cordobesa, lidera el aumento
interanual del consumo de energia eléctrica de los
grandes usuarios mayoristas.

En la provincia de Entre Rios, el consumo de
electricidad registr6 una variacién coyuntural
positiva de 1,1% en julio (174,4 Gwh), siendo
también estable la tendencia, aunque el nivel
demandado excedi6 en 10,8% los registros de 2004.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Area Entre Rios
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Fuente: CAMMESA.

La demanda de las tres distribuidoras que proveen
electricidad en la provincia de Entre Rios, ascendi6 a
172,0 Gwh, produciéndose una variacién coyuntural
positiva de 0,5%, situdndose en niveles 11,1% por
encima de julio de 2004. Por su parte, los grandes
usuarios mayoristas (GUMAS) aumentaron su
demanda de 13,0 Gwh, que mostrd sin
estacionalidad, una suba mensual de 15,4% y una
variacion interanual positiva de 7,2%.

Consumo de Gas

Ultima informacién disponible julio 2005

Los primeros frios del invierno, se sintieron con
fuerza en los hogares santafesinos, estimulando el
consumo coyuntural de gas. En la industria,
sobresale la contraccion inusual en el consumo de
gas de la industria sider(rgica como la merma
registrada en el caso de la industria petroquimica. En
conjunto, el suministro de gas durante el mes de
julio, en la provincia de Santa Fe, ascendi6 a 190,9
millones de m?® registrandose un descenso
coyuntural de 1,2% y superando en 0,5% los niveles
correspondientes a julio’04. En la provincia de
Cérdoba, se consumieron 184,4 millones de m®:
siendo la variacién positiva respecto a junio igual a
2,7% vy la suba interanual, 6,8%. El aumento
coyuntural del consumo en Cérdoba, no proviene ni
de los hogares, ni de la industria, ya que ambos se
variaron  negativamente, sino del consumo
comercial, el que naturalmente se expandié por
efecto del mayor consumo generado por el turismo
habido durante el receso invernal. En Entre Rios se
registré una variacion mensual positiva igual a 3,0%
y el consumo se ubicd 7,1% por encima de los
registros del afio anterior.
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En el periodo enero-julio de 2005, el consumo
totalizado por las tres provincias resultd 10,2%
superior a igual periodo del afio 2004, registrando
2.600,9 millones de m°.

Consumo de gas
Millones de m? de 9.300 keal

; Provincia
Periodo
Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Ene-Jul’03 1.150,8 1.011,6 62,7
Ene-Jul’04 1.218,2 1.055,5 86,7
Ene-Jul’05 1.341,0 1.163,7 96,2
Var. % Ene-Jul’05/04 10,1 10,3 11,0

millones de m?

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Consumo Industrial

Similar a lo registrado durante mayo pasado, en
julio la industria santafesina contrajo
coyunturalmente el consumo de gas -6%- y la
tendencia decliné levemente. En niveles, el consumo
de julio pasado se ubico 4,3% por debajo del afio
anterior.  Asimismo, las bajas temperaturas
registradas a principios de julio y el consecuente
aumento de la demanda de los hogares, depar6
cortes imprevistos en el suministro de gas a varias
empresas de gran envergadura en la provincia de
Cordoba. Aceiteras, alimenticias, automotrices y
petroguimicas figuran en la lista del recorte. El
efecto de los cortes se verificd en la disminucion
coyuntural del consumo industrial el que mermo
1,9%, siendo asimismo negativa la variacion de su
tendencia; interanualmente los registros se ubicaron
1,0% por encima de los de julio™04.

En Entre Rios, la coyuntura se mantuvo estable, con
tendencia positiva y niveles de consumo 6,1% por
encima del afio anterior.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles a agosto 2005.

millones de m?

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

La merma en el consumo de gas industrial, durante
el mes de julio, en la Regién Centro, reduce el
incremento interanual de ésta en el periodo enero-
julio del afio 2005, respecto de la medicién
realizada hasta mayo pasado. Sin embargo, no
alcanza para modificar la senda expansiva de la
misma, la que sigue revelando cudn necesario es
para la expansion productiva de la Region, obtener
un flujo cierto y creciente del insumo energético.

Gas entregado, servicio industrial
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo = =
Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Ene-Jul’03 780,9 224,6 35,0
Ene-Jul’04 788,8 2449 46,0
Ene-Jul’05 830,9 254,4 48,9
Var. % Ene-Jul’05/04 53 3,9 6,3

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Por sectores, en Santa Fe, los datos agregados del
periodo, muestran, la creciente relevancia del sector
petroguimico, en la demanda del insumo y el
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impacto de la retraccion habida en la industria
siderurgica en el mes de julio, el que torna negativa
la comparacion interanual para todo el periodo.

Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal

L . . Var.%
Rama de actividad Ene-Jul’05 Ene-Jul’04 Ene-Jul°05/04
Siderargica 198,8 216,9 -8,4
Aceitera 2434 197,8 23,0
Petroquimica 71,7 38,0 88,8
Todas la ramas 830,9 788,8 53

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

En la provincia mediterranea, el creciente consumo
de gas industrial en la industria cementera, se
explica por el aceleramiento de la actividad de la
construccion en la misma éste afio.
Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Cérdoba - Millones de m* de 9.300 kcal

. 8 < Var.%
Rama de actividad Ene-Jul’'05  Ene-Jul’04 Ene-Jul’05/04
Alimenticia 63,1 65,0 -3,0
Cementera 59,7 45,2 31,9
Petroquimica 31,7 30,4 4,4
Aceitera 20,0 24,4 -18,2
Todas la ramas 254,4 2449 3,9

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

La industria quimica y la frigorifica explican en
Entre Rios, el ascenso en el consumo de gas durante

el periodo enero-julio 04.

Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Entre Rios - Millones de m* de 9.300 kcal

- q N Var.%
Rama de actividad  Ene-Jul’05 Ene-Jul’04 Ene-Jul’05/04
Alimenticia 13,1 12,5 46
Quimica 57 51 12,4
Frigorifica 8,0 7,2 10,2
Todas la ramas 48,9 46,0 6,3

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Consumo Residencial

Con varios dias de temperaturas muy bajas, y como
ya se mencionara, los hogares santafesinos,
recurrieron a un mayor uso de gas, expandiendo el
consumo residencial, durante el mes de julio -52,4
millones de m*- registrandose un aumento mensual
libre de efecto estacional de 5,4%, sin alterar el
comportamiento de la tendencia que continu6 siendo
estable, aunque en niveles se  observo
interanualmente una expansion de 4,6%: Las
inusuales temperaturas templadas de los meses
previos, explican que el consumo para los primeros

siete meses del afo, descendido

interanualmente en Santa Fe.

haya

Gas entregado, servicio residencial
Millones de m® de 9.300 kcal

5 Provincia
Periodo - -
Santa Fe Cérdoba  Entre Rios
Ene-Jul’03 177,2 212,5 8,4
Ene-Jul’04 1941 239,0 11,9
Ene-Jul’05 192,1 245,2 13,7
Var. % Ene-Jul 05/04 -1,1 2,6 15,0

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.
A pesar de algunos intensos frios, los datos

correspondientes al mes de julio mostraron un
consumo de gas residencial en descenso en el
territorio cordobés, el que desestacionalizado, se
contrajo 1,6% respecto de junio. Interanualmente el
nivel de consumo doméstico mostré un crecimiento
de 5,9%.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cérdoba - Millones de m* de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Por el contrario, el consumo mensual indicé en
julio’05 una variacion positiva de 0,7% en la
provincia de Entre Rios, con tendencia creciente y
niveles de demanda que interanualmente resultan
6,8% superiores.
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millones de m?

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Entre Rios - Millones de m? de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Nota metodol6gica: como ndmero de usuario de gas, se
consigna, el nimero de clientes y no de medidores de gas
instalados, un cliente puede tener mas de un medidor. Los
usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para
usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion
de edificios, necesidades domésticas tales como la coccion
de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc. Los usuarios
industriales son aquellos que tienen como actividad el
proceso de elaboracion de productos, transformacion de
materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios
industriales. por rama de actividad. utiliza el codiao ClIU.

Mercado Laboral y Empleo
Ultima informacion disponible julio 2005

Mas de un millén y medio de personas, conformaron
la fuerza laboral del conjunto de los seis
aglomerados urbanos méas importantes de la Region
Centro, en el primer semestre del afio; de ellos cerca
de doscientos mil, no pudieron obtener un puesto
laboral en la Region En los aglomerados mas
densamente poblados, la informacion
correspondiente al segundo trimestre del afio,
confirma la importante disminucién interanual en la
tasa de desempleo: 3,7 puntos porcentuales en
Cordoba y 3,3 puntos porcentuales en Rosario, con
lo que las respectivas tasas se ubicaron en 12,3% y
12,4%. Siendo practicamente iguales las tasa de
desempleo, la performance de ambos mercados
laborales muestra diferencias, dado que mientras en
Rosario la oferta laboral aumentd interanualmente,
en Cordoba disminuyo. El dato méas elocuente de las
diferencias entre los aglomerados es que,
interanualmente en Rosario se crearon 36.000
nuevos puestos de trabajo y en Cdérdoba se
destruyeron 2.000. En ambos mercados se observa
una importante mejoria en cuanto a la calidad del
empleo generado, medido por la reduccion de
trabajadores subempleados, es decir de quienes
trabajan menos de 35 horas semanales, por causas
ajenas a su voluntad.

Tasas de actividad, empleo, desempleo
y subocupacion. 2° Trimestre 2005

Tasas Gran Rosario  Gran Cérdoba
Actividad 46,0 44,2
Empleo 40,2 38,7
Desempleo 12,4 12,3
Subocupacién 8,8 8,1

Fuente: INDEC, Encuesta Permanente de Hogares.

Gran Rosario

En julio, el segmento formal del mercado laboral,
presentd tendencia estable y comparando con el afio
pasado, el nivel de empleo es superior en 5,1%. El
amesetamiento en la creacién de puestos de trabajo
en el segmento formal, en las tres Ultimas
mediciones, empafia un poco la creacién de empleo
observada para el segundo trimestre del afio, ya que
la misma involucraria principalmente empleo
informal de baja productividad.

El empleo en la industria manufacturera presentd, en
julio®05, un descenso de 0,6% en relacion con el
mes de junio. Respecto del mismo mes de 2004 se
ubicé 3,3% por encima. En la construccion el
empleo decrecid 1,5% en dicho mes comparado con
el mes anterior y respecto de julio de 2004 aument6
11,3%.

El sector comercio y servicios aumento, durante el
mes de julio de 2005, 0,4% en relacion con
junio’05. Respecto del mismo mes del afio anterior
presenta una variacion positiva de 4,0%.

Bwolucion mensual del empleo
Aglomerado Gran Rosario. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

Gran Cordoba

A pesar de los desalentadores resultados en cuanto a
la creacion de puestos de trabajo en general, el
mercado laboral cordobés presenta una gran
vivacidad en el segmento formal de empleo en lo
que va del afio. Durante el mes de julio continuo el
proceso de aceleracion en la creacion de trabajo
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indice

formal. La tendencia mostr6 una variacion
coyuntural positiva de 1,3% y respecto de julio’04 el
aumento en la generacién de empleo ascendié a
12,6%.

Bwolucion mensual del empleo
Aglomerado Gran Cérdoba. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

En la industria manufacturera el aumento fue de
1,3% respecto de junio®05, creciendo
interanualmente 14,4%. La construccion creci6 8,5%
en el dltimo mes, aumentando 73,2% respecto de
julio’04. El sector comercios y servicios aumento
1,1% en relacién al mes anterior y respecto del
mismo mes del afio pasado presenta una variacion
positiva de 7,1%.

Empleo por rama de actividad
Var. % Il Trim."05/I1 Trim."04

Finanzas Publicas

Resultados Fiscales de la Provincia
de Santa Fe

Ultima informacién disponible junio 2005

A fines de octubre, el gobierno estard enviando el
presupuesto provincial 2006, en el cual ya se
anticip6 se duplicaran las partidas asignadas a obras
publicas, respecto del corriente afio. El presupuesto
2005 preveia obras por un monto de $460 millones,
sin embargo, los resultados fiscales disponibles para
el primer semestre del afio, denotan la subejecucion
de dichas partidas. La explicacion oficial de ésta
demora es la existencia de sobreprecios de las
empresas contratistas que obligaron al gobierno a
suspender temporariamente el cronograma de
licitaciones. A pesar de ello, se observa en el tercer
bimestre una mejoria en los tiempos de ejecucion del
presupuesto de inversiones, el cual hasta el mes de
abril pasado s6lo habia logrado cumplir con el 20%
de lo planeado. Durante el periodo enero-junio, se
registra por primera vez en muchos meses, una
variacion interanual negativa de los resultados
financieros, producto de la expansion interanual de
los recursos de 18,2%, frente al incremento de 26%
de los gastos corrientes nominales, y 81,4% de los
correspondientes al rubro capital.

Esquema Ahorro-Inversién-Financiamiento
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

Rama de Actividad Gran Rosario Gran Cérdoba
Industria manufacturera 4,8 13,7
Electricidad, gas y agua s/d -6,4
Construccion 10,2 77,3
Comercio, restaurantes y hoteles 10,4 7,6
Transporte, almacenaje y com. -2,8 8,1
Ss financieros y a las empresas 4.2 10,4
Ss comunales, sociales y personales 3,3 8,8

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

Por tamafio de empresa, continuaron siendo las
empresas de menor magnitud las que presentaron
mayores tasas de variacion positiva en Cdrdoba,
mientras que en Rosario, en el segundo trimestre
del afio lo fueron las empresas grandes.

Empleo por tamafio de la empresa
Var. % Il Trim."05/11 Trim."04

L0 Gran Rosario Gran Cérdoba
la empresa
10 a 49 ocupados 2,8 13,7
50 a 199 ocupados 7,6 13,2
200 y méas ocupados 8,7 8,5

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

Concepto Ene-Jun’05 Ene-Jun'04  Diferencia
Recursos corrientes 2.810,1 2.376,7 433,4
Erogaciones corrientes 2.236,3 1.774,8 461,5
Resultado econémico 573,8 601,9 -28,1
Recursos de capital 29,5 17,7 11,8
Erogaciones de capital 176,1 97,1 79,0
Total recursos 2.839,6 2.394,4 445,2
Total erogaciones 24124 1.871,9 540,5
Rdo. fciero antes contrib. 427,2 522,5 -95,3
Contribuciones figurativas 196,8 85,7 1111
Gastos figurativos 222,1 97,4 124,7
Resultado financiero 401,9 510,8 -108,9
Fuentes financieras 946,6 446,9 499,7
Aplicaciones financieras 1.412,5 1.038,6 3739
Financiamiento neto -465,9 -591,7 125,8

Fuente: Direccién Provincial de Ingresos Publicos y Politica
Fiscal, Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de
Santa Fe.

Recaudacion Tributaria  de la

Provincia de Santa Fe
Ultima informacién disponible julio 2005

El importe total recaudado durante julio, ascendié a
$152,7 millones, siendo los valores
desestacionalizados 0,6% inferiores a los registrados
en junio, aunque su tendencia continda siendo
ligeramente creciente.
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milones de pesos

En comparacion con el mes de julio del afio 2004, se
aprecia un incremento del orden de 33,0% en
moneda corriente, y una suba de 21,3% en términos
reales. El crecimiento interanual observado en
julio’05 se basa fundamentalmente en el registrado
en el impuesto inmobiliario y en patente automotor.

Los pagos efectuados por los contribuyentes
adheridos al Régimen de Regularizacion Tributaria
ingresaron al fisco $2,8 millones en dicho mes. De
éstos, 48,7% corresponde al impuesto sobre los
ingresos brutos, seguido en orden de importancia por
los pagos realizados por contribuyentes del impuesto
inmobiliario y patente automotor.
Recaudacion total
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.

La recaudacién ingresada durante los primeros siete
meses del afio 2005, suma $1.007,3 millones, monto
que resulta superior en $178,1 millones al percibido
durante el mismo periodo del afio 2004,
representando esto un incremento de 21,5% en
moneda corriente 'y de 11,8% en términos
constantes.

Recaudacion tributaria
Provincia en Santa Fe - Millones de pesos

. . < Var.%
Tributo Ene-Jur0s  Ene-duros SRS
Ingresos brutos 586,1 493,8 18,7
Inmobiliario 150,9 140,1 7,7
Actos juridicos 125,6 95,8 31,2
Patente vehiculos 95,8 56,9 68,5
Aportes sociales 46,2 40,4 14,4
Recursos varios 2,7 2,3 16,6
Recaudacion total 1.007,3 829,2 215

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.

Ingresos Brutos

Durante el mes de julio, se percibieron en concepto
del impuesto sobre los ingresos brutos $86,9

millones, importe 3,3% inferior al percibido en
junio, para valores desestacionalizados, sin embargo,
la tendencia continGa siendo levemente creciente. La
recaudacion de ingresos brutos obtenida durante
julio®05 creci6 19,1% en relacion a la registrada en
el mismo mes del afio 2004. En términos constantes,
la recaudacion de ingresos brutos presentd una
variacion interanual positiva de 8,7%.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.

Actos Juridicos

En julio la recaudacion originada en los diversos
rubros que conforman actos juridicos ascendio a
$17,9 millones, decreciendo 5,5% respecto al mes
anterior en términos desestacionalizados. Con
respecto a julio del afio 2004, la recaudacion de
actos juridicos mostr6 un aumento de 11,3% en
términos nominales y de 1,6% en valores
deflactados.

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
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Evolucion de los principales indicadores regionales

Ultimo Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Indicador periodo /et BE 10N pocenie] Fuente
siszartiale mensual de anual mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest tend desest
Produccién Agroindustrial
Sector lacteo
Produccién Primaria Jul’05 0,2 0,0 3,6 s/d s/d s/d s/d s/d s/d MAGIC
Ventas en supermercados (deflact.) Jun’05 0,1 24 14,8 1,0 3,0 55 0,7 -1,6 7,3 INDEC
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Ago’05 2,6 * 14,7 2,6 * 14,7 2,6 * 14,7 SAGPYA|
Produccién Industrial/Faena Jul’05 -1,4 * -12,6 1,6 3,6 9,4 1,6 * -11,3 SENASA
Ventas en supermercados (deflact.) Jun'05 0,0 0,2 7.6 2,1 2,0 22,6 0,2 4,0 0,3 INDEC
Sector oleaginosas
Precio FOB Golfo Soja Ago’05 0,0 * 115 0,0 * 11,5 0,0 * 11,5 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Aceite de Soja Ago'05 0,2 * -9,6 0,2 * -9,6 0,2 * -9,6 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Pellets de Soja Ago'05 1,6 * 09 1,6 * 0,9 1,6 * 0,9 SAGPYA|
Produccion de aceite Jul’05 0,7 14 18 -0,8 -1,6 14,0 15 -179 -18,3 SAGPYA
Produccion de pellets Jul’05 1,0 2,5 39,1 -0,7 -7,2 7,3 1,9 -124 -15,6 SAGPYA
Maquinarias agricolas
Ventas Jul’'05  -18,2 * -2,5 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AFAT
Comercio y Servicios
Supermercados
Ventas (deflact.) Jun’05 0,3 14 89 0,2 4,6 43 -0,1 -1,3 4,6 INDEC
Monto promedio por operacion (deflact.) Jun*05 1,0 -0,3 74 0,7 4,0 99 1,7 1,7 12,2 INDEC
Combustibles
Consumo de Gas oil Jul’05 -1,1 11,5 23,3 04 7.9 29,4 0,6 4,2 169 g ge Energia
Consumo de Nafta Jul’05 0,0 2,3 6,4 03 2,2 15,1 0,6 0,1 11,3 de la Nacién
Consumo de GNC Jul’05 0,3 25 18 1,2 24 0,8 19 -2,0 7,6 ENARGAS|
Circulacion de diarios
Circulacion diarios locales Jul’05 0,7 2,6 3,6 -0,1 -0,2 -2,4 0,8 -0,2 7,3 IVC
Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS Jul’05 05 -3,7 78 0,2 -1,1 15,5 14 154 72 CAMMESA|
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras ~ Jul’05 0,3 0,0 75 0,4 -0,7 58 0,4 0,5 11,1 CAMMESA|
Consumo de Gas Industrial Jul’05 -1,4 -6,0 -4,3 -2,9 -1,9 1,0 1,0 0,0 6,1 ENARGAS|
Consumo de Gas Residencial Jul’05 -0,1 54 4,6 0,1 -1,6 5,9 1,2 0,7 6,8 ENARGAS|
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo Jul’05 0,0 * 51 1,3 * 12,6 s/d s/d s/d  sec. de Empleo
Horas trabajadas totales Jul’05 0,6 * 11,8 -0,1 -4,4 s/d s/d s/d  Sec. de Empleo
Finanzas Publicas
Recaudacion total Jul’05 0,6 -0,6 33,0 sid s/d s/d s/d s/d s/d
Ingresos Brutos wros 08  -33 191 sid sid s/d sid s/ SI0 s, de impened
Actos Juridicos Jul*05 -0,1 -5,5 11,3 s/d s/d s/d s/d s/d s/d Piblicos Cbal

* Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su componente estacional.



Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodoldgicas

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la evolucion de la serie. El
ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada.
En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicién de una serie de tiempo supone que la misma estd constituida por las siguientes
componentes:
Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demogréficos, tecnolégicos e
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en promedio.
Tendencia-ciclo: como en la préctica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica, ambas se combinan en
una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente todos los afios. Es atribuida
principalmente al efecto sobre las actividades socioeconémicas de las estaciones climatoldgicas, festividades religiosas (por
ejemplo Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo errores de medicién o registro
sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-aditiva. Asi, por
ejemplo en el caso multiplicativo:

O=TC x S¢ X |t

donde O, denota la serie observada, TC; la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional e I; la componente irregular.

Es importante destacar que existen fenémenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario, en estos casos el uso de
la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-ARIMA (version 0.2.8), basado
en promedios moéviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una actualizacién del X-11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas
del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q, que permite evaluar la
calidad del ajuste realizado.
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