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Ei presidente de la Reserva Federal de Estados Slrism Bernanke, afirmé esta
Sintesis semana que desde un punto de vista técnico es robgle que la recesion haya
acabado. En América Latina la recesion tambiénuedgndo atras y un grupo de
paises, Chile, Brasil y Peru, se perfilan parapetar el afio proximo la tendencia

¥ 2 Sector lacteo L. , N . .. .
de crecimiento que mostraban sus economias efidsspaievios a la gran crisis. Si

¥ Sector carnes la economia mundial no vuelve a tropezar, la salgda crisis tendria finalmente
AV Sector Oleaginosas forma de “V”". La economia de Region Centro (RC)muestra algunos indicios de

__ , recuperacion pero esta tiene mas aspecto de “B"dgu“V”. Desde febrero, la
¥ Maquinaries agricolas produccion de la industria automotriz se esta perdo visiblemente y a partir de
AW Industria automotriz abril el consumo de gas y electricidad con finedugtriales muestra un giro

positivo que se sostiene -aunque a un ritmo bap+ieses subsiguientes. Por otra

AA Supermercados . L. . . .
parte, el consumo ha logrado resistir la recesidrase de una agresiva politica

3V Diarios comercial de descuentos con un costo
leh Venta de Maquinarias Agricolas importante para su rentabilidad que vuelve
. _ undades —Seeada  impensable sostener esta politica a mediano
N Enaga dhstics o0 plazo. El principal problema es la
2V Gas 500 | persistencia de un nucleo duro recesivo. La
Sbe ot 400 | virtual desaparicion de la venta de
o maquinaria agricola y un consumo de gas oil
¥ Empleo 0 similar al del afio 2005 no dejan dudas de
24 Depésitos y Préstamos 200 | ello. Lo mas preocupantes es que los agentes
100 I econdmicos no creen que el afio préximo sea

A2 Recaudacion Tributaria

mejor. La falta de rentabilidad actual y la
incertidumbre respecto de las reglas que
determinardn la rentabilidad futura, estan
A2V Variacion Mensual influyendo  significativamente en las
A2 vatanon e decisiones de inversién de los residentes é&daO mejor dicho en las decisiones
de no invertir si se juzga por el nivel de
préstamos que es idéntico al de un afo atra

0
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Ene-08
Jul-08
Ene-09
Jul-0!

Referencias:

Consumo de Gas Oil

los permisos de edificacién que siguen € ;;ﬁ“erﬁ — Serefiada
caida libre desde noviembre del afio pasac

Staff Indicadores La crisis castiga visiblemente al empleo. Enti 3

Regionales los seis aglomerados mas grandes deQase g0 |

g?rae!ﬂf)s Navarro perdieron 56.000 puestos de trabajo en

anavarro@austral.edu.ar Ultimo afio. De no haber disminuido la ofert
laboral por el desaliento de los que buscab 240

260

Valeria Berardi

(Analista Métodos trabajo, la tasa de desempleo urbana dRCa ,,, |
Cuantitativos) ascenderia a 12,9%. Sin duda que
Maria C. Uria 200

recuperacion en los precios de los aliment
sumada al fin de la sequia mejora e
perspectivas para 2010. Pero en el contexto

actual no alcanza. En primer lugar porque no serasque éstos vuelvan a los
niveles previos a la crisis ya que en 2010 la afei® granos serd mayor y la
especulacion financiera que volcod portentosos feném los mercados de
commoditiesante la depreciacion del ddlar, ahora se toparegnlaciones que

disminuyen el atractivo de estos mercados. Y si lbés lluvias volveran, lejos

quedaron los afios en los que una lluvia resolgi@mioblemas de nuestRegion

(Asistentede Investigacion)

Jul-06 [
Ene-07[
Juko7 |
Ene-08 [
Jul-08 |
Ene-09 ‘
Jul-09

Ana Inés Navarro
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Produccién Agroindustrial

Sector Lacteo

Produccion Primaria

Ultimos datos disponibles: junio 2009

La produccion de leche primaria en las cuencas

lecherasde laRegion Centroaumentd 7,4% en el

periodo enero-junio respecto a igual periodo del
afio anterior. Sin embargo, la desaceleracion de B ,p0| x/ "
produccidn es visible y su tendencia en el agregadd
regional es francamente descendente desde el cuatto |
mes del afo. En una perspectiva temporal mé&s -
extensa el panorama del sector es mas preocupanteso i
ya que los 2.641,0 millones de litros de leche

producidos en I&Regidnen elprimer semestre del

afio contindan situados 4,1%por debajo de los
niveles obtenidos una década atrds. Dentro de la
Regionla tasa de expansioan elprimer semestre

del afo ha sido relativamente mas pronunciada

Santa Fe que en Cérdoba.

Produccién de leche
Millones de litros

; Provincia
Periodo =
Santa Fe Cérdobe
Ene-Jun’07 1.046,1 1.122,¢
Ene-Jun’08 1.115,8 1.342,9
Ene-Jun’09 1.253,2 1.387,8
Var.% Ene-Jun"09/08 12,3 3,3

en la produccion de leche de 2,0% con variacion
negativa de 0,9% en la tendendia. desaceleracion
interanual de comienzos del afio, se profundiza al
finalizar el primer semestre del afio, mostrando en
junio una brecha negativa de 2,2%.

Produccién de Leche
Provincia de Cérdoba
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Jun-097

Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela d
MAGYA.

en

Precio abonado al productor

Ultimos datos disponibles: junio 2009

Los datos del Departamento de Lecheria del
MAGIC, registraron enunio un precio promedio

por litro de leche, pagado al productor en Santa Fe
de $0,7618 mostrando una variacion mensual
negativa de 1,5% en la tendencia y una brecha
negativa de 11,1% respecto al mismo mes del afio

Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela d@Nterior. En la provincia de Codrdoba el precio

MAGIC y MAGYA.

promedio de $0,767 resultdé 11,1% inferior al precio
pagado hace un afio. La variacion de la tendencia
fue asimismo decreciente en 0,6AMmbos precios

una disminucion de 2,5% respecto al mes anterigfos atras.

siendo también negativa la variacion de la ten@enci

(0,9%). Aunque la comparacién interanual continGa

favorable, la brecha de 10,2%specto de junio de

2008 evidencia cierta desaceleracion respectogle lo 10

primeros meses del afio.

Produccion de Leche
Provincia de Santa Fe

millones de litrc

variacién % interanu

Produccion de lect Tendenci

Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de
MAGIC.

En Coérdoba los datos

-30

Jun-094

Lechedla d

disponibles al mes d@unio muestran una reduccién

Precio del litro de leche abonada al productor
Provincia de Santa Fe

0,8

0,6

pesos

041

0,2

variacion % interanu

0,0

Jun-097]

Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela d
MAGIC.

libres de estacionalidad
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pesos

El rubro mas importante, las exportaciones de Eche

Precio del litro de leche abonada al productor bovinas. se expandi(') en el mesjdh’n 26.1% en
Provincia de Cérdoba ’ !

volumen y perdio 35,3% en divisas. Las ventas
externas de quesos crecieron 17,0% en volumen
respecto de julio 2008 pero cayeron 25,8% en
divisas. El resto de los productos lacteos -dukee d
leche, suero, manteca, etcétera- registraron un
descenso de 10,4% en volumen y de 56,6% en
divisas con respecto a igual periodo del afio 2008.

variacion % interanu

0,0 -20

g8 g TEE 88 g 88 - . L :

A A La evolucidn reciente de los precios internacianale

e s o s 0 s 0 s de la leche registra un comportamiento favorable
Precio del litro de lect ------- Tendenci

recuperando 11,3% respecto del piso de febrero.
Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela dCon una leve baja mensual, la cotizacion
MAGYA. internacional de la leche se ubicé jefio 57,2%

por debajo del valor maximo de 5.200 dodlares

Ventas al mercado interno registrado en octubre de 2007.

Ultimos datos disponibles: junio 2009 Valor promedio de las exportaciones de

productos lacteos

Medido por las ventas en los supermercados, gl .
consumo interno de productos lacteos se contrajo gn
junio en las dos provincias mas grandes de lg 491
Region En Santa Fe, las ventas en valores filtradois 301
y a precios constantes registraron un descenso giez
4,4% sin variaciones de la tendencida g
comparacion interanual muestra una brecha negatiga 10
de 1,9%.En la provincia de Cordoba el descensd 1.
coyuntural en las ventas de productos lacteos (1,1% 2:
produjo una leve variacion negativa de la tendencia o
La brecha interanual sigue siendo negativa (8,9%)
pero se desacelera respecto de los meses anterioggsn
En Entre Rios, los datos muestran un alza mensu
de 2,1% con una variacion positiva de su tendencia
(0,7) y fuerte recuperacion interanual de 17,7%.

variacion % interanu

Miles de délares/tn =~ ------- Tendencia

te IDIED, sobre datos del SENASA.

Sector Carnes

Produccién Primaria
Ventas al mercado externo )
i Ultimos datos disponibles: julio 2009
Ultimos datos disponibles: julio 2009

Las exportaciones de productos lacteos en ¢l 5 cotizacion promedio por kilo vivo en el

periodo enero-julio muestran una recuperacion en . ..cado de Liniers ascendié a $2.64 en el mes de

volum_en mientras que persi_ste una amplia brecl]ana La tendencia que parecia mostrar signo

negativa en el valor de las mismas. negativo en los meses anteriores, retomé un sendero
ascendente mostrando una variacion positiva de
3,2% en dicho mes.

Exportaciones de productos lacteos
Precio del kilo vivo de ganado vacun

Total Pais <
: : Y= Mercado de Liniers
Periodo Miles de tn de U$S )
Ene-Jul’07 174,2 432,4 g
Ene-Jul'08 166,1 664,7 g §
Ene-Jul’09 185,8 4189 | = | 5
Var.% Ene-Jul’'09/08 11,9 -37,0 0’57 r -10_%
’ >
Fuente IDIED, sobre datos del SENASA 00 885’3883888888’583888 -30
2523352338338 3:583;:¢83
Preco = ------- Tendenci

En julio las ventas erdivisas filtradas del efecto
ional ron 3,1% vy | ndencia mostré
eStaC O a caye_o 3’ losy%‘_a teb dehca.l ostro IUESlente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
variacion _neggtlva e 1,6%a brecha interanual ;g oalimentarios, SAGPYA.
negativa siguié ensanchandose, alcanzando a 45,9%.
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Produccion Industrial La coyuntura ha sido favorable en Entre Rios en el
mes dejulio con recuperacion di tendencia que
mostrd una variacion positiva de 2,4%a faena se
yhico en niveles muy similares a los del afio pasado
con una brecha favorable de 3,2%.

Ultimos datos disponibles: julio 2009

La sequia alimenta la expansion de la faena en
industria frigorifica de l&Region Centrola cual se
expandié 17% en el periogmero-julio en relacion
al mismo periodo del afio anterior.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA r 90
Miles de cabezas 8 F70 3
il Provincia % L 50 g
Santa Fe Coérdoba  Entre Rios 2 F30 s
Ene-Jul'07 1.416,4 634,8 2414 8 (108
Ene-Jul’08 1.328,4 644,4 2572 = o] i '1°-§
Ene-Jul'09 1.535,9 789,2 285,0 0>
Var.% Ene-Jul"09/08 15,6 22,5 10,8 0 EE R N 0
355335535533 5535335353
z = z = z = z = zZ = z =
Fuente IDIED, sobre datos del SENASA. Faeni  eeeeee- Tendenci
Sin embargo, efulio la faena en Santa Fe mostréFuente IDIED, sobre datos del SENASA.
una variacion negativa de 1,4% en su tendehga.
brecha interanual negativa de 3,5% es producta de |
comparacion con el primer mes a la salida d&lentas al Mercado Interno
conflicto campo-gobierno del afio pasado. Ultimos datos disponibles: junio 2009
Faena de bovinos fiscalizada por SENASA El consumo interno de carne vacumaedido a
Provincia de Santa Fe partir de las ventas minoristas de carne vacuna en
%00 1% Jos supermercados deRegion Centrg mostré una
8 3 caida coyuntural en el mes gmio. En Santa Fe la
§ § contraccion de 1,8% practicamente no produjo
2 g cambios en la tendenciil nivel de ventas se ubicd
é rg moderadamente por debajo del registrado un afio
50 | r-20%F  atras siendo la brecha interanual negativa en 4,2%
T En _Ios_ :s,upermercados de Ia provincia c_ie,Cc_)rdoba la
2 7% g 23 2 73 2 79 2 73 2 73 g variacion coyuntural negativa resultd [dent|ca a la
"z=2"72=2"2=2"72=2"2=2"2=2" registrada en Santa Fe y tampoco aqui se tradujo en
Faeni e Tendenci cambios en la tendencicdla brecha interanual
Euente IDIED, sobre datos del SENASA. positiva ascendi6 a 40,3%n Entre Rios la caida en

las ventas en 1,4% tampoco modificé la tendencia.

Asimismo, en Cdrdoba la faena se redujojdio
3,9% aunque la tendencia permanecié practicameentas al Mercado Externo
sin cambios.La brecha interanual continué siendqitimos datos disponibles: julio 2009

positiva y ascendio a 20,0%. _ _
La abundancia de carne en el mercado nacional

aumenta el volumen de carne vacuna fresca y

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA procesada que se exporta. Con un volumen de 3524
Provincia de Cordoba miles de toneladas res con hueso en el periodo
90 enero-julio, el aumento se acerca a las 142,2 mil
§ T3 toneladas respecto del volumen exportado en igual
g [ ¢ perfodo de 2008.
g L 10 § Exportaciones de carnes vacunas
= L .10 g Total Pais
201 b3S Sty Miles de tn equivalente Millones
0 gggggg ggggggg ngggg 50 res con hueso de U$S
3 ES:52 3523535525583 Ene-Jul’07 2758 632,7
22 °'2z=2 22 '2=2 "2=2 2= Ene-Jul'08 210,2 704,5
Faeni e Tendenci Ene-Jul'09 3524 887.,9
Fuente IDIED, sobre datos del SENASA. Var.% Ene-Jul’09/08 67.6 26,0

Fuente IDIED, sobre datos del SENASA.
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En el rubro Carnes Frescas (82,2% del volumen totad recuperacion de precios en las cotizaciones
de carnes exportadas) se vendieron 182,6 nilernacionales de la oleaginosa se reproduce de
toneladas peso producto en el perieshero-julio. manera similar en los subproductos de éstaceite

El precio promedio para este periodo del afio se soja cotiz6 ejulio a un valor promedio de u$s
ubico en u$s 3.448 la tonelada, perdiendo u$s 1.48%5 la tonelada con tendencia creciente (1,8%8.
respecto de la tonelada vendida en el mismo perioplieecios record alcanzados en julio de 2008 sumados
de 2008; el valor total de las exportaciones aséendl estrepitoso derrumbe posterior se reflejan en la
a 629,9millones de dodlares. El volumen exportadamplia brecha negativa que para este mes es
de cortes Hilton durante el perioémero-julio se especialmente notoria (45,5%). Respecto de
expandié 59,5% pero experimenté una pérdida eliciembre el precio en Puertos Argentinos crecié
las cotizaciones de 36,3% respecto del afio anterigf,7%.

Las 19,1 mil toneladas peso producto exportadas a

un valor de u$s 183,4 millones obtuvieron un precio Precio FOB Rotterdam del aceite de soja

promedio por tonelada de u$s 9.588. Las restantes,,,
20,5 miles de toneladas peso producto exportadaszef, |
el periodo corresponden al rubro carnes procesaéals’20
el cual aument6 su valor en el mercad®
internacional, cotizandose 7,8% por encima (u$s *°]
3.635) del valor promedio para el mismo periodo del *® ]
afio anterior (u$s 3.370). 3007

variacion % interanu

T T T e -60
En julio el precio promedio obtenidpor tonelada $33338288385258383¢
. . =] =] =] > =] > >
de exportaciones de carnes vacunas alcanz6 los = 22523523522°58352:2°
$2.275 mostrando una evolucion desfavorable de la Precio Rotterda ~ ------- Tendenci

tendencia en ]_-,9%-3 evolucion se tradujo en unaruente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
brecha negativa de 32,9% respecto al val@groalimentarios, SAGPyA.
registrado un afio atras.

Los pellets de soja, cotizaron internacionalmemnte
Sector Oleaginosas julio a us$s 432 la toneladeon variaciones positivas
de la tendencia (4,5%HA estos precios, el valor de
los pellets de soja se situé 15,3% por debajo del
valor registrado en mismo mes del afio anterior y
Ultimos datos disponibles: julio 2009 respecto de diciembre, el precio en Puertos
Argentinos creci6 39,2%.

Precios de la Produccion Primaria e
Industrial

Durante el mes dilio los precios internacionales
de la soja continuaron mostrando variaciones Precio FOB Rotterdam de los pellets de soja
favorables de su tendencia (2,7%)pesar de ellta 600

i
1N}
o

brecha interanual negativa (25,9%) se profundizg gy oo &
- . . . <
nuevamente en junio y julio por efecto de altog , | Lo 2
niveles de las cotizaciones a mediados del afo_ | | &
pasado.En Puertos Argentinos el precio promediog S
de la oleaginosa ascendi6 a u$s 431 por lo que 8% -
-, . . N L a0 >
ubicd 21,4% por debajo de los valores registratios u @ %0
afo atras. Respecto de diciembre, piso reciente del 0 5 T ¥ I B B e 88 L N L s 8 5 e a o0
: ; : 2922223822 222229229¢2°%
precio de la oleaginosa en Puertos Argentinos, la 3255353353253 3533%853
. .. 2 > > > z2 = zZ2 = z2 =
cotizacion recuperoé 28,7%. ) .
Precio Rotterda ~ ------- Tendenci
Precio FOB Golfo del grano de soja
700 120 Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados

600 1
500
400
3007

Agroalimentarios, SAGPyA.

Produccién Industrial

dolares/toneladas

2001
100 - r-30

variacion %interanuz

(Esta seccion no pudo actualizarse por no
disponerse de los datos oficiales para hacerlo).

Jul-037
Mar-09

Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA.
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Venta de maquinarias agricolas

Ventas al mercado externo Total Pats - Unidados

UltimOS datos diSpOnibleS: juniO 2009 Periodo Tractores Cosechadoras
L as exportaciones de soja acusaron de lleno en el  Ene-Jul'07 3.717 754
primer semestre del afio la contraccién del Ene-Jul’08 4.605 1.100
comercio internacional. Ejunio el volumen total Ene-Jul"09 1.622 231
de las exportaciones argentinas de granos de SoOjavar.% Ene-Jul’09/08 -64,8 -79,0

resulto 70,9% inferior al mismo periodo del af@,ente DIED, sobre datos de AFAT.
2008. Por el contrario, las exportaciones de adeite
soja re.giStraron,un VOlumen~60’8% S-ljperior respe [ONota metodologica: las empresas radicadas en
_dE| mismo pe'_’l,OdO del an(_) antem_)r' La brecha provincia de Santa Fe adheridas a AFAT son Ind.nJg
|nteranual pOSItlva se exphca deb|d0 a.l efeCtD Deere Argentina SAy Massey Ferguson_

estadistico de comparar respecto de una base

inusualmente baja; en julio 2008 las ventas

alcanzaron el menor valor para dicho mes de logdustria Automotriz

Gltimos 5 afios. De manera similar, las exportasone o o

de pellets de soja registraron una diferencia jpasit V'imes datos disponibles: julio 2009

de 48,1% respecto a junio08.

=

L entamente las  automotrices locales  han
comenzado a recuperarse de la crisis. En el periodo
enero-julio la produccién ascendi6 a 109.207
unidades en laRegion Centro registrandose un

Exportaciones de aceites y subproductos de soja
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Milesnééaftas

Periodo Soja Aceite de soja Pellets de soja . . . .
achicamiento de la brecha interanual negativa.
| Sem'07 1.911,4 2.845,5 12.400,2
| Sem'08 2.371,4 2.351,7 11.233, o
. Produccién de automotore
| Sem'09 1.272,4 2.665,7 12.719, Automotores
Var.% | Sem'09/08 -46,3 13,4 13,2
Periodo Santa Fe Coérdoba Regioén Centri
Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados Ene-Jul’07 58.359 37.039 95.39
Agroalimentarios, SAGPYA. Ene-Jul'08 72.729 60.889 133.61
Ene-Jul’09 40.886 68.321 109.207
Var.% Ene-Jul’09/08 -43,8 12,2 -18,3
Produccion Industrial Fuente IDIED, sobre datos de ADEFA.

Magquinarias Agricolas En julio, las cifras filtradas muestran un salto

Ultimos datos disponibles: julio 2009 coyuntural de la producciéon automotriz de 9,6% en
la Region Centro; la tendencia creciente

L os efectos de la sequia, la caida de los precimsperimentd una marcada variacion mensual de

internacionales, la falta de financiamiento y.2,3% en este meda contraccion interanual se

especialmente la incertidumbre respecto de ladutudlesacelera y la brecha negativa que en febrero fue

rentabilidad de los productores agropecuarigiperior a 50%, se acorto iio a 14,7% respecto

continuaron aniquilando las ventas de equipos deel afio pasado.

produccién erulio pasado. En Santa Fe las ventas Produccién de Automotores

de cosechadoras y tractores se contrajeron 72,3% Region Centro

respecto del afio anterior. La abrupta caida en este

sector en parte es producto del efecto estadigécos 25|

comparar respecto de un mes -julio de 2008- enteko |

cual las ventas alcanzaron el mayor valor paraodich 5 |

mes desde el comienzo de la serie en 1996. Endas |

cosechadoras la brecha negativa de 93,@/05

practicamente indica que en Santa Fe no se han

variacion % interanu

vendido unidades erjulio pasado lo cual se €83 3T 8L EEEE5588838

corrobora al ver que en julio de 2008 se vendieron 3883383583583 3583383

44 cosechadoras mientras que jalio de 2009 Produccio _
roduccion de automotor ------- Tendenci

apenas 3. La brecha local es aun mas pronunciada

que la correspondiente al agregado nacionglenteIDIED, sobre datos de ADEFA.
(88,2%). El desplome local en la venta de tractores
ascendio a 70,7% y resultd idéntico a la caidal en| enota metodolégica: la informacién sobre produccide

agregado nacional. automotores fue suministrada por la Asociacion de
Fabricas de Automotores. Las empresas radicadatae
Region Centro asociadas a ADEFA son: Fiat Auto
Argentina SA, General Motors de Argentina, IVEGO
Argentina SA y Renault Argentina SA.
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Comercio y Servicios

. (12%).

Supermercados

Ultimos datos disponibles: junio 2009

y expansion en la cantidad de puestos de

venta

Ventas en supermercados
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)

210
De 1a mano de una agresiva politica comercig 1so-
basada en promociones y descuentos asociado$ as-
diferentes medios de pago, los supermercad@s 2
parecen haber sorteado lo peor de la crisis. Las %7
ventas del sector supermercadista, relevado por fa @
Encuesta de Supermercados del INDEC en la *7

T T
= w u
o o o

variacion %interanue

‘
KR
o

Region Centrg ascendieron a $537,1 millones en
junio pasado. Con estos valores la facturacion
nominal de los supermercados eRkEgionse ubico

Jun-037

w
o

Jun-094

Ventas

aproximadamente 14,5% por encima de la registrag@nte IDIED, sobre datos del INDEC.

en junio de 2008. Los datos deflactados muestran
una recuperacion real de las ventas de 8,0% respect

del afio anterior. No obstante el panorama para les Entre Rios las ventas reales no mostraron

meses proximos no resulta claro para el sector. Ronguna variacion coyuntural, pero la

tendencia

una parte, la politica de precios con marcadesgistré una variacion positiva de 1,3%n esta

descuentos incide notoriamente en la rentabilidad gdrovincia la comparacion interanual de las ventas e
los supermercados. Por otra, los consumidores paesitiva (18,4%). La expansion del sector ha sido
han habituado a estos precios con descuento pomfatoria respecto de junio de 2008. Medida por

gue modificar esta politica no sera viable a menogimero de locales el tamafio del sector

aumentoé

que mejore marcadamente la capacidad de gasto2@86 en estos doce meses.

éstos, algo dificil de imaginar cuando el nivel de
desempleo es creciente.

En Santa Fe, la facturacion de los supermercados en

Ventas en supermercados
Provincia de Entre Rios (datos deflactados)

50

pesos constantes y filtradas del efecto estacional %
aument6 enunio 2,3% respecto del mes anterior§ st 3
. Q , c
con una tendencia levemente ascendente que vago o+ g
positivamente en 0,7%.a brecha interanual de las ¢ 30 $
ventas es marginalmente positiva (0,2%). =; 201 S
g
10 + S
Ventas en supermercados
Provincia de Santa Fe (datos deflactados) 0 e = A e N e R A M -30
L2 2Lz alTacgaciaczidt
" So0fl3o0L30LA”o0LA”so0odAsoldA
§ é Ventas = cceeee- Tendencia
S g
Q
§ £ Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.
Q o
s S
E 8
s
0 ST T T T T T T T T T T T T T T T T v T T T T -30 Concepto Var.%Jun‘OQ/Jun‘OS
é § < E’; % Lf uf % § § é E E % § 020 § § ?‘; Datos deflactados ", a Fe Cordoba Entre Rios
Sotsotlsocotl’3otlsot3oda Namero de locales 0,0 12,0 20,
Ventas  eeeee Tendencia Superficie ventas (f 0,0 21,0 8,9
Ventas totales (miles $ 0,2 10,9 8.4
Fuente IDIED, sobre datos del INDEC. ( o )
Ventas por operacion ($) 17,3 11,4 26,0
Ventas por f($) 0,2 -11,2 8,8

En Cordoba, las ventas de los supermercadosFuente IDIED, sobre datos del INDEC.

pesos constantes y filtradas del efecto estacional
mostraron ernjunio una disminuciéon de 1,0% sin

variacion en la tendencidos niveles de ventas El impacto de las politicas comerciales se regstra
continGan por encima (10,9%) del afio pasadd sostenido aumento del monto promedio por

verificandose una mayor superficie de ventas (21%peracion en I&egion. La brecha real respecto del
afio anterior es positiva en 17,3% en Santa Fe,

11,4% en Cdérdoba y de 26,0% en Entre Rios.

1 i
En esta seccién los datos de ventas se presenflantaigos,
indicandose al final de la misma la metodologia leatna.

Coyunturalmente,
santafesino gasté en promedio 2,3% mas que en

en junio el consumidor
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mayo, no asi los cordobeses quienes

Monto promedio por operacién en supermercados
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

pesos

variacion %interanue

15+
10

-15

T T . )

el g < 0 © © ~ ~ 0 @ (20

283333385339 55338333

C += O C + O C + O C + O C + O C « O C
|53 o o |53 |53 |53

30f30¢f”8o0&30¢30L”0¢&A
Ventas por operacion  ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

Los efectos de los descuentos inciden de man
dispar en los diferentes rubros vendidos en |
supermercados en cada una de las provincias deci

redujeron
gasto en 1,5%. En Entre Rios el ticket promedio
valores constantes crecid 0,8% respecto del vajofiue cuentan con al menos una boca de expendiousan
alcanzado el mes anterior. En todos los casos
valores estan filtrados del componente estacional.

&ota metodolégica 2: la encuesta de supermercades| e
drepresentativa de una némina de empresas de supEEdos

uperficie de ventas mayor a los 30C°. nhas ventas

ensuales de los supermercados, reflejan una
sensibilidad segun el nimero de fines de semanabaea
cada mes, que es cuando se registra el mayor deveentas.
En cuanto al nivel de cobertura de la encuestap est, la
representatividad de las empresas que conformamtaiesta
en términos de superficie de los salones de veetdas
empresas informantes sobre el total de superficistente en
la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de 200B56&%.
En las provincias de Coérdoba y Entre Rios fue 590%
51,7%, respectivamente y a nivel nacional el 76,2%.

o alta

Circulacién de Diarios

Ultimos datos disponibles: julio 2009

En julio, la demanda de diarios editados en Santa
Fe aument6 coyunturalmente 0,1% vy la tendencia
&manecio practicamente sin cambiba. brecha
eranual negativa se ubicé en 4,1% evidenciando
ta desaceleracién en la caida.

Regién En algunos rubros, como por ejemplo el de

articulos de limpieza y perfumeria se registra un
aumento interanual notorio. En otros, los descigento
no alcanzan para contrarrestar el cambio de habitos,,
de los consumidores ante un panorama laboral y de
ingresos desfavorable. Es el caso de las ventas dg

alimentos preparados.

Variacion porcentual
(datos deflactados)
Grupos de articulos Jun’09/Jun’08
Santa Fe  Cérdoba Entre Rios Nacién
Bebidas 3,9 8,1 17,5 10,3
Almacén -2,0 6,6 14,8 8,0
Panaderia -1,9 -0,6 2,5 52
Lacteos -1,9 -8,9 17,7 -1,5
Carnes -4,2 40,3 329 2,4
Verduleria y fruteria 57 -7,3 16,8 -0,4
Alimentos preparados y rotiseria -12,0 -38,3 -2,9 -8,1
Articulos de limpieza y perfumeria 9,1 43,8 46,6 22,2
Indumentaria calzados y textiles 0,4 13,9 8,7 51
Electronica y articulos para el hogar 1,4 74 5,2 -6,2
Otros -2,8 10,9 7,6 5,4
Total 0,2 10,9 18,4 6,4

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

Nota metodoldgica 1: para el calculo de las verdamlores
constantes se utilizo el IPC para el aglomerado Gi8A su
base transformada a 2003=100, incluyendo soélo ldsras
Alimentos y Bebidas, Indumentaria y Equipamiento
mantenimiento del hogar hasta septiembre de 200%arér

de octubre de 2005 se empalmaron a la serie amtéo®
datos del IPC Nacional para la provincia de Santa ¥
Cérdoba por separado. En el caso de Entre Riodikeanon

los datos del IPC Nacional ya que no se dispondales del
comportamiento de precios en esta provincia. Eftdices
bésicos son elaborados por el INDEC.

A partir de abril de 2008 se empalmaron a las esde Entre
Rios los datos del IPC de la provincia de Santadeelo que
se dejaron de publicar los datos del comportamied®
precios utilizados anteriormente para esta prowanci

Circulacion de diarios locales
Provincia de Santa Fe

180032/
1600

1400+

miles de ejem|
Variacion % anu.

1200+

1000

Mar-04
Jul-04:

Fuente IDIED, sobre datos del IVC.

En Cordoba, la venta de diarios de edicion local
registré6 una coyuntura negativa reduciéndose la
venta en 1,7% con una tendencia levemente
decrecienteLa evolucion interanual de las ventas
mostré una brecha negativa de 4,2%. En el gréafico
adjunto se observa el impacto sobre las ventas a
partir de abril de 2008 cuando se incorporarorsa la
mediciones dos nuevos diarios, Dia a Dia y El
Diario del Centro del Pais, editados en Cordoba
Capital y Villa Maria, respectivamente. La
participacion conjunta de estos dos diarios agrego
aproximadamente 25% a las ventas totales de diarios
cordobeses que se registraban hasta marzo de 2008.
Desde abril de este afio la comparacion interanual
refleja la evolucion de las ventas del sector nfias a
del salto que estas incorporaciones produjeroraen |
serie de ventas de diarios.
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miles de ejemplar

miles de ejemplar

Circulacién de diarios locales
Provincia de Cérdoba

3000

2700
2400+

210094 1L/

1800

1500

Fuente IDIED, sobre datos del IVC.

En Entre Rios la venta desestacionalizada de diar,gteranual
también experimenté una caida (1,6%) jaho,
siendo su tendencia practicamente estahles
428,0 mil ejemplares vendidos denotan una baja

0,4% respecto al mes de julio’08.

Circulacion de diarios locales
Provincia de Entre Rios
600

500 1

400

300
+ 20

200 -30

Jul-07
Jul-08

Fuente IDIED, sobre datos del IVC.

Variacion %anug

Variaciéon %anue

Nota metodoldgica: la informacion sobre la circulat
de diarios fue suministrada por el Instituto Vexdior de
Circulaciones. En la provincia de Santa Fe los diarde
edicion local afiliados a esta entidad son El Li#by La
Capital. En la provincia de Cdrdoba los diarioslefios a
IVC son La Voz del Interior, Puntal, Villa Maria Rwal,
Dia a Dia y El Diario del Centro del Pais. En lagpincia
de Entre Rios los diarios afiliados a IVC son Elaifi y
Diario Uno.

Cines

Ultimos datos disponibles: julio 2009

Entradas vendidas en cines
En miles de entradas

. Provincia
Periodo
Santa Fe Cérdoba
Ene-Jul’07 1.979,5 2.139,7
Ene-Jul’08 1.859,4 2.075,8
Ene-Jul’09 1.586,4 1.672,1
Var. % Ene-Jul’09/08 -14,7 -19,4

Fuente IDIED, sobre datos del INCAA.

Los datos filtrados dgilio muestran que la venta de

entradas de cine registré un descenso de la teiadenc
de 3,0% en la provincia de Santa Fe y una variaciéon
negativa de 51,2%. Las salas de la
provincia de Coérdoba experimentaron una variacion
interanual negativa de 45,1% en la asistencia de
§ pectadored.a abrupta caida del mes de julio era

esperable dada la incidencia de la gripe A en este

mes.

miles de entradas

Entradas vendidas en cines
Provincia de Santa Fe

r 120

Fuente IDIED, sobre datos del INCAA.

miles de entradas

Entradas vendidas en cines
Provincia de Cérdoba

Comparativamente, la venta de entradas de cine Fente IDIED, sobre datos del INCAA.

Santa Fe y Cérdoba en los mesesatero a julio

disminuy6 17,2% respecto del mismo periodo del
afio anterior. Si bien las cifras contindan siendo
negativas, la brecha interanual se redujo bastante
respecto de los guarismos registrados hasta mayo

pasado.

Variaciéon %anuz

Variacién %anue
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Fuentes de Energ ia Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Provincia de Cérdoba

Demanda de Energia Eléctrica 800
Ultimos datos disponibles: julio 2009 7007
600

500 1\
& 400

La demanda de energia eléctrica enRlagion 300
Centro registré un deterioro interanual de 1,7% en g
el periodo enero-julio. La brecha negativa continlia 1001 T4
liderada por la caida que registra el consumo en la o

Variacién %interanus

o : 823l sEs832823
provincia de Santa Fe. Sin embargo, comparando $$ 5% % 2323352352383
con el desempefio interanual registrado hasta mayo ~2=72=2"2=2"22"22"232"7
pasado, la evolucion negativa muestra signos de Demanda de Energia ~ ------ Tendencia

desaceleracion.
Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Demanda de energia eléctrica
Distribuidores y Gumas- Gwh

Asimismo, coyunturalmente en Entre Rios el

. Provincia .. . , .,
Perfodo S - consumo de electricidad registr6 una variacion
Ene-Jul07 6.056,0 4.449.0 1.481, positva de 2,3% enjulio, con tendencia
Ene-Jul'08 6.400,4 4.645,2 1.559, moderadamente creciente (1,3%) y niveles de
Ene-Jul’09 6.089,0 4.684,0 1617, demanda 11,1% superiores a los registros de jalio d

Var. % Ene-Jul’09/08 4.9 0,8 3,7 2008.

Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas

- . Provincia de Entre Rios
Puntualmente, enjulio los datos filtrados

correspondientes a Santa Fe registraron un aumentq
mensual de 0,6% con tendencia levemente positiva.

La brecha interanual sigue siendo negativa (1,7‘% 2007
pero la reduccion de la misma respecto de los meses®

Variaciéon %interanus

anteriores es notoria. 1007
50 + -4
O L T T T T O T O LT L -8
Demanda de energia Distribuidores y Gumas E? g. 5: é.r 3 % § 3. 8;_ § 8 § § 5 8; § 8 % %
Provincia de Santa Fe 3583383583:58358335¢83
1000
- Demandade Energia ~ ------- Tendencia
8001 ‘%
5
< 6007 £ Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.
400+ :E
fa g
200 g . .
187 Grandes Usuarios Mayoristas
0 T e -12
M ot ¥ w0 WwO O o~NN~No®R oo D .. , z .
2922923823828 ¢23¢%32 El suministro de energia eléctrica a los grandes
- 9 m 9o - 9 - 9 m 9o - 9O ] . . . -z
2= 2= "2=2"2=2 "2="22 usuarios mayoristas (GUMAS) santafesinos totalizo
Demanda de Energa ~ ------- Tendencia

en julio 1929 Gwh los que en valores
desestacionalizados muestran una contraccion de
Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA. 0,6% respecto al mes anterior y una variacion

positiva de la tendencia de 1,9%.a brecha

interanual continla  siendo  marcadamente
En Cordoba, el consumo energeético tambiéen regisigésfavorable en 21,6% pero se observa una
un aumento coyuntural erulio (2,7%) con progresiva desaceleracion respecto de los meses
tendencia practicamente sin cambida brecha previos. La desaceleracion de la contraccién
interanual continda mostrando elevada volatilidagteranual de la demanda de energia eléctrica es
alcanzando una diferencia positiva de 7,6% respegjeneralizada entre los GUMAS de la provincia en el
del mismo mes de 2008. periodo enero-julio de 2009 respecto de lo
registrado en los primeros meses del afio.
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Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector Demanda de energia eléctrica

Provincia de Santa Fe - Gwh Distribuidores - Gwh
o . Var. % Ene- Provincia

Sector Ene-Jul’09 Ene-Jul’'08 Jul'09/08 Periodo ’ :
Metalurgia y siderurgia 464,5 781,8 -40,6 Santa Fe Cordoba Entre Rios
Aceites y molinos 3434 3354 2,4 Ene-Jul’'07 4.555,0 4.137,8 1.396,
Quimicos y petroquimicos 132,5 134,3 -1,3 Ene-Jul’08 4.860,0 4.302,6 1.470,
Todos los sectores 1.214,2 1.540,3 -21,2 Ene-Jul’09 4.874,8 4.342,2 1.526,

Var. % Ene-Jul’09/08 0,3 0,9 3,8

Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.
Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Los GUMAS de la provincia de Cérdoba redujeron
su consumo en 0,7% respecto del mes anterior y la
tendencia mostrd un leve repunte (1,0Ed)nivel de onsumo de Gas

consumo de energia eléctrica se ubicd por debajo @gmos datos disponibles: julio 2009

julio del afio anterior (6,3%) pero es evidente una

atenuacién de la caida interanual tanto a nivftn el periodo enero-julio, el consumo total de gas
general como en cada uno de los principales sectoge |a Region totalizé 2.646,4 millones de *m
que componen la demanda GUMAS en la provinCigesultando en promedio 4,5% inferior al afio
Los datos del periodenero-julio de 2009para el anterior. Este guarismo indica una contraccién
conjunto de los sectores industriales demandaetesrflenor en 8,9 p.p. a la registrada hasta el primer

energia eléctrica, revelan una generalizadamestre del afio (13,4%) lo cual evidencia una
desaceleracion de la caida de la demanda del fluidgrogresiva desaceleracion en la baja del consumo.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector Consumo de gas

Provincia de Cérdoba - Gwh Millones de ni de 9.300 kcal
N N Var. % Ene- PR
Sector Ene-Jul’09 Ene-Jul’08 JUl'09/0¢ Periodo Provincia
Quimicos y petroquimicos 157,9 162,7 -3,0 Santa Fe  Coérdoba Entre Rios
Aceites y molinos 104,9 117,0 -10,4 R
Comercio 128 153 16,3 Ene-Jul’07 1.430,7 1.282,3 134,7
Todos los sectores 341,8 342,5 -0,2 Ene-Jul’'08 1.396,0 1.249,1 126,4
Ene-Jul’09 1406,7 1110,6 129,1
Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.
Var. % Ene-Jul’09/08 0,8 -11,1 2,2

Los GUMAS de Entre Rios demandaron 15,0 Gwisuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.
produciendo un aumento de 4,0% en el consumo

desestacionalizado y wuna variacién interanual o .
positiva de 14,4%. Los datos de julio muestran un desigual

comportamiento coyuntural del consumo de gas en

la Regién Centro pero las variaciones interanuales
Distribuidoras indican continuidad de la recuperacion del mismo.
& Santa Fe los 245,8 millones dé distribuidos

distribuidoras, principalmente demanda residery:ialres'u”_aron 7’2(T° rEenor:es_a los surlnlmstrados el mdes
comercial e industrial de moderado porte, aumenfg'(€r1or pero la brecha mteranga €S por segundo
en la Regién Centro efulio. La distribuidora mes consecutivo positiva (17,9%). En Cdérdoba el

santafesina (EPESF) entregdé 741,1 Gwh. amplianﬁanumO de 193,4 millones dé rde gas mo_str() un
en 1,9% el suministro respecto del mes de junﬁ)umento coyuntural de 7,1% y una brecha interanual

pasado, con tendencia ligeramente creciente (0,798§92tva significativamente menor (1,6%) a la de lo
Su par cordobesa (EPEC) adiciond 4,3% leses previos. En Entre Rios la variacion mensual

suministro entregado el mes anterior (699,7 Gwh € Positiva en 13,5% y el consumo se ubic6 28,8%

pero aqui la tendencia no sufrié alteraciones. L& €ncima de los registros del afio anterior.

tres distribuidoras que proveen electricidad emeEnt

Rios suministraron 226,0 Gwh, produciéndose UR&snsumo Industrial

variacion coyuntural positiva de 2,1%Con

diferencias por provincias, en el pericettero-julio  En lossiete primeros meses del afi@ industria de
de 2009 el suministro de energia eléctrica déia Regioninsumioen promedio 10% menos de gas
conjunto de distribuidoras de Region Centroes dque en el afio anterior, siendo la industria sasitade
levemente superior al del mismo periodo en el aft@de mayor impacto relativo.

anterior.

La demanda abastecida por medio de
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decreciente (0,1%) y niveles de consumo ubicados

Gas entregado, servicio industrial 1,8% por debajo del registro del afio anterior.
Millones de ni de 9.300 kcal
Periodo Pro’V|nC|a - Gas entregado, servicio industrial
SantaFe Cordoba  Entre Rios Provincia de Entre Rios - Milones dé& de 9.300 kci
Ene-Jul’07 886,6 307,2 66,0
Ene-Jul’08 887,8 337,9 58,9
Ene-Jul’09 782,3 317,7 56,3 o
Var. % Ene-Jul’09/08 -11,9 -6,0 -4,3

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

millones de m
Variacién % interanu

En la industria santafesina el consumo registrado e o

. s : T -,

julio ascendié 1,7% respecto del mes anteriorpero 2% ¢ 31 f31f31:51552%53

la tendencia practicamente no mostr6 variacionesy <% =* =% =22 =2 22
Gas Entregado~ ------- Tendencia

continla amesetada en niveles menores a los de
comienzos de 200En niveles el consumo se ubicgFuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

2,7% por debajo del nivel registrado en julio’08.

Desde enero pasado los datos agregados de consumo
de gas para las industrias de mayor consumo en la
Region no estan disponibles (ENARGAS) para su
andlisis.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Milones d& de 9.300 kc:

3

millones de m

Consumo Residencial

En promedio el consumo de las familias de la
Regién Centrodisminuy6 0,6% durante @eriodo
enero-julio de 2009respecto de 2008. El aumento
del consumo registrado en Santa Fe y Entre Rios es
consecuencia de las frias temperaturas registeatas
los primeros meses del invierno, del impacto de la
Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS. gripe A y de que recién a fines de julio los
consumidores tuvieron conciencia de la magnitud
consumgel cambio de tarifas que luego se suspendio.

Variaciéon % interanu

La variacion positiva coyuntural en el
industrial cordobés de 3,2% estuvo acompafiada de
un cambio moderadamente positivo de 1,4% de la
tendencia que de todos modos continla en uma

Gas entregado, servicio residencial
Millones de ni de 9.300 kcal

Provincia
i i i Periodo
banda de fluctua(:|on_ por debajo de los primer@s S
meses de 2008En niveles, el consumo de gas -
industrial cayé 3,3% por debajo de julio*08. Ene-Jul’07 277.2 3484 304
Ene-Jul'08 233,9 319,0 31,0
Ene-Jul'09 270,8 274,2 35,5
Gas entregado, setvicio industrial var. % Ene-Jul’09/08 15,7 -14,0 14,3

Provincia de Cérdoba - Milones dé oe 9.300 kc:
Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

3

millones de m

La ola de frio polar que se hizo presente algunos
dias del mes dgulio elevdé el consumo de los
hogares santafesinos a 91,1 millones delengas;

10 1 s el aumento coyuntural registrado fue de 11,4%b.

-30 tendencia practicamente no registr6 cambios y el
consumo se expandié 73,8% respecto del afio
pasado.

Variacién % interanu

© Mar-05

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Entre Rios los datos muestran una caida
coyuntural de 2,1%, con tendencia levemente
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Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Milones d& de 9.300 kc: Nota metodologica: Los usuarios industriales son
120 200 aquellos que tienen como actividad el proceso |de
elaboracion de productos, transformacion de materia
primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaes
varias. La clasificacion de los usuarios industeis| por
rama de actividad, utiliza el cédigo ClIU.
Los usuarios residenciales son aquellos gque utiligas
para usos tipicos de vivienda Unica, para cubri
necesidades tales como servicios centrales conerdd
y/o calefaccion de edificios, necesidades doméstiakes
como la coccién de alimentos, calefaccion y agueectee,
etc.

. 3
millones de m

=

Variaciéon % interanu

Gas Entregado~ ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Combustibles

Por las mismas razones, en Coérdoba el consumo Utimos datos disponibles: julio 2009
los hogares durante el mes fl#io, registré una Gas oil
suba de 11,8% en valores desestacionalizados.

Interanualmente la brecha fue positiva en 18,1%. La venta de 1.790,5 miles de® mregistré una
brecha interanual negativa de 5,0% durante el

Gas entregado, servicio residencial periodo enero-julio en la Region Centro y
Provincia de Cérdoba - Milones dé de 9.300 kci muestra signos de aceleracion respecto de los meses
120 previos.
100+ 2
£ g0 g Consumo aparente de gas o
3 S Miles de ni
g 609 = Provincia
) 2 Periodo
F 409 § Santa Fe Cérdoba  Entre Rios
20 g Ene-Jul'07 845,5 834,4 277,0
ol Ene-Jul'08 787,5 810,4 287,6
g Ene-Jul’09 7476 797,2 245,7
3 Var. % Ene-Jul'09/08 5,1 -1,6 -14,6

GasEnwregado -ooo Tendencia Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS. Nacion.

o o Los datos mas recientes correspondientes al mes de
El consumo domiciliario en la provincia de Entrgjioc muestran en Santa Fe una disminucion
’ o o _
Rios se ampli6 7,9% ejulio Orespectq del mes coyuntural de 1,6% en el consumo de gasoil con
anterior y alcanz6 niveles 65,7% superiores a &s dendencia que acelera su caida y varia negativement
ano anterior. 2,2%. La comparacion interanual resulta

. desfavorable con una brecha negativa de 23,4%.
Gas entregado, servicio residencial

Provincia de Entre Rios - Milones d& de 9.300 kc:

Consumo aparente de gas olil
2 Provincia de Santa Fe - Miles de m3

£ g 100

) £ b 80
P 2 | 6o 2
2 < e o
<] 2 Lao &
= 3} o c
€ 8 T £
g 8 t20 8
€ Lo S
Q
t-20.8
©
L 40 S

0 I \#H\q\_u#ul}’\u%ul\:\)\ AP Sl AL A A AR S L LR -60

2RI
PEEEEGEEGEEREE3583
Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS. ———Gasol  ceeeees Tendenci
Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade
Nacion.

En Cérdoba la venta de gas oil tuvo una coyuntura
desfavorable erulio (1,4%) y aqui también se
verifica una aceleracién de la tendencia decreeient
con una variacibn negativa de 3,1%En
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comparacion con los niveles de consumo del afistacional y la tendencia practicamente no mostro
anterior, las ventas tuvieron una brecha negatéva dariacionesEn la comparacion anual, las ventas se

18,1%. ubicaron 10,3% por encima de julio’08.
Consumo aparente de gas oil Consumo aparente de naftas
Provincia de Cérdoba - Mies de m3 Provincia de Santa Fe - Mies de m3
60 40
Las o k30 5
8 c L2 @
€ r30 g by 8
3 E S t10 E
8 (e kS Lo £
E Lo :S E ©
8 r08
r-15¢ t208
0 guéug\gug\é\\éuéuéuguéué\\éuéuéuguéuéug -30 0g"é”é”g”é”é”%"g”é”g”éuéwwéuéuguguéuéug -30
R EE R R R R R S8 3383383383283 3 5853
SE53855853288382328¢83 2£252238:2322°5827322°7
——@Gasoi -eeeee- Tendenci ——Gasoi  ceeeees Tendenci

Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade g onte IDIED. sobre datos de |

L a Secretaria de Energidade
Nacion.

Nacion.

En la provincia de Entre Rios, el consumo de gbs—_@e igual manera, en la provincia de Cérdoba se
aumento coyunturalmente 1,7% pero la comparamq’a@gistré un descenso coyuntural de 8,2%judio
interanual continda siendo visiblemente ”egatiVé'compaﬁado de una tendencia moderadamente
(18,7%). decreciente (0,8) y niveles de ventas superiores en
8,5% al afio anterior.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Entre Rios - Miles de m3

Consumo aparente de naftas
5 Provincia de Cérdoba - Mies de m3
c
c g 50
3 = F40
[ X c
2 p c L3o 8
E ] ° 2
8 b5 20 £
= =
[ [} S
2 F 10
z £ S
o < ) ) ~ ® > - ro &
83338288385 358338¢% | 108
52 5325352 535253253253 -
"2:"°2z2"23"22"2"2:3" 1 20
. . S
——@Gasoi  ccceee- Tendenci =
3

Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade
Nacion.

Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade

Nacion.
Naftas i o

En Entre Rios la demanda mensual registré una
En elperiodo enero-juliose registr6 una expansioncontraccion de 4,1% para ubicarse interanualmente
interanual de 8,6% en el expendio de naftas en (a3% por encima de lo observado el afio anterior.
Region

Consumo aparente de naftas

Provincia de Entre Rios - Mies de m3
Consumo aparente de nafte

N
o

Miles de ni
periodo Provincia 30 §
Santa Fe Cérdoba  Entre Rios g F20 g
Ene-Jul’07 238,3 259,2 89,0 2 T
Ene-Jul’08 258,4 282,1 95,3 £ Lo ;§
Ene-Jul’09 291,2 304,8 94,3 44 i -10'§
Var. % Ene-Jul'09/08 12,7 8,1 -1,0 2T z
Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade ° §85’§'38§88§88'§’58§88§ 0
Nacion. Rg8R3:583:5833583;:833¢83
No obstante, efulio las ventas del combustible en TG Tendenci

la provincia de Santa Fe registraron un descengéente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade
coyuntural de 7,6% en valores libres de efecfdpcion
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GNC Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacio
2° Trimestre 2009 y 2008 - porcentaje

(Esta secciébn no pudo actualizarse por n{ Agiomerado Gran Rosario_ _CEn Gl
: - 2° Trim.’09 2° Trim."08 2° Trim."09  2° Trim."08
disponerse de los datos oficiales para hacerlo). - 455 152 6.0 6.9
Empleo 40,6 435 41,8 43,9
Desempleo 10,8 9,7 9,9 6,5
Subocupacion 6,8 6,8 10,0 8,8

Construccion
] ] Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.
(Esta seccibn no pudo actualizarse por no

disponerse de los datos oficiales para hacer]o)_ Poblacién de referencia de Gran Rosario y Gran Céraba
2° Trimestre 2009 y 2008 - miles de personas
Gran Rosario Gran Cérdoba
Aglomerado —
2°Trim."09 2° Trim."08 2° Trim."09  2° Trim."08

Total 1.251 1.244 1.390 1.378
Mercado Laboral y Empleo o oo o0 o iy
Ultimos datos disponibles: segundo trimestre 2009 Empleada 508 542 581 605
Desempleada 61 58 64 42
En el segundo trimestre del afio 2009 las [Stbocupada > a4 & o8

estimaciones (EPH-INDEC), ubican la tasa dEuente IDIED, sobre datos del INDEC.

desocupacion para el conjunto de los seis

aglomerados relevados en la Region Centro (6A) ea creacion de puestos formales de trabajo en cada
10,0%. Si bien la tasa es 1,6 puntos porcentualegovincia y las remuneraciones de los mismos no
superior a la observada un afio atras, este valorpegde ser analizada debido al atraso que regsstra |
practicamente idéntico al del primer trimestre dejublicacion de la informacion proveniente del
afio (9,99%). En I&Region (6A) se emplean mas deSistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones
un millon y medio de personas y en el ultimo afio YKIECON).

perdieron 56.000 puestos de trabajo cayendo la tasa

de empleo 2,2 p.p. La magnitud del problema

laboral existente en l&Region se percibe mejor Gran Rosario

cuando se considera la notoria disminucion habiga .
en la tasa de actividad la que presenta a tasa de desempleo registrada por el INDEC a

comportamiento interanual negativo en los tr artir de la EPH fue de 10,8% para el Aglomerado
aglomerados mas grandes d&gion De no haber ran Rosario superando en 1,1 p.p. al valor del

disminuido la oferta laboral, la tasa de desemgko rr_1ismo periodo del afio anterior. Sin embargp estas
la Region (6A) ascenderia a 12,9% cifras no muestran verdaderamente la magnitud del

problema del empleo del aglomerado. En el dltimo
afio, desalentados por la coyuntura del mercado de
trabajo, se retiraron del mismo 31.000 personas y

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocuparcié
2° Trimestre 2009 - porcentaje

Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion otras 3.000 quedaron desempleadas. Esta es lar prime
Gran Rosario 455 40,6 10,8 6, medicion desde el afio 2004 (primer afio en el que se
Gran Santa Fe 432 38.4 111 116 pueden hacer comparaciones trimestrales) en la que
Gran Cordoba 464 418 9.9 10, se detecta una disminucion de la oferta laboralren
Rio Cuarto 44.8 40.5 95 39 Il trimestre del afio. Si esta salida de trabajaslded
Gran Parana 41,5 38,4 75 8, . .

Concordia 304 36.9 6 61 mercado no hubiese ocurrido, y la demanda de
trabajo hubiese sido insuficiente para emplear a la
Fuente IDIED, sobre datos del INDEC. poblacion econémicamente activa, el desempleo se
ubicaria en 15,7%, registrandose un aumento dp 6 p.

Poblacién de referencia de la Region Centro respecto de la tasa de desempleo observada en 2008.

Total 6 aglomerados urbanos2° Trimestre 2009 - en miles de personas

Aglomerado  Total  Aciva  Empleada Desempleada Subocupalia Por otra parte los datos referidos a la subocupacio

Gran Rosario 1251 569 508 61 5 que indica la cantidad de personas que trabajan
Gran Santa Fe 500 216 192 24 31 .

ran Cordaba 1300 oas w1 o 1 menos horas que las correspondJentes aun empleo a
Rio Cuarto 163 73 66 7 5 tiempo completo, muestran que éstas han crecido. El
Gran Parand 272 13 102 8 i aumento de la subocupacién es indicativo de una
Concordia 150 59 55 4 5 . . .

E——— o e A e 181 disminucién de la demanda laboral, en el marco del
Total pais 24.59 11.278 10.284 994 1.108 desaceleramiento de la actividad.

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC. Complementariamente, aunque con datos mas

atrasados, la Encuesta de Indicadores Laborales,
muestra un comportamiento coyuntural negativo de
los puestos de trabajo formales a partir del mes de
octubre de 2008. Interanualmente, la creacion de
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indice

indice

empleo formal se desacelera a partir de agostd, gistema financiero de IRegion fue de $25.675,1
desempefio positivo se revierte por primera vezndlones. El volumen de depésitos muestra un

comienzos de 2009. incremento de 11,5% en términos reales respecto del
mismo periodo del afio anterior. Este Gltimo registr
Evolucion mensual del empleo revierte el comportamiento interanual negativo

Aglomerado Gran Rosario. Indice Base Agosto 2000 observado en el tltimo afio.

140 20

Depésitos sector privado no financier
Regién Centro (datos deflactados)

% variacion interanu

18000
g 150007 2
0 =
& 12000 g
° £
LN L e sl S
PgTETETETETE TS TETETETETE g g 000 :
5 & 8 © & & & © 3 & & % =8 5 2
= o = o = o = »u = »o = 0 = = 6000+ k]
indice ~ ------- Tendencia E E
3000+ [0
Fuente IDIED, sobre datos del Ministerio de Trabajo, Heapy )
Seguridad Social. & 8 5 3838388388583
EEECEEEEEEEEEEEE
Depésito: --eeee- Tendenci
Gran Cordoba Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Los datos correspondientes se@gundo trimestre

del afio 2009muestran que en Gran Cordoba la tasaa expansién interanual de los depdsitos en la
de desempleo fue de 9,9%, aumentandRegionregistrado en edegundo trimestre de 2009
interanualmente 3,4 puntos porcentuales. La saliigsulta relativamente marcada en comparaciéon con
de trabajadores del mercado fue de 2.000 personasbrecha interanual observada en el mismo periodo

Si esta disminucion de la actividad no hubiesgnto en la Ciudad de Buenos Aires como en el
tenido lugar, y el mercado laboral no hubiese podidigregado nacional.

absorber a los oferentes de mano de obra, la &asa d

desempleo se situaria en 13,1%, siendo este valor 7 Depésitos sector privado no financiero

p.p superior al desempleo del mismo periodo del afio En millones de pesos (datos deflactados)
anterior. Periods Region Ciudad Total
L, . Centro Bs As Pais
En el empleo formal la creacion interanual se i Trimos 11.328 40.811 79.874
detiene en el mes de octubre y comienza a caey a !l Trim06 12.213 42.764 85.953
partir de noviembre de 2008. Il Trim 07 14.065 47.120 98.543
I Trim 08 13.046 51.857 102.980
Il Trim°09 14.542 52.530 107.914
Evolucion mensual del empleo Var.% Il Trim'09/08 11,5 1,3 4.8

Aglomerado Gran Cérdoba. indice Base Agosto 2000

Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Dentro de la Regién se observa que las sucursales
santafesinas recibieron durante etegundo
trimestre del afio el 43,3% del total de los
depositos, las cordobesas el 46,5% y los bancos de
s Entre Rios el 10,2%. Los bancos santafesinos han

% variacion interant

HHM\H\#HH%H\\L\r\’\\HLHHH\“,\HHSH\\’\\H\HQ\HH(\D\HHgHH

3 & - - e .
2 2 2 2 ¢ 2 ¢ 7 %9 e 2 9 liderado la expansion de los depdsitos privadosl en
o] Q (o] Q o] Q o] Q (o] Q o] Q (o] . ~
=9 = 9 =92 =9 = 06 = 0 = segundo trimestre del afio 2009

indice ~ ---eee- Tendenci

Depésitos sector privado no financiero
Fuente IDIED, sobre datos del Ministerio de Trabajo, Heapy En millones de pesos (datos deflactados)

Seguridad Social.

9 Periodo Santa Fe Coérdoba En’tre
Rios

11 Trim"05 4.926 5.191 1.212

. ) . 11 Trim"06 5.242 5.658 1.313

Sistema Financiero 11 Trim'07 6.248 6.278 1.539

. . i ) Il Trim'08 5.785 6.306 1.446

Depdsitos sector privado no financiero | Trim"09 6.294 6.758 1.490
Ultimos datos disponibles: segundo trimestre 2009 Var.% |l Trim 09/08 8.8 L 30

Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.
A fines del segundo trimestre del afio 200%l

saldo nominal de los depositos captados por el
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Rosario, la plaza financiera mas importante de la
provincia de Santa Fe, captd 42,9% de los fondos

depositados por el sector privado en el sistema Préstamos sector privado no financier
financiero provincial. Esta participacion es infera Regin Centro (datos defiactados)
la detentada en el mismo periodo de 2008 (45,2%)0% L 70
En conjunto con los departamentos Rosario, asuof\ 2
Capital, General Lopez, Castellanos y San Lorenzo “8
Z 4 c
concentraron 73,1% del total de los depésitos dejla®® 10
provincia. S 6000/ -
z - &
J ©
3000+ = | 50>
Depésitos sector privado no financiero Provincia d8anta Fe
En millones de pesos (datos deflactados) 0 T e -80
wn © ~ o] o o - N o« < wn © ~ o« (2]
- - Var.% PR RRREREREREERECE
Departamento Il Trim 09 Il Trim 08 1l Trim'09/08 =========3=3=3=3=5=-=
" Préstamo ~ ------- Tendenci
Rosario 2.704 2.625 3,0
Capital 1.133 1.128 0,5
General Lopez 499 498 03 Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.
Castellanos 326 349 -6,6
San Lorenzo 219 221 -1,0
Caseros 127 148 -14,1 Entre las casa matrices y las sucursales de los
o LaSDCO'Ot”'aS t lﬁi 16‘;‘; ;’Si bancos de la provincia de Santa Fe, colocaron 46,5%
ros bepartamentos . 5 Z 1 .
Total provincial 620 S 785 88 de "?,S créditos tomado; por el sector pr|vafjo en la
Regién mostrando el financiamiento un caida real

Préstamos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Préstamos al sector privado no financiero

. . . . Periodo Santa Fe Coérdoba En’tre
Ultimos datos disponibles: segundo trimestre 2009 Rios
o . ) I Trim'05 2.208 1.780 571
Con un crecimiento interanual de los préstamos | trimos 3.138 2.536 720
otorgados al sector privado visiblemente inferidat a 11 Trim*07 3.974 3.162 911
media nacional, en eegundo trimestre del afio ::?!m\gi i-;gg 3-25 iiii
H rnm . . .
2009 las sucursales de los bancos de la Reg"\'('ar.%umm‘og/os 40 55 s

otorgaron 12,9% de los créditos tomados por
sector privado de todo el pais, evidenciando u

caida coyuntural de la participacion regional en @y ganta Fe las instituciones financieras de los
agrega:jdo nacllonal. .EI saldoddell to':gl de CrCe:d't%‘?}*partamentos Rosario, La Capital, General Lépez,
otorgad_qs a .OSI resi entgfg 83152 _ﬁglon eN¥Ystellanos y San Lorenzo, colocaron 70,1% de los
ascendio nominalmente a 64,5 MIToNes. saldos de los préstamos correspondientes a la
provincia en ekegundo trimestre de 2009

1
Iggente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Préstamos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Periodo Region Ciudad Total Préstamos sector privado no financiero Provincia d&anta Fe
Centro Bs As Pais En millones de pesos (datos deflactados)
Il Trim°05 4.559 22.547 39.083 Var.%
Il Trim 06 6.394 27.425 49.077 Departamento Il Trim 09 Il Trim*08 Il Trim*09/08
Il Trim*07 8.046 34.179 61.928 Rosario 1.909 2.163 11,7
11 Trim'08 10.606 40575 76.976 Capital 772 709 34
Il Trim"09 10.651 44.305 82.233 General Lépez 430 399 7.8
Var.% Il Trim 09/08 0,4 9,2 6,8 Castellanos 342 353 -3,1
San Lorenzo 168 168 -0,1
Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC. Caseros 148 142 45
Las Colonias 193 188 2,8
JOrT : .z Otros Departamentos 992 953 4,1
Los créditos otorgados a los residentes deelgion Total provincial 7955 164 20

Centro en elsegundo trimestre del afiopresenta
una variacién negativa (1,3%) de la tendencia y Blente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.
comportamiento interanual es practicamente nulo.

R —— — — — —,
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Nota metodoldgica 1: Esquema Ahorro-Inversion-Financiamientc

Depositos al sector privado no financiero a residenen Provincia de Santa Fe - Millones de pesos
el pais saldos a fin del periodo de las sumas acreditadas Concepto EneJul ‘09  Ene-Jul ‘08  Diferencia
(capitales exclusivamente) en cuentas de casasahiasc Recursos corrientes 8.450,8 7.155,7 1.295,]
ubicadas en una misma localidad de cada provincia|a |Erogaciones corrientes 8.554,1 6.475,4 2.078,
favor de titulares pertenecientes al sector privado Resultado ecanémico -103,3 680,3 -783,6
financiero residentes en el pais, que pueden deadas Recursos de capital 2220 1058 1162
a simple solicitud o restituidas en un plazo comenlLa Erogaciones de capital 362,2 4298 1324
. L, L, e . g Total recursos 8.672,8 7.261,5 1.411,3
asignacion por division politica (a nivel de cadealidad Total erogaciones 0.116,3 6.905,2 2.211,1
de las provincias de la Republica Argentina) selizea Rdo. fciero antes contrib. 4435 356,3 -799,8
segln la ubicacion geografica de la casa bancarla |cContribuciones figurativas 381,4 399,1 17,7
tomadora del deposito. Gastos figurativos 4112 432,7 21,5
Préstamos al sector privado no financiero de resitis Resultado financiero -473,3 322,7 -796,0
en el paissaldos a fin del periodo de los préstamos Fuentes financieras 14721 1.176,2 295,9
otorgados (saldos pendientes de cobro de los iraport Aplicaciones financieras 998,8 1.498,9 -500,1
efectivamente desembolsados -capitales-) a titsldet Financiamiento neto 4733 -322.7 796,0
sector privado no financiero residentes en el pads,el Fuente IDIED, sobre datos del Ministerio de Hacienda vy
conjunto de casas bancarias de cada localidad adedér Finanzas de la Provincia de Santa Fe.
cada provincia. La asignacion por division politiGanivel
de cada localidad de las provincias de la Republica
Argentina) se realiza segun la ubicacion geografieda
casa bancarlal otorgante del crédito. Recaudacion Tributaria de la
Nota metodoldgica 2: L. 2
Los datos de depdsitos y préstamos al sistemadwina Provincia de Santa Fe

financiero se deflactan utilizando un indice degs
combinado construido de la siguiente forma: (0|P& +

0,5 x IPIM), donde IPIM es el indice de Precioembs al L , . , .
por Mayor con su base transformada a 2003=100 e IPC os gravamenes sobre la actividad economica

corresponde al indice de Precios al Consumidor pzira provincial tributaron $319,8 millones ejulio,
aglomerado GBA con su base transformada a 2003=10( registrandose un descenso mensual de 1,0% en

hasta septiembre de 2005. A partir de octubre d¥>2@ - :
empalmaron a la serie anterior los datos del IPC:idaal valores reales y libres del efecto estacional con

Ultimos datos disponibles: julio 2009

para la provincia de Santa Fe y Cérdoba por sepateh tendencia_ Iprécticamente est_ab_le. Int_erapualmemte, I
el caso de Entre Rios se utilizaron los datos g€l | recaudacion total de la provincia registré una taec
Nacional ya que no se dispone del comportamiento de real negativa de 2,7% respecto de julio de 2008.
precios en esta provincia. Estos indices basicas so
elaborados por el INDEC. Para deflactar los dates d Recaudacion total
primer trimestre se utiliza el promedio del indice Provincia de Santa Fe (datos deflactados)
combinado de precios correspondientes a los meses d 250 %
marzo y abril, como deflactor del segundo trimesge
utiliza el promedio del indice combinado de predes g 60 5
junio y julio, y asi sucesivamente. a g
3 20E
S 1 ]
E 5 0=
0 O T T G A R e e e B T T e as -30
2222929290292 299299°2
. . 558358388358 38833¢83
/| z = z = zZ = z = Z = z s
Flnanzas PUbllcaS Recaudacion total - ------ Tendencia
Resultados Fiscales de la Provincia Fuente IDIED, sobre datos de APl y del INDEC.
de Santa Fe
Ultimos datos disponibles: julio 2009 En el contexto econdémico recesivo e inflacionario

que caracteriz6 la economia provincial eperiodo

enero-julio, el gravamen con mejor performance es
gresos Brutos que a pesar que se contrae por la
enor actividad, se expande automaticamente con el
umento de precios. Por el contrario la recaudacion
roveniente de los impuestos a los actos juridieos,

En el periodo enero-julio, los recursos
provinciales totales registraron un aumento nomin
interanual de 19,4%. La magnitud del incremento
1,4 p.p. menor a la registrada hasta abril y pane
manifiesto el impacto negativo de la meno

actividad econdmica en la recaudacion provinci ropiedad inmobiliaria y las patentes de vehiculos,

!_as erogaciones Ototale_s . S€ expandier ¢bn menor capacidad de ajuste a los aumentos de
interanualmente 32,0%, ubicandose 09 p.p p fecios continlan mostrando un desempefio

debajo de la expansion registrada hasta abril pasa teranual negativo. Asimismo, los problemas

Nominalmente, ,Ios resultados fm_anm_eros Obten'd%iperimentados por las empresas en importantes
en este periodo resultan inferiores a los

correspondientes al mismo periodo del afio anterior
y la brecha actual es mayor a la registrada héslia a2 | o5 gatos de recaudacion tributaria se deflactdizastdo un

pasado. indice de precios combinado similar al de Nota Metagica 2,
del sector Sistema Financiero.
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sectores empleadores de mano de obra, continfResyltados Fiscales de la Provincia
desmoronando la recaudacion de los impuestos @b crdoba

trabajo formal.

Recaudacion tributaria
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos (datfiaatados)

q ] 8 Var.%

Tributo Ene-Jul’09 Ene-Jul’08 Ene-Jul"09/0¢
Ingresos brutos 829,5 784,1 58
Inmobiliario 91,0 103,0 -11,6
Actos juridicos 132,7 157,0 -15,5
Patente vehiculos 117,6 118,3 -0,6
Aportes sociales 24 7,2 -66,9
Recursos varios 2,9 2,5 19,2
Recaudacion total 1.176,1 1.172,0 0,4

Fuente IDIED, sobre datos de APl y del INDEC.

Ingresos Brutos

La recaudacion de este gravamen ascendjdliena
$222,3 millones, siendo en valores reales y libiges
efecto estacional 1,9% inferior a la obtenida eoju

pasado. La tendencia practicamente no mostré
variacion e interanualmente la recaudacion en pesoszo

constantes obtuvo gulio niveles 2,5% inferiores a
los registrados en el mismo mes del afio 2008.

Recaudacién del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

60

milones de
Var % interanus

0V;HHHHH#H\\H\H\I\‘\juuuuu‘\ouH\HHH’QHHHHH\osuuuuub 30
o < < n © O~ ~ 0 o
RPIPIPIRILIIQRILIIPFIIELII
S5 2 § 32 883 2@8 3283283532 ® 3
o o o o o o
"2z2="z2="2="2="2="z2:3="
Ingresos Brutos ~ ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos de APl y del INDEC.

Actos Juridicos

(Esta seccion no pudo actualizarse por no

disponerse de los datos oficiales para hacerlo).

Tributaria  de la

3

Recaudacion
Provincia de Cérdoba

Ultimos datos disponibles: julio 2009

La recaudacion ejulio totalizé $350,2 millones
registrandose una expansion mensual de 3,2% en
valores reales y libres del efecto estacional. La
tendencia registr6é una variaciéon marcada de 2,4% y
la comparacion interanual es crecientemente pasitiv
(49,8%).

Recaudacién total
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)
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Recaudacion Total ~ ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosi¢ashl
Ministerio de Produccion y Finanzas, Gobierno dedéba.

A un afio del aumento de alicuotas al comercio y
quita de exenciones a la industria en los Ingresos
Brutos y modificaciones en los restantes

gravamenes, el comportamiento interanual de la
recaudacion real de los impuestos ha sido positivo
en losprimeros siete meses del afid.os datos de

Este gravamen ingreso al fisco $36,3 millones en gl proximos meses, cuando la comparacion
mes dgulio registrandose en términos constantes L{fbrresponda a las nuevas alicuotas permitiran

I i 0, . .
cambio  coyuntural  negativo de  2,5%eyalyar mejor los resultados obtenidos con esta
Interanualmente, la recaudacion de este 'mp“e§8l|'tica
mostr6 un descenso de 11,3% en valores
deflactados.

Recaudacion tributaria
Provincia de Cérdoba (datos deflactados) - Millones de pesos

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos . 8 8 Var.%
L Tributo Ene-Jul’'09 Ene-Jul’'08 5
Provincia de Santa Fe (datos deflactados) Ene-Jul’09/0¢
90 Ingresos brutos 1.033,5 758,5 36,2
2 Inmobiliario 183,0 160,3 14,2
g 605 Sellos 63,7 67.9 6,3
2 30% Propiedad Automotor 71,4 55,7 28,2
@ £ Recaudacion total 1.351,8 1.042,4 29,7
c 0 X
o —
= (]
E al 1307 Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosidashl
o " Ministerio de Produccion y Finanzas, Gobierno dedGba.
PEE3553553553583583
Actos Juridicos  ------- Tendencia

3 Los datos de recaudacion tributaria se deflactdizantdo un

indice de precios combinado similar al de Nota Metagica 2,

Fuente IDIED, sobre datos de APl y del INDEC . ) -
del sector Sistema Financiero.
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Ingresos Brutos

Se recaudaron $276,6 millones jaehio pasado con
este gravamen. En pesos constantes y libres de
efecto estacional, este monto resulta 2,4% superior
al obtenido en junio pasado. La tendencia mostro
una variacién positiva (1,5%) y la recaudacién se
situé 50% por encima de lo obtenido en el mismo
mes del afio 2008.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)
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Ingresos Brutos ~~ ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosi¢ashl
Ministerio de Produccién y Finanzas, Gobierno dedGba.

Actos Juridicos

En la recaudacion del impuesto de sellos en el mes
de julio, se observa un mejoramiento coyuntural.
Con un ingreso de $16,1 millones, la variacion
coyuntural ascendio 11,2% en pesos constantes y los
niveles de recaudacion mostraron una brecha
interanual positiva de 9,7%.

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)
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Actos Juridicos ~ ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosi¢ashl
Ministerio de Produccién y Finanzas, Gobierno dedGba.
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Evolucion de los principales indicadores regionales

Santa Fe Cérdoba Entre Rios
b Variacion porcentual
Ultimo
ety periodo : mensual anual : mensual anual : mensual anual Fuente
disponible serie . . serie serie . . serie serie . . serie
desestaciona tendencia L desestaciona tendencia L desestaciona tendencia L
lizada original lizada original lizada original
Produccion Agroindustrial
Sector lacteo
Produccién Primaria Jun’09 -2,5 -0,9 10,2 -2,0 -0,9 -2,2 s/d s/d s/d MAGIC/MAGYA
Precio al productor Jun’09 -1,4 -1,5 -111 0,6 0,6 -11,1 s/d s/d s/d MAGIC|
Precio Internacional Jul’09 * -1,9 -51,6 * -1,9 -51,6 * -1,9 -51,6 USDA|
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Jul’09 * 3,2 6,6 * 3,2 6,6 * 3,2 6,6 SAGPyA
Produccién Industrial/Faena Jul’09 * -1,4 -3,5 -3,9 0,3 20,0 * 2,4 3,2 SENASA
Sector oleaginosas
Produccién Aceite/Pellets Sep'08 s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d ONCCA
Precio FOB Ptos Argentinos Soja Jul’09 * 1,9 -21,4 * 1,9 -21,4 * 1,9 -21,4 SAGPyA
Produccioén Industrial
Magquinarias agricolas
Ventas Jul’09 -18,8 -1,2 -72,3 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AFAT|
Industria automotriz (Regién Centro)
Produccién de automotores Jul’09 9,6 12,3 -14,7 ADEFA|
Comercio y Servicios
Supermercados
Ventas (deflact.) Jun*09 2,3 0,7 0,2 -1,0 0,3 10,9 0,0 1,3 18,4 INDEC
Monto promedio por operacion (deflact.) Jun*09 2,3 1,2 17,3 -1,5 1,1 11,4 0,8 0,4 26,0 INDEC
Diarios
Circulacién diarios locales Jul’09 0,1 -0,1 -4,1 -1,7 -0,4 -4,2 -1,6 0,2 -0,4 Ve
Cines(Region Centro)
Entradas vendidas en cines Jul’09 -43,1 -3,1 -48,0 INCAA
indices de Precios
IPC Jul’09 * 0,5 11,3 * 0,6 9,1 s/d s/d s/d
Fuentes de Energia
Energia eléctrica
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS Jul’09 -0,6 1,9 -21,6 -0,7 1,0 -6,3 4,0 1,4 14,4 CAMMESA|
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras Julro9 1,9 0,7 53 4,3 0,1 8,8 2,1 1,2 10,8 CAMMESA|
Gas
Consumo de Gas Industrial Jul’09 1,7 0,4 -2,7 3,2 1,4 -3,3 -2,1 -0,1 -1,8 ENARGAS
Consumo de Gas Residencial Jul’09 11,4 0,0 73,8 11,8 0,9 18,1 7,9 6,7 65,7 ENARGAS]
Combustibles
Consumo de Gas oil Jul’09 -1,6 -2,2 -23,4 -1,4 -3,1 -18,1 1,7 0,3 -18,7 Sec. de Energia de la Nac|
Consumo de Nafta Jul’09 -7,6 -0,1 10,3 -8,2 -0,8 8,5 -4,1 -0,5 0,3
Consumo de GNC Jun'09 s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d ENARGAS
Construccion
Superficie cubierta autorizada May 09 s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d Munic.Rosario/INDE!
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo IV Trim"08 s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d Sec. de Emple
Sistema Financiero(Region Centro)
Depésitos (deflact.) I Trim*09 31 2,9 11,5 BCRA|
Préstamos (deflact.) Il Trim*09 -1,8 -1,3 0,4 BCRA|
Finanzas Publicas
Recaudacion total (deflact.) Jul’09 -1,0 0,4 -2,7 3,2 2,4 49,8 s/d s/d s/d
Ingresos Brutos (deflact.) Jul’09 -1,9 0,3 -2,5 2,4 1,5 50,0 s/d s/d s/d AP/ Min.Finanzas Cérdo
Actos Juridicos (deflact.) Jul’09 -2,5 -0,2 -11,3 11,2 -0,4 9,7 s/d s/d s/d

* Estacionalidad no identificable, ya sea por kvatla irregularidad que presenta la serie, o paiispmner de datos suficientes, que no permitémassu componente estacional.
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Ajuste estacional de series econémicas. Notas nwtmicas

Introduccion

Las variables econdmicas presentan una cantidagdadeciones que impiden observar adecuadamentedéueion de la serie. El
ajuste estacional de una serie economica es elegsmode estimacion y eliminacion de las variacioessacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actiwdadbs feriados maviles, dando como resultadelesestacionalmente ajustada.
En una serie libre de oscilaciones estacionalespseden realizar comparaciones entre distintos mekesin mismo afio,
permitiendo analizar el comportamiento de cortazplae una variable.

Separacion de las componentes de una serie tempegahomica

El modelo tradicional de descomposicion de unaesele tiempo supone que la misma esta constituidalgo siguientes
componentes:

Tendencia corresponde a variaciones de largo periodo debidaincipalmente a cambios demogréficos, tecnotimjie
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento osciiatque comprende de dos a siete afios en promedio.

Tendencia-ciclo como en la practica resulta muy dificil distingla tendencia de la componente ciclica, ambascsebinan en
una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad es el conjunto de fluctuaciones intraanuales s@@epiten mas o menos regularmente todos los &%oatribuida
principalmente al efecto sobre las actividades @@oonomicas de las estaciones climatologicas,vidaties religiosas (por
ejemplo Navidad) y eventos institucionales condechlativamente fijas (por ejemplo, el comienzcadie escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentéssamencionadas. Representa no solo errores decioed registro
sino también eventos temporarios externos a lasgtie afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciomala® componentes en forma multiplicativa, aditovdog-aditiva. Asi, por
ejemplo en el caso multiplicativo:

O=TC x Sx k

donde @denota la serie observada, {l& componente tendencia-ciclq /&componente estacional dd componente irregular.

Es importante destacar que existen fenomenos qpeesentan influencias estacionales ni de calerjan estos casos el uso d
la tendencia - ciclo permite observar el movimiesttbyacente en los mismos a través del tiempoe ld® fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionaliza@dresta publicacion se utiliza el programa X-1RHAA (version 0.2.8), basadg
en promedios moviles y desarrollado por United eitaBureau of Census, el cual es una actualizacgEinXd11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este progrars@ @mpliamente probado y es utilizado en las jipeles agencias estadisticas
del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medatasontrol que combinadas dan lugar a un indice@ permite evaluar la
calidad del ajuste realizado.

9]
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