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de la Regién Centro

Produccion Agroindustrial

AV Sector lacteo: en septiembre se observa leve
ascenso de la produccidén primaria de leche en Santa
Fe y retraccion del valor y volumen de las
exportaciones durante los primeros nueve meses del
afio.

A Sector carnes: en julio continud creciendo la
faena de ganado vacuno en Santa Fe y Cordoba, con
aumento del volumen y valor exportado en los
primeros ocho meses del afio.

AMANSector oleaginosas: ascenso de la produccion
de los derivados de la soja durante enero-septiembre
en Santa Fe, con precios internacionales en alza y
fuerte expansion de las exportaciones en el
complejo aceitero localizado a lo largo del Rio
Parana.

MM Magquinarias_agricolas: con precios en alza
en el mercado interno continlla observandose en
septiembre la expansion en la venta de
cosechadoras y tractores.

Industria Automotriz

AN Industria_automotriz: en los primeros diez
meses del afio es significativo el aumento de la
produccién regional, mostrando un importante
crecimiento coyuntural en el mes de octubre.

Comercio y Servicios

ANSupermercados: coyuntura positiva en agosto
para las ventas deflactadas en los supermercados de

la Regi6on con aperturas de nuevas bocas de
expendio en Entre Rios y mayor gasto promedio en
la compra en las tres provincias.

AV Circulacion de diarios: ascenso coyuntural de
la venta de diarios de edicion local en las tres
provincias de la Region en el mes de septiembre.

Fuentes de Energia

AV Demanda de energia eléctrica: disminucion
coyuntural de la demanda de las distribuidoras en
toda la Regidn en el mes de septiembre con aumento
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de la demanda de grandes usuarios mayoristas en las
tres provincias.

AV Consumo de gas: fuerte descenso del consumo
residencial en septiembre y suba coyuntural del
consumo industrial en Santa Fe y Entre Rios.

AV Combustibles: en agosto las sucesivas subas
en el precio de la nafta repercutieron
negativamente en su consumo en la Region. Se
expande el consumo de gasoil en Santa Fe.

Construccion

AN Construccion: en los primeros ocho meses del
afio, se registra un nuevo aumento de los permisos
de edificacion solicitados en la provincia de Santa
Fe, impulsados por el constante aumento de la
inversion en Rosario.

Mercado Laboral y Empleo

M\Mercado laboral: continda en septiembre la
expansién del empleo registrado de la Region en un
marco de salarios crecientes.

Sistema Financiero

A Depositos v Préstamos: continla la expansién
de los depositos y préstamos en la Region en el
tercer trimestre de 2007.

Finanzas Publicas

MM\ Resultados fiscales: en enero-agosto”07 con
una fuerte expansion del gasto, la evolucién de las
finanzas plblicas provinciales resulta muy
favorable.

AVRecaudacion _tributaria: en septiembre cae
coyunturalmente  la  recaudacion tributaria
santafesina, pero la tendencia continda siendo
creciente.

Nota: Los valores de las variaciones mensuales, aqui
mencionadas, se realizan en todos los casos con datos
libres de efectos estacionales. Ver Nota Metodoldgica al
final del trabajo.
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millones de litros

Produccion Agroindustrial
Sector Lacteo

Produccién Primaria

Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

De la mano del aumento estacional de primavera,
continda reafirmandose la recuperacion del volumen
de leche producido en la provincia de Santa Fe. En
septiembre los tambos santafesinos obtuvieron
208,4 millones de litros de leche, resultando la
produccion libre del efecto estacional 2,7% superior
a la del mes anterior con una tendencia que insinta
su cambio de signo con menores tasas de variacion
en los Gltimos meses y con variacion practicamente
nula en septiembre. Un comportamiento similar,
pero de distinta magnitud, se observa si las
comparaciones se efectdan interanualmente, ya que
si bien se obtuvieron niveles de ordefie 18,5%
inferiores a los de septiembre de 2006, la caida
interanual es menor a la de los meses anteriores. La
importante contraccion de la produccidn primaria de
leche en la cuenca santafesina  obedece a la
combinaciéon de una menor cantidad de tambos
remitentes y reduccion del promedio de la entrega
diaria de leche por tambo. Los datos nacionales
(SAGPyA) muestran para el mes de agosto que el
namero total de tambos en el pais se redujo en 5,1%
respecto del afio anterior y los litros de leche
diariamente  entregados por tambo  8,7%,
produciendo una reduccion interanual en el envio
total a la industria de 11,8% También se observa que
la contraccion en la cantidad de establecimientos
primarios y la merma de productividad comenzo6 a
ceder a partir del tercer trimestre del afio.
Produccién de Leche

Provincia de Santa Fe

variacion % interanual
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Fuente: IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheria del
MAGIC.

En el periodo enero-septiembre de 2007, la
produccion en la cuenca santafesina totalizé 1.636,3
millones de litros, ubicandose 20,2% por debajo de
los volimenes registrados en este periodo el afio
precedente. La magnitud de la contraccion interanual
en la produccién primaria de leche en la provincia

evidencia el profundo impacto negativo de las
inundaciones de fines de marzo y de la posterior
sequia. La contraccién interanual para el agregado
de la produccion nacional en el mismo periodo se
ubica en 14,4%.

Precio abonado al productor
Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

Segin datos del Departamento de Lecheria del
MAGIC, en agosto, el precio promedio pagado a los
tamberos por litro de leche -$0,80- mostr6 una
variacion mensual positiva de 0,3% en su tendencia,
ubicandose 62,6% por encima del precio pagado en
el mismo mes del afio anterior. EI mantenimiento de
estos precios en los proximos meses causa
preocupacion a los productores, quienes temen que
la mayor oferta estacional provoque una
disminucion del precio que obtienen los industriales
y consecuentemente del que éstos altimos les abonan
a los productores.

Precio del litro de leche abonada al productor
Provincia de Santa Fe

pesos
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Fuente: IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheria del
MAGIC.

Ventas al mercado interno
Ultimos datos disponibles: agosto 2007

Tal como vaticinaban diferentes representantes de la
cadena lactea local y nacional, la llegada de la
primavera con su natural elevacion en el volumen
producido en el primer eslabdén de la cadena, dejo
atras los problemas de abastecimiento de productos
lacteos al mercado interno. La mayor fluidez de la
oferta de lacteos en las cadenas de supermercados,
permitié que el consumo creciera en Santa Fe en
agosto pasado -en valores desestacionalizados y a
precios constantes- 0,6%, con tendencia creciente,
registrdndose un  ascenso interanual de 14,6%.
Anélogamente, en la provincia de Cordoba el
consumo aumentd 0,3% en agosto con tendencia
estable, registrandose un notorio incremento
interanual de 24,6%. En Entre Rios, la suba alcanzé
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a 10,6%, creciendo interanualmente 14,6%. Cabe
sefialar que las estimaciones de precios utilizadas
para obtener los datos libres del efecto inflacionario,
corresponden al IPC Nacional (INDEC) captados en
las provincias de Santa Fe y Cordoba
respectivamente y en el caso de Entre Rios al
agregado del IPC Nacional ya que no se dispone de
datos del comportamiento de precios en esta
provincia.

Ventas al mercado externo
Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

Desde mediados de noviembre, el precio de corte de
la leche en polvo ascendera a 2.650 u$s/tonelada,
aumentando 26% respecto de su valor anterior. Los
precios mundiales de la leche, continGan siendo
empujados hacia arriba por la combinacién de
fenémenos climéticos, politicas comerciales y
competencia entre los que alimentan al ganado y los
productores de biocombustibles. En este contexto
alcista, la leche en polvo entera de origen argentino
cotizaba cerca de 4000 u$s/tonelada FOB en agosto
pasado (SAGPyA), por lo que las retenciones
oficiales a las exportaciones de leche en polvo que
surgen de la diferencia entre los precios del mercado
mundial y el precio de corte, ascendian a 47,5% del
valor de mercado de éstas. Con estos nuevos precios
de corte, el nivel de retenciones dependera del
ascenso de los precios pagados a las exportaciones
argentinas. Aln asi, la medida resulta necesaria para
toda la cadena, la cual requiere del aumento de los
valores obtenidos en el mercado externo para
mantener el precio de la materia prima pagada al
productor primario en estos meses de aumento
estacional de la produccion.

Las medidas oficiales tendientes a desanimar las
exportaciones lacteas, produjeron que en el periodo
enero-septiembre de 2007 éstas decrecieran 9,1%
en divisas respecto al afio anterior. En volumen, de
acuerdo a la informacion proveniente del SENASA,
el descenso fue mas pronunciado: las 204.027
toneladas exportadas revelan un descenso interanual
de 20,0%. Las exportaciones de leches bovinas —el
rubro méas importante dentro de las exportaciones de
productos lacteos- experimentaron una caida
interanual de 32,2% en el volumen exportado y de
20,0% en divisas. Las ventas externas de quesos -
37.779 toneladas y 108,3 millones de dolares-
decrecieron interanualmente 4,7% en volumen y
1,2% en divisas. El resto de los productos lacteos -
dulce de leche, suero, manteca, etcétera- registraron
en los primeros nueve meses de 2007 un
incremento de 6,8% en volumen y de 25,4% en
divisas con respecto a igual periodo del afio 2006.

Valor promedio de las exportaciones de
productos lacteos
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

Sector Carnes

Produccién Primaria

Ultimos datos disponibles: octubre 2007

Con un total de cabezas ingresadas de 156.527, la
cotizacion promedio en el mercado de Liniers en
octubre ascendié a $2,617 por kilo vivo, con
tendencia positiva y una suba interanual de 21,7%.

El total de cabezas ingresadas durante el mes de
octubre al mercado de Liniers se ubic6 17,8% por
debajo de los ingresos habidos en el afio anterior
(SAGPyA). Esta disminucion interanual muestra que
se agudiza la contraccion de los ingresos de
hacienda a Liniers, la que en el afio anterior para este
mismo periodo fue de 4,5% superior a la del afio
2005. La disminucién en el envio de ganado al
mercado era de esperar ya que las adversas
condiciones climaticas de los meses anteriores han
dado paso a una primavera con lluvias, mejorando
las pasturas y con ello la retencion del ganado para
su engorde en los campos, con la consecuente suba
de precios.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers

pesos
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados

Agroalimentarios, SAGPyA.
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Produccién Industrial
Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

Con un visible aumento interanual en la produccion
de carne vacuna en las tres provincias de la Regidn,
los volumenes faenados durante el periodo enero-
septiembre de 2007, alcanzaron a 2.981,8 miles de
cabezas. Sin embargo, la recuperacién del volumen
producido no alcanza aln en Santa Fe —sede de las
principales empresas exportadoras de la Region- a
superar los niveles del afio 2005, cuando no regian
los cupos para las ventas externas.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas

; Provincia
Periodo - ”
SantaFe  Cordoba Entre Rios
Ene-Sep’05 1.909,5 702,5 312,2
Ene-Sep’06 1.610,9 775,3 277,0
Ene-Sep 07 1.834,6 832,9 314,3
Var.% Ene-Sep*07/06 13,9 7.4 13,5

Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

A lo largo de septiembre las empresas santafesinas
faenaron 178,2 mil animales, registrando la
produccion un crecimiento mensual de 0,9% y una
visible baja de 15,2% respecto de igual mes en 2006.
En Cdrdoba, aunque la evolucién coyuntural ha sido
desfavorable durante el mes de septiembre
registrandose un descenso de la faena de 6,2%, la
tendencia continud estable y las 90,9 mil cabezas
procesadas por la industria son 5,9% inferiores
respecto del nivel de produccion de septiembre de
2006.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

En Entre Rios, la industria faend 32,6 mil animales
en el mes de septiembre con tendencia estable y una
considerable variacion interanual negativa de 7,1%.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Cérdoba
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

Ventas al Mercado Interno
Ultimos datos disponibles: agosto 2007

Los datos consignados por la SAGPyA dan cuenta
que, en los primeros ocho meses de 2007, el
consumo interno de carne bovina en Argentina
ascendi6 a 1,77 millones de toneladas. Esta cifra
refleja un consumo per capita de 66,4 kilos anuales,
7.9% maés que el registrado para los primeros ocho
meses del 2006.

En los supermercados santafesinos, la venta de carne
medida a precios constantes, registrd en agosto una
importante expansién de 5,1% con tendencia
creciente. Comparando con el afio anterior el
aumento ha sido de 15,3% en agosto y en los
primeros ocho meses del afio, la diferencia
registrada ascendid a 7,1%. En los supermercados de
la provincia de Cordoba se registré un aumento de
4,6% en agosto, con tendencia creciente. Sin
embargo, interanualmente se registrd un descenso de
2,0%, siendo los niveles de ventas en los primeros
ocho meses de 2007 9,9% inferiores a los de igual
periodo del afio 2006. El comportamiento de las
ventas minoristas en Entre Rios en el octavo mes
del afio ha sido similar al comentado para la

variacion % interanual

variacion % interanual



provincia de Cordoba. En pesos constantes y
desestacionalizados, éstas registraron una suba de
4,9% respecto a julio sin cambios en la tendencia.
Los niveles de ventas en los ocho primeros meses

de 2007 decrecieron 6,2% respecto del afio
precedente.

Ventas al Mercado Externo

Ultimos datos disponibles: agosto 2007

Con el reconocimiento de parte del Servicio

Agricola Ganadero de Chile (SAG) al territorio
argentino ubicado al norte de los rios Colorado y
Barrancas como libre de fiebre aftosa con
vacunacion, Chile vuelve a ser un mercado
importante para las exportaciones argentinas de
carne bovina.

Las exportaciones nacionales totalizaron en el
periodo enero-agosto de este afio 208,5 mil
toneladas peso producto, equivalentes a 335,8 mil
toneladas de res con hueso. Impulsadas por la
expansion de las carnes procesadas, el volumen de
ventas se incrementd en 18,9 mil toneladas respecto
del afio anterior, obteniéndose asi 99,2 millones de
dolares extras respecto del afio 2006. Sin embargo, a
pesar del comportamiento interanual negativo de los
precios durante los meses de mayo, junio y julio.

Por tipo de producto, las exportaciones de Carnes
Frescas (79,6% del volumen total de carnes
exportadas) alcanzaron las 165,9 mil toneladas peso
producto en los primeros ocho meses del afio. Las
cifras revelan que el volumen de estas exportaciones
ha crecido, siendo en enero-agosto 15,1% superior al
volumen registrado en igual periodo del afio
anterior. El precio promedio en los primeros ocho
meses de 2007 se ubic6 en u$s 3.065 la tonelada.
Con estos valores, la tonelada exportada de carnes
frescas obtuvo u$s 244 extras respecto de la tonelada
vendida el afio 2006 y el valor total de las
exportaciones ascendié a 508,5 millones de dolares.

Con un alza de precios de 16,1% respecto del afio
anterior, el volumen exportado de cortes Hilton
durante enero-agosto de 2007 ascendié a 17,4 mil
toneladas peso producto, alcanzando un valor de u$s
184,3 millones y un precio promedio por tonelada en
el periodo de u$s 10.584.

Exportaciones de carnes vacunas

Total Pais
periodo Miles de tn equivalente Millones
res con hueso de U$S
Ene-Ago'05 499,5 815,5
Ene-Ago'06 317,0 666,7
Ene-Ago 07 335,8 765,9
Var.% Ene-Ago'07/06 6,0 14,9

Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA y de la Direccion de
Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Las restantes 25,2 miles de toneladas peso producto
exportadas en los primeros ocho meses del afio
corresponden al rubro carnes procesadas el cual
perdi6¢ valor en el mercado internacional,
cotizdndose 5,1% por debajo (u$s 2.899) del valor
promedio para el los primeros ocho meses del afio
anterior.

Valor promedio de las exportaciones
de carnes vacunas
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA y de la Direccion de
Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccién Primaria e

Industrial

Ultimos datos disponibles: octubre 2007

La cotizacion internacional de la soja continda
superando sus propios records, mostrando en
octubre una tendencia creciente y un aumento
interanual de 55,6% respecto de octubre de 2006. En
este marco de expansion de precios, no solo de la
oleaginosa sino también de los demas granos, el
Ministerio de Economia dispuso nuevas retenciones
para los granos y sus subproductos. De acuerdo a los
nuevos valores, las exportaciones del poroto de soja
pasaran a tributar 35% (antes, 27,5%) en concepto
de derechos de exportacion; girasol, 32% (23,5%);
trigo, 28% (20%), maiz, 25% (20%); aceite y harina
de soja, 32% (24%); y aceite y harina de girasol,
30% (20%). Localmente, en Puertos Argentinos, el
precio promedio de la tonelada de grano de soja en
octubre fue de u$s 356, ubicandose 46,5% por
encima de los valores registrados un afio atras.

Para el aceite de soja, el alza sostenida de la
cotizacion internacional hizo que en octubre los
precios del mismo llegaran a a u$s 988 la tonelada
con tendencia creciente; con estos valores las
cotizaciones superan en 61,2% los alcanzados en
igual mes del afio pasado. La trayectoria de los
precios de los pellets de soja ha sido préacticamente
idéntica a la del aceite, cotizando en el mercado
mundial a u$s 384 la tonelada en octubre, con
tendencia creciente. A estos precios, el valor de los
pellets de soja se sitla 71,4% por encima del valor
registrado en el mismo mes del afio anterior.

variacién % interanual
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA.
Precio FOB Rotterdam del aceite de soja
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Precio FOB Rotterdam de los pellets de soja
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Precio FOB Golfo del grano de soja

Agroalimentarios, SAGPyA.

Produccidn Industrial
Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

Con la inauguracion de Renova a mediados del mes
de octubre, se concreté oficialmente la primera

variacion % interan

planta de biodiesel del cordén agroindustrial
santafesino. Con una inversion de 40 millones de
délares, la planta producird 240 mil toneladas
anuales de biocombustible que serd elaborado en
base a aceite de soja. Sumando los proyectos que
tienen en marcha distintas empresas aceiteras, se
espera que hasta mediados del afio préximo se
concreten inversiones por un monto de u$s 400
millones, construyéndose una capacidad instalada de
produccion en torno al millén de toneladas.

En el marco de expansién de la produccién
oleaginosa, que a partir de la inauguracion de
Renova incorpora en los hechos una demanda
adicional de la misma con destino el uso energético,
la molienda y extraccién de aceites de soja en las
instalaciones portuarias de Santa Fe, continda
creciendo. En el mes de septiembre se obtuvieron
602,9 mil toneladas de aceite, 0,8% maés que el afio
anterior mientras que la produccién de pellets de
soja -2,4 millones de toneladas- registré un ascenso
de 17,1% respecto a igual periodo de 2006. En el
resto de la Region continda siendo notoria la
contraccion de la extraccion de ambos derivados de
la soja.

Produccién de aceites y subproductos de soja
Miles de toneladas

Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Periodo . . .
Aceite Pellets  Aceite  Pellets Aceite Pellets
Ene-Sep'05 3.497,0 14.650,4 364,6 15455 18,8 80,7
Ene-Sep 06 3.664,0 17.007,7 343,4 1.476,0 12,4 51,2
Ene-Sep'07 44316 17.699,4 278,7 11355 6,9 29,1
Var.% Ene-Sep*07/06 20,9 4,1 -18,8 -23,1 -44,2 -43,1

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA.

Ventas al mercado externo
Ultimos datos disponibles: junio 2007

Las exportaciones de semillas y frutos oleaginosos,
contindan aumentando debido especialmente a los
envios de porotos de soja a China, Egipto y Turquia.
Asimismo, se destaca el crecimiento de los envios de
aceite de soja con destino a China.

En los primeros ocho meses del afio 2007 el
volumen total de las exportaciones argentinas de
granos de soja -7,1 millones de toneladas- resulto
8,6% superior al del mismo periodo del afio 2006,
siendo bastante mayor el crecimiento de las
correspondientes a los puertos santafesinos. Las
exportaciones de aceite de soja totalizaron 4,2
millones de toneladas en el periodo enero-agosto de
2007, creciendo 3,5% en relacion con igual periodo
del afio anterior. Las exportaciones de pellets de
soja registraron un aumento de 1,9% respecto a
enero-agosto’06, siendo un poco menor el
crecimiento  experimentado en los  puertos



santafesinos por la disminucion de la participacién
éstos en el total nacional.

Exportaciones de aceites y subproductos de soja
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Pellets de
Periodo Soja  Aceite de soja soja
Ene-Ago 05 4.413,8 3.115,7 14.332,3
Ene-Ago 06 2.453,9 3.963,8 16.659,2
Ene-Ago 07 3.009,7 4.100,9 16.838,2
Var.% Ene-Ago 07/06 22,7 3,5 11

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA.

Maquinarias Agricolas
Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

En el mercado interno, la creciente demanda de
maquinarias agricolas continda fortaleciendo la
industria localizada en Santa Fe. En septiembre las
ventas de tractores y cosechadoras de esta industria
se ubicaron 36,4% por encima de las del afo
anterior. Con 74 cosechadoras colocadas en el
mercado en el mes de septiembre, las ventas
crecieron 89,7% respecto del afio pasado, mientras
que los 342 tractores vendidos significaron un
aumento interanual de 28,6%.

Los datos de INDEC, muestran que el precio
promedio de las cosechadoras (nacionales e
importadas) vendidas en el mercado nacional
aumenté 29,7% respecto del afio anterior en el
tercer trimestre del afio. Asimismo, la mayor
demanda de tractores por parte de los productores
agropecuarios elevé interanualmente el precio
promedio de éstos en 17,3% en dicho periodo. Con
el aumento de las ventas registrado durante los
primeros nueve meses del afio 2007 la industria
santafesina consolida su participacion en el mercado
nacional, representando su produccion 47,0% de la
del total pais.

Venta de maquinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores  Cosechadoras
Ene-Sep05 2.255 624
Ene-Sep 06 2.005 500
Ene-Sep 07 2.355 540

Var.% Ene-Sep°07/06 17,5 8,0

Fuente: IDIED, sobre datos de AFAT.

Nota metodoldgica: las empresas radicadas en la
provincia de Santa Fe adheridas a AFAT son Ind. John
Deere Argentina SA y Massey Ferguson.

Industria Automotriz

Ultimos datos disponibles: octubre 2007

Cuando falta poco para que termine el afio, la
produccién automotriz de la Regién suma un nuevo
logro: segin datos de la Asociacion de
Concesionarios Automotores (Acara) un auto
fabricado en Rosario, el Chevrolet Corsa, lidera el
ranking de ventas desplazando asi al Volkswagen
Gol.

ElI  volumen producido por las empresas
automotrices localizadas en la Region Centro se
increment6 en octubre, 8,6% en valores libres de
efecto estacional, presentando un aumento de 2,4%
en su tendencia y de 10,6% en la comparacion con
octubre del afio pasado.

Produccién de Automotores
Regién Centro

miles de automotores

variacion % interanual
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Fuente: IDIED, sobre datos de ADEFA.

La consolidacion de la industria automotriz

santafesina impulsando el crecimiento de toda la

industria de la Regién es evidente en los datos

correspondientes a los primeros diez meses del

ano.
Produccion de automotores
Automotores
. Region
Peri
eriodo Santa Fe Coérdoba  Regidn Centro
Ene-Oct 05 52.168 29.072 81.240
Ene-Oct’06 54.558 44,431 98.989
Ene-Oct’07 92.400 57.006 149.406
Var.% Ene-Oct 07/06 69,4 28,3 50,9

Fuente: IDIED, sobre datos de ADEFA.

Nota metodolégica: la informacion sobre produccién de automotores
fue suministrada por la Asociacion de Fabricas de Automotores. Las
empresas radicadas en la Regién Centro asociadas a ADEFA son:
Fiat Auto Argentina SA, General Motors de Argentina, IVECO
Argentina SA y Renault Argentina SA.
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Comercio y Servicios
Supermercados?

Ultimos datos disponibles: agosto 2007

Los supermercados de la Region Centro facturaron
durante agosto $382,4 millones, en parte
favorecidos por el aumento promedio de los precios
de alimentos y bebidas de 1,8 en Santa Fe y de 1,6%
en Cdrdoba (datos IPC nacional respectivamente
calculados para cada provincia).

La mayor capacidad de compra de los hogares
santafesinos sigue siendo evidente en las ventas de
los supermercados, los que en agosto pasado,
medido a pesos constantes y sin efecto estacional,
vendieron 3,2% mas que el mes anterior, con
variacion positiva de la tendencia. La expansion
interanual del consumo continda siendo notoria,
registrandose en este mes una suba de 16,9%. En
agosto no se registr6 un mayor ndmero de
establecimientos, ni de la superficie de ventas.

Ventas en supermercados
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Ventas en supermercados
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

1 .
En esta seccion los datos de ventas se presentan deflactados,
indicandose al final de la misma la metodologia empleada.

Un comportamiento muy similar al de sus pares
santafesinos evidencio6 el sector supermercadista en
la provincia de Cordoba, donde los supermercados
vendieron en agosto 3,1% mas que en el mes
anterior con tendencia levemente creciente. Los
niveles de ventas resultaron 11,4% superiores a los
del afio previo, con una superficie de ventas inferior
a la de agosto"06.

En Entre Rios, las ventas de agosto aumentaron
4,2% con tendencia creciente. La comparacion
interanual registré un crecimiento de 23,3% en la
facturacién del sector y un aumento del nimero de
locales de 5,0% en este periodo.

Ventas en supermercados
Provincia de Entre Rios (datos deflacionados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
Concepto Var.% Ago 07/Ago 06
Datos deflactados Santa Fe Codrdoba Entre Rios
NUmero de locales 0,0 -14,1 5,0
Superficie ventas (m?) 0,0 2,7 0,8
Ventas totales (miles $) 16,9 11,4 23,3
Ventas por operacion ($) 9,9 9,4 13,6
Ventas por m? ($) 16,9 16,8 215

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

El tamafio del “carro” promedio comprado en el
supermercado aumenté en agosto 3,2% en el
mercado santafesino y otro tanto en el mercado
cordobés, aunque en este Gltimo el valor promedio
continla ubicado bastante por debajo del
santafesino. En Entre Rios el ticket promedio a
valores constantes creci6 0,8% respecto del valor
alcanzado el mes anterior.

Salvo algunas excepciones en los supermercados
cordobeses y entrerrianos, todos los rubros ofrecidos
en los supermercados de la Regién expandieron
interanualmente sus ventas en agosto de 2007.

variacién % interanual



Circulacion de Diarios

Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

Monto promedio por operacién en supermercados
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

= La circulacion de diarios de edicion local,
& largamente aletargada en los Gltimos cuatro afios,
2 especialmente en la provincia de Santa Fe, muestra
2 S un ascenso reciente de las ventas. En el mes de
= 7§ septiembre el consumo de diarios editados en Santa
g Fe crecié 4,9% respecto del mes anterior, no
mostrando cambios en la tendencia. Con 1,9
0 drrrrrrrrrrrrrrr e 40 millones de ejemplares, el crecimiento interanual
838338 388333838385 5 asciende a 9,1% y constituye el cuarto mes
£ 252888388833 ¢8 8 consecutivo de variaciones interanuales positivas en
” . lo que va del afio. Sin embargo, dado el bajo nivel de
Ventas por operacion - ------ Tendencia . ~ , .
ventas registrado un afio atras, el crecimiento
interanual que se observa no puede considerarse por
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC. ahora un cambio substancial para esta industria. En
los primeros nueve meses del afio, con un total de
16,4 millones de ejemplares vendidos, las ventas
Variacion porcentual superaron las de afio atras en un 2,1%.
. (datos deflactados) i i .
Grupos de articulos Ago'07/Ag0"06 Circulacion de diarios locales
SantaFe Cordoba Entre Rios Nacion Provincia de Santa Fe
Bebidas 10,9 222 26,7 10,5
Almacén 19,2 84 44,9 261 4
Panaderia 83 39,6 105 107 £
Lacteos 14,6 24,6 14,6 158 §
Cares 15,3 -2,0 116 170 &
Verduleria y fruteria 26,1 83,7 23,6 47,3 g
Alimentos preparados y rotiseria 17,0 61,6 24,1 26,7 E
Articulos de limpieza y perfumeria 10,5 -15,0 17,2 54
Indumentaria calzados y textiles 10,1 72 17.1 131 0 AR 25
Electronica y articulos para el hogar 18,4 21,8 31,0 32,9 ?5 Oc', O,'_ < C; Od, = _oc', 2_ i 2 o;': ?5 oc';
Otros 29,9 13,7 244 281 §3686°28223a82
Total 16,9 114 233 19,4 Ventas ~ ------- Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos del 1\VC.
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Con maés lectores en la provincia de Cérdoba, la
circulacion de diarios de edicion local en dicha
provincia registrd una variacion coyuntural positiva

Nota metodolégica 1: para el calculo de las ventas a valores constantes
se utiliz6 el IPC para el aglomerado GBA con su base transformada a
2003=100, incluyendo so6lo los rubros Alimentos y Bebidas,

N g .
Indumentaria y Equipamiento y mantenimiento del hogar hasta de _1’3 % en Valores_ deseSta?lo_nahzados e_n
septiembre de 2005. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la septlgmbre, permane_uendo practlcar_nente sin
serie anterior los datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y cambios su tendencia. Los 2,1 millones de

Cérdoba por separado. En el caso de Entre Rios se utilizaron los datos
del IPC Nacional ya que no se dispone de datos del comportamiento de
precios en esta provincia. Estos indices basicos son elaborados por el
INDEC.

Nota metodolégica 2: la encuesta de supermercados es representativa de
una némina de empresas de supermercados que cuentan con al menos
una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 300 m?.
Las ventas mensuales de los supermercados, reflejan una alta
sensibilidad segun el nimero de fines de semana que abarca cada mes,
que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. En cuanto al nivel de

ejemplares editados en la provincia significaron un
crecimiento de 3,4% respecto del mes de septiembre
de 2006. Durante enero-septiembre 2007 las ventas
superaron en 3,2% las logradas en igual periodo del
afio anterior.

La situacién de esta industria en Entre Rios presenta
algunas diferencias con sus pares en el resto de la

variacion % interanual

cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las empresas
que conforman la encuesta en términos de superficie de los salones de
venta de las empresas informantes sobre el total de superficie existente
en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de 2001 del 56,5%. En las
provincias de Cérdoba y Entre Rios fue 59,0% y 51,7%, respectivamente
y a nivel nacional el 76,2%.

Region. La venta desestacionalizada de diarios
experimentd una suba de 2,1% en septiembre,
siendo su tendencia levemente decreciente. Los
433,4 mil ejemplares vendidos denotan descenso de
6,0% respecto al mes de septiembre 06,
registrandose en los primeros nueve meses del afio



2007 una variacion negativa de 6,5% respecto del
afio precedente.

provincia de Santa Fe, la que sin duda ha sido la méas
afectada dentro de la Region.

Demanda de energia eléctrica
Distribuidores y Gumas - Gwh

Circulacion de diarios locales
Provincia de Cérdoba

miles de ejemplares

Circulacion de diarios locales
Provincia de Entre Rios
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Fuente: IDIED, sobre datos del IVC.

Nota metodolégica: la informacion sobre la circulacion de diarios fue
suministrada por el Instituto Verificador de Circulaciones. En la
provincia de Santa Fe los diarios de edicién local afiliados a esta
entidad son El Litoral y La Capital. En la provincia de Cérdoba los
diarios afiliados a IVC son La Voz del Interior, Puntal y Villa Maria
Puntal. En la provincia de Entre Rios los diarios afiliados a IVC son
EL Diario y Diario Uno.

Fuentes de Energia
Demanda de Energia Eléctrica

Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

Las restricciones sufridas en el abastecimiento de
energia eléctrica, limitaron el crecimiento del
consumo de la misma en la Regién. Mientras que en
los primeros nueve meses del afio anterior, el
consumo en la Region se expandia interanualmente
7,4%, en enero-septiembre de 2007 crecié 5,7%
respecto de igual periodo del afio anterior. La merma
no ha sido homogénea en la Regidn. En la provincia
de Entre Rios el abastecimiento no registro
descenso, mientras que en Cordoba, esta fue mayor.
La menor ritmo de crecimiento corresponde a la

; Provincia
- Periodo ) )
3 g SantaFe  Codrdoba Entre Rios
'—é 5 Ene-Sep'05 6.9468  5.026,3 1.606,4
= = Ene-Sep’06 74729 53644 1.741,9
% S Ene-Sep 07 7.783,0 5.745,0 1.885,0
T & | Var. % Ene-Sep'07/06 41 71 8,2
©
>
o4 9 o ®m ® ¢ 1 W © ~ I~ Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.
2 2229 222229
ventas oo Tendencia En septiembre, los datos relevados por
Fuente: IDIED, sobre datos del IVC. CAMMESA, muestran que la tendencia del

consumo en Santa Fe continta siendo estable con un
crecimiento interanual de 3,7%. Por grupos de
consumidores, las familias, comercios y empresas e
instituciones de menor tamafio requirieron 810,0
Gwh, disminuyendo su demanda mensual 2,1%;
registrando este consumo un crecimiento de 1,0% en
relacion a septiembre de 2006.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Provincia de Santa Fe
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Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En tanto, el efecto de los cortes de energia y las
reducciones del consumo parecieran haberse
superado en el suministro a las empresas de Santa Fe
en el pasado mes de septiembre; medido a nivel de
los grandes usuarios mayoristas (GUMAS) el fluido
suministrado ascendi6 a 219,2 Gwh, siendo en
valores desestacionalizados 1,9% superior al
registrado el mes anterior y si bien la tendencia
continud siendo estable, se registro una variacion
interanual positiva de 1,0%. El comportamiento
dispar por tipo de industria, es el resultado del
reacomodamiento de las mismas al cese de las
restricciones energéticas de fines de agosto pasado.
Dada la vigencia del plan energia plus y la
incidencia negativa del mismo en los costos
energéticos para las empresas, muchas industrias
encuentran mas conveniente continuar con el

10
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esquema de produccién fuera de los horarios pico.
Por otra parte no son menores las complicaciones
logisticas a la hora de reorganizar la produccion para
acomodarla a los vaivenes del suministro energético,
por lo que las empresas minimizan su impacto al
evitar dentro de lo posible, cambios bruscos.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

Sector Sep’07 Sep'06 S;:)&‘l{).;f()m
Metalurgia y siderurgia 107,9  102,7 51
Aceites y molinos 52,8 66,9 -21,1
Quimicos y petroquimicos 17,1 18,3 -6,3
Todos los sectores 219,2  216,9 1,0

GWh

Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

La energia eléctrica suministrada en la provincia de
Coérdoba  decreci6  coyunturalmente  durante
septiembre 'y su tendencia mostr6 un
comportamiento estable. El conjunto total de
usuarios, demandaron en septiembre 595,0 Gwh.,
un 3,3% por encima del mismo mes de 2006. La
distribuidora cordobesa (EPEC) entregd 547,9 Gwh.,
5,1% menos que en agosto, con tendencia sin
cambios.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Provincia de Cérdoba
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Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba - Gwh

Sector Sep’07 Sep'06 S;:)a}g;ﬁ) 6
Quimicos y petroquimicos 24,0 21,3 12,7
Aceites y molinos 16,3 15,4 59
Comercio 2,3 2,0 14,9
Todos los sectores 47,1 42,6 10,7

Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Notoriamente menos afectados que sus pares
santafesinos, los grandes usuarios mayoristas de la

provincia mediterranea, liderados por la industria
quimica y petroquimica, registraron un notorio
ascenso coyuntural de 9,7% vy niveles 10,7%
superiores a los de septiembre de un afio atréas.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Provincia de Entre Rios
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Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

El consumo de electricidad registr6 una variacion
coyuntural negativa de 4,9% en septiembre (188,0
Gwh) en la provincia de Entre Rios, siendo estable
la tendencia y excediendo el nivel demandado en
4,4% los registros de septiembre de 2006.

En conjunto, las tres distribuidoras que proveen
electricidad en Entre Rios suministraron 175,1 Gwh,
produciéndose una variacion coyuntural negativa de
4,0%, situdndose en niveles 4,7% por encima de
septiembre de 2006. Sin embargo, los grandes
usuarios mayoristas (GUMAS) demandaron 12,8
Gwh, produciendo una suba de 10,8% en el
consumo  desestacionalizado 'y una variacién
interanual positiva de 6,7%.

Consumo de Gas
Ultimos datos disponibles: septiembre 2007

El ascenso de la temperatura, previsible con la
llegada de la primavera, se hizo notar en el consumo
de gas de la Regidn, ya que los hogares redujeron
sensiblemente su consumo y por tanto las industrias
pudieron disponer de algo mas del insumo para la
produccion. Dadas las restricciones de oferta
internas e internacionales, ya que el suministro
proveniente de Bolivia no es seguro, es previsible
que el consumo de gas continle moviéndose al
compds de la temperatura, complicando
notoriamente la produccion y comprometiendo las
posibilidades de inversion en la Region.

En la provincia de Santa Fe en septiembre pasado,
se distribuyeron 177,8 millones de m®, decreciendo
coyunturalmente 15,1% y 18,2% en la comparacién
interanual. En la provincia de Cordoba el consumo
de 148,2 millones de m*® evidencié un descenso
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coyuntural de 10,4% disminuyendo 8,0% respecto
del gas requerido el afio pasado. En Entre Rios la
variacién mensual fue negativa e igual a 19,6% vy el
consumo se ubico 10,9% por encima de los registros
del afio anterior.

Presentando marcadas diferencias entre las
provincias, debido en parte a las caracteristicas
climatolégicas propias de cada una 'y
fundamentalmente a causa del diferente impacto que
las restricciones de gas tuvieron a nivel de la
industria en cada una de ellas, durante el periodo
enero-septiembre del afio 2007 el consumo de la
Region -3.634,9 millones de m® - resulté en
promedio 6,1% superior al afio anterior.

Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo ) )
Santa Fe Cordoba Entre Rios
Ene-Sep 05 1.778,2 1.516,6 133,1
Ene-Sep 06 1.872,6 1.410,5 144,4
Ene-Sep'07 1.827,2 1.627,3 180,4
Var. % Ene-Sep'07/06 -2,4 15,4 24,9

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Consumo Industrial

En la medida que los hogares de la Regién reducen
su consumo de gas, la industria comienza a
recuperar el insumo para la produccion. Sin
embargo, la preocupacién para los meses del verano
no cede, ya que aunque los hogares demanden
apenas una fraccion de su consumo invernal, la
generacion de electricidad competird ferozmente por
el combustible, para abastecer la considerable
expansion que se espera en el consumo de energia
eléctrica. Asi, la produccion industrial santafesina
recibié en septiembre un 1,1% mas del insumo
energético respecto del mes anterior, pero los niveles
de consumo aln se ubican 28,4% por debajo del
consumo de septiembre’06. En la provincia de
Cérdoba se verificd un descenso coyuntural del
consumo industrial de 0,3%, con tendencia
decreciente y niveles 7,9% por debajo de los de
septiembre’06. En Entre Rios, el aumento
coyuntural de 3,8% Yy la tendencia creciente del
consumo afirman el suministro de gas a la industria,
el que interanualmente registra un ascenso de 35,7%.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m3 de 9.300 kcal
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Gas entregado ™ ------- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Ni la matriz energética, ni la dependencia del gas
para la produccién son homogéneas dentro de la
Region. Los datos correspondientes a enero-
septiembre de este afio, revelan que en Santa Fe la
industria consumié 59% del gas suministrado en la
provincia, mientras que en Cordoba representd
23,2% y 47,5% en Entre Rios. La alta dependencia
en Santa Fe es evidente en el impacto negativo
causado por las restricciones del suministro de gas,
en la produccion de la provincia.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.
Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Entre Rios - Millones de m? de 9.300 kcal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.
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Gas entregado, servicio industrial
Millones de m? de 9.300 keal

) Provincia
Periodo = =
Santa Fe Cordoba Entre Rios
Ene-Sep'05 1.095,6 332,2 63,4
Ene-Sep*06 1.239,4 374,6 59,3
Ene-Sep*07 1.077,4 377,9 85,7
Var. % Ene-Sep'07/06 -13,1 0,9 445

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

El efecto negativo de las restricciones a la oferta de
gas para la industria santafesina, no se ha
concentrado en alguna rama en particular sino que
ha incidido en todas las industrias de mayor
consumo.

Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Santa Fe - Millones de m* de 9.300 kcal
Rama de actividad Ene-Sep'07  Ene-Sep'06 Eneysir[;?g; 106
Aceitera 317,0 425,1 -25,4
Siderrgica 2715 304,2 -10,8
Petroquimica 92,6 113,0 -18,1
Todas la ramas 1.077,4 1.239,4 -13,1

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Cordoba - Millones de m® de 9.300 kcal

Rama de actividad Ene-Sep’07  Ene-Sep'06 EneYSZ:){)g; 106
Alimenticia 79,3 89,1 -10,9
Cementera 84,3 81,7 3,2
Petroquimica 39,9 43,2 -7,8
Aceitera 17,5 22,0 -20,5
Todas la ramas 377,9 374,6 0,9

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En la provincia de Cérdoba, la industria registré un
leve ascenso del suministro, en buena parte debido al
mayor nivel de fluido obtenido por la industria
cementera radicada en la provincia.

Consumo Residencial

Disfrutando de temperaturas algo mas templadas, los
hogares santafesinos demandaron 38,4 millones de
m?® de gas en septiembre, registrandose un descenso
del consumo mensual libre de efecto estacional de
29,0%, con tendencia creciente. Interanualmente se
observa una variacion positiva de 0,1%.

Producto del congelamiento de las tarifas y de las
temperaturas del invierno pasado, el consumo

residencial agregado durante enero-septiembre de
2007, crecié en todas las provincias de la Regién
Centro.

Gas entregado, servicio residencial
Millones de m? de 9.300 kcal

; Provincia
Periodo = =
Santa Fe Coérdoba  Entre Rios
Ene-Sep'05 282,7 355,6 25,6
Ene-Sep’06 3111 357,4 31,0
Ene-Sep*07 392,1 482,7 45,7
Var. % Ene-Sep*07/06 26,1 35,1 47,5

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m? de 9.300 kcal
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Gas entregado ------- Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Cérdoba, el consumo residencial durante el mes
de septiembre, también mostré un notorio descenso
de 26,9% en valores desestacionalizados.
Interanualmente el consumo doméstico mostré una
disminucion de 1,5%.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Gas entregado

Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Como efecto del pronunciado efecto estacional
observado en los meses anteriores en la provincia de
Entre Rios, el consumo durante septiembre resultd
2,6% inferior al del mes anterior.
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millones de m?

oroui Gaz egtgeggdﬂ S&fl‘l"c'o zes'?z”%"’;'o()k | mensuales promedio de este  combustible
rovincia de Entre Rios - Wiflones de m de 9,550 kea experimentaron una variacion interanual de 18,4%

120 | 550 en Santa Fe, 23,8% en Cdrdoba y 21% en Entre Rios
10,0 + E en el pasado mes de agosto. En promedio, los
8.0 | -170 § precios de la Regién, durante el mes de agosto
l g0 £  superaron en 21,4% los del afio pasado,
6.0 1 Kl K3 manteniéndose precios relativos méas bajos en la
40 ¢ AN § provincia de Santa Fe.,
2.0 & 7o g A pesar de la notoria alza de precios, en Santa Fe el
0,0 HFrrmmrmmrmr—————ii - S consumo de gas oil crecio en agosto 1,0% respecto

8838888338885 5 del mes anterior, con tendencia estable y suba
b o = & S b5 a9 axs 3 c b o .
52%8%03&3)22352’ interanual de 9,1%.
———Gasentregado - - ---- Tendencia Consumo aparente de gas oil
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS. 150 190
120 160
130
Nota metodolégica: como ndmero de usuario de gas, se £ 90 100
consigna, el nimero de clientes y no de medidores de gas 3 70
instalados, un cliente puede tener mas de un medidor. Los 3 60 - L 40
usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para = L 10
usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades 30 +
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion 20
de edificiosy necesidades domésticas tales como la coccion 0 +rrrreeerr e -50
de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc. Los usuarios 8833883833388 556
industriales son aquellos que tienen como actividad el g g 5 8 @ £ 35 2 ‘_5 > g g g';,
proceso de elaboracién de productos, transformacion de wg=0s07"u0onl § TR ¢
materias primas, reparacion de maquinas y equipos, —_—Gasoil ------- Tendencia
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios
industriales. por rama de actividad. utiliza el cddiao CIIU. Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energfa de la
Nacion.
Combustibles Cc_m un liderazgo (_:iel_consumo y del crecimiento del
. o mismo en la provincia de Santa Fe, el consumo de
Ultimos datos disponibles: agosto 2007 gas oil en la Regién continué creciendo en los
Mientras el precio del petroleo internacional se Primerosocho meses del afio 2007.
acerca con prisa y sin pausa a los 100 dolares el
barril, el gobierno anunci6 a mediados de noviembre Consumo aparente de gas oil
un incremento de retenciones a las exportaciones de Miles de m®
petréleo crudo, naftas y otros derivados. El perfod Provincia
mecanismo establece un precio de corte y uno de eriodo SantaFe  Cordoba Entre Rios
referencia para cada producto, mediante los cuales Ene-Ago 05 8095 8513 272.9
se estableceran las alicuotas del gravamen. A los Ene-Ago'06 881,0 886.8 205.8
precios actuales, la medida implica virtualmente el Ene-Ago'07 968.1 8833 3199
cierre de las exportaciones de crudo ya que las Var. % Ene-Ago 07/06 9.9 04 82

retensiones superan el valor del producto.
Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacién.

Gas oil

A punto de recogerse la cosecha fina y en plena g |3 provincia de Cordoba las ventas de gas oil
siembra de buena parte de los granos gruesos, 10 gecrecieron coyunturalmente 5,2% en agosto y

empresarios  del  sector agropecuario tienen  continuaron ubicandose 1,2% por debajo de los
dificultades con el abastecimiento de gasoil. Este N0 y510res de agosto del afio anterior.

es un fendmeno nuevo para los productores

agropecuarios acostumbrados Gltimamente a que el De manera similar a lo que se observa en Santa Fe,
combustible escasee. Lo que si resulta novedoso es €l consumo de gas oil en Entre Rios registré una
que a diferencia de otros afios, el gasoil ha tenido Variacion positiva de 4,9% respecto de julio y la
precios ascendentes desde comienzos del afio que se  Magnitud de las ventas ascendié 15,0% en relacion
aceleraron en la segunda mitad del mismo. Los datos @l nivel correspondiente un afio atras.

de la Secretaria de Energia muestran que los precios
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miles de m?

miles de m?

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Cérdoba - Miles de m®
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Gasoil ------- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacién.
Consumo aparente de gas oil
Provincia de Entre Rios - Miles de m?
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Gasoil  ------- Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacién.

Naftas

El abrupto e incesante alza del precio internacional
del petroleo, termino de sepultar toda esperanza que
el gobierno pudiera tener respecto del control de
precios de las naftas. En las provincias de la Region
el precio de la nafta stper se ubico en agosto 9,91%
por encima de lo que se cobraba un afio atrds en
Santa Fe, 12,4% en Cérdoba y 11,8% en Entre Rios.

En este contexto de precios en alza, en agosto
pasado se registr6 en Santa Fe un descenso de las
ventas de 2,8% en valores libres de efecto
estacional. Sin embargo, la comparacién con el
expendio de un afio atras, muestra que el mismo se
ubico 15,6% por encima de dicho periodo.

En la provincia de Cordoba se observo durante
agosto un importante decrecimiento coyuntural de
11,0% en el consumo de naftas. Interanualmente se
registré una suba de 8,1%.

Asimismo, en Entre Rios se registr6 una
disminucion coyuntural de la demanda mensual en
agosto’07 de 3,2%. Interanualmente, el consumo se

ubic6 10,5% por encima de lo observado el afio
anterior.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Naftas  ------- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacién.
Consumo aparente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m3
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Naftas ------- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacién.
Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Miles de m?
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Naftas ------- Tendencia
Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacién.

La mejoria de ingresos de los consumidores y algo
de reemplazo de GNC por naftas repercuten en la
Region Centro donde se observa una expansion
notoria de la venta de naftas si se toma en
consideracion el periodo enero-agosto de 2007.
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millones de m?

Consumo aparente de naftas

Miles de m®
, Provincia
Periodo = =

Santa Fe  Coérdoba Entre Rios

Ene-Ago 05 203,3 198,7 72,1
Ene-Ago 06 243,2 236,5 85,0
Ene-Ago 07 276,5 278,7 102,5

Var. % Ene-Ago'07/06 13,7 17,9 20,6

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

GNC

Las restricciones en el suministro de gas en general
y las de GNC en particular, resultan evidentes en los
datos correspondientes a los primeros ocho meses
del afo.
Gas entregado, GNC
Millones de m® de 9.300 kcal

5 Provincia
Periodo - =
Santa Fe Cordoba Entre Rios
Ene-Ago'05 164,8 243,1 32,1
Ene-Ago 06 159,9 231,5 32,9
Ene-Ago07 150,0 219,6 32,1
Var. % Ene-Ago'07/06 -6,2 -5,1 -2,2

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En agosto, el consumo crecié en Santa Fe 6,4%
respecto de julio (libre de efecto estacional), siendo
su tendencia levemente decreciente. Las ventas -19,8
millones de m*- se ubicaron 5,8% por debajo de las
registradas en agosto de 2006.

Gas entregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Asimismo, en Cordoba los 28,1 millones de m®
consumidos durante agosto, significaron un
aumento en valores desestacionalizados de 10,6%,
con tendencia estable, aunque interanualmente se
observé una nueva variacion negativa de 6,1%.

Gas entregado, GNC
Provincia de Cordoba - Millones de m® de 9.300 kcal.
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.
Gas entregado, GNC
Provincia de Entre Rios - Millones de m?® de 9.300 kcal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

La provincia de Entre Rios presentd una dinamica
similar al resto de la Region; con 4,2 millones de
m? consumidos en el mes de agosto las ventas
desestacionalizadas ascendieron 1,1%, con una
caida interanual de 9,3%.

Construccion

Ultimos datos disponibles: agosto 2007

Los datos correspondientes al periodo enero-julio
de 2007, son méas que elocuentes respecto de la
performance positiva de las intenciones de inversion
en construccion privada en la provincia de Santa Fe.
Los permisos de edificacién para obras privadas en
los municipios de la provincia y especialmente en
Rosario (64,1% de los permisos registrados en los
municipios considerados por el INDEC), revelan una
aceleracion en el ritmo interanual de crecimiento en
el segundo trimestre del afio.

Los datos de agosto'07, muestran que la superficie
total permisada en la ciudad de Rosario -82.856
metros cuadrados- registra una variacion positiva de
la tendencia. En niveles, aunque el crecimiento
interanual es menor al de los meses anteriores, ain
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miles de m?

se registra un visible crecimiento interanual de
12,2%. Sin embargo, como puede verse en la
seccion Mercado Laboral y Empleo, en el tercer
trimestre del afio, el empleo formal generado por la
industria de la construccion en Gran Rosario, se
redujo respecto del trimestre anterior siendo menor a
1% la variacion interanual, lo que podria estar
indicando una ralentizacion del sector.

gue han solicitado permisos de construccién en los
primeros ocho meses del afio en la ciudad de
Rosario, resulta muy importante su incremento
interanual. Su superficie permisaza representa 72,9%
del total de obras nuevas en el periodo enero-agosto
de 2007.

Construcciones nuevas segln destino de la obra
Ciudad de Rosario - miles de m?

Superficie cubierta autorizada Periodo Vivienda Almf.ic'é' g{:.lpones Comercio
. . 2 sin destino
Provincia de Santa Fe - miles de m Ene-Ago'05 2051 421 10,7
Periodo Rosario OFr_os_ Ene-Ago'06 372,9 37,4 17,1
— - mun'“’;’g; Ene-Ago'07 498,3 39,1 9,2
ne-Ju , ) N
R Var.% Ene-Ago 07/06 33,6 47 -46,1
Ene-Jul’06 517,3 377,2
Ene-Jul’07 759,9 425,5 Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadisticas
Var.% Ene-Jul*07/06 46,9 12,8 Municipales de la ciudad de Rosario.

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadisticas
Municipales de la ciudad de Rosario y del INDEC.

Superficie cubierta autorizada
Ciudad de Rosario

De manera similar, en el caso de las ampliaciones
son las viviendas las que lideran la expansion del
crecimiento-19,0%- en el lapso enero-agosto de
2007 en relacion con igual periodo de 2006.

Ampliaciones segun destino de la obra
Ciudad de Rosario - miles de m?
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadisticas
Municipales de la ciudad de Rosario.

Con notoria preponderancia de las construcciones
nuevas respecto de las ampliaciones, la superficie
promedio permisada crecié 25,9% en enero-
agosto’07 respecto del mismo periodo en el afio
anterior.

Superficie cubierta autorizada
Ciudad de Rosario - miles de m?

Periodo Construcciones Ampliaciones
Ene-Ago 05 268,6 127,2
Ene-Ago 06 457,6 133,5
Ene-Ago 07 683,9 158,9

Var.% Ene-Ago 07/06 49,4 19,0

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadisticas
Municipales de la ciudad de Rosario.

Las viviendas contindan liderando las
construcciones nuevas en Rosario. Dentro las obras

Periodo Vivienda Almgc.y ga.lpones Comercio

sin destino
Ene-Ago 05 47,0 33,3 17,8
Ene-Ago 06 62,4 25,8 24,7
Ene-Ago 07 72,1 20,8 20,2
Var.% Ene-Ago"07/06 15,5 -19,5 -18,1

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadisticas
Municipales de la ciudad de Rosario.

Nota metodoldgica: En la provincia de Santa Fe se poseen
datos de los municipios: Casilda, Ciudad de Santa Fe,
Esperanza, Granadero Baigorria, Rafaela, Reconquista,
Santo Tomé. Sunchales. v Venado Tuerto.

Mercado Laboral y Empleo
Ultimos datos disponibles: junio 2007

Para el tercer trimestre del afio 2007 los datos de
la Encuesta Permanente de Hogares (EPH),
recientemente comunicados por el INDEC, muestran
un descenso del desempleo urbano promedio de 1,1
puntos porcentuales respecto del afio anterior. Sin
embargo, por diferentes motivos no se relevd
algunos de los aglomerados mas importantes como
Gran Buenos Aires, Mar del Plata, Bahia Blanca y
La Plata. Esto implica que sobre un total de
poblaciéon urbana objetivo de la encuesta de
23.848.000 personas (segln consta en el informe de
EPH para el segundo trimestre de 2007) no se
incorpord la informacion relativa a 14.070.000 de
habitantes y por lo tanto los datos consignados no
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resultan comparables con periodos anteriores. Por
otra parte, como al momento de escribir este
informe, no se conocen los datos desagregados para
cada uno de los 31 aglomerados que se relevan, no
se puede saber con precision como ha sido la
evolucion de los mercados que componen la Region
Centro.

En el segmento formal del mercado laboral, contintia
registrandose una expansion de los puestos de
trabajo en la Regién, tanto por el blanqueo de
trabajadores como por la expansién de la produccién
que requiere de mano de obra adicional.

Puestos de trabajo declarados al SIJP
Promedio, miles de personas

. Provincia
Periodo
Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Ene-Sep05 4229 386,5 118,6
Ene-Sep 06 459,7 431,7 143,7
Ene-Sep07 486,6 465,4 168,8
Var. % Ene-Sep*07/06 59 7,8 17,5

Fuente: IDIED, sobre datos del MECON.

Los datos del periodo enero-septiembre de 2007
muestran el impacto salarial positivo del aumento de
la demanda y el blanqueo de trabajadores de la
Region.

Remuneracion bruta con SAC devengado de los puestos de trabajo
declarados al SIJP. Promedio mensual, pesos (datos deflactados)

. Provincia
Periodo
Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Ene-Sep'05 1.060,3 1.041,7 902,5
Ene-Sep 06 1.206,5 1.182,7 1.013,9
Ene-Sep 07 1.325,6 1.282,8 1.114,8
Var. % Ene-Sep07/06 9,9 8,5 10,0

Fuente: IDIED, sobre datos del MECON y del INDEC.

Gran Rosario

La industria lidera la expansion del empleo
registrado en Gran Rosario, donde en conjunto con
los restantes sectores econémicos, produjeron un
nivel de empleo 0,9% superior en el 111 trimestre
de 2007 respecto del trimestre anterior.
Interanualmente, el empleo registrado en el
aglomerado, presenta un ascenso de 4,6%.

Al desagregar estos datos los sectores no presentan
una similar evolucién en la generacién de empleo
formal. La industria manufacturera aumenté 1,8%
durante el Ill trimestre de 2007 y presenta un
crecimiento de 3,5% respecto del afio anterior. Por el
contrario, la construccion disminuy6 1,6% en el 1l
trimestre de 2007, aumentando 0,5% respecto del
mismo trimestre de 2006. El sector comercio y
servicios mostré una evolucién positiva, creciendo

1,1% en el tercer trimestre de este afio. En relacion
al 111 trimestre de 2006 este sector aumentd un 6,3%.

Gran Cérdoba

De manera similar a lo que se observa en Gran
Rosario, en Gran Cérdoba el empleo presenta una
variacion positiva de 1,4% en el Il trimestre de
2007 respecto del Il trimestre, con un crecimiento
interanual de 5,6%.

Asimismo, también en este aglomerado es la
industria quien lidera la expansion observada,
aumentando 1,7% en el 111 trimestre de 2007 y 8,8%
interanualmente. La construccién presenta un
aumento de 0,4% durante el 11l trimestre de 2007 y
una expansion interanual de 2%. Por ultimo, el
sector comercio y servicios presenta un aumento de
1,5% en el Il trimestre de 2007 y comparado con el
mismo trimestre del afio anterior registra un
crecimiento de 4,4%.

Sistema Financiero

Depdsitos al sector privado no financiero

Ultimos datos disponibles: tercer trimestre 2007

A fin del tercer trimestre del afio 2007 el saldo de
los dep6sitos captados por el sistema financiero de la
Region Centro, ascendié a $20.826,9 millones. Con
estas magnitudes, el volumen de depoésitos mostrd
un incremento nominal de 27,2% respecto del afio
2006. El ritmo de la expansion interanual de los
depdsitos en la Region continda siendo mas
acelerado que el que registra el primer distrito
financiero del pais (Ciudad de Buenos Aires),
representando la Region en la Gltima medicion
14,3% del total nacional.

Depositos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Periodo Region Ciudad Total
Centro Bs As Pais

Il Trim*03 10.138 30.047 71.037

111 Trim*04 10.221 36.308 71.368

Il Trim*05 11.268 39.911 79.405

111 Trim*06 12.675 43.670 88.699

Il Trim*07 14.285 48.371 99.772

Var.% Il Trim'07/06 12,7 10,8 12,5

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Con las cifras del Il trimestre, la expansion de los
depdsitos del sector privado en el sistema financiero
de la Region a altas tasas interanuales, suma once
trimestres consecutivos, acercandose sostenidamente
a los niveles previos a la crisis de 2001.
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Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Por primera vez en lo que va del afio, los depoésitos
captados por las sucursales santafesinas, crecieron a
una tasa superior al resto de la Region. Sin embargo,
Cérdoba, con 45,8% de los dep6sitos de la Region,
continlia superando a las casas santafesinas, las que
captaron 43,4% del total regional

Depositos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Periodo SantaFe  Coérdoba Entre
Rios
111 Trim*03 4.222 4,798 1.118
111 Trim* 04 4.359 4,738 1.125
11l Trim*05 4.805 5.271 1.192
111 Trim*06 5.449 5.842 1.384
11l Trim*07 6.194 6.544 1.548
Var.% Il Trim'07/06 13,7 12,0 11,9

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Dentro de Santa Fe, la participacion de Rosario en la
captacion de depositos de la provincia -36,0% de los
fondos depositados por el sector privado en el
sistema financiero- disminuyd visiblemente en el
tercer trimestre del afio, respecto de lo observado en
los trimestres anteriores. Un fendmeno similar se
observa en afios anteriores.

Depésitos sector privado no financiero Provincia de Santa Fe

En millones de pesos (datos deflactados)

. . Var.%

Departamento 11 Trim'07 111 Trim'06 11 Trim 07/06
Rosario 2.228 2.011 10,8
Capital 989 842 17,5
General Lépez 442 382 15,6
Castellanos 341 306 11,4
San Lorenzo 201 191 53
Caseros 150 128 17,0
Las Colonias 140 127 10,2
Otros Departamentos 1.703 1.462 16,5
Total provincial 6.194 5.449 13,7

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA 'y del INDEC.

Préstamos al sector privado no financiero

Ultimos datos disponibles: tercer trimestre 2007

En el tercer trimestre del afio, las sucursales de los
bancos de la Region otorgaron 13,7% de los créditos
tomados por el sector privado de todo el pais. Con
un crecimiento interanual de los préstamos
otorgados al sector privado superior a la media
nacional, el ratio préstamos a depdsitos de la Region
Centro se acerca en el tercer trimestre del afio al
de la media nacional.
Préstamos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Periodo Region Ciudad Total
Centro Bs As Pais

11 Trim*03 3.282 17.009 37.379

I Trim*04 4.448 18.747 33.504

I Trim*05 4.822 22.907 40.512

I Trim 06 6.976 29.594 53.036

Il Trim07 9.177 36.285 67.113

Var.% Ill Trim'07/06 31,5 22,6 26,5

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Mostrando una tendencia sostenidamente creciente,
el saldo del total de créditos otorgados a los
residentes de la Region Centro ascendié a $13.386,1
millones (valores corrientes) en el tercer trimestre
del afio 2007.

Préstamos sector privado no financiero
Regién Centro (datos deflactados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

En préstamos, las casas bancarias localizadas en
Santa Fe lideran el financiamiento de la actividad
productiva de la Region, colocando précticamente la
mitad del total regional -49,4%- de créditos al sector
privado.
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Préstamos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Periodo Santa Fe Cordoba Entre
Rios
11 Trim*03 1.380 1.468 433
11 Trim*04 1.944 1.762 742
11 Trim*05 2.337 1.895 589
11 Trim*06 3.458 2.737 782
11 Trim*07 4.528 3.620 1.029
Var.% Il Trim'07/06 31,0 32,2 31,6

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Nota metodolégica 2: Los datos de depdsitos y préstamos al sistema
privado no financiero se deflactan utilizando un indice de precios
combinado construido de la siguiente forma: (0,5 x IPC + 0,5 x IPIM),
donde IPIM es el indice de Precios internos al por Mayor con su base
transformada a 2003=100 e IPC corresponde al indice de Precios al
Consumidor para el aglomerado GBA con su base transformada a
2003=100 hasta septiembre de 2005. A partir de octubre de 2005 se
empalmaron a la serie anterior los datos del IPC Nacional para la
provincia de Santa Fe y Cdrdoba por separado. En el caso de Entre
Rios se utilizaron los datos del IPC Nacional ya que no se dispone del
comportamiento de precios en esta provincia. Estos indices basicos
son elaborados por el INDEC. Para deflactar los datos del primer
trimestre se utiliza el promedio del indice combinado de precios
correspondientes a los meses de marzo y abril, como deflactor del
segundo trimestre se utiliza el promedio del indice combinado de
orecios de iunio v iulio. v asi sucesivamente.

En el tercer trimestre de 2007, los departamentos
Rosario, La Capital, General Lopez, Castellanos y
San Lorenzo, concentraron 66,5% de los saldos de
los préstamos correspondientes a la provincia,
siendo esta participacion algo inferior a la de los
trimestres  anteriores en los cuales éstas
jurisdicciones representaron conjuntamente mas de
70% de los préstamos dados en la provincia.

Préstamos sector privado no financiero Provincia de Santa Fe
En millones de pesos (datos deflactados)

B . Var.%

Departamento 11 Trim'07 111 Trim'06 11 Trim'07/06
Rosario 1.583 1.076 47,1
Capital 685 526 30,3
General Lopez 315 231 35,9
Castelleanos 300 256 17,3
San Lorenzo 129 89 45,9
Caseros 113 76 48,4
Las Colonias 167 120 39,1
Otros Departamentos 1.235 1.083 14,0
Total provincial 4.528 3.458 31,0

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Nota metodoldgica 1:

Dep6sitos al sector privado no financiero a residentes en el pais:
saldos a fin del periodo de las sumas acreditadas (capitales
exclusivamente) en cuentas de casas bancarias ubicadas en una
misma localidad de cada provincia a favor de titulares pertenecientes
al sector privado no financiero residentes en el pais, que pueden ser
retiradas a simple solicitud o restituidas en un plazo convenido. La
asignacion por division politica (a nivel de cada localidad de las
provincias de la Republica Argentina) se realiza segln la ubicacion
geografica de la casa bancaria tomadora del deposito.

Préstamos al sector privado no financiero de residentes en el pais:
saldos a fin del periodo de los préstamos otorgados (saldos pendientes
de cobro de los importes efectivamente desembolsados -capitales-) a
titulares del sector privado no financiero residentes en el pais, por el
conjunto de casas bancarias de cada localidad dentro de cada
provincia. La asignacién por division politica (a nivel de cada
localidad de las provincias de la Republica Argentina) se realiza
segin la ubicacién geografica de la casa bancaria otorgante del
crédito.

Finanzas Publicas

Resultados Fiscales de la Provincia
de Santa Fe

Ultimos datos disponibles: agosto 2007

A pesar de la fuerte expansion del gasto, la
evolucién de las finanzas publicas provinciales
contina siendo muy favorable. En los ocho
primeros meses del afio 2007 se registro un visible
aumento interanual en los recursos fiscales de la
provincia de 30,1%, mientras que los gastos de
orden corriente se expandieron nominalmente 29,8%
y los gastos de capital registraron un descenso de
3,2%.

Esquema Ahorro-Inversion-Financiamiento
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

Concepto Ene-Ago’'07 Ene-Ago’06 Diferencia
Recursos corrientes 6.091,2 4.669,8 14214
Erogaciones corrientes 5.221,9 3.871,5 1.350,4
Resultado econémico 869,3 798,3 71,0
Recursos de capital 146,5 126,4 20,1
Erogaciones de capital 580,2 599,6 -19.4
Total recursos 6.237,7 4.796,2 14415
Total erogaciones 5.802,1 44711 1.331,0
Rdo. fciero antes contrib. 435,6 325,1 110,5
Contribuciones figurativas 391,2 400,1 -8,9
Gastos figurativos 418,4 422,1 -3,7
Resultado financiero 408,4 303,1 105,3
Fuentes financieras 1.539,8 832,1 707,7
Aplicaciones financieras 1.948,2 1.135,2 813,0
Financiamiento neto -408,4 -303,1 -105,3

Fuente: IDIED, sobre datos del Ministerio de Hacienda y
Finanzas de la Provincia de Santa Fe.
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Recaudacidn Tributaria de la la obtenida en agosto’07. La tendencia continla

Provincia de Santa Fe? siendo creciente e interanualmente la recaydacién‘en
) pesos constantes obtuvo durante septiembre 07
Ultimos datos disponibles: septiembre 2007 niveles 16,1% superiores a los registrados en el
Una ligera disminucion coyuntural se observé en Mismo mes del afio 2007.
septiembre para los gravdmenes que recauda el Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
fisco provincial; con $225,2 millones se registré una 110 Provincia de Santa Fe (datos deflactados)
disminucion mensual de 0,7% en valores reales y 100 | J 125
libres del efecto estacional con tendencia que _ 90 -
continué siendo ligeramente creciente. Pero § 80
igualmente, la brecha continta siendo positiva en la o 28 il
comparacion interanual y en septiembre ésta se ; 50 |
expandid 11,3% en términos reales y 26,3% en S 40 -
pesos corrientes. € gg 1 | 15
Recaudacion total 10 +
Provincia de Santa Fe (datos deflactados) 0 o o N o g e e o e e 0
180 8533952292932 9
Esriss3is2558%
Ingresos brutos - ------ Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de AP1'y del INDEC.
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variacion % interanual
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© O o u N N M S Ty O~ I~ Con $33,4 millones, este gravamen registrd en
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N P R términos constantes un crecimiento coyuntural de
(=] -z

U200 700<2z>0<g 2,7%. Interanualmente la recaudacion de este

———— Recaudacion total ------- Tendencia impuesto mostré un ascenso de 22,4% en valores

deflactados.
Fuente: IDIED, sobre datos de APl 'y del INDEC.

Recaudacidn del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

Por tipo de gravamen, la recaudacion proveniente de 25
los impuestos al trabajo formal y la propiedad 20
inmobiliaria contindan mostrando un desempefio &
interanual negativo. ii 15 |
o
Recaudacion tributaria £ 10
Provincia en Santa Fe - Millones de pesos (datos deflactados) é
. var.% 51
T Ene-Sep 07 Ene-Sep S
ributo ne-Sep'0 ne-Sep 06 Ene-Sep'07/06 ) o
Ingresos brutos 839,5 730,6 14,9 9S8 20N YYITIBY S
1 ] (=4 T 1 [ [ [ 0 T [ ] 1
Inmobiliario 130,6 150,8 -13,4 2 9582235885325 2 °8
o o~ Lh e 352
Actos juridicos 187,3 160,6 16,6 w < = = o z Lu <
Patente vehiculos 139,0 1203 15,6 Actos juridicos - ------ Tendencia
Aportes sociales 33,0 46,2 28,5 Fuente: IDIED, sobre datos de API'y del INDEC
Recursos varios 2,9 3,1 -8,4
Recaudacion total 1.332,3 1.211,6 10,0

Fuente: IDIED, sobre datos de APl 'y del INDEC.

Ingresos Brutos

Ingresando al fisco $149,4 millones en septiembre
este gravamen disminuy0 en valores reales y libres
de efecto estacional 3,5% su recaudacion respecto a

2 Los datos de recaudacién tributaria se deflactan utilizando un
indice de precios combinado similar al de Nota Metodolégica 2,
del sector Sistema Financiero.
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Evolucion de los principales indicadores regionales

Ultimo Santa Fe Cdrdoba Entre Rios
Indicador periodo Y6710 N pocamaIal Fuente
disponible mensual de anual mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest tend desest
Produccién Agroindustrial
Sector lacteo
Produccién Primaria Sep'07 0,5 2,7 -18,5 s/d sid sid sid s/d s/d MAGIC
Precio al productor Sep'07 0,3 * 62,6 s/d s/d s/d s/d s/d s/d MAGIC]
Ventas en supermercados (deflact.) Ago'07 14 0,6 14,6 0,9 0,3 24,6 13 106 14,6 INDEC
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Oct'07 5,0 * 21,7 50 * 21,7 5,0 * 21,7 SAGPYA!
Produccién Industrial/Faena Sep'07 0,9 * -15,2 0,2 -6,2 -5,9 -0,8 -7,1 SENASA
Ventas en supermercados (deflact.) Ago'07 1,8 51 15,3 1,7 51 -2,0 04 49 -11,6 INDEC
Sector oleaginosas
Precio FOB Golfo Soja Oct’07 3,6 * 55,6 3,6 * 55,6 3,6 * 55,6 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Aceite de Soja Oct’07 1,9 * 61,2 1,9 * 61,2 19 * 61,2 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Pellets de Soja Oct'07 8,0 * 71,4 8,0 * 71,4 8,0 * 71,4 SAGPYA
Maquinarias agricolas
Ventas Sep'07 19 * 36,4 s/d sid sid sid s/d s/d AFAT|
Industria automotriz (Regién Centro)
Produccién de automotores Oct 07 2,4 8,6 10,6 ADEFA
Comercio y Servicios
Supermercados
Ventas (deflact.) Ago'07 14,2 32 16,9 13 31 11,4 2,0 4,2 233 INDEC]
Monto promedio por operacion (deflact.) Ago'07 1,6 32 99 1,4 3,2 94 15 0,8 13,6 INDEC
Circulacion de diarios
Circulacion diarios locales Sep07 0,4 4,9 9,1 0,1 1,3 34 -1,3 2,1 -6,0 Ve
Fuentes de Energia
Demanda de energia eléctrica
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS Sep'07 1,2 19 1,0 0,2 9,7 10,7 03 10,8 6,7 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras Sep'07 -0,1 -4,0 47 0,0 -5,1 2,7 0,0 -6,2 43 CAMMESA
Consumo de gas
Consumo de Gas Industrial Sep’07 -0,3 11 -28,4 -1,2 -0,3 -7,9 0,1 3.8 35,7 ENARGAS|
Consumo de Gas Residencial Sep’07 37 -29,0 0,1 04 -26,9 -1,5 -28 -558 -2,6 ENARGAS|
Combustibles
Consumo de Gas oil Ago'07  -22 1,0 9,1 05 52 1,2 0,9 4,9 150 sec. de Energia
Consumo de Nafta Ago'07 1,2 -2,8 15,6 1,7 -11,0 8,1 0,6 -3,2 10,5 de la Nacion
Consumo de GNC Ago'07 -1,2 6,4 -5,8 -0,8 10,6 -6,1 0,0 1,1 -9,3 ENARGAS|
Construccion
Superficie cubierta autorizada Ago'07 3,1 * 12,2 s/d s/d s/d s/d s/d s/d  Munic. Rosario
Sistema Financiero (Regién Centro)
Depo6sitos (deflact.) 1 Trim07 2,0 * 12,7
Préstamos (deflact.) I Trim07 6,8 * 315
Finanzas Publicas
Recaudacion total (deflact.) Sep*07 1,2 -0,7 11,3 sid sid sid sid s/d sid AP
Ingresos Brutos (deflact.) Sep*07 1,6 -35 16,1 s/d sid sid sid s/d s/d APl
Actos Juridicos (deflact.) Sep*07 1,7 2,7 22,4 s/d s/d s/d s/d s/d s/d API

* Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su componente estacional.
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Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodolégicas

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la evolucién de la serie. El
ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacién y eliminacion de las variaciones estacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada.
En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicién de una serie de tiempo supone que la misma esta constituida por las siguientes
componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos, tecnolégicos e
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica, ambas se combinan en
una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente todos los afios. Es atribuida
principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones climatologicas, festividades religiosas (por
ejemplo Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no s6lo errores de medicion o registro
sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-aditiva. Asi, por
ejemplo en el caso multiplicativo:

OFTCt X S[ X Iy

donde O, denota la serie observada, TC, la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional e I, la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario, en estos casos el uso de
la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacién se utiliza el programa X-12-ARIMA (version 0.2.8), basado
en promedios méviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una actualizacion del X-11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas
del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q, que permite evaluar la
calidad del ajuste realizado.
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