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Una vez mas la presidente CEfirmo6 contundentemente que Argentina no
entraria en recesion en 2009, por el contrario idagareciendo aunque a
tasas mas moderadas que las que venia mostranddosnanteriores. De
tener razén, Argentina seria uno de los pocos paiseAmeérica Latina que
lograria escapar de la recesion. Integraria et®eldub de paises para los
cuales los pronésticos mas recientes de los omasisnternacionales para
este afio son de desaceleracion no de recesiére Eldis Chile y Pera.
Nuestro vecino mas cercano cuenta entre otras jasntan el Fondo de
Estabilizacion Econdmica y Social (FEES) que acoénan los tiempos de
oro del cobre y que utilizara por primera vez gaeer politicas anticiclicas.
También aumentara su endeudamiento, de hecho Iterapla en su
presupuesto de 2009, porque el peso de su deudiagpsbbre el producto
interno bruto es apenas superior a 7% Yy tiene saceelos mercados de
capitales. Ademas, Chile va a gastar méas y recandnos para contrarrestar
el impacto negativo de la fenomenal caida del prdeisus exportaciones de
cobre. Esta reduccion de sus metas fiscales nofdetaaporque sus
compromisos financieros son tan acotados que renzdm a restarle un
punto porcentual a un superavit fiscal que se acar8% de su PIB. Una
ventaja adicional son los casi sesenta tratadd#se comercio celebrados
con otros tantos paises los que colaboran a moddrampacto de la
disminucién del comercio mundial. Perd, cuenta danventaja de la
apreciacion enorme que tuvo el oro la que le hanpielo compensar los
menores ingresos obtenidos por la caida en lasrtexjunes de cobre. En
2009 no bajard el gasto aunque los ingresos quedendebajo de lo
presupuestado, ya que puede financiarlo parciabneon los recursos del
acumulado Fondo de Estabilizacion Fiscal. Ademak, Cengreso
estadounidense aprobé el tratado de libre comeioPerd y este entra en
vigencia en 2009 y se suma al tratado concretaddCamada y con China. El
escenario macroeconémico argentino actual se gitéeticamente en las
antipodas de estos paises, y explica porque loggtioos para Argentina -
salvo los del gobierno- no son los mismos que psi@s paises.

En el Interior del pais la contundente afirmaciénal Presidente resulta ain
mas dificil de creer. Es que la crisis financienéeiinacional y posterior
recesién se sumaron al freno anticipado de laidativeconémica originado
localmente en el cimulo de desaciertos que el gubige empefia en llamar
politica de distribucién de ingresos y de inclusibique en la practica ha
destruido la rentabilidad del sector agropecuariody las cadenas
agroalimentarias e industriales que se engarzanta ge aquel. La temprana
e inesperada recuperacién del precio de los graomosmpide que las
expectativas sean negativas y por lo tanto, aurmegra la ecuacién
econdémica de los productores del Interior, no leslifita el escenario de
mediano plazo. Significativa y angustiante, fidlgje de la situacion en el
Interior, es la pérdida de puestos de trabajo flasnan laRegion Centro.
Amafiadas para no mostrar la caida del empleo,staslisticas oficiales de
empleo formal, no pueden oculi@ranalisis que so6lo en la construccién se
habrian perdido entre febrero pasado y febrero @8 Zerca de 17.000
puestos de trabajo, una merma que involucra a 22%dtrabajadores del
sector.

Ana Inés Navarro



millones de litro

Produccién Agroindustrial Produccion de Leche

Provincia de Cérdoba

Sector Lacteo 300

Produccion Primaria

Ultimos datos disponibles: febrero 2009 1504

millones de litrc

L os tambos localizados en [Regién Centro z 1007

obtuvieron 918,7 millones de litros en el periodo 501 L 20
enero-febrero de 2009 yograron un aumento de o

variacion % interanu
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Produccién de leche

Millones de litros Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela d

; Provincia MAGYA.
Periodo
Santa Fe Coérdoba
Ene-Feb'07 384,1 398, 3 .
. Precio abonado al productor

Ene-Feb'08 394,0 448,9|

Ene-Feb 09 440,1 478,5 Ultimos datos disponibles: febrero 2009

Var.% Ene-Feb 09/08 11,7 6,6

Ningan acuerdo ni medida acordada con el gobierno
Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela dy/0 con el sector industrial en los Ultimos mesas h
'\Nﬂc?tg'lcl:_gstA;t;g?de roduccion de leche de la provinaa logrado que el precio de la leche que reciben los
Cordoba para 2009 soFr)1 estimaciones del MAGyA&rF:esujetos Qambgros se recupere de la _Caida vertiginosa dete €s
a revision posterior. experimenta desde mediados de 2008. Los
industriales reconocen que el precio pagado al
productor es insuficiente pero reclaman al Gobierno
Los tambos de las cuencas lecheras santafesiggé elimine las trabas a las exportaciones y les
produjeron erfebrero 208,0 millones de litros dedevuelva el componente impositivo de los
leche. Como resultado de ésta la produccion libstnbarques para aumentar el precio al productor. La
del efecto estacional aumento 3,1% respecto al nfgita de rentabilidad ya se traduce en cierre de
anterior. La tendencia mostro variaciones positivgstablecimientos y protestas de los productores
al igual que en los dltimos meses del afgrimarios quienes afirman que con estos precios
aumentando enfebrero 2,0%. La evolucion estan produciendo a pérdida. Por ahora el agua no
interanual, continla siendo positiva, con una tHeCHEQ() al rio y no se cree que sea necesario importa

de 10,9% respecto de febrero de 2008. leche para cubrir el consumo interno que esta en el
orden de 80% de la produccion actual. En

Produccién de Leche Mercolactea, la muestra especializada en lecheria

Provincia de Santa Fe realizada en San Francisco-Cordoba hace unas

semanas, los especialistas del sector vaticinawen q
el afio cerrara con un volumen de produccidn similar
al del afio pasado.

Corroborando los datos recogidos en el sector, los
datos del Departamento de Lecheria del MAGIC,
registraron erfebrero un precio promedio por litro

de leche, pagado al productor en Santa Fe, de

variacion % interanu

STETETETE TR S T E U ETE S $0.735, mostrando Una variacién mensual negativa

[ = (o] = (o] = [ = [ = (o] = (9] . .

85 5 " § " &8 38 4" § 3 & de 2,4% en la tendencia y una brecha negativa de
Produccion de lecl  ------- Tendenci 10,1% respecto del precio pagado en el mismo mes

del afio anterior.
Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela d

MAGIC.

En Cérdoba la produccion de leche cruda en
febrero -229,1 millones de litros medida en valores
libres del efecto estacional- aumenté 2,5% vy la
tendencia registr6 una variacion mensual de 1,1%.
Interanualmente, los datosfebrero muestran una
brecha positiva de 6,2%.



pesos

Precio del litro de leche abonada al productor L . )
Provincia de Santa Fe En divisas y a valores filtrados del efecto estaalio

el valor promedio de las exportaciones nacionates d
productos lacteos enmarzo 2009 disminuy6
coyunturalmente 3,3%; con una variacion de la
tendencia visiblemente negativa de 11,1%. La
brecha interanual negativa sigue ensanchéandose,
alcanzando emarzo a 43,1%.

Analizando desagregadamente el comportamiento de

variacion % interanu

§TETE YRR E R E SR E los productos que componen la canasta de
(] = (] = (] = [ = [ = [ = (] . 7 ,
§ 3 § 3 § 3 538§ 3§ 3§ exportaciones lacteas del pais, se observa un
Precio del litro de lect -~ -- Tendenci aumento importante en el tonelaje exportado debido
Fuente IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheela o2 I0S inusuales bajos niveles que se registrarcel en
MAGIC. mes de marzo de 2008l rubro mas importante, las

exportaciones de leches bovinas, se expandié en el
mes demarzo interanualmente 219,5% en volumen
Ventas al mercado interno y 57,0% en divisas. Este abrupto ascenso es
consecuencia del reducido tonelaje exportado en
marzo de 2008, el cual habia caido 57% por debajo
En el otro extremo de la cadena lactea, las vent#s marzo de 2007. Las ventas externas de quesos
minoristas de sus productos en los supermercadogr&gieron 53,0% en volumen respecto de marzo
contrajeron en toda IRegion Centra En Santa Fe, 2008 pero cayeron 0,8% en divisas. EI mismo
el consumo en valores filtrados y a preciogomentario cabe aqui respecto del reducido tonelaje
constantes, registré una caida de 1,7% coa quesos exportados en marzo 2008 contra el cual
tendencia ligeramente a la baja (0,5%). Comparars® compara la performance de este afio. El resto de
con las ventas de febrero de 2008, se registra @ productos lacteos -dulce de leche, suero,
brecha negativa de 4,5%. En la provincia d®anteca, etcétera- registraronrearzo un descenso
Cérdoba la caida coyuntural de las ventas minsris@e 20,9% en volumen y de 54,0% en divisas con
de lacteos en los supermercados fue muy visible @specto a igual periodo del afio 2008.
febrero (9,0%) y la tendencia disminuyé en 3,09P0or efecto del derrumbe de los precios
La brecha interanual fue negativa en 21,4%. Miernacionales de la tonelada meétrica de leche
Entre Rios, los datos muestran una recuperaciéntera en polvo, embril ésta cotizé6 56,3% por
mensual de 12,4% con tendencia estable pdtebajo del valor maximo de 5.200 dolares registrado
decrecimiento interanual de 2,3%. en octubre de 2007. A pesar de esta importante
merma la evolucion reciente de los precios
internacionales ha sido favorable, recuperandose
Ventas al mercado externo 13,5% de su valor en los meses de marzo y abril.
Igualmente, el precio internacional de la leche
continla muy desfasado respecto del precio de
Arrastradas por la importante caida de lakeferencia para exportaciones fijado por el goliern
cotizaciones en el mercado internacional de lagleci? Mediados de 2008 (3.116 dodlares). A las
que se registra a partir de marzo de 2008, lamgengtotizaciones actuales el plan del gobierno para
de productos lacteos argentinos al exterior duranf@ejorar el precio de la leche cruda es imposible de
el primer trimestre de 2009 cayeron en divisas instrumentar. Resulta a todas luces necesario
36,8% en comparacién al mismo trimestre de 200810dificar la politica para el sector en linea cén e
En volumen, de acuerdo a la informaciorEscenario internacional actual.

Ultimos datos disponibles: febrero 2009

Ultimos datos disponibles: marzo 2009

proveniente del SENASA, la performance Valor promedio de las exportaciones de
interanual fue todavia positiva aunque muy acotada productos lacteos
(5,8%). o
< S
. . [} c
Exportaciones de productos lacteos s g
Total Pais 2 E
5 8
. . Millones 3 5
Periodo Miles de tn de USS 3 S
I Trim. 2007 107,8 251,2 é g
I Trim. 2008 74,7 2924 0,0 - 50
. grgTITITETETETE IS TETETE
| Trim. 2009 79,0 184,8 ¢ 2 & 2 2 2 & L & L @ L @
Lo w ~ w 2 w 7 Wb 7 w 7 w 7 uw
Var.% | Trim."09/08 5,8 -36,8 ) ) _
Miles de dolares/tn =~ ------- Tendencia
Euente IDIED, sobre datos del SENASA Fuente IDIED, sobre datos del SENASA.



Sector Carnes En un marco de importante volatilidad de la
» . produccion, con constantes altibajos a lo largo del
Produccion Primaria afo pasado, ermmarzo de 2009 las empresas
Ultimos datos disponibles: abril 2009 santafesinas faenaron 206,5 mil animales,
registrando la produccién libre del efecto estaalion
un aumento coyuntural de 2,8% con similar
yariacion de la tendencia (2,6%). La brecha
fnteranual se amplio abruptamente (69,9%) a raiz
e la comparacion interanual se realiza respeeto d
arzo 2008, mes en el que el transporte de ganado
Stuvo practicamente paralizado por el conflictb de

existencias vacunas, producto de una faena récor gmpo con el gobierno y en el que solo se faenaron
P M5 mil cabezas. Este registro indicé el menor

del retgrno de la sequia, Se conjugan con I.a Mtavolumen faenado en los ultimos 10 afios.
rentabilidad y de certidumbre para invertir en la
cria/recria de ganado y hacen vaticinar desde el
sector una contraccion importante de la actividad
para el afio proximo que desencadenaria importantes
aumentos de precios. %0

En abril 1a cotizacion promedio en el mercado d
Liniers ascendié a $2,58 por kilo vivo y continu
mostrando variaciones positivas de la tenden
(0,8%). A los valores actuales se registra u
pequefia brecha positiva de 0,9% respecto a
registrados un afio atrata reduccion de las

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe

250

200

Precio del kilo vivo de ganado vacun
Mercado de Liniers

150 4V

miles de cabez.
variacion % interanu

100+
r 170 L -10
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e p e 323238328323
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0,51 L 30'§ Faenade bovinos ~ ------- Tendencia
0,0 Frrigg T T - <80
0 o o« W W WL © © N~ ~ X 0 o
2332232332229 Fuente IDIED, sobre datos del SENASA.
2 O ©
i3 2g2sde~08&o0s20dA3 2<%
Preco ~  ----e-- Tendenci

Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de MercadoEn Cordoba también aumentd la faenanesrzo,
Agroalimentarios, SAGPYA. registrandose una variacién coyuntural de 3,1% vy
tendencia (3,0%). Las 108,8 mil cabezas procesadas
por la industria estan 94,1% por encima del nieel d
Produccion Industrial produccion de marzo de 2008. La explicacion aqui
Ultimos datos disponibles: marzo 2009 es la misma que en Santa Fe: los valores muy bajos
de faena en marzo 2008 (56,0 mil cabezas), los
L a camara de Industria y Comercio de Carnes deckgles también resultaron ser los menores en los
Republica Argentina (Ciccra) advirtié que el sectgttimos 10 afios.
de la ganaderia vacuna y de la carne se encanena, d
manera paulatina, a una produccion insuficienta par
abastecer el mercado doméstico y generar saldos
exportables. De acuerdo a los datos del Serviciq,,
Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria,,, |

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Cérdoba

3
(SENASA), la faena de la industria frigorifica de k | g
Region Centro se expandié 13,8% en grimer § | £
trimestre de 2009en relacion al mismo periodo dej ¢, h~ %
afio anterior. % a0l | 108
201 | 30 S
FaenadebovinosfiscalizadaporSENASA O Ly g oo+ -50
Miles de cabezas g8 g 3 g 3 g g g 5 g 8 8
. N [} = [ = [} = [ = [} = (4] = Q
Perfodo Pro’vmma : | 53 5 3 5§33 5 3 5§ 3 5 3 5
SelCHA G2l EMEIRID Faena de bovinos ~ ------- Tendencia
I Trim. 2007 586,9 279,8 100,8
| Trim. 2008 564,3 269.8 100,71 Fyente IDIED, sobre datos del SENASA.
I Trim. 2009 620,6 326,0 117,5
Var.% | Trim.'09/08 10,0 20,8 16,7

Fuente IDIED, sobre datos del SENASA.



En Entre Rios, la industria faen6 39,3 mil animales Exportaciones de carnes vacunas

en el mes denarzo con variaciones negativas de | Total Pais

tendencia (1,2%) y una visible variacién interanu periodo Miles de tn equivalente Millones

positiva de 68,4% que al igual que en los cas res con hueso ColE

anteriores se explica por los bajos niveles radativ I Trim. 2007 99,2 2413

de faena habidos en marzo de 2008 (23,3 mil !Trim. 2008 126.9 380,0

cabezas). | Trim._2009 133,3 341,8
Var.% | Trim."09/08 5,0 -10,1

Fuente IDIED, sobre datos del SENASA.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios

Por tipo de producto, las exportaciones de Carnes
Frescas (77,5% del volumen total de carnes
exportadas) alcanzaron las 64,9 mil toneladas peso
producto en el periodenero-marzo de 2009 El
precio promedio en el afio se ubicé en u$s 3.281 la
tonelada. Con estos valores, la tonelada expodada
carnes frescas obtuvo u$s 678 menos respecto de la
tonelada vendida el primer trimestre de 2008 (u$s
3.959) y el valor total de las exportaciones asigend

a 212,9millones de dolares. Con una mejoria de
Faena de bovinos ~ ------- Tendencia precios de 33,2% respecto del afio anterior, el
volumen exportado de cortes Hilton durante el
primer trimestre de 2009 se expandié 50,7%,
alcanzando 10,6 mil toneladas peso producto con un
valor de u$s 97,3 millones y un precio promedio por

) tonelada de u$s 9.173. Las restantes 8,2 miles de
Ultimos datos disponibles: febrero 2009 toneladas peso producto exportadas en el periodo
La venta minorista de carne vacuna, medida ER€ro-marzo de 200%orresponden al rubro carnes
pesos constantes y libre del efecto estacionffocesadas el cual aument6 su valor en el mercado
registré en las carnicerias de los supermercadositigrnacional, cotizandose 20,5% por encima (u$s
Santa Fe un descenso coyuntural de 4,0%efemero 3.844) del valor promedio para el mismo periodo del

con tendencia levemente decreciente (0,8&). afio anterior (u$s 3.189).

magro nivel de ventas produjo una brecha interanyal marzo de 2009las exportaciones Argentinas
negativa de 7,6%. Cabe aclarar que estas S@flizaron 32,0 mil toneladas peso producto,
mediciones parciales que no contemplan las ventag,ivalentes a 50,1 mil toneladas de res con hueso.
realizadas en las carnicerias fuera de 1@$ precio pagado por tonelada de $2.628, mostré una
supermercados. Segun el Instituto de Promocion ggs|ucion favorable de la tendencia la que crecié
la Carne Vacuna Argentina (Ipcva), estas Ultimas7os,. | a evolucion positiva se tradujo en una baech

representan el grueso de las ventas de carnes epogliiva de 20,9% respecto al valor registradoiim a
pais y habrian subido interanualmente en el periogless.

noviembre-marzo de 20Gh el Interior del paisn

los supermercados de la provincia de Coérdoba la

variacion coyuntural resultd marcadamente positi\@ector Olea_ginosas

enfebrero (11,6%) y la tendencia registré un alza

de 2,3%. La brecha interanual positiva ascendi¢P5ECI0S de

7,4%. En Entre Rios en gles de febrero de 2009 ndustrial

éstas registraronn aumento de 3,6% Yy la tendenci@itimos datos disponibles: abril 2009

mostré una variacion moderadamente positiva

(1,5%). evirtiendo parte del derrumbe de los precios de
los commodities agricolas, la cotizacion de la soja
abril de 2009 evidencié tendencia creciente (1,6%)

Ventas al Mercado Externo con una brecha negativa de 16,0% respecto de abiril

de 2008.Localmente, en Puertos Argentinos, el

precio promedio enbril fue de u$s 389, ubicandose

Segun datos oficiales (SENASA), las exportaciondss,2% por debajo de los valores registrados un afio

nacionales de carne vacuna fresca y procesades. Respecto de diciembre que resultd el valor

alcanzaron un volumen de 133,3 miles de toneladads bajo, el precio de la oleaginosa en Puertos

res con hueso en plimer trimestre de 2009 con Argentinos crecio 16,1%.

un aumento cercano a las 6,3 mil toneladas respecto

del volumen exportado en igual periodo de 2008.

miles de cabezas

variacion % interanu
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Fuente IDIED, sobre datos del SENASA.

Ventas al Mercado Interno

la Produccién Primaria e

Ultimos datos disponibles: marzo 2009



dolares/toneladas

doléres/toneladas

Precio FOB Golfo del grano de soja Precio FOB Rotterdam de los pellets de soja
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Precio FOB Golffi  ------- Tendenci Precio Rotterda ~ ------- Tendenci
Fuente IDIED. sobre datos de la Direccién de MercadoEUente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPYA. Agroalimentarios, SAGPYA.

: : o : . Produccion Industrial
El aceite de soja cotizé etril a un valor promedio

de u$s 808 la tonelada con tendencia decrecie(fssta seccion no pudo actualizarse por no
(1,3%); con estos valores se da una notoria brectigponerse de los datos oficiales para hacerlo).
negativa de 42,1% respecto a los alcanzados eh igua
mes del afio pasado. Sin embargo, respecto de
diciembre que también aqui resulté el valor magentas al mercado externo
bajo, el precio en Puertos Argentinos crecio 23,3%UmmOS datos disponibles: enero2009
Precio FOB Rotterdam del aceite de soja En enero de 2009 el volumen total de las
exportaciones argentinas de granos de soja -505,6
miles de toneladas- resultd 7,5% inferior al mismo
periodo del afio 2008. Las exportaciones de aceite d
soja que totalizaron 496,5 miles de toneladas
descendieron 26,2% en relacion con igual periodo
del afio anterior. De manera similar, las
exportaciones de pellets de soja -1,9 millones de
-60 toneladas- registraron un descenso de 22,8%
respecto a enero "08.

variacion % interanu

Jun-03:
Abr-09 3

Exportaciones de aceites y subproductos de soja
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Milesnééattas

Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA. Periodo Soja Aceite de soja Pellets de soja
2007 5.699,5 6.474,7 26.834,
2008 57325 4.953,0 24.388,2
De manera similar los precios de los pellets g, so Ene’09 2222 4753 1.906,2
cotizaron internacionalmente abril a u$s 371 la Ene 08 262,8 6521 2.355.9
_Var% Ene'08/Ene 07 18,3 37,2 23,6

tonelada con variaciones positivas de la tendenci
(1,5%). A estos precios, el valor de los pellets deuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
soja se situd 25,8% por debajo del valor registradaroalimentarios, SAGPYA.

en mismo mes del afio anterior y respecto de

diciembre, el precio en Puertos Argentinos crecié

29,9%. Produccioén Industrial

Maquinarias Agricolas

Ultimos datos disponibles: marzo 2009

En santa Fe, la crisis financiera internacional y la
sostenida caida en la rentabilidad de los prodestor
agropecuarios se conjugaron en contra de la
renovacion de equipos de produccion empraher
trimestre del afio. Las ventas de cosechadoras y
tractores se contrajeron 64,8% en comparacion con
igual periodo del afio anterior. La caida en laaent
de cosechadoras en Santa Fe supera al deterioro del



. Produccion de Automotores
agregado nacional en 3,3 p.p. La venta de tractores Regi6n Centro

también se desplomd, aunque en este rubro das 200

ventas en la provincia no cayeron tanto como gn, | 150 5
, . . . c
agregado del pais. Para paliar la grave sﬂuaamg q, 100 §
atraviesa el sector, el gobernador de la Provinci o £
anuncié recientemente la eliminacién del impuesgto g
. . %) L 2
los ingresos brutos, aplicable a la venta de las@# 10 o 3
recibidos por los fabricantes de maquinas agricolag™ P50 g
i i j@r g <100
como fqrmalde p:ggga de modo de incentivar el can]q 88 Y EE RS EE Y e 5%
y motorizar las alicaidas ventas. &g § 5 §832 §8 5 %E 55
Venta de maquinarias agricolas Produccion de automotol ------- Tendenci
Provincia de Santa Fe - Unidades
Perfodo Tractores  Cosechadoras Fuente IDIED, sobre datos de ADEFA.
I Trim. 2007 465 272
| Trim. 2008 754 408 Nota metodolégica: la informacién sobre produccide
I Trim. 2009 337 105 automotores fue suministrada por la Asociacion fe
Var.% | Trim."09/08 553 743 Fébr_if:as de Automotqres. Las empresas radica_daiﬁe
Region Centro asociadas a ADEFA son: Fiat Auto
Fuente IDIED, sobre datos de AFAT. Argentina SA, General Motors de Argentina, IVEQO
Argentina SA y Renault Argentina ¢

Nota metodolégica: las empresas radicadas en
provincia de Santa Fe adheridas a AFAT son Ind.nJg
Deere Argentina SA y Massey Ferguson.

a

=

Comercio y Servicios

. . 1
Industria Automotriz Supermercados
Ultimos datos disponibles: abril 2009 Ultimos datos disponibles: febrero 2 009

L a crisis internacional que golpea a la industnltljn_Verano que se resistio a finalizar y temores
automotriz en todo el mundo. tiene su correlaff€cientes a una recesion de magnitud desconocida
local. En los cuatro meses comprendidos entre enBf30 temida, estan frenando el consumo a lo laego d
y abril de 2009, se produjeron 46.734 unidadé%q(’, el pais. En |Regién Centrol_os consumidores
registrandose una disminucién interanual de 31,48glicionalmente temen que sus ingresos se reduzcan
En la industria radicada en Santa Fe la disminucidgnsiblemente a causa de las magras perspectivas
de las exportaciones y de la demanda interna loa 4@ presenta I_a cadena agro!ndustnal y alimentaria
manifiesta. El desplome de las ventas ocurre arped@Se productiva de leRegion- en todos sus

de los planes de estimulo anunciados por el gabiepr§labones y componentes. _La desaceleramor_‘] en las
nacional a fines del afio pasado, los que a juzgar entas reales del sector, evidente desde mediados d
el comportamiento de las ventas en todo el pais #¢°8, fué en parte compensada por la apertura de
parecen haber impedido la caida de las ventas B#gvV0S locales comerciales que sostuvieron las

sector. ventas de éste en las provincias de Coérdoba y en
Produccin de automotore Entre Rios. _Sm embargo los problemas Qe empleo y

Automotores las perspectivas de mayores complicaciones en los

Periodo Santa Fe Cérdoba  Regién Centro meses subsiguientes, quitaron ingresos y deseos de

Ene-Abr'07 30.179 17.939 48.118 H P

Ene-Abro8 40146 97 078 68104 Jastar a los consumlt_jpres de Regidon La 3
Ene-Abr09 18.655 28.079 16.734 evidencia de la contraccion en el consumo aparecio
Var.% Ene-Abr 09/08 53,5 0,4 -31,4 | nitidamente en diciembre pasado y se consolidd con

el correr del verano. La facturacion del sector
ascendid nominalmente a $490,5 millones en
febrero, de acuerdo a los datos provistos por el
INDEC. Con estos valores la facturacion nominal de
los supermercados en laRegidbn se ubico
Gproximadamente 14,0% por encima de la registrada

febrero de 2008. Descontando una inflacién de
26,6% (IPEC-Santa Fe) en estos doce meses, la
%Xpansién nominal se torna en una caida real de
8,4% respecto del afio anterior.

Fuente IDIED, sobre datos de ADEFA.

Las cifras filtradas del mes a@dril muestran en la
Regién Centro una reducciéon de la produccién d
26,5% con tendencia moderadamente creciente
4,1%. La contraccion interanual se observa en
brecha negativa de 28,4% respecto del afio pasad

1 i
En esta seccion los datos de ventas se presenflantatgos,
indicandose al final de la misma la metodologialeatgz.



millones de pesos

Por provincias, las ventas drbrero pasado en la Region la comparacion interanual de las ventas

Santa Fe, medidas en pesos constantes vy filtradase$ negativa en 1,3%. También aqui la expansién del
efecto estacional disminuyeron 1,6% respecto dsctor ha sido notoria respecto de febrero de 2008.
mes anterior con una variacion negativa de Medida por nimero de locales el tamafio del sector
tendencia de 0,8%. La evolucidnteranual del aument6 30,4% en estos doce meses.

consumo mostré una brecha negativa de 7,6%.
Febrero es el tercer mes de caida interanual de las
ventas y la brecha muestra valores crecientemente

Ventas en supermercados

millones de pesos

negativos.

Ventas en supemercados
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

Ene-07]

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

En Coérdoba, las ventas de los supermercados

N
2

>

Ene-08§

Jul-08

Ene-091

-30

variacion % interanu

pesos constantes y filtradas- mostraronfedirero

un descenso coyuntural de 0,5% con una variaci
positiva de la tendencia de 0,7%0s niveles de

ventas resultaron negativos

11%. La contraccion

dado que el sector presenta ésbrero

por

tercer
consecutivo, ampliandose la brecha interanual a . _ _
resultda evolucién del monto promedio por operacién no

especialmente relevante en la provincia meditearar@s homogénea en Region Centro. El consumidor

interanual

Provincia de Entre Rios (datos deflactados)

50
45
40
35+

millones de pesos

variacién % interanu

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

Concepto
Datos deflactados

Var.% Feb'09/Feb 08
Santa Fe Coérdoba Entre Rios

Namero de locales 0,0 9,6 30,4
Superficie ventas (i 0,0 20,4 11,3
Ventas totales (miles $) -7,6 -11,0 -1,8
| err]nas por operacion ($) 7,1 -11,1 8,7
-7,6 -23,4 -11,3

Ventas por h($)
N

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

mes

una Ssantafesino gasté en promedio 0,3% mas que en

superficie de ventas 20,4% superior a la existente €nero, mientras que los cordobeses, con un valor

febrero’08, explicada en parte por una may@fomedio bastante

cantidad de puestos de venta (9,6%).

Ventas en supemercados

Provincia de Cérdoba (datos deflactados)
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Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.
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8

inferior al de sus pares
santafesinos redujeron sus compras en 1,2%.
Asimismo, en Entre Rios el ticket promedio a
valores constantes crecié 0,1% respecto del valor
alcanzado el mes anterior. En todos los casos los
valores estan filtrados del componente estacional.
En la comparacién interanualas ventas por
operacion han producido una brecha positiva real
respecto del afio anterior en Santa Fe de 7,1% y
negativa en Cérdoba de 11,1%. En Entre Rios, el
ticket promedio registr6 un valor 8,7% superior al
del afio previo. Esta heterogeneidad de
comportamiento coyuntural e interanual, sucede en
el marco del descenso de las ventas totales ers peso
constantes de los supermercados dedgion Esto
indica diferencias en las estrategias de los
consumidores en cuanto a frecuencia y montos de
las compras que efectian en estos tiempos de
contraccion econémica.

En Entre Rios las ventas reales también mostraron
un descenso coyuntural de 0,8% y la
registré una leve variacion positiva (0,49 modo
similar a lo registrado en las otras dos provincias de

tendencia



pesos

Monto promedio por operacion en supermercados
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)
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Ventas por operaciéon ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

La caida en las ventas de los supermercados abad cf|
practicamente a todos los rubrass descensos masg
notorios se registraron en los productos mas *®]
sensibles a las variaciones de la capacidad de o
compra de los consumidores. Es el caso de los
alimentos preparados y de rotiseria y los bienes
los electrodomésticos, altamente

durables como
sensibles a los cambios de ingresos asi

Circulacion de Diarios

Ultimos datos disponibles: marzo 2009

En el mes denarzo la demanda de diarios editados

en Santa Fe se mantuvo practicamente inalterada
respecto del mes anterior con tendencia también
estable. Evidenciando cierta desaceleracion en la
caida, la brecha interanual negativa se ubicé en
4,6%.

Circulacion de diarios locales
Provincia de Santa Fe

ejemplar

variacion % interanu
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w ? w ° w 7 w 7 w ° w 7 W
Ventas =~ ------- Tendenci

Comnte IDIED, sobre datos del IVC.

también estos ultimos a la mayor incertidumbre. Por
ultimo, el descenso de las ventas de indumenrgaria

consecuencia, en parte, de un verano que se alg@dla provincia de Cérdoba continGa el impulso de

mas de la cuenta.

Variacién porcentual
(datos deflactados)
Grupos de articulos Feb'09/Feb’08
Santa Fe  Cordoba Entre Rios Nacion
Bebidas -39 -10,0 2,7 0,3
Almacén -5,9 -6,3 2,2 2,4
Panaderia -8,3 -26,3 -42,4 -10,0
Léacteos -7,9 -25,0 -2,3 -12,1
Carnes -7,6 7.4 3,5 -11,1
Verduleria y fruteria -9,5 -29,0 -4,8 -13,6
Alimentos preparados y rotiseria -22,1 -50,9 -14,2 -19,5
Articulos de limpieza y perfumeria -2,3 6,1 -11,7 3,8
Indumentaria calzados y textiles -10,7 -17,9 -13,2 -10,4
Electrénica y articulos para el hogar -24,8 -22,9 -11,7 -16,3
Otros -8,5 -12,3 -5,6 -3,0
Total -7,6 -11,0 =L -4,3

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

Nota metodoldgica 1: para el calculo de las vergasalores

constantes se utilizé el IPC para el aglomerado Glse

1999=100, incluyendo s6lo los rubros Alimentos ybiBas,

Indumentaria y Equipamiento y mantenimiento delnog

Nota metodolégica 2: la encuesta de supermercadss
representativa de una némina de empresas de supEdus

que cuentan con al menos una boca de expendio,uocan
superficie de ventas mayor a los 308 iras ventas mensuale
de los supermercados, reflejan una alta sensikdidagun el
nimero de fines de semana que abarca cada megsqieando
se registra el mayor nivel de ventas. En cuantmiakl de

cobertura de la encuesta, esto es, la represeidativde las
empresas que conforman la encuesta en términosipleficie

de los salones de venta de las empresas informaote® el

total de superficie existente en la provincia, &meSanta Fe, en
agosto de 2001 del 56,5%. En las provincias de Gldady Entre
Rios fue 59,0% y 51,7%, respectivamente y a nagibnal el

76,2%..

las ventas a partir del ingreso de nuevos
competidores a las mediciones del mercado. Desde
el mes de abril de 2008 se incorporan a las
mediciones dos nuevos diarios, Dia a Dia y El
Diario del Centro del Pais, editados en Cérdoba
Capital y Villa Maria, respectivamente. La
participacion conjunta de estos dos diarios agrega
aproximadamente 25% a las ventas totales de diarios
cordobeses que se registraban hasta marzo pasado.
Por ello, a partir de abril los datos seran plemgeme
comparablesCoyunturalmente, emarzo la venta

de diarios de edicion local registré6 cambios posdi
(2,6%) con una tendencia levemente creciente (0,6).
La evolucion interanual de las ventas mostr6 una
brecha positiva de 21,9%, que resulta menor ado qu
agregan los nuevos diarios incorporados ala
medicion.

Circulacion de diarios locales
Provincia de Cérdoba
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Fuente IDIED, sobre datos del IVC.



En Entre Rios la venta desestacionalizada de diar®7%. La coyuntura fue aun mas desfavorable en las
también experimenté una suba (2,4%) rearzo, salas de la provincia de Cérdoba, las cuales en
siendo su tendencia practicamente estalole 452,6 conjunto registraron una variacion mensual negativ
mil ejemplares vendidos denotan una caida de 2, 26,4%.

respecto al mes de marzo'08.
Entradas vendidas en cines

miles de ejemplar

Circulacion de diarios locales Provincia de Santa Fe
Provincia de Entre Rios 700 150
6001
700 40 g 100 s
600 1 5 © 500+ g
c = [J]
5001 € & 4001 F50 g
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£ T <
400 - < g 3007 o =
300 & E 200 L 50 2
200 L0 8 1001 g
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100 L 20 > 0 T et <100
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gedseg e e s eee §3 83823 83838 3¢
(4] = Q = (4] = Q = (4] = Q = (4]
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w 7 w7 w7 w7 oW 7 w7 Entradas cine ~ c------ Tendenci
Ventas = s-eeee- Tendenci

Fuente IDIED, sobre datos del INCAA.
Fuente IDIED, sobre datos del IVC.

Entradas vendidas en cines

Nota metodolégica: la informacién sobre la circutat de Provincia de Cérdoba
diarios fue suministrada por el Instituto Verificad de 150
Circulaciones. En la provincia de Santa Fe los dharde ”
edicion local afiliados a esta entidad son El Libyy La s 100 2
Capital. En la provincia de Cérdoba los diarios l&filos a .g g
IVC son La Voz del Interior, Puntal, Villa Maria Rwal, Dia s 150 £
a Dia y El Diario del Centro del Pais. En la prosia de S Lo f
Entre Rios los diarios afiliados a IVC son EL Dayi Diario é S
©
Uno. L 50 €
>
O Ly e ey -100
878 s g g g s gL 588 s
(] = (] = [ = [ = [ = (] = (]
Cines § " § % & 3% § 35 § 3 4§ 3 &
Entradas cine =~ ------- Tendenci

Ultimos datos disponibles: enero 2009
Fuente IDIED, sobre datos del INCAA.
L a asistencia de publico en las salas y complejos de
cine en Santa Fe y Coérdoba continla cayendo en
términos interanuales. Durante el mesedero de Fuentes de Energia
2009 la comparacién respecto del mismo mes del )
afio anterior para el conjunto de ambas provinciB¥2manda de Energia Eléctrica
resulta negativa en 12,0%. Es evidente que @imos datos disponibles: marzo 2009
impacto del cambio de habitos en lo que hace a
tecnologias de entretenimiento continGia afectahdofap, ¢ primer trimestre de 2009 la demanda de

sector, siendo mas pronunciada la caida en Cérdo@ﬁergia eléctrica en leRegion Centro cayd

interanualmente 2,9%, contrastando agudamente con
el comportamiento de afios anteriores en los que se

Periodo Provincia registraron ascensos interanuales de 8,1% y 2,6% en
Santa Fe Cordoba 2008 y 2007 respectivamente.
2007 2.774,9 29719
2008 2.710,4 2.931,3 Demanda de energia eléctrica
Ene’08 264,8 286,2 Distribuidores y Gumas- Gwh
Ene’09 247,0 237,9 Patiods Provincia
Var. % Ene’09/08 6,7 -16,9 Santa Fe Cordoba Entre Rios
| Trim. 2007 2.560,0 1.798,0 642,0
Fuente IDIED, sobre datos del INCAA. | Trim. 2008 2.759,4 1.943,.2 703,9
| Trim. 2009 2.572,0 1.951,0 724,0
Var. % | Trim. "09/08 -6,8 0,4 2,9

En enero la venta de entradas -libre de

estacionalidad- registré en la provincia de Sarta Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.
una reduccion de 14,5% respecto de diciembre con

tendencia estable y variacion interanual negat&va d
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Desagregando por
consumo de energia eléctrica

provincias y analizando el

garzo con datos

filtrados del efecto estacional, se observa que &st

Santa Fe registré una reduccion coyuntural de 3,4%;, |
Los datos suministrados por CAMMESA muestran g/

para el mes dmarzo un ligero m

en la tendencia (0,3%) y una desaceleracién notableo
de la brecha interanual negativa que alcanz6 0r8% e300 |

dicho mes.

Demanda de energia Distribuido

ovimiento positivo

res y Gumas

Provincia de Santa Fe

GWh

variaciéon % interanu
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Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Sin embargo, a nivel de los

mayoristas (GUMAS) el fluido suministrado durante

el mes demarzo (144,0 Gwh

valores desestacionalizados- 9,9% respecto al n
tendencia mostré una variacid
La brecha

anterior y la
negativa de 2,6%.

grandes usuari

) se contrajo -en

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Provincia de Cérdoba
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Demanda de energia

Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.

La demanda de los grandes usuarios mayoristas se
contrajo 5,7% (datos mensuales filtrados)h&arzo

y el nivel de consumo de energia eléctrica se ubico
2,0% por debajo de marzo del afio anterlas
datos trimestrales para el conjunto de los sectores
industriales demandantes de energia eléctrica,
revelan marcadas diferencias entre sectores en un
marco de expansién de la demanda emreher
trimestre del afo.

0s

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba - Gwh

Var. % |

I Trim. 2009 Trim."09/08

Sector | Trim. 2008

interanual

marcadamente desfavorable en 31,d%s datos

trimestrales para el

conjunto de

fu

los sectorggdos los sectores

duimicos y petroguimicos
Reeites y molinos
Comercio

67,0
39,0

6,2
141,8

66,6
45,8
7,5
132,9

0,6
14,7
-16,4
6,7

industriales demandantes de energia eléctrica,
revelan la fuerte contraccién interanual de

demanda en gbrimer trimestre
En la metalurgia la demanda se

del afio (29,2%).
desplomo.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

A . Var. % |
Sector | Trim. 2009 | Trim. 2008 Trim."09/08
Metalurgia y siderurgia 155,3 3154 -50,8
Aceites y molinos 132,9 129,4 2,7
Quimicos y petroquimicos 52,4 57,7 -9,3
Todos los sectores 4412 623,4 -29,2

Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Elgente IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En Entre Rios el consumo de electricidad (240,0
Gwh) registré una variacion coyuntural positiva de
6,7% enmarzo, con tendencia estable y niveles de
demanda 8,1% superiores a los registros de marzo de
2008. Las tres distribuidoras que proveen
electricidad en Entre Rios suministraron 227,5 Gwh,
produciéndose una variacion coyuntural positiva de
6,1%, y niveles situados 8,7% por encima de marzo
de 2008Los grandes usuarios mayoristas (GUMAS)
demandaron 12,5 Gwh, produciendo un aumento de
13,4% en el consumo desestacionalizado y una
variacion interanual negativa de 0,1%.

El consumo energético en la provincia de Cérdoba,
ascendio emarzo a681,0 Gwh. de fluido eléctrico,
registrando un aumento coyuntural de 2,4% con
tendencia ligeramente en ascenso (0,8%) y niveles
superiores en 8,3% respecto del mismo mes de 2008.
La distribuidora cordobesa (EPEC) entregé 633,7
Gwh., 4,0% més que en febrero pasado, con
tendencia ligeramente creciente (0,8%).

11



GWh

Demanda de energia Distribuidores y Gumas La industria santafesina recibio enarzo 4,9% mas
Provincia de Entre Rios del insumo energético respecto del mes anteriar per

75 sin embargo los niveles de consumo se ubicaron

250 10,4% por debajo del valor de marzo 08.
225 1 2
200+ 5
175+ £ L .
150 4 = Gas entregado, servicio industrial
igg: L5 5 Provincia de Santa Fe - Milones d2 de 9.300 kci
754 8
50 + -0 8
25+ 2
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Demanda de ener¢  ------- Tendenci E _§
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Fuente IDIED, sobre datos de CAMMESA. ; o o :
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Consumo de Gas Gas entregac~~ ------- Tendenci
Ultimos datos disponibles: marzo 2009 Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En el primer trimestre de 2009 el consumo total

de gas de I®Regi6n -990,7 millones de i resultg EN la provincia de Cordoba el descenso coyuntural
en promedio 13,2% inferior al afio anterior. L§€l consumo industrial alcanz6 a 7,0%, con
contraccién en Santa Fe, Cérdoba y en Entre Rios@dencia negativa (1,6%) y niveles 12,8% por
de tal magnitud, que en las tres provincias sestrégi debajo de los de marzo'08. En Entre Rios los datos

un nivel de consumo inferior al de dos afios atras. Muestran una expansion coyuntural de 5,0%, con
tendencia creciente (2,0%) y niveles de consumo

Consumo de gas ubicados 1,8% por encima del registro del afio
Millones de ni de 9.300 kcal anterior.
periodo Provincia :
Santa Fe Cérdoba Entre Rios Gas entregado, sevicio industrial
I Trim “07 544.6 480.5 40.5 Provincia de Cérdoba - Milones dé e 9.300 ke
| Trim "08 572.1 528.1 41.2
| Trim "09 494.3 457.7 38.7
Var. % | Trim 09/08 -13.6 -13.3 -6.2 %
Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS. ”’E o
£
s
5 &
L =, 20 El
Desagregando por provincia los datos de Ela 10 S
coyuntura muestran que la contracciéon del mes d& | >
marzo ha S|d0 general en |as tres prOV|nC|aS queog\\\\g\HHO\\\\g\\\\guug\\ngug\\\\O\\\\\éuuguuguug\ -40
forman la Region Centra En Saamta Fe se £ 3 23823832323 :¢
distribuyeron 170,4 millones de °m cayendo Gas entregado - Tendencia

coyunturalmente 5,9% respecto del mes anterior; la
brecha interanual fue negativa en 5,7%. En HEaentelIDIED, sobre datos del ENARGAS.
provincia de Coérdoba el consumo de 141,3 millones
de n? de gas evidencié un descenso coyuntural de
11,1% y una brecha interanual negativa de 18,9%.
En Entre Rios la variacibn mensual también fue

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Entre Rios - Milones dé& de 9.300 ke

. . L 110
negativa e igual a 4,3% y el consumo se ubic6 0,2%; |
por debajo de los registros del afio anterior. c 1] ez
3 - 50 2
. g 9 8
Consumo Industrial ?2_ 6 r20§
Q
d 8
Los datos dela demanda de gas con fines 31 [ 108
industriales en laRegion muestran en eprimer 0 Jgrrrr g T T g T e 40
: - o R R I R
trimestre de 2009una notoria contraccionde 21,4% ¢ I ¢ I ¢ 2 & 2 & I & I ¢
respecto del mismo trimestre del afio pasado. La¥ ~ ¥ 7 & 7w 7w oW 7o
contraccion del consumo abarca las tres provincias Gas entregado -+ Tendencia
es muy marcado en Santa Fe. Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.
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millones de i

Gas entregado, servicio industrial

Millones de i de 9.300 keal En Cordoba el consumo de los hogares durante el

mes demarzo, registr6 una merma de 5,2% en

) Provincia
Periodo Sania Fe Cérdoba _ Ente Rios | Vvalores desestacionalizadodnteranualmente la
I Trim "07 4133 118.7 21.9 brecha fue positiva en 1,7%.
| Trim "08 418.4 161.3 231
| Trim "09 316.5 135.7 214
Var. % | Trim*09/08 -24.3 -15.9 -7.5 Gas entregado, servicio residencial

Provincia de Cérdoba - Milones dé oe 9.300 kc:
120

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

100

oE <
80 T
Desde enero pasado los datos agregados de consu$no 2
de gas para las industrias de mayor consumo en $a% 2
Regién no estan disponibles (ENARGAS) para SUE 4o g
analisis. 20 g
O T T T o+ -60
o gigsg e s e e s i eee
Consumo Residencial ¢ 3 235 ¢35 23 235 &3 ¢
w w w w w w w
Gas entregado ------- Tendencia

A pesar de los anunciados incrementos de la tarifa
residencial de gas, el consumo de las familiasadegliente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Region Centro aumentd 4,0% durante plimer

trimestre de 2009 respecto de 2008. El

comportamiento es bastante homogéneo en las #esconsumo domiciliario en la provincia de Entre
provincias. Rios,alcanz6 emarzo niveles que interanualmente

0 .
Gas entregado, servicio residencial resultaron 17,8% Superiores.

Millones de i de 9.300 kcal

. Provincia . ; -
Periodo - = Gas entregado, setrvicio residencial
Santa Fe Cérdoba Entre Rios L . . 3 )
| Trim 07 382 176 34 Provincia de Entre Rios - Milones dé de 9.300 kc:
I Trim "08 405 498 3.9 180
I Trim “09 42.3 51.5 41 g
Var. % | Trim 09/08 46 34 a7 c [ 205
= oo g
e} =
Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS. 3 reo g
5 t30 &
.é 8
. . L g0 S
El consumo residencial del mes d®rzo en los . ©
hogares de Santa Fe (14'1 m|||ones d;edmgas) ‘O?\\Hglu\H\OIH\\éllw_\\H\OIH\\lw.‘OI\’\\ng\\%\\\\Olwuuéuubo?uu%uug’\

. 7 . (4] = (4] = (4] = (4] = (4] = (4] = (4]
registr6 un descenso mensual libre de efecto § 3 § 3 § 3 § 3 § 3 § A &
estacional de 3,0%.a tendencia practicamente no — Gasentregado  ----e-- Tendencia
registr6 cambios y el consumo aumenté
i 0
interanualmente 4,3%. Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Gas entregado, setrvicio residencial
Provincia de Santa Fe - Milones d& de 9.300 kc: Nota metodolégica: como nimero de usuario de gas| s

120

consigna, el nimero de clientes y no de medidogegad

instalados, un cliente puede tener mas de un medids

usuarios residenciales son aquellos que utilizas para

usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necades

tales como servicios centrales con calderas y/efaation

de edificios, necesidades domésticas tales cornodeion

de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.usasrios

industriales son aquellos que tienen como activighd
proceso de elaboracion de productos, transformaaén
materias primas, reparacion de maquinas y equip
fabricaciones varias. La clasificacion de los udoar
industriales, por rama de actividad, utiliza el agal CIIU.

100 +

variacion % interanu

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.
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Combustibles

Ultimos datos disponibles: marzo 2009
150

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Santa Fe - Mies d& m

L a debilidad del délar a nivel mundial fortalecié el
proceso de revalorizacion de las materias prima¥® 7|
antes de lo que se preveia. En el caso del petedled |
ascenso registrado en mayo por sexto nies
consecutivo, respondié también a la baja en BasP]
reservas del commodity en los Estados Unidos., |
Localmente y segln datos oficiales, corroborados

por el sector privado, las subas estarian en tarno ©
16% para el gas-oil comin y 31% para el gasoil

premium, pasando por un aumento de 26% en el
caso de la nafta super. Localmente son varios los

Ene-034
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variacion %interanue
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factores que se conjugaron detras de estos aumehtggte IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade

de precios, entre ellos la pérdida de valor debges 2o °™
este tiempo y la inflexibilidad a la baja de lostos
de produccién que quedaron a niveles de los prec
récord alcanzados por el petréleo durante el a
2008.

i0S - , .
%’8 la provincia de Cérdoba la venta de gas oil tuvo
una coyuntura favorable enarzo con un aumento

de 5,7% vy tendencia creciente en 2,3%; en
comparacion con los bajos niveles de consumo del
) afio anterior, las ventas tuvieron una brecha pasiti
Gas ol de 7,9%.

El consumo del combustible mas ligado a la

Consumo aparente de gas olil
Provincia de Cérdoba - Mies dé m

actividad de transporte ascendié durant@raher 150
trimestre del afioa 748,6 miles de Hren laRegion

Centro, con lo que registré una brecha interanual **°|

positiva de 2,0%. El aumento del consumo & et/ AL N

evidente en las dos provincias mas grandes deEIa
Region El consumo de gas oil se expandio en Santa %
Fe 5,7% y en Cdordoba 4,6% mientras que, en Entreso+
Rios, se contrajo 13,9%.

variacién % interanu

0

e
Consumo aparente de gas o @ £ & L & T & I o T b I b
f=4 = f=4 = f=4 = f=4 = k=4 =3 k=4 =3 k=4
Miles de ni u u « u w w w
— Gasol  creeees Tendenci
Periodo Provincia
Santa Fe Cordoba  Entre Rios
| Trim. 2007 332,4 335,6 113,3 Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade
I Trim. 2008 294,9 318,5 120,5 Nacion.
| Trim. 2009 311,8 333,0 103,8 En la provincia de Entre Rios, el consumo de ghs-oi
Var. % | Trim. "09/08 5,7 4,6 -13,9 aumentd coyunturalmente 2,6% pero las ventas

cayeron notoriamente (11,9%)
registradas un afio atras.

Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade
Nacion.

Los datos mas recientes correspondientes al mes de

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Entre Rios - Mies dé m

respecto de las

marzo (Secretaria de Energia de la Nacion) *
muestran en Santa Fe una disminucién coyuntural de 4]
2,1% en el consumo de gasoil con tendencig

practicamente sin cambios (0,3%). La comparacior 1.
interanual resulta desfavorable con una brech% 204
negativa de 1,8%l.a caida interanual del consumo

de combustible refleja de modo importante la caida °7

100

r 10

variacion % interanu

actual en la actividad de transporte, ya que éste e |
inferior al registrado en uno de los meses donde el
conflicto del gobierno con el campo se tradujo en
una notoria merma del transporte de productos
agropecuarios y de circulacion de camiones en
general en las rutas deRa&gion

Ene-03]

Nacion.

Jul-05

Fuente IDIED, sobre datos

-50

de la Secretaria de Energidade
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miles de m

Naftas

A diferencia del notorio desaceleramiento del

Consumo aparente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles dé m

consumo de naftas que se verifica en el agregade
nacional, en gbrimer trimestre de 2009se registrd ig
una expansion de 10,7% enRagion Es evidente 4o
que los valores locales estan sesgados hacia &frifia

. . . . .z 30
en parte porque la disminucion de la circulaciéngd s |\ ~

vehiculos por las rutas de Region durante el 2<5)’
conflicto rural del afio pasado, provee una base ci@,

% interanu

variacion

comparacion interanual artificialmente baja. 51
O o T T L T T T T T T T T T T T T T T T
A R
Consumo aparente de nafte Naftas ~ eeeee-- Tendenci
Miles de ni
Period Provincia
eriodo Santa Fe Cérdoba Entre Rios Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade

I Trim. 2007 99,4 1126 39,2 Nacion.

I Trim. 2008 105,6 1253 44,4

| Trim. 2009 126,1 136,0 42,7 i o

Var. % | Trim. 09/08 195 e a7 En Entre Rios la demanda mensual registré en

Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade
Nacion.

Enmarzo las ventas del combustible en la provincia

Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Mies dé m

marzo 09 una contraccion de 0,5% para ubicarse
interanualmente 6,7% por debajo de lo observado el
afio anterior.

de Santa Fe registraron un aumento coyuntural dg
2,5% en valores libres de efecto estacional y la_|
tendencia mostro variaciones favorables (0,d2h).

la comparacién anual, las ventas se ubicaron 6:4%

a1
o

T
w
o

T T
5 S
variaciéon % interanu

&
S

por encima de marzo’08. PR
.
Consumo aparente de naftas 37
Provincia de Santa Fe - Mies d& m 0 TP T PP P T T
50 grgTe ge g e g e gg e
e s 2 3 2 3 2 3 2 3 g 3 2
w 2 w ° w ° w ° w 7 w 7 uw
L 30 % Naftas ~ ------- Tendenci
2
E
l 10 & Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade
S Nacién.
8
H-108
>
GNC
0 Ly T e <30
R :
23283 283832383 ¢ Continta el descenso observado en el consumo de
Naftas ~ ------- Tendencia GNC en la Region Centra Los datos

correspondientes al perioéaero-marzo de 2009

Fuente IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energidade evidencian una contraccion interanual de 5,7% en
consumo del

Nacion. el

combustible.

En 2008

contraccion interanual registrada fue de 7,6%.

En la provincia de Cérdoba se registré durante

Gas entregado, GNC
Millones de ni de 9.300 kcal

marzo un descenso coyuntural de 0,8% acompafada

de una tendencia estable y niveles de vent — Provincia
inferiores en 2,2% respecto del afio anterior. SantaFe  Cordoba  Entre Rios
| Trim"07 55,2 85,4 12,9
| Trim"08 51,4 78,5 11,8
I Trim 09 49,0 73,7 10,9
Var. % | Trim*09/08 -4,6 -6,2 -8,1

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

15



3

millones de n

Los datos filtrados del efecto estacional muestran
que en Santa Fe el consumo aumenté 0,2% en

Gas entregado, GNC
Provincia de Entre Rios - Milones d& de 9.300 kc:

marzo respecto de febrero, con variaciones
levemente negativas en la tendencia (0,4%). EP|
nivel de estas ventas -17,1 millones de-rse ubicd . 4-

2,4% por debajo de las registradas en marzo ég,,

2008.

Gas entregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Milones d& de 9.300 kc:

B
N
[ e

3 o
[}
j =

wn
Y
= =
T

Ene-03]
Jul-07
Ene-08]
Jul-08

Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Ene-09]

variacion % interanu

variacion % in

14+

Ene-09]

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Construccion

Ultimos datos disponibles: febrero 2009

Una de las consecuencias mas visibles del
desaliento en la construccidon que se observa en la
Region es la caida interanual en el empleo
registrado por el sector (22,4%) dabrero de

En Cérdoba se consumieron 25,0 millones de macuerdo a los datos del Instituto de Estadistica y
en el mes demarzo, disminuyendo en valores Registro de la Industria de la Construccion (IERIC)

desestacionalizados 1,0%, con

tendencida otra es que la construccion privada se sostiene

practicamente estable. Interanualmente se obserfdndamentalmente por la edificacion de viviendas de

una nueva variacion negativa de 5,6%.

Gas entregado, GNC
Provincia de Cérdoba - Milones dé oe 9.300 kca

variacion % interanu

los sectores cuyos ingresos les permiten
autofinanciarse y que toman la decisiéon de comstrui

aprovechando la disminucion de algunos costos y la
mayor disponibilidad actual de mano de obra para
llevar a cabo las obras.

Superficie cubierta autorizada
Ciudad de Rosario

p=}
c
S
~E []
@ k=
O o e 20 ° -
g8 g s g s s Eege 3 :
Q = Q = Q = (4] = (4] = (4] = (4] = el
§ 358383 8§5§ 384383 & £ S
GNC  eeeee- Tendenci g
0 T T T T T T T g +100

Fuente IDIED, sobre datos del ENARGAS. S 2 2 £ S 2 9 22 e 9 <= 9

§ 3 § 3 § 3 § 3 § 3§ 38§

Superficie =~ ------- Tendencia

Un escenario similar S€ tiene para Entre RiOSgyente IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadistica
donde los 3,3 millones de’monsumidos en el mes Municipales de la ciudad de Rosario y del INDEC.

de marzo implican un descenso de las ventas
filtradas del efecto estacional de 1,5%, con una

caida interanual de 10,5%.

El andlisis de la evolucion mensual muestra para el
mes de enero’09 que la superficie total permisada
en la ciudad de Rosario -96.207 metros cuadrados-
registr6 una variacion positiva en la tendencia
(3,3%) y niveles 79,5% superiores al registrado en
enero de 2008Para el conjunto de la provincia de
Santa Fe, la brecha interanual de las intencioses d
invertir en construccion en la provincia de Sarga F
fue positiva en 20,4% esnero de 2009
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miles de m

Supefficie cubierta autorizada
Ciudad de Cérdoba

200
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50 1 o
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O
variacién % interanu
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Superficie ~  ------- Tendencia

Construcciones nuevas segun destino de la ol
Ciudad de Rosario - miles dém

Periodo Vivienda A"“"?"-y ga!pones Comercio
sin destinc
2007 679,5 52,5 22,8
2008 705,9 49,3 20,6
Ene’08 31,8 5,4 2,7
Ene 09 75,2 4,1 1,2
Var.% Ene’09/08 136,6 -23,5 -54,2

Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadistica
Municipales de la ciudad de Rosario.

Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de EstadisticdJn escenario sSimilar se evidencia en las

Municipales de la ciudad de Rosario.

ampliaciones. Son las familias quienes sostienen el
proceso de inversibn en construccibn en estos

. , . tiempos.
En la ciudad de Cordoba la superficie tota\
permisada correspondiente enero 09 -153.803 Ampliaciones segtn destino de la ob
metros cuadrados- registrO una disminucion Ciudad de Rosario - miles dé m
0 :

coyuntu_ral de _6,3/0 respecto del mes anterior, ¢ Periodo Vivienda Alme}C-ﬁg&;!pones Comercio
tendencia creciente (7,5%) y una brecha positiva ke 2007 1014 SIn gz 'g‘ 419

0 : : : :
103,4% respecto de los valores registrados en enero ;4o 106.2 417 37.6
del afio anteriorPara el conjunto de la Provincia e Ene'08 59 33 2,7
crecimiento interanual registrado ascendio a 52,39 Ene’09 6.9 15 15

Var.% Ene’09/08 18,5 -54,3 -44,0

Superficie cubierta autorizade
Region Centro - miles de®m

p Santa Fe Cordoba
Periodo
11 municipios 4 municipigs

2007 1.887,4 1.425,0

2008 1.946,2 1.915;3

Ene’08 109,2 123,3

Ene’09 131,5 187,8

Var.% Ene’09/08 20,4 52,3

Fuente IDIED, sobre datos del INDEC.

En el comienzo del afio, las inversiones ende las provincias respectivame.

Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadistica
Municipales de la ciudad de Rosario.

Nota metodolégica: En la provincia de Santa Fe eseen
datos de los municipios: Casilda, Ciudad de Sang
Esperanza, Granadero Baigorria, Rafaela, Reconquist
Rosario, Santo Tomé, Sunchales, Venado Tuerto g
Constitucion.

En la provincia de Cérdoba se poseen datos de los
municipios: Ciudad de Cérdoba, Rio Cuarto, Villarlda Paz
y Villa Maria.

Segun datos del ultimo Censo de Poblacion, en estas
localidades reside 53% y 50,3% de la poblaciéraiga una

construccion en Rosario que explican la expansion
son las obras nuevas y en mucho menor medida las

ampliaciones.

Superficie cubierta autorizade
Ciudad de Rosario - miles dém

Periodo Construcciones  Ampliaciones Total
2007 898,8 234,3 1.133,1
2008 847,7 231,9 1.079,6
Ene 08 41,4 12,2 53,6
Ene’09 81,8 14,4 96,2
Var.% Ene’09/08 97,4 18,5 79,5

Mercado Laboral y Empleo
Ultimos datos disponibles: cuarto trimestre 2008

Al momento que se escribe este informe los datos
de empleo de la Encuesta Permanente de Hogares
desagregados por aglomerado no se han publicado
aun. Tampoco se cuenta con la Encuesta de
Indicadores Laborales (EIL) del Ministerio de
Trabajo de la Nacidn, ya que de esta hace muchos

Fuente IDIED, sobre datos de la Direccion de Estadisticaneses que no se publican sus resultados. Con

Municipales de la ciudad de Rosario.

bastante retraso se dispone de los datos oficiales

Dentro de las obras nuevas, de modo similar, hadfl Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones
mediados de afio solo la construccién de viviendé®JP). Estos muestran la evolucién del empleo
tiene un desempefio positivo, no asi la construccitfimal desagregado por provincias. Hasta marzo de

mas ligada al proceso productivo y comercial.

2008 estos datos podian obtenerse con frecuencia
mensual ademas de agregados trimestral y
anualmente pero desde abril del afio pasado el
Ministerio de Economia solo publica datos
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trimestrales. Los datos méas nuevos corresponden attividad de la construccion involucra un proceso d
mes de diciembre de 2008. Lo primero que llamanversién a mediano plazo y por lo tanto es
la atencion es que esta Ultima serie trimestral queslativamente mas volatii ante el cambio de
se publicdé es muy corta ya que se extiende haciexpectativas. En las crisis anteriores esta aetivid
atras solo hasta principios de 2006; los datosque es la que primero y mas profundo cae durante & fas
publicaban anteriormente podian rastrearse hastecesiva del ciclo econdmico. Por ende la
comienzos de 1995. Ademas esta nueva serigarticipacion del empleo en este sector respedto de
trimestral no coincide con los datos trimestralesotal empleado en el sector formal puede haber
previamente presentados sino que todos sus valoreambiado (disminuido) a lo largo de los trimestes
estan ubicados en niveles mas bajos. Dado que nm ritmo que se desconoce. En la crisis anterior
se brinda ninguna explicacion del cambio de serie2001-2002) el empleo formal en el sector de la
y que la extension y frecuencia de las mismas esonstruccion paso de representar 5% del total del
diferente es dificultoso interpretar la evoluciél d empleo formal en Argentina en el primer trimestre
empleo formal a partir de esta informacién.de 2001 a 3% en el dltimo trimestre de dicho afio.
Desagregando ambas series por sector, se obseriza la Region Centrg el sector de la construccion
gue en casi todos ellos las cifras no coinciden ¥mpleaba 6% de los trabajadores formales totales
gue en algunos sectores, como por ejemplo el ddurante el afio 2007 y primeros meses de 2008. Si
magquinarias, las diferencias de nivel de emple@sta participacion no ha cambiado, la caida
entre una y otra serie son notorias. Comparando lasteranual en el total de trabajadores seria siraila
pocos trimestres en que estas series coincideta de la construccién, superior a 22% del empleo
desde el primer trimestre de 2006 al primerformal. Este podria considerarse el limite supeter
trimestre de 2008 se obtiene informacion adicionalla pérdida interanual de empleo formal del total de
A lo largo del afio 2007 la serie nueva crecesectores productivos de la Region.
interanualmente (a.a) menos que lo que lo hace la
serie que se publicaba anteriormente. Ademas, en
los datos trimestrales de 2008 (serie corta 2006- Nota metodolégica: La informacién sobre los priraigs
2008) se observa una desaceleracion creciente en| efidicadores del mercado de trabajo del total pats Js
. obtiene de los datos recolectados por la Encuesta
empleo formal de la Region Centro el cual pasa de Permanente de Hogares para 31 aglomerados urbanos|.
expandirse 8% (a.a) en el primer trimestre de 20
a una expansiéon de solo 3% (a.a) en el cuarto
trimestre del afio. Estas diferencias hacen suponer
gue la nueva serie publicada excluye algunos datos Sistema Financiero
cuyo comportamiento es mas negativo que el resto | . . . )
y que de incluirla la desaceleracion en la evolucio DePOSitos sector privado no financiero
interanual del empleo formal se tornaria en unalitimos datos disponibles: primer trimestre 2009
brecha negativa.

s}

nEI saldo captado por el sistema financiero privado
de laRegién a fines deprimer trimestre del afio
2009, alcanz6 nominalmente a $24.093,3 millones.
gos depdsitos registrados resultanoferiores a los

El empleo formal en el sector de la construccién e
la Regién Centro comenz6 a tambalear en los
meses de marzo y abril de 2008 y se desmoroné
partir de septiembre. Esto es lo que se despremde ) , > .
los datos publicados por el Instituto de Estadistic el mismo perl(_)do del afio anterior, por_lo que con
y Registro de la Industria de la Construccion€ste ultimo registro se suman cuatro trimestres de

(IERIC) en base a los datos oficiales del Sistem&reécha interanual negativa. De ’fo_rma analoga al
Integrado de Jubilaciones y Pensiones (SlJPfomportamlento observado en el Ultimo trimestre de
Seglin estos datos, en el primer bimestre de 20 08, la contraccion interanual registrada en el

se habrian perdido 3.000 puestos de trabajBrimer trimestre de 2009 resulta relativamente
formales en laRegion .respecto de diciembre grande en el contexto nacional dado que en el mismo

pasado. Esta caida del empleo en parte respondepgriOdo' en la Ciudad de Buenos Aires la brecha

factores estacionales. Como se observa en |d§teranual registrada es ligeramente negativa glen

graficos de construccion presentados mas arriba éipregado nacional no se registran cambios.

estos Indicadores, los meses de enero y febrero son Depositos sector privado no financiero

meses de menor actividad para el sector. En millones de pesos (datos deflactados)
Ampliando el periodo de comparacion, la pérdida e Region Ciudad Total
ascenderia a 17.000 puestos formales de trabajo Centro Esles Pais

| Trim'05 10,484 41,087 77,930

comparar el nivel de empleo en febrero de este afio

. I Trim'06 11,553 41,380 82,597
con el nivel de empleo de febrero de 2008; una | 107 13,510 47226 96.818
caida de 22,4% en un afio. | Trim'08 14,428 52,176 106,023
. . | Trim'09 13,648 51,771 106,019

La caida en el empleo formal del sector construcciéy . 5 Tim o908 54 o8 0.0

no puede ser extrapolada directamente al restosdeFl e IDIED. Sobre datos del BCRA v del INDEC
sectores productivos. Fundamentalmente porque—+4&"* » Sobre datos de yde :
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millones de pesos

Depositos sector privado no financier Préstamos al sector privado no financiero

000 Regién Centro (datos defiactados) Ultimos datos disponibles: primer trimestre 2009
15000 _ Las sucursales de los bancos de la Region Centro
12000 & otorgaron 13% de los créditos tomados por el sector
£ privado de todo el pais, mostrando una expansion
N . e .
90001 g del credito inferior a la de aquel. El saldo déhtale
6000 g créditos otorgados a los residentes de la Region
| ., Centro ascendio a $18.891,0 millones empraher
3000 T -50 . ~ . .
trimestre del afio 2009 Las cifras delprimer
e N e e e L N e T e e N e, 8 trimestre evidencian una caida coyuntural de la
() (=2} (2] (2] [e2] o o o o o o o o o o ] .z . .
FEEEEEEEELEEL L participacion regional en el agregado nacional.
Depésito: ~ -ooooe Tendenci Préstamos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)
Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC. . Region Ciudad Total
eriodo Centro Bs As Pais
| Trim*05 4,352 20,479 36,376
El impacto de la contraccion de los depoésitos :1:283 %gi ii;gz 222‘:
privados se focalizo en las provincias de Santy Fe | Trim08 10202 30,333 73.937
Entre Rios, mientras que los depdsitos realizados|e 1 Trim09 10,701 43,703 81,897
Cérdoba se expandieron levemente en los trggr.% ! Trim'09/08 4.9 111 108

rimeros meses del afio. Las sucursales santafesinas
P . . ~ "—rl‘.lente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.
captaron durante eprimer trimestre del afio

44,2% del total de los depdsitos, las cordobesas

45,3% vy las casas bancarias de Entre Rios 10,5%.E! saldo del total de créditos otorgados a los
residentes de I&egion Centro presenta tendencia
practicamente estable en glimer trimestre del

Depésitos sector privado no financiero fio 2009
En millones de pesos (datos deflactados) ano .

@ 2 Entre . . .
Perfodo Santa Fe Cérdoba o Préstamos sector privado no financier
| THm 05 4544 4815 1125 Regién Centro (datos deflactados)
| Trim 06 5,003 5,300 1,251 15000 | 70
| Trim'07 5,774 6,223 1,513 2 12000 ' T 5
PR o T
| Trm'08 6,294 6,162 1,530 2 L4005
I Trim'09 6,032 6,185 1,432 ° £
— 3 9000+ -
Var.% | Trim 09/08 -4.2 0.4 -6.4 0 X
=4 c
S 6000 208
Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC. E 8
©
3000 a I
0 T et <80

En Santa Fe, la participacion de Rosario en la
captacion de depositos de la provincia durante el
primer trimestre del afio -45,1% de los fondos Préstamo - Tendenci
depositados por el sector privado en el sisterf4ente IDIED, sobre datos del BCRAy del INDEC.

financiero- es superior a la participacion deteatad
en el mismo periodo de 2008 (42,9%). Las instituciones financieras de la provincia det&a

Fe continban liderando el financiamiento de la
actividad productiva de la Regién. Las sucursates d
los bancos de esta provincia colocaron 47,9% de los

1T-957
1T-96
1T-97
1T-98
1T-99
1T-00
1T-01
02
03
04
05
1T-06
07
08
1T-091

Depésitos sector privado no financiero Provincia d&anta Fe
En millones de pesos (datos deflactados)

™ ™ Varv créditos tomados por el sector privado eRéaion
Departamento ITrimo9 —— ITim08 o008 | mostrando el financiamiento un incremento real de
Rosario 2,722 2,703 0.7 7,2% en relacion al afio anterior.
Capital 1,125 1,145 -1.7
General Lépez 554 515 7.5 Préstamos sector privado no financiero
Castellanos 321 384 -16.3 En millones de pesos (datos deflactados)
San Lorenzo 218 237 -8.2 . a Entre
Caseros 128 162 207 Periodo Santa Fe Cordoba Rios
Las Colonias 134 156 -14.0 | Trim'05 2,060 1,733 558
Otros Departamentos 829 992 -16.4 | Trim 06 2,753 2,312 679
Total provincial 6,032 6,294 -4.2 | Trim*07 3,900 3,118 907
| Trim'08 4,997 4,073 1,132
Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC. | Trim'09 5,127 4,380 1,195
Var.% | Trim 09/08 2.6 7.5 5.6

Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.
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Los departamentos Rosario, La Capital, General Finanzas Publicas

Lépez, Castellanos y San Lorenzo, concentran

712% de los saldos de los préstamdsesultados Fiscales de la Provincia
correspondientes a la provincia en ptimer de Santa Fe

trimestre de 2009.Estos departamentos contintian
siendo las plazas que colocan el grueso de i
créditos en la provincia. La creciente concentraciqg

de los préstamos en estos departamentos es un SC_EHO comienzo del afio mostro sin ambages el

de concentracion de la actividad econémica en /BJPacto profundo de la recesion sobre las finanzas

marco de la desaceleracién global que se evidengfgVinciales.En el primerbimestre del aflo 2009
en la Provincia los recursos provinciales totales registraron un

aumento nominal interanual de 19,4%, mientras que
las erogaciones totales lo hicieron en 39,0%s

g’mos datos disponibles: febrero 2009

Préstamos secto_r privado no financiero Provincia dSanta Fe gastos de capital, el rubro con mayor flexibilicead
En millones de pesos (datos deflactados) . . .
Varoi la baja, se contrajeron en 10%. Nominalmente, los
PERY RS /0 . . . ’
Departamento I Trim*09 ITim08 | - oo0s | resultados financieros obtenidos en este periodo
Rosario 1,933 1,790 8.0 resultan inferiores a los correspondientes al mismo
Capital 775 652 18.8 periodo del afio anterior. Dada la inflacion regisér
General Lopez 430 347 239 por el IPEC-Santa Fe en estos doce meses (feb’08-
Castell . , i
astellanos 345 299 153 feb’09) de 20,6%, estos resultados caen visibleenent
San Lorenzo 168 139 20.7 J .
Caseros 148 125 19.2 en términos reales.
Las Colonias 195 155 26.1 AP -
Esquema Ahorro-Inversion-Financiamientc
Otros Departamentos 1,133 1,491 -24.0 Provincia de Santa Fe - Millones de pesos
Total provincial 5,127 4,997 2.6 Concepto Ene-Feb 09 Ene-Feb 08  Diferencia
Recursos corrientes 2.161,6 1.805,4 356,2
Fuente IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC. Erogaciones corrientes 2.126.6 15220 604.¢
Resultado econémico 35,0 2834 -248,4
Not todolégica 1: Recursos de capital 19,9 22,1 -2,2
0 a,me odologica 1. - . . : Erogaciones de capital 74,6 62,1 12,5
De'posnos al sector prlvadol no financiero a residemen el Total recursos 2.181,5 1.827,5 354,0
pais saldos a fin del periodo de las sumas acreditadas |Total erogaciones 2.201,2 1.584,1 617,1
(capitales exclusivamente) en cuentas de casasabasc Rdo. fciero antes contrib. -19,7 2434 -263,1
ubicadas en una misma localidad de cada provincfaver Contribuciones figurativas 52,2 453 6,9
de titulares pertenecientes al sector privado nwaiiciero Gastos figurativos 75,6 77.3 1.7
residentes en el pais, que pueden ser retiradasmple Res“"adf‘? financiero ‘4032’;8 211638 ‘25342'20
solicitud o restituidas en un plazo convenido. Isigaacion Fuentes financieras 1.023, 700, :
division politica (a nivel de cada localidad das Aplicaciones financieras 2807 o122 085
por p Financiamiento neto 43,1 -211,4 254,5

provincias de la Republica Argentina) se realizg(se la
ubicacion geografica de la casa bancaria tomadom d
deposito.

Préstamos al sector privado no financiero de resitis en el
pais saldos a fin del periodo de los préstamos otoogad
(saldos pendientes de cobro de los importes efentnte
desembolsados -capitales-) a titulares del seatoado no

Fuente IDIED, sobre datos del Ministerio de Hacienda y
Finanzas de la Provincia de Santa Fe.

financiero residentes en el pais, por el conjurecdsas Recaudacion Tributaria de la
bancarias de cada localidad dentro de cada proénta Provincia de Santa Fe 2

asignacion por division politica (a nivel de cadedlidad de

las provincias de la Republica Argentina) se reabegun la Ultimos datos disponibles: febrero 2009

ubicacion geografica de la casa bancaria otorgatheé

crédito. L os ingresos fiscales provinciales, medidos en pesos
Nota metodol6gica 2: constantes y libres del efecto mensual estacional,

Los datos de depdsitos y préstamos al sistemadwina

o - .
financiero se deflactan utilizando un indice decis Cayeron 6'9_ % effebrero _uItlmo. _ESt_a recaudacion
combinado construido de la siguiente forma: (0JB& + 0,5 ($314,6 millones) exhibe variaciones levemente
x IPIM), donde IPIM es el indice de Precios intesrad por positivas de la tendencia (0,6%) y en niveles
2/'0?’;’; ;;:‘dzua??:;ctganggrrgggg :I Zcogrf;lrr?%gr'ga registr6 una brecha negativa real respecto del afio
. 0 . o
aglomerado GBA con su base transformada a 2003=100 anterior (2,8 /0,)’ siendo dg;de principios de 2006 el
hasta septiembre de 2005. A partir de octubre di52@ segundo mes junto con diciembre pasado que ocurre
empalmaron a la serie anterior los datos del IPC:Naal un registro interanual negativo.

para la provincia de Santa Fe y Cérdoba por sepatdth el
caso de Entre Rios se utilizaron los datos del N&Cional ya
que no se dispone del comportamiento de preciesten
provincia. Estos indices basicos son elaboradosspor
INDEC. Para deflactar los datos del primer trimesge
utiliza el promedio del indice combinado de precios
correspondientes a los meses de marzo y abril, aefiactor
del segundo trimestre se utiliza el promedio deide
combinado de precios de junio y julio, y asi su@siente.

2 Los datos de recaudacion tributaria se deflactdizamndo un

indice de precios combinado similar al de Nota Melagica 2,
del sector Sistema Financiero.
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milones de pesos

milones de pesos

Recaudacion total

Provincia de Santa Fe (datos deflactados) Actos Juridicos

Los $32,9 millones ingresados al fisco en el mes de
febrero muestran  coyunturalmente y en pesos
constantes un aumento de 6,2%. En la comparacion
interanual, se observa que la expansion de la
recaudacion de este impuesto se explica por eoefec
de la inflacibn ya que en valores deflactados la
diferencia es negativa en 8,7%.

variacion % interanu

QT T T T T T
e <

FRRAAARARAREP S
3 g"ETETR
= (9]

';) LICJ -
Recaudacion total-------

Jul-08:
Ene-09]

2 ; 2
= = =
=3 =}

Ene

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

Tendencia

30
Fuente IDIED, sobre datos de APly del INDEC. 9 s |
La recaudacion de ingresos brutos es la unica gue-

conserva ungerformancepositiva en lo que va def 1s-
afo. Sin embargo, es evidente la desaceleracio@ de\ /1
la recaudacion de este tributo, el que haSta |
noviembre de 2008 crecia interanualmente en mé§

variacién %interanuz

-30

de 8 p.p. comparado con la medicion gelmer % 3 3 3 % 3 % 8 2 5 2 8 %,j
bimestre del afio Asimismo, los problemas & 3 & 3 § 3 §& 3 §& 3 & 3 &
Actos juridicos ~ ------- Tendencia

experimentados por las empresas a raiz de la caida
abrupta de las ventas en importantes sectores
empleadores de mano de obra, han desmoronadéukate IDIED, sobre datos de API'y del INDEC
recaudacion de los aportes sociales.

Recaudacion tributaria
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos (datfiaatados)

Resultados Fiscales de la Provincia

. N N Var.% -

Tributo Ene-Feb'09 Ene-Feb'08 Ene-Feb'09/01 de Coérdoba
Ingresos brutos 245,0 2215 10,6 . X i .
Inmobiliario 284 323 121 Ultimos datos disponibles: diciembre 2008
noos oS = o 51| Los recursos fiscales nominales de la provincia
Aportes sociales 07 48 864 | crecieron 31,3% duranenero-diciembre de 2008
Recursos varios 08 0,6 27,1 | periodo en el cual los gastos de orden corriente se
Recaudacion total 3515 3441 21 expandieron nominalmente 33,9% y los de capital

cayeron en 13,2%. Con estos resultados la provincia
mediterranea enfrenta una manifiesta contraccion
interanual de su resultado econdmico de 86,1%.

Fuente IDIED, sobre datos de APl 'y del INDEC.

Ingresos Brutos

Se recaudaron $192,3 millones fabrero pasado

Esquema Ahorro-Inversién-Financiamientc

con este gravamen. En pesos constantes y libres de
efecto estacional, este monto resulta 9,6% meno
obtenido en enero pasado. Si bien la tenden
mostr6 una variacion moderadamente poSitiyge
(0,8%), la brecha interanual positiva (1,9%) S

desacelera visiblemente.

Recaudacién del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

0 ST T T T T T TS TS T T T T T T
< ) &
S 8§ 9 3 3 38 5 & o 5 3 3 o
[} = Q = Q = [} = (o] = [} = [}
c =] c =] c =] c =] c =] c =] c
w  w 2 w 7 w 7 w 7 w 7 u
Ingresos brutos ~ ------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos de API y del INDEC.

variacion % interanu

Provincia de Cérdoba - Millones de pesos

Concepto Ene-Dic’'08 Ene-Dic’07  Diferencia
ﬁacursos corrientes 9,391.0 7,332.0 2,059.(
Erogaciones corrientes 9,055.1 6,458.8 2,596.

sultado econémico 335.9 873.2 -537.2
Becursos de capital 430.0 149.5 280.5
Erogaciones de capital 742.8 855.9 -113.1
Total recursos 9,821.0 7,481.5 2,339.5
Total erogaciones 9,797.9 7,314.7 2,483.2
Rdo. fciero antes contrib. 23.1 166.8 -143.7
Fuentes financieras 575.6 674.4 -98.8
Aplicaciones financieras 723.8 816.3 -92.6
Financiamiento neto -148.2 -142.0 -6.2

Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosi¢ashl
Ministerio de Produccién y Finanzas, Gobierno dedGba.
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milones de pesos

Tributaria  de

3

Recaudacion

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)

Provincia de Cérdoba

Ultimos datos disponibles: febrero 2009

e pesos
=
o
o
”

En febrero la recaudacion totalizé $335,3 millones,3
registrandose una visible contraccion mensual dg eo,
7,5% en pesos constantes y valores libres delcefe®@ 404
estacional con tendencia que continda siendo 2o

S

T
~
ol

variacion %interanuz

T
o

creciente (1,2%). Interanualmente, se observa una o

%)
expansion real de 7,4%. 3
1T}

Recaudacion total
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)

HH(\{\)HH&HH#HH%Hlenwungu(\‘o\uuguu’u\\ngu&)\uu

Jul-0
Ene-0
Jul-0
Ene
Jul-0
Ene
Jul-0
Ene
Jul-0
Ene
Jul-0

8

Ene-091

------- Tendencia

Ingresos brutos deflact

Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosi¢ashl
Ministerio de Produccion y Finanzas, Gobierno dedGida.

Actos Juridicos

En la recaudacion del impuesto de sellos en el mes
defebrero, se observa un mejoramiento coyuntural.
Con un ingreso de $15,7 millones, la variacion
-0 coyuntural ascendi6 a 1,3% en pesos constantes pero
los niveles de recaudacion mostraron una brecha

interanual negativa de 6,2%.

250
200 + r7m’s
c
I
Q
150 1 2
40 5
100 s
2
r5 8
50 + S
O o T T T T T T T T T T T T T O T T T T T T T T T T T
ggese g e s b gge
() = @ = @ = () = () = @ = @
§ 3 8 3§ 3§38 3 8 3 &
Recaudacion total deflact------- Tendencia

Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosi¢ashl

Recaudacién del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)

Ministerio de Produccion y Finanzas, Gobierno dedGida.

1%
o
g
La recuperacion interanual de la recaudacion en gl
primer bimestre del afio se asienta en la &
: . S
recaudacion de ingresos brutos y patentes. z
Recaudacién tributaria 0 T T T T g T T T T g T T T g T g <70
Provincia de Cérdoba (datos deflactados) - Millodepesos 2 @ @ @ 9 9 2 Qo @ 9 9 9 2
2 3 8 3 28 3 8 3 2 3 &8 3 &2
ibut EneFeb09  Ene-Febog _ o B B B B B B B
Ti H ne-rel S
1iouto nere Ene-Feb’09/0€ Sellos deflact ~ ------- Tendencia
Ingresos brutos 2611 2331 12,0 Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosidaishl
Inmobiliario 69,5 77,9 -10,9  Ministerio de Produccion y Finanzas, Gobierno dedGida.
Sellos 18,3 20,9 -12|6
Propiedad Automotor 75 6,2 215
Recaudacion total 356,5 338,1 5/4

Fuente IDIED, sobre datos de Secretaria de Ingresosi¢ashl
Ministerio de Produccion y Finanzas, Gobierno dedGida.

Ingresos Brutos

Los $214,1 millones recaudados en el mes de
febrero, indican la retracciéon coyuntural del mismo,
la que en valores reales pierde 0,6% respecto del
mes anterior. La tendencia no registrd variacide y
recaudacion se situ6 18,8% por encima de lo
obtenido en el mismo mes del afio 2008.

8 Los datos de recaudacion tributaria se deflactdizamndo un
indice de precios combinado similar al de Nota Melagica 2,
del sector Sistema Financiero.
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Evolucién de los principales indicadores regionales

o

- Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Uiilite Variacion porcentual
Indicador periodo Fuente
disponible mensual de anual mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest tend desest
Produccién Agroindustrial
Sector lacteo
Produccién Primaria Feb'09 2,0 31 10,9 11 2,5 6,2 s/d s/d s/d MAGIC/MAGYA
Precio al productor Feb'09 -2,4 -1,2 -10,1 sid s/d s/d s/d s/d s/d MAGIC
Precio Internacional Abr’09 0,3 * -53,6 0,3 * -53,6 0,3 * -53,6 USDA
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Abr’09 0,8 * 0,9 0,8 * 0,9 0,8 * 0,9 SAGPyA
Produccién Industrial/Faena Mar 09 2,6 * 69,9 3,0 3,1 94,1 -1,2 * 68,4 SENASA
Sector oleaginosas
Produccién Aceite/Pellets Sep'08 s/d s/d sid s/d s/d s/d s/d s/d s/d ONCCA
Precio FOB Ptos Argentinos Soja Abr'09 1,1 * -16,2 1,1 * -16,2 1,1 * -16,2 SAGPYA
Produccién Industrial
Magquinarias agricolas
Ventas Mar 09 -17,2 -2,8 -64,9 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AFAT
Industria automotriz (Region Centro)
Produccién de automotores Abr’09 4,1 -26,5 -28,4 ADEFA
Comercio y Servicios

Supermercados
Ventas (deflact.) Feb'09 -0,8 -1,6 -7,6 0,7 -0,5 -11,0 0,4 -0,8 -1,3 INDEC|
Monto promedio por operacion (deflact.) Feb’09 1,1 0,3 7,1 0,2 -1,2 -11,1 0,8 0,1 8,7 INDEC|
Diarios
Circulacion diarios locales Mar'09 -0,1 0 -4,6 0,6 2,6 21,9 -0,3 2,4 -2,7 IvC|
Cines(Regién Centro)
Entradas vendidas en cines Ene’09 0,2 -14,5 -6,7 INCAA

indices de Precios
IPC Santa Fe Mar'09 1,1 * 17,6 IPEC

Fuentes de Energia
Energia eléctrica
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS Mar 09 -2,6 -9,9 -31,6 -1,0 -5,7 -2,0 0,3 13,4 -1,0 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras Mar 09 0,3 8,1 9,5 0,8 4,0 9,1 0,4 6,1 8,7 CAMMESA
Gas
Consumo de Gas Industrial Mar*09 0,1 4,9 -10,4 -1,6 -7,0 -12,8 2,0 5,0 18 ENARGAS
Consumo de Gas Residencial Mar 09 0,2 -3,0 4,3 -0,4 -5,2 1,7 -0,6 18,3 17,8 ENARGAS
Combustibles
Consumo de Gas oil Mar'09 0,3 -2,1 -1,8 2,3 57 79 -0,7 2,6 -11,9  sec. de Energia de la Nac
Consumo de Nafta Mar*09 0,6 2,5 6,4 0 -0,8 -2,2 -0,2 -0,5 -6,7
Consumo de GNC Mar 09 -0,4 0,2 -2,4 -0,2 -1,0 -5,6 -1,5 -0,9 -10,5 ENARGAS

Construccion
Superficie cubierta autorizada Ene’09 0,3 * 20,4 3,1 15,5 52,3 -0,7 * 49,1 Munic.Rosario/INDE:
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo IV Trim'08 s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d s/d Sec. de Emple
Sistema Financiero(Regién Centro)

Depositos (deflact.) 1 Trim*09 2,5 3,6 -5,4 BCRA
Préstamos (deflact.) | Trim"09 0,3 -0,1 4,9 BCRA

Finanzas Publicas
Recaudacion total (deflact.) Feb'09 0,6 -6,9 -2,8 1,2 -7,5 7,4 s/d s/d s/d
Ingresos Brutos (deflact.) Feb'09 0,8 -9,6 19 0,1 -0,6 18,8 s/d s/d s/d API/ CORDOBA
Actos Juridicos (deflact.) Feb'09 -0,5 6,2 -8,7 0,5 1,3 -6,2 s/d s/d s/d

* Estacionalidad no identificable, ya sea por kvatla irregularidad que presenta la serie, o palisppner de datos suficientes, que no permitémassu componente estacional.
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Ajuste estacional de series econémicas. Notas nstmicas

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidagdadeciones que impiden observar adecuadamentedéueion de la serie. El
ajuste estacional de una serie economica es elegsmode estimacion y eliminacion de las variacioessacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actiwdadbs feriados mdviles, dando como resultadelesestacionalmente ajustadd.
En una serie libre de oscilaciones estacionalespgeden realizar comparaciones entre distintos mekesin mismo afio,
permitiendo analizar el comportamiento de cortozplae una variable.

Separacion de las componentes de una serie tempegzahdmica

El modelo tradicional de descomposicién de unaesel® tiempo supone que la misma estd constituidalgso siguientes
componentes:

Tendencia corresponde a variaciones de largo periodo debidaincipalmente a cambios demogréficos, tecnotigjie
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscifatque comprende de dos a siete afios en promedio.

Tendencia-ciclo como en la practica resulta muy dificil distingla tendencia de la componente ciclica, ambascsebinan en
una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad es el conjunto de fluctuaciones intraanuales s@&epiten mas o menos regularmente todos los &$oatribuida
principalmente al efecto sobre las actividades @@oonomicas de las estaciones climatologicas,vidaties religiosas (por|
ejemplo Navidad) y eventos institucionales condecklativamente fijas (por ejemplo, el comienzcadie escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentéssamencionadas. Representa no s6lo errores decioed registro
sino también eventos temporarios externos a lasgtie afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciomala® componentes en forma multiplicativa, aditovdog-aditiva. Asi, por
ejemplo en el caso multiplicativo:

O=TCix Sx k

donde @denota la serie observada, {l@& componente tendencia-ciclg J&componente estacionaldd componente irregular.
Es importante destacar que existen fenémenos qpeesentan influencias estacionales ni de calerman estos casos el uso d
la tendencia - ciclo permite observar el movimiesttbyacente en los mismos a través del tiempoe ld® fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionaliza@ndresta publicacion se utiliza el programa X-1RHAA (version 0.2.8), basadg
en promedios méviles y desarrollado por United eitaBureau of Census, el cual es una actualizac&inXd11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este progrars@ @mpliamente probado y es utilizado en las fip&les agencias estadisticas
del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medatasontrol que combinadas dan lugar a un indice@ permite evaluar la
calidad del ajuste realizado.
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