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Economia Region Centro

Provincias de Santa Fe, Cérdoba y Entre Rios

Esta publicacion ha sido declarada de interés para la Region Centro por la Comision
Parlamentaria Conjunta de la Regién Centro.

El sinceramiento de la economia encarado a partir del mes de febrero con los
aumentos de la energia eléctrica y continuados luego con los de agua y gas, estan
mostrando resultados bastante mas adversos que el conjunto de politicas destinadas a
destrabar la economia. Para sorpresa de muchos, los economistas entre ellos, la
unificacion del tipo de cambio y la consecuente devaluaciéon del peso mas la
anulacion del cepo cambiario no produjo las turbulencias que se temian. Por el
contrario, la correccion de los precios de los servicios publicos ha desatado un
creciente malestar social con efectos negativos visibles en el consumo, la
produccion, el empleo y la tasa de inflacion de los meses de abril y mayo. Para
colmo, las tarifas luego de los aumentos estan todavia lejos de cubrir los costos de
produccion de estos servicios. Es evidente que més de una década de gigantes
distorsiones en los precios, son una bomba dificil de desarmar en el corto plazo.
Consciente de la importancia del timming, el gobierno apuesta al crédito
internacional para financiar la inversion publica y con ella el despegue de la
economia, en un marco donde la inversion privada ain se demora en llegar. El
despegue de la economia es crucial y desde el gobierno lo vaticinan para la segunda
mitad del afio, confiados en que el interés manifestado por los inversores privados
termine de concretarse una vez que la inversion publica ponga en marcha la
maquinaria econémica. Por otra parte, la inflacion nicleo sigue bajando, lo que hace
mas creible que, si el gobierno no vuelve a subir las tarifas mas adelante, a finales de
afio la inflacion mensual aterrice en valores menores a 2%.

Yendo a la Regién Centro, es claro que la devaluacion y la quita parcial de
retenciones a la soja y sus subproductos impulsaron la actividad del complejo
aceitero en el primer trimestre del afio y con éste el transporte y el consumo de
combustibles. Sin embargo, para otros sectores -—petroquimica, metalurgia,

. siderurgia- el primer trimestre
Indice Local del Ciclo Econémico de la provincia del afio registrc') en pleno los
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Indicador Local de Ciclo
Econdmico (ILCE) de la Universidad Austral muestra una variacion interanual de
2,6% y para el promedio del primer trimestre de 1,9%. Un modesto avance que
parece diluirse en lo que va del segundo trimestre del afio.

Ana Inés Navarro
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Sintesis ejecutiva

Produccién

En marzo la produccion en la Regién Centro vuelve a
mostrar vigor en la cadena productiva de la soja, con
impacto positivo en la demanda de gas industrial y de
gasoil para transporte.

El resto de los sectores presenta comportamiento
dispar; mientras la faena avicola crece, la bovina
disminuye y la contraccién en la demanda de energia
eléctrica responde a la baja en la construccidon local y
la crisis de Brasil.

Consumo

La mayoria de los bloques de consumo muestra en
marzo movimientos negativos en valores constantes.
El fuerte crecimiento en la venta de entradas de cine
obedece a un “fenémeno de oferta”, por estrenos de
alto impacto en el publico. EI consumo de nafta
obedece en parte al “efecto de Semana Santa”, la que
este afio se adelant un mes en el calendario.

Inversion

No se presentan los datos de superficie cubierta
autorizada por no disponer de informacién oficial
actualizada para la Region. El despacho de cemento
cae tanto en el consumo de bolsas como a granel.

Region Centro
Variacion interanual de las series (Marzo)
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CONSUMO

Consumo de Alimentos y Bebidas (#)
Consumo de Textiles y Calzados (#)
‘Consumo de Elecironica y Art. del hogar (#)
Consumo de Gas Residencial

Consumo de Electricidad por Distribuidora
Consumo de Nafta

Patentamientos

Circulacion Diarios Locales

74,2%

Entradas vendidas en cines

(#) Dato estimado

Region Centro
‘Variacion interanual de las series (Marzo)
Y%

-0 8 6 4 2 0 2 4 6 8 10

INVERSION

Superficie Cubierta Autorizada (s/d)

Despacho de Cemento
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Finanzas publicas

El mes de marzo registrd resultados reales
levemente positivos, con excepcion del impuesto a
los ingresos brutos que tuvo wuna pobre
performance.

Sector externo

El precio internacional de los commodities ain no
repunta, pero en algunos productos como los
lacteos, los mercados estarian recortando la caida de
precios.

Localmente, la devaluacion y la quita de retenciones
a las exportaciones produjeron un crecimiento de los
ingresos de los exportadores de 60%, como minimo.

En un escenario de precios de los commodities que
continda siendo desfavorable, el precio del aceite de
soja es el Unico que se salva de las variaciones
negativas.

Region Centro

Variacion interanual de las series (Marzo)

%
0

FINANZAS PUBLICAS

Recaudacién Total (#)

Recaudacién Ingresos Brutos (#)

Recandacion Actos Juridicos (#)

I

I

(#) El valor de marzo ha sido estimado para Santa Fe. Para recaudacion total
e ingresos brutos se tiene en cuenta a Santa Fe y Entre Rios
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Nota a los Lectores: A menos que se indique lo
contrario, todas las variaciones mensuales
publicadas en este informe corresponden a cambios
en la serie desestacionalizada.

Produccion Agroindustrial
Sector Lacteo

Produccién Primaria

Ultimos datos disponibles: marzo 2016°

La produccion lactea en dos de las tres provincias
de la Region Centro habria alcanzado 713 millones
de litros, registrandose una caida estimada a.a. de
2%.
Produccion de leche
Millones de litros

. Provincia Region
Periodo -
Santa Fe Entre Rios Centro
| Trim '14 663,5 100,5 764,0
| Trim '15 637,0 91,5 7285
1 Trim '16 623,5 90,2 713,6
Var.% | Trim '16/'15 -2,1 -1,5 -2,0

Fuente: IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheria de las
provincias.

Nota: el valor de marzo ha sido estimado para Santa Fe, y los
valores de enero a marzo de Entre Rios también lo han sido. Los
mismos estan sujetos a revision posterior.

Los datos estimados de marzo, indican que la
produccion primaria de leche en Santa Fe registra
una caida de 0,3% respecto al mes anterior con
tendencia decreciente (1%). Interanualmente, el
volumen producido en los tambos santafesinos se
habria ubicado 1,3% por debajo de los registrados
un afo atras.

Produccién de Leche
Provinia de Santa Fe

350 30

miles delitros

Fuente: IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheria del
MAGIC.

Los datos de marzo, indican que la produccién
primaria de leche en Entre Rios habria registrado
una caida de 0,3% respecto al mes anterior con
tendencia estable. Interanualmente, el volumen
producido estimado en los tambos entrerrianos se

ubicé 2,4% por debajo de los registrados un afio
atras. De este modo se cumplen 25 meses de caidas.

Produccién de Leche
Provincia de Entre Rios

mar-16

sep-12
ep-15
dic-15

Precio abonado al productor?

Ultimos datos disponibles: marzo 2016°

El precio por litro de leche pagado en Santa Fe en
marzo ($2,77) presenta una variacion negativa
mensual (0,5%) con tendencia estable, mientras que
la comparacion interanual muestra una brecha
nominal negativa de 14%. En términos reales la
caida es aun més preocupante ya que seria 37%.

Con estos precios el productor local cobré -a valores
oficiales- 0,18 u$s/litro, un 50% menos que en
marzo del afio anterior. Persiste la diferencia entre el
precio cobrado por los productores locales y sus
vecinos rioplatenses, quienes de acuerdo al Instituto
Nacional de la Leche de Uruguay, cobraron en
marzo 0,25 u$s/litro?.

Precio del litro de leche abonado al productor
Provincia de Santa Fe

100

dic-12

ago-12

abr-10
ago-10
dic-10
abr-11

Fuente: IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheria del
MAGIC. Obtenido del sitio web. Precio promedio ponderado por
litro (incluye bonificaciones comerciales).

1 En esta seccion y en todas las subsiguientes los precios estan
deflactados siguiendo la Nota Metodoldgica 2.

2 SegUn la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los
precios promedios ponderados mensuales sin consideracion de
las reliquidaciones.”
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En Entre Rios los precios estimados tuvieron un
comportamiento similar. En marzo la variacion
mensual fue negativa (3,1%) y la tendencia
decreciente (1,4%). La variacion interanual fue
negativa (23,5%). En términos reales la caida fue
44%.

Precio del litro de leche abonado al productor
Provincia de Entre Rios

100

variacion % interanual

nar-10

Fuente: IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheria de
Entre Rios.

El ratio precio leche-maiz empeoré visiblemente a.a.
en marzo. Tomando como referencia el precio FOB
del maiz en puertos argentinos —expresado en pesos-
este ratio se ubicé en 1,26, mientras que en marzo
del afio pasado estaba en 3,4.

Ventas al mercado interno

Ultimos datos disponibles: marzo 2016°

Las ventas de lacteos -medidas en pesos constantes-
habrian caido 16% a.a en los supermercados de la
Region Centro en el primer trimestre de 2016.

Coyunturalmente, en el mes de marzo en Santa Fe
el consumo de lacteos medido a precios constantes,
presentaria tendencia decreciente (0,7%). La
comparacion interanual muestra una brecha
desfavorable de 12,2%. Mientras tanto, en Cordoba
las ventas cayeron en marzo (1,7%) con tendencia
decreciente (1,2%) y contraccién interanual de
22,2%. En Entre Rios, los datos estimados muestran
un consumo en caida (0,5%) y tendencia decreciente
(1,6%). En esta provincia, la comparacion interanual
mostraria una brecha negativa de 26,1%.

Ventas al mercado externo

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

Las ventas externas de lacteos cayeron 44% en
volumen en el primer trimestre de 2016. A marzo,
los cuatro principales compradores de quesos
contindan siendo Brasil, Rusia, Chile y Taiwan,
quienes concentran 75% de nuestras ventas.

En materia de leches, Argelia es, en el primer
trimestre de 2015, el principal comprador con 6.401
toneladas y Brasil, el segundo, con 5.700.

Exportaciones de productos lacteos
Total Pais (en miles de toneladas)

Periodo Leches Quesos Otros lacteos Total

I Trim "13 49,4 13,8 27,6 90,8

1 Trim "14 57,0 14,9 24,8 96,7

I Trim "15 43,0 11,2 23,2 77,3

| Trim "16 22,1 7,5 13,7 43,3
Var.% | Trim '16/15 -48,6 -32,8 -40,7 -44,0

Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA

Los precios internacionales tuvieron un leve
repunte. En marzo el precio maximo promedio de la
leche en polvo entera en el mercado internacional
(Oceania) cotiz6 a US$ 2200 la tonelada, con
tendencia estable (1,1%). La cotizacion del mes de
marzo se ubic6 32,3% por debajo del afio anterior.

Precio méximo promedio de Leche en Polvo Entera
iceania

Dolares por tenelada

mar-10

Fuente: IDIED en base a USDA

Sector Carnes Bovinas

Precios produccion primaria

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

E precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno
($22) en marzo muestra una suba coyuntural de
0,9%, y tendencia creciente (1,1%). La brecha a.a es
positiva (43,4%).

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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Fuente: IDIED, sobre datos del Mercado Abierto de Liniers.

A precios constantes la variacion mensual es
levemente negativa (0,1%) y la tendencia
decreciente (0,7%). La variacion interanual de 5%
se ubica en rango positivo. Sin embargo, a pesar del
visible aumento, el precio real todavia no alcanza
los niveles de los afios 2010 y 2011.
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Precio constante del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers

r 120

variacién % interanual

nov-131

Variacién interanual (%)

Precio Real (8 por kg vive)

Fuente: IDIED, sobre datos del Mercado Abierto de Liniers
INDEC

Produccion Industrial

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

Con un ritmo menor en los Gltimos meses del afio, la
faena en la Region Centro se contrajo 4,9% (a.a) en
el primer trimestre de 2016. La mala performance
de la industria en la provincia de Cordoba se
compensé en parte por el crecimiento en Entre Rios
y la performance del sector en Santa Fe, que ces6 de
caer. Localmente el dinamismo del sector es
superior al del agregado nacional donde la
contraccion fue de 13,3% y descontando el aporte
de la Region Centro, se registr6 una caida de
17,2%.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas

. Provincia Regién
Periodo = =
Santa Fe Cérdoba Entre Rios Centro
I Trim '14 461,3 240,9 72,1 7743
I Trim '15 493,2 216,7 84,2 794,1
| Trim '16 479,6 191,6 84,2 755,4
Var.% | Trim "16/'15 -2,7 -11,6 0,0 -4,9

Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

En marzo la produccion de carne vacuna en Santa
Fe presenta una variacion mensual positiva (4%) y
tendencia estable. La brecha interanual es positiva
(2,4%) respecto a marzo del afio anterior.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

En Coérdoba la faena muestra una variacion mensual
negativa (1%) y tendencia creciente (0,8%). La
comparacion a.a muestra que el volumen faenado
aun se ubica por debajo del afio anterior (13%),

siendo marzo el quinto mes consecutivo de
variaciones negativas.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Cordoba
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

Mientras tanto, en Entre Rios la tendencia resulta
decreciente (1,8%). Interanualmente, el valor mostré
una variacién negativa (1,8%).

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

Ventas al Mercado Externo

Las escasas 54 mil toneladas de carnes argentinas
exportadas en el primer trimestre de 2016 se
ubican 12,2% por debajo del total embarcado el afio
pasado. Las exportaciones del corte Hilton -5,4 mil
toneladas- se ubican 6,2% por encima del primer
trimestre de 2015.

Exportaciones de carnes vacunas
Total Pais (en miles de toneladas)

Periodo g::;: Corte Hilton Prg;r::dsas M;r:;:;r;::s Total
I Trim '14 185 49 04 29,6 53,5
I Trim'15 28,5 50 02 28,5 62,2
1 Trim '16 218 54 01 27,3 54,6
Var.% | Trim '16/15 -23,6 6,2 -37,3 -4.0 -12,2

Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

Sector Avicola

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

L_a faena de aves en la Region Centro se expandio
1,3% aa en el primer trimestre de 2016,
alcanzando las 103,6 millones de cabezas. Liderada
por la produccion entrerriana, la faena avicola de la
Regioén Centro representa aproximadamente 63%
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de la faena total nacional. La faena en el resto del
pais cay6 26,5%.

Faena avicola fiscalizada por SENASA
Millones de cabezas

. Provincia Region
Periodo
Santa Fe Cérdoba  Entre Rios | Centro
| Trim '14 9,0 8,1 80,8 97,9
| Trim '15 8,8 7,7 85,8 102,2
| Trim '16 8,0 7,1 88,5 103,6
Var.% | Trim '16/'15 -9,4 -6,8 3,2 1,3

Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

En marzo, la produccién de carne aviar en Santa Fe
muestra una variacion coyuntural negativa de 4,5%
con tendencia estable. La brecha interanual se ubicé
9,4% por debajo de marzo del afio anterior, siendo
asi la novena baja consecutiva.

Faena avicola fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe

variagion % interanual

cienlos de miles de cabezas

Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

En Cordoba la faena muestra tendencia decreciente
(4%); la comparacion anual mostrdé una variacion
positiva de 9,9%.

Faena avicola fiscalizada por SENASA
Provincia de Cordoba
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

En Entre Rios, la faena mostré cambios negativos
respecto a febrero (1,6%), y la tendencia continta
siendo estable. La brecha interanual fue positiva e
igual a 11,6%.

Faena avicola fiscalizada por SENASA

Provincia de Enire Rios
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Fuente: IDIED, sobre datos del SENASA.

Sector Oleaginoso

Precios de la Produccién Primaria e Industrial

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

La cotizacién FOB Puertos Argentinos del poroto
de soja alcanz6 en marzo un valor promedio de
US$ 332 y tendencia estable. En niveles, el precio
se ubico 18% por debajo de los valores registrados
un afio atras. El ratio del precio FOB en Argentina
comparado con el del Golfo es de exactamente 1,
ubicandose en 1p.p. menos que el afio pasado.

Precio FOB Puertos Argentinos del grano de soja

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccién
Agroalimentarios, SAGPyA.

de Mercados

El aceite de soja cotizé -en Rotterdam para marzo-
a un valor promedio de US$ 765 la tonelada con
tendencia estable y brecha a.a positiva (1,6%). La
brecha entre el precio FOB Rotterdam y Puertos
Argentinos se ubicé en 10% en marzo, 2 p.p. menos
que en marzo del afio pasado. El valor del aceite de
soja FOB Puertos Argentinos —US$686- es 3,2%
superior al de marzo del afio pasado.

En el marco general de caida en los precios de los
commaodities, el precio internacional del aceite lleva
méas de 4 afios de contraccion interanual, pero la
brecha negativa se viene achicando y en marzo
mostré valores positivos.
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Precio FOB Rotterdam del aceite de soja
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA.

Los pellets de soja en Puertos Argentinos se
comercializaron a US$ 299 la tonelada, con
tendencia estable. El valor alcanzado fue 19,2%
inferior al de marzo del afio pasado.

Precio FOB Puertos Argentinos de los pellets de soja
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccién de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA.

Produccion Industrial
Ultima informacion disponible: marzo 2016

El primer trimestre del afio finalizé con expansion
de la actividad aceitera (83,3%) en la Region,
motorizada por la provincia de Santa Fe. Resulta
necesario recordar que la campafia pasada fue
récord con 60 millones de toneladas de soja. Para la
presente (2015/2016), los problemas del fendmeno
climéatico del Nifio en abril redujeron los rindes y la
estimacion actual es de 55 millones de toneladas.

Produccién de aceites y subproductos de soja
Miles de toneladas

Periodo Santa Fe Cérdoba Regién Centro
Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
I Trim '14 901 3.547 75 295 976 4523
I Trim '15 984 3.890 53 194 1.037 4.927
I Trim '16 1.785 6.933 115 443 1.900 8.834
Var.% | Trim '16/'15 81,5 78,2 116,8 128,7 83,3 79,3

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA

En marzo, cayé la produccién de aceite en Santa Fe
(5%) con tendencia creciente (1,4%). La de pellets
también cay6 respecto a febrero (11,8%) con
tendencia creciente (1,8%). Interanualmente la
extraccion de aceites -572 mil toneladas- se
expandio 48,4% y la produccion de pellets de soja

-2,1 millones de toneladas- registré un crecimiento
de 47,6% respecto a marzo de 2015.

En cambio, en Cérdoba, tanto la produccion de
aceite como de pellets mostr6 variacion positiva de
la tendencia 0,8% y 1,1% respectivamente. La
extraccion de aceites -33,6 mil toneladas- se
expandié a.a. 64,2% mientras que la produccion de
pellets de soja -128 mil toneladas- registré una suba
de 65,3% respecto a marzo de 2015.

Ventas al Mercado Externo
Ultimos datos disponibles: febrero 2016

En el primer bimestre de 2016 las exportaciones
argentinas de grano de soja® alcanzaron 73 mil
toneladas, mientras que las de aceite 518 mil,
cayendo 3,2% y 3,1% respectivamente. Las
exportaciones de pellets crecieron 2,8%.

Segln la Cémara de la Industria Aceitera de la
Republica Argentina (CIARA), la liquidacion de
divisas de los industriales oleaginosos y de los
exportadores de cereales totalizaron en el bimestre
US$4.879 millones, 141% mas que el primer
bimestre de 2015.

Exportaciones argentinas totales
Miles de toneladas

Periodo Soja Aceite de soja Pellets de soja
Ene-Feb "14 35,2 334,4 2.713,8
Ene-Feb "15 76,2 535,2 3.244,8
Ene-Feb "16 73,8 518,5 3.335,8

Var.% Ene-Feb’16/15 -3,2 -3,1 2,8

Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccién de Mercados
Agricolas, MAGPyA.

La actividad portuaria santafesina durante el primer
bimestre de 2016 marcé un incremento a.a en el
volumen exportado de aceite y pellets, pero no asi
de grano.

El grano de soja proveniente de paises limitrofes
como Paraguay y Bolivia que se exporta a través de
los puertos locales, totaliz6 55 mil toneladas,
decreciendo asi 87% a.a; las de aceite, en cambio,
crecieron 2,6% alcanzando las 56 mil toneladas.

Exportaciones de aceites y subproductos de soja
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Periodo Soja Aceite de soja Pellets de soja
Ene-Feb "14 190,6 377,2 2.866,4
Ene-Feb *15 232,6 564,6 3.157,3
Ene-Feb "16 129,3 634,3 3.364,4

Var.% Ene-Feb’16/15 -44,4 12,3 6,6

3 Las estadisticas que publica el Ministerio de Agricultura estan
elaboradas en base a Informacion de Elevadores de Terminales
Portuarias (incluye solamente embarque por elevador a transporte
maritimo).
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Direccion de Mercados
Agroalimentarios, SAGPyA. Se incluye grano, aceite y pellets
provenientes de Paraguay y Bolivia.

Produccién Industrial
Industria Automotriz

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

Con datos a nivel nacional proporcionados por la
Asociacién de Fabricantes de Automotores, el
primer trimestre de 2016 cerr6 con una caida
interanual de 18,1%, produciendo un total de
119.815 unidades.

Mientras tanto, las exportaciones cayeron 40,2% en
el mismo periodo bajo estudio. Brasil, el principal
destino de las exportaciones automotrices (81%),
compro 37,9% menos de unidades.

Las ventas a concesionarios de vehiculos nacionales
(64 mil unidades) crecieron 10,5% respecto al
primer trimestre de 2015.

Ventas de Okm

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

La venta de automoéviles en la Regién (33.481
unidades nacionales e importadas) en el primer
trimestre de 2016, registrd una caida interanual de
1,4%. La disminucién local contrasta con el registro
positivo en el resto del pais, el que aumentd 1,3%.
En parte puede deberse a que en el Gltimo trimestre
de 2015 hubo un fuerte crecimiento en las ventas
anticipando la devaluacién y el cambio de precios
consecuente. El mes de enero fue particularmente
adverso: con casi 12.000 unidades vendidas, fue el
registro mas bajo desde enero de 2004 (9.251
unidades).

Unidades patentadas
Automotores

Periodo Santa Fe Cérdoba Entre Rios zia't?rg
| Trim 14 18.293 21.204 6.205 45.702
| Trim 15 13.473 15.723 4.760 33.956
| Trim 16 13.141 15.668 4.672 33.481
Var.% | Trim 16/15 -2,5 -0,3 -1,8 -1,4

Fuente: IDIED, sobre datos de DNRPA.

En marzo la venta de automotores de la Region
cay6 1,2% con tendencia estable. La brecha
interanual fue positiva (11,8%).

En Santa Fe la caida es de 0,8% en marzo y la
tendencia se presenta estable. La brecha interanual
de las ventas fue positiva (8,1%).

Venta de automotores
Santa Fe

miles de momolares

variacién % interanual

mar-10

Variacién interanual (%) Unidades vendidas

Fuente: IDIED, sobre datos de DNRPA.

En Cordoba, el volumen de ventas registrd una suba
mensual en marzo de 0,1% con tendencia
decreciente (0,6%). Los niveles de ventas en esta
provincia se ubicaron 15,7% por encima del valor
de marzo de 2015.

Venta de automotores
Cordoba

miles de automatores
o

Variacin interanual ——— Unidades vendidas -~- Tendeacia

Fuente: IDIED, sobre datos de DNRPA.

En Entre Rios, las ventas mostraron variacion
mensual negativa (2,3%) y tendencia decreciente
(0,7%). La comparacion interanual de las ventas
mostro resultados positivos (9,7%).

Venta de automotores
Entre Rios

Unidadas vendidas

Variacién interanual (%)

Fuente: IDIED, sobre datos de DNRPA.

Nota metodoldgica 1: la informacién sobre produccion
de automotores fue suministrada por la Asociacién de
Féabricas de Automotores. Las empresas radicadas en la
Region Centro asociadas a ADEFA son: Fiat Auto
Argentina SA, General Motors de Argentina, IVECO
Argentina SA y Renault Argentina SA.

9 Indicadores Regionales — Universidad Austral



Comercio y Servicios
Supermercados

Ultimos datos disponibles: marzo 2015

Las ventas de los supermercados en la Regién
Centro habrian totalizado $7.441 millones en el
primer trimestre de 2016. Corregidas por precios
(ver Nota Metodoldgica 2) y considerando un valor
promedio de aumento de precios interanual para este
periodo de 35,2%, se registraria una baja en
volumen de ventas de 8,8% respecto al afio anterior.

Ventas en Supermercados
Regi6n Centro (millones de pesos constantes)

Cordoba

Region
Centro
812,9
794,4
724,7
-8.8

Periodo Santa Fe Entre Rios

1 Trim'14

1 Trim'15

| Trim'16
Variacién % |1 Trim'16/15

3281
3211
3056

438

356,1
3416
3029
-11.3

1288
1318
116,3
-118

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Nota: los valores de octubre, noviembre y marzo han sido
estimados y estan sujetos a revision posterior.

En marzo, la facturacion estimada del sector en la
Region habria caido en volumen 1,2% respecto de
febrero y la tendencia se mostr6 decreciente (0,6%).
La brecha interanual habria sido negativa (10,3%).

En Santa Fe, el volumen vendido muestra una suba
de 1,1% en marzo respecto del mes anterior, con
una tendencia estable. La brecha interanual de las
ventas reales habria mostrado variacion negativa
(4%).

Ventas en supermercados
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En Cérdoba, el volumen estimado de ventas registra
una suba de 2% en marzo, y tendencia decreciente
(0,8%). Los niveles de ventas en esta provincia se
habrian ubicado 15,3% por debajo del valor de
marzo de 2015.

Ventas en supermercados
Provincia de Cérdoba (datos deflactados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En Entre Rios, las ventas en pesos constantes
evidencian una variacion mensual positiva (0,7%) y
tendencia decreciente  (1%). La comparacion
interanual de las ventas arrojo resultados negativos
(12,9%).

Ventas en supermercados
Provincia de Entre Rios (datos deflactados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Las inversiones en el sector siguen estancadas, tanto
en cantidad de locales como en superficie. En Entre
Rios, el sector ya no registra nuevas aperturas, y cae
para todo el sector regional la rentabilidad por metro
cuadrado.

Var.% Feb'16/Feb’15
Concepto Santa Fe Coérdoba Entre Rios REEJLED
Centro
Namero de locales 00 -08 00 -04
Superficie ventas (m?) 0,0 02 00 01
Ventas totales (miles $ constantes) -45 -10,1 -12,0 -82

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Cabe advertir una cuestion técnica a tener en cuenta
al momento de analizar las ventas por bloques de
productos. En el contexto inflacionario y de
incertidumbre politico-econdmica de este afio, las
variaciones de precios son bastante heterogéneas por
lo que es dificil que todos los rubros queden bien
deflactados por un indice general. Es posible que
algunos sectores con grandes subas de precios
aparezcan con aumentos de ventas que resultan
espurios.
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Variacion porcentual
q (datos deflactados)
Grupos de articulos Feb'16/Feb'15

Santa Fe Cordoba Entre Rios Nacién

Bebidas 0,0 -118 -133 -37
Almacén -6,7 -12,6 -14,9 -73
Panaderia -5,7 -234 -184 94
Lécteos -104 -18,1 -20,3 -8,1
Cames -16 -10,1 -2,3 -34
Verduleria y fruteria -0,1 9,7 -103 37
Alimentos preparados y rotiserfa -89 -7 -87 -32
Articulos de limpieza y perfumeria 29 -35 -64 09
Indumentaria calzados y textiles -55 -16,0 -10,2 -45
Electrénica y articulos para el hogar -9,7 -26,3 -135 -10,0
Otros -2,6 15 -89 30
Total -45 -10,1 -12,0 -4,1

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC

Dentro de los rubros de consumo, destaca el de
carnes, el cual en la Regién Centro se habria
contraido 5,3% en el primer trimestre de 2016
respecto al afio anterior. La variacion del consumo
fue desfavorable en todas las provincias: Santa Fe
(1,2%), Cérdoba (9,3%) y Entre Rios (3,4%)

En marzo el consumo interno de carnes habria
experimentado cambios positivos en la Region
(0,5%), pero sin cambios en su tendencia. La
variacion interanual fue negativa (3,6%).

A nivel nacional, segin el Ministerio de
Agricultura, el consumo aparente de carne vacuna
per capita se ubicO en marzo en 57,2kg/afio, un
7,2% menos que en marzo de 2015.

Nota metodolégica 2: para deflactar los datos nominales se
utilizo el IPC-GBA hasta septiembre de 2005, con su base
transformada a 2003=100, incluyendo s6lo los rubros
Alimentos y Bebidas, Indumentaria y Equipamiento y
mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se
empalmaron a la serie anterior los datos del IPC Nacional
para la provincia de Santa Fe y Cdrdoba por separado. En el
caso de Entre Rios se utilizaron los datos del IPC Nacional.
Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre
Rios y Cérdoba los datos del IPC de la provincia de Santa
Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del
comportamiento de precios utilizados anteriormente para
estas provincias. Actualmente se usa una combinacion de los
indices de precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodolégica 3: la encuesta de supermercados es
representativa de una ndémina de empresas de
supermercados que cuentan con al menos una boca de
expendio, con una superficie de ventas mayor a los 300 m?,
Las ventas mensuales de los supermercados, reflejan una
alta sensibilidad segin el nimero de fines de semana que
abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de
ventas. En cuanto al nivel de cobertura de la encuesta, esto
es, la representatividad de las empresas que conforman la
encuesta en términos de superficie de los salones de venta de
las empresas informantes sobre el total de superficie
existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de 2001
del 56,5%. En las provincias de Cérdoba y Entre Rios fue
59,0% y 51,7%, respectivamente y a nivel nacional el 76,2%.

Cines

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

Los éxitos cinematograficos llenaron las salas de
cine de la Region Centro en el primer trimestre
de 2016. Se vendieron en promedio 4 mil entradas
mas que el afio anterior registrando un aumento de
1,9%. Los cines locales, exhiben un crecimiento de
espectadores menor a la media nacional en 4,4 p.p. y
les proporciona 1,7% de las ventas del sector a nivel
nacional.

Segun el sitio especializado “Ultracine”, el primer
trimestre de 2015 bati6é récord de taquilla para la
industria cinematografica nacional. La comedia “Me
casé con un boludo” —cuyo estreno fue el 17 de
marzo- tuvo 1.131.123 espectadores en tan solo dos
semanas. El share que tuvo el cine nacional sobre el
total fue de 15,9%, el més alto de la historia. El
fuerte crecimiento en Entre Rios se debe entre otros
motivos a dos salas nuevas en Gualeguay Yy
Gualeguaychd.

La pelicula de Suar y Bertucelli, logré reanimar un
trimestre que, al menos para la Regién Centro,
venia en baja. Enero y febrero fueron meses con
variaciones interanuales negativas, y marzo marcé
una suba de 74%.

Entradas vendidas en cines
En miles de entradas

) Provincia Region
Periodo
Santa Fe Cérdoba  Entre Rios | Centro
1 Trim."14 96,7 95,4 17 193,8
1 Trim."15 93,5 101,3 5,5 200,3
1 Trim."16 95,4 97,7 11,1 204,1
Var. %1 Trim 2016-2015 2,0 -3,5 99,7 19
Fuente: IDIED, sobre datos provisorios del INCAA.
La venta de entradas de cine en las salas

santafesinas registra una variacion mensual positiva
(0,6%) en marzo con tendencia estable.
Interanualmente, la expansion fue positiva 56,9%.

Entradas vendidas en cines
Provincia de Santa Fe

miles de entradas
variacion % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos provisorios del INCAA.

De manera similar, en las salas de la provincia de
Cérdoba la venta de entradas de cine experimenta
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una suba coyuntural (7,4%) con tendencia creciente
(1,5%). La brecha interanual es positiva (69,8%).

Entradas vendidas en cines
Provincia de Cordoba

Fuente: IDIED, sobre datos provisorios del INCAA.

Fuentes de Energia
Demanda de Energia Eléctrica

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

Enel primer trimestre de 2015 el consumo crecié
4,9 a.a. en la Region Centro. La situacion es dispar
entre los meses y los sectores. Los GUMAS vy las
distribuidoras experimentaron crecimiento hasta el
mes de marzo, cuando el consumo bajé tanto en los
consumidores de baja y media tensién como en los
grandes consumidores. En los primeros, los
anuncios del incremento en el costo de la energia
vigente a partir de febrero, mas cierta baja de las
temperaturas, explican la reduccién del consumo en
el mes de marzo. En los GUMAS las perspectivas
de las facturas de abril con el costo aumentado
visiblemente en los meses de febrero y marzo
sumados al cierre y reduccién de actividades de
algunas plantas petroquimicas, explican la fuerte
baja en el consumo del suministro eléctrico en
marzo pasado.

Demanda de energia eléctrica
Distribuidores y Gumas - Gwh

Provincia Region
Periodo . q
Santa Fe Coérdoba Entre Rios Centro
1 Trim '14 3.038,8 2.319,7 918,6 6.277,1
I Trim '15 3.281,7 2.459,6 1.008,2 6.749,5
1 Trim '16 3.465,9 2.539,5 1.076,0 7.081,4
Var.% | Trim '16/'15 5,6 3,2 6,7 4,9

Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En marzo el suministro de energia a la provincia de
Santa Fe registra una caida mensual de 12,8% con
tendencia estable. Interanualmente decreci6 11,4%.

Demanda de energia Distribuidores y GUMAS
Provincia de Santa Fe
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Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En Cdrdoba, el suministro presenta una variacion
coyuntural negativa (9,9%) con tendencia estable.
La brecha interanual también fue negativa (6,1%).

Demanda de energia Distribuidores y GUMAS
Provincia de Cérdoba
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Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En Entre Rios, el consumo de electricidad registra
una variacién negativa de 9,6% en marzo con
tendencia estable. EI crecimiento a.a registré niveles
de consumo 8,2% inferiores a los valores de marzo
de 2015.

Demanda de energia Distribuidores y GUMAS
Provincia de Entre Rios
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Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Grandes Usuarios Mayoristas

En el primer trimestre de 2016 los grandes
usuarios (GUMAS) de la Regi6on consumieron
menos energia eléctrica (2,5%) que en el mismo
periodo de 2015.

12 Indicadores Regionales — Universidad Austral



Demanda de energia eléctrica

Gumas - Gwh
Periodo Provincia Region
Santa Fe Cérdoba Entre Rios Centro
1 Trim '14 612,2 143,8 49,7 805,7
I Trim '15 620,7 155,6 48,1 824,4
1 Trim '16 603,2 149,3 51,5 804,0
Var.% | Trim '16/'15 -2,8 -4,1 71 -2,5

Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En Santa Fe, los GUMAS demandaron en promedio
2,8% menos de energia eléctrica que el primer
trimestre de 2015. La visible caida en el consumo
eléctrico de la industria petroquimica se debe
principalmente al cierre de la ex SULFACID y la
caida fuerte de otras empresas del sector. El
crecimiento del consumo eléctrico del sector
oleaginoso va acompafiado del crecimiento de la
produccion que ya se comentd con anterioridad.

En marzo el suministro de energia eléctrica a los
GUMAS santafesinos totaliza 195 Gwh, con una
variacion mensual negativa (16,1%) y tendencia
decreciente (0,9%). La brecha interanual result6
negativa en 16,9%.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

0
Sector ITrim'16 I Trim "15 Tr}/ri_r',l/g /,'15
Metalurgia y siderurgia 267,2 298,2 -10,4
Aceites y molinos 189,6 155,4 22,0
Quimicos y petroquimicos 53,3 73,4 -27,5
Todos los sectores 603,2 620,7 -2,8

Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Los GUMAS cordobeses demandaron en promedio
4.1% menos de energia eléctrica que el primer
trimestre de 2015. Aca la caida, también en el mes
de marzo, estd mas difundida entre los sectores
productivos.

Coyunturalmente en marzo, la demanda de los
GUMAS de Cérdoba presenta variacion negativa
respecto al mes anterior (3,4%) y tendencia estable.
El consumo de energia eléctrica se ubico por debajo
del nivel demandado en el mismo mes del afio
anterior (5,6%).

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba - Gwh

. . Var. % |
Sector I Trim '16 I Trim '15 Trim. *16/'15
Quimicos y petroquimicos 71,5 72,6 -1,5
Materiales para la construccion 36,7 40,1 -8,5
Alimentos 32,3 29,7 9,0
Todos los sectores 149,3 155,6 -4,1

Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En tanto, los GUMAS de Entre Rios consumieron
17,1 Gwh, en marzo -6,8% menos que el mes
anterior- siendo estable la tendencia.
Interanualmente, se registré una caida de 1,7%. No
se muestran los valores por sector ya que la
informacién es menos precisa que en las otras dos
provincias.

Distribuidoras

Las familias y las empresas medianas y pequefias de
la Region Centro aumentaron 5,9% a.a. el uso de
energia eléctrica durante el primer trimestre de
2016. Pero el mes de marzo se presenté con fuertes
caidas en el consumo en las tres provincias.

Demanda de energia eléctrica
Distribuidores - Gwh

Provincia Region
Periodo . a
Santa Fe Coérdoba Entre Rios Centro
| Trim '14 2.426,6 21759 868,9 54714
| Trim '15 2.661,0 2.304,0 960,1 5.925,1
I Trim '16 2.862,7 2.390,2 1.024,5 6.277,4
Var.% | Trim '16/'15 7, 6,7 59

6 3,7
Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

En marzo la demanda residencial, comercial e
industrial de porte mediano y pequefio de la Region
Centro, tuvo una variacibn mensual negativa
(10,2%). La distribuidora santafesina (EPESF)
entregd 800 Gwh cayendo el suministro en 14,2%
respecto al mes anterior, con tendencia decreciente
(0,6%). En Cordoba el suministro alcanz6 734 Gwh
y resultd 10,1% inferior al mes anterior, con
tendencia estable. En Entre Rios, las tres
distribuidoras que proveen electricidad, entregaron
286 Gwh, produciéndose una variacion coyuntural
positiva de 9,3% con tendencia también estable.

Consumo de Gas

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

El consumo de gas agregado para las tres provincias
de la Region creci6 9,4% en el primer trimestre de
2016. Sin embargo, el comportamiento interanual no
es homogéneo entre las provincias. Destaca el
crecimiento de Santa Fe, traccionado por el sector
industrial del polo aceitero.

Consumo de gas
Millones de m* de 9.300 kcal

Perfodo Provincia Region
SantaFe Cordoba Entre Rios | Centro

| Trim '14 567,4 468,1 49,2 1.084,6

I Trim '15 528,4 532,8 51,8 1.113,0

| Trim '16 624,6 541,4 51,6 1.217,6

Var. %1 Trim '16/'15 18,2 1,6 -0,4 9,4

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Cérdoba el moderado incremento experimentado
en el consumo total obedece al consumo de las
usinas para producir energia eléctrica, y al GNC que
en esta provincia representa 20% del consumo total
de gas que, como se comenta mas adelante, crecio
4%.

En Santa Fe se distribuyeron aproximadamente 216
millones de m® de gas en marzo, creciendo 0,9%
respecto a febrero y con tendencia decreciente
(0,9%) ubicéandose 19,2% por encima del consumo
habido un afio atrds. En Cdérdoba el consumo de 185
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millones de m® de gas muestra una caida coyuntural
de 1,7% con tendencia estable y una brecha
interanual negativa de 0,4%. En Entre Rios la
variacion mensual de la demanda es positiva en
3,3% con tendencia estable, ubicandose 7,3% por
encima de los registros del afio anterior.

Consumo Industrial

El consumo industrial en la Region registr6 una
suba a.a. de 23,7% en primer trimestre de 2016.
Aqui las palmas se las lleva Santa Fe, ya que en las
otras provincias el consumo cayd.

Gas entregado, servicio industrial
Millones de m* de 9.300 kcal

Periodo Provincia Region
SantaFe Cordoba  Entre Rios | Centro

I Trim'14 395,7 1225 26,0 544,2

I Trim '15 3433 1249 27,4 495,6

1 Trim '16 465,8 120,6 26,4 612,8

Var. % 1 Trim '16/'15 35,7 -3,4 -3,6 23,7

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Coyunturalmente, en Santa Fe el consumo industrial
muestra una variacion negativa (0,9%) en marzo
con tendencia decreciente (0,6%). Interanualmente,
el consumo se ubicod 27,5% por encima del nivel
registrado en marzo de 2015.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m? de 9.300kcal

75
60

millones de m3
variacién % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Cdrdoba el consumo de las industrias muestra
una variacion  coyuntural negativa  (3,7%)
acompafiado de una tendencia estable. Los niveles
de consumo interanualmente se ubicaron 4,3% por
encima del registro del mismo mes del afio anterior.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Cordoba - Millones de m* de 9.300 keal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Entre Rios, la variacion coyuntural es positiva
(1,5%) y la tendencia creciente (0,6%).
Interanualmente, la demanda crecié 4,5% respecto
de marzo del afio anterior.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Entre Rios - Millones de m?® de 9.300keal

citn % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

Por sectores industriales, en Santa Fe la principal
expansion interanual corresponde a la industria
aceitera por efecto del alto volumen procesado
luego de la devaluacion y la reduccion de las
retenciones a la soja que estimuld la venta de granos
de la campafia anterior que se mantenia ensilados.
Por otra parte, el abrupto aumento del sector
siderdrgico se explica por el inusual bajo registro de
consumo de gas en marzo de 2015.

Consumo de gas de principales usuarios industriales
Provincia de Santa Fe - Millones de m* de 9.300 kcal

Rama de actividad I Trim '16 | Trim '15 Var;% I, il
16/'15
Aceitera 215,1 1457 47,7
Siderdrgica 95,9 72,5 32,4
Petroquimica 35,3 34,2 33
Todas la ramas 452,8 346,3 30,7

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Cérdoba, los principales demandantes del
insumo industrial presentan alzas, notoria en la
industria aceitera y pronunciadas bajas en las
industrias cementeras y petroquimicas.

Consumo de gas de principales usuarios industriales
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal

Rama de actividad I Trim'16 1 Trim '15 Var;% I, Ui
16/'15
Alimenticia 29,8 24,8 20,3
Aceitera 23,9 23,3 2,6
Cementera 9,2 12,7 -27,7
Petroquimica 6,4 10,8 -40,5
Todas las ramas 85,3 90,1 -5,3

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.
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En Entre Rios, el consumo fue negativo para los dos
mayores consumidores de gas industrial: la industria
frigorifica y la industria alimenticia.

Consumo de gas de principales usuarios industriales
Provincia de Entre Rios - Millones de m* de 9.300 kcal

Rama de actividad I Trim '16 1 Trim '15 Var;% I, Ll
16/'15
Frigorifica 4,6 4,7 -1,5
Alimenticia 3,39 4,25 -20,1
Quimica 2,12 1,90 11,2
Maderera 0,9 0,5 78,2
Todas las ramas 10,7 11,4 -5,7

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS

Nota: las variaciones porcentuales se calculan con los valores
completos de cada periodo, y no con los valores redondeados, ya
que, si uno observase la tabla, pareciera que no hay variacion.

Consumo Residencial

En el primer trimestre de 2016 las familias de la
Region Centro aumentaran el consumo de gas a.a.
3,3%, alcanzando la cifra de 124 millones de md.
La expansién obedece fundamentalmente a la baja
base de comparacién ya que en marzo del afio
pasado el consumo de los hogares habia caido
notoriamente en las tres provincias.

El consumo promedio por usuario crecié 1% en el
primer trimestre de 2016. Cérdoba es la que
experimentd el mayor crecimiento (casi 2%), con un
consumo 34m?® por usuario residencial. En Entre
Rios la expansion también se debe a la mayor
cantidad de usuarios residenciales.

Gas entregado, servicio residencial
Millones de m® de 9.300 kcal

Periodo Provincia Region
SantaFe Coérdoba Entre Rios | Centro

1 Trim'14 49,5 63,2 73 120,0

| Trim '15 49,9 63,4 71 120,4

| Trim '16 51,1 65,8 7,5 124,3

Var. % | Trim '16/'15 2,4 3,7 5,9 3,3

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Santa Fe, las familias consumieron 18,8 millones
de m® de gas en el mes de marzo, registrandose una
caida mensual libre de efecto estacional de 12% con
tendencia estable. Interanualmente, la brecha fue
negativa en 2,2%.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

En Cdrdoba, el consumo de los hogares durante el
mes de marzo registra una caida de 0,5% con
tendencia decreciente (0,7%). Interanualmente la
brecha fue positiva en 1,9%.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cérdoba - Millones de m* de 9.300 keal

millones dem?
variacidn % interanual

mar-16 3
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.

El consumo domiciliario en la provincia de Entre
Rios crece 11,4% en marzo; la tendencia se
presenta estable. La demanda de los hogares alcanz6
niveles 20% superiores a los del afio anterior.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Entre Rios - Millones de m? de 9.300 keal

variacicn % interanual

mar-107T
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS.
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Nota metodoldgica 4: Los usuarios industriales son aquellos
que tienen como actividad el proceso de elaboracion de
productos, transformacion de materias primas, reparacion
de méaquinas y equipos, fabricaciones varias. La
clasificacion de los usuarios industriales, por rama de
actividad, utiliza el codigo CIIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas
para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion
de edificios, necesidades domésticas tales como la coccion
de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

Combustibles
Ultimos datos disponibles: marzo 2016

Gas oil

L_as ventas totales de gasoil en la Regidn crecieron
a paso firme en el primer trimestre de 2016, con
una suba de 8,9%. EIl gasoil premium (grado 3) que
representa 15,8% de las ventas, registré una suba
interanual de 13,6%, y el consumo de gasoil grado 2
-el que se demanda para el transporte y para el
laboreo agricola- crecié 8%. En el mismo periodo,
el total consumido en el pais sin la Region Centro,
cayo 3,4%.

La mayor actividad y sobre todo la mayor
comercializaciéon de las cosechas ensiladas de la
campafa anterior ante el cambio favorable en el
valor del délar y en las retenciones, trajeron consigo
un mayor uso del transporte y consecuentemente un
menor consumo de gasoil en las dos provincias mas
implicadas en los cultivos gruesos.

Consumo aparente de gas oil

Miles de m3
Periodo POUIER Region Centro
Santa Fe Cérdoba  Entre Rios
|1 Trim 2014 304,0 286,1 104,5 694,7
| Trim 2015 301,0 275,4 99,7 676,1
| Trim 2016 344,1 293,0 99,0 736,0
Var. % | Trim "16/°15 14,3 6,4 -0,7 8,9

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Santa Fe - Miles de m3
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variacién % interanual
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

En Santa Fe la venta de gasoil presenta un
comportamiento coyuntural favorable (5,3%) en

marzo con tendencia creciente (0,9%). La brecha
a.a se ubico 28% por encima del valor de marzo de
2015.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Santa Fe - Miles de m3

miles de m3

Fuente:
Nacioén.

IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la

Por otra parte, la evolucion coyuntural del consumo
de gasoil resulta desfavorable en Cérdoba donde
crecié en marzo 0,7% con tendencia estable. La
brecha interanual fue positiva (12,9%).

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Cordoba- Miles de m3

miles dem3
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

En la provincia de Entre Rios, el consumo de gasoil
en marzo presenta tendencia estable. La brecha a.a
fue negativa e igual a 1,6% respecto al valor de
marzo de 2015.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Entre Rios - Miles de m3

miles dem3

variacién % interanual
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Variacién interarmal (%6) Gas Oil grado?  ====-== Tendencia

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.
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Precio Gasoil

En la Region Centro el precio promedio
(ponderado segun volumen) del gasoil grado 2 se
ubico en $14,5, con tendencia creciente (0,7%). La
brecha a.a se ubicé 21,5% por encima del valor de
marzo de 2015. La brecha entre el precio local y el
precio internacional del petr6leo sostiene la suba de
los precios de los combustibles mas alla de la baja
internacional en el precio del barril del petrdleo.

Precio promedio de Gasoil 2 en Surtidor
Region Centro

pesos por o
variacion % interanual

Ve sl
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

Naftas

Con 442 miles de m3, el expendio del combustible
crecio 6,7% en la Region Centro en el primer
trimestre de 2016. En el resto del pais, neto de la
Region Centro, el consumo crecid 3,9% a.a. Por tipo
de nafta, las naftas premium (grado 3) aumentaron
en la Region (10,9%), mientras que la nafta stper
(grado 2) lo hizo 5,5%. Probablemente el que
Semana Santa este afio cayera en marzo y el afio
pasado en abril, explique parte del aumento en el
consumo

Consumo aparente de naftas

Miles de m3
Periodo Provincia Region
Santa Fe Coérdoba  Entre Rios | Centro
| Trim 2014 170,9 190,0 65,5 426,4
1 Trim 2015 173,4 178,0 63,5 4149
| Trim 2016 183,3 190,8 68,7 4429
Var. %1 Trim "16/'15 5,7 7,2 8,2 6,7

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

En marzo las ventas del combustible en la provincia
de Santa Fe registran una caida coyuntural de 4,5%
en valores libres de efecto estacional con tendencia
creciente (0,9%). La brecha interanual fue positiva
(14,1%).

Consumo aparente naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m3

miles dem3
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

En Cérdoba el desempefio coyuntural es positivo
(7,1%) en marzo con tendencia estable. Los niveles
de ventas se ubicaron 9,6% por encima de los
valores registrados un afio atras.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Cordoba- Miles de m3

miles dem3
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Fuente: IDIED, sobre datos
Nacion.

de la Secretaria de Energia de la

En la provincia de Entre Rios la demanda mensual
registra una caida coyuntural de 12,1% con
tendencia decreciente (0,6%). La comparacion
interanual result6 favorable en 3,8%.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Miles de m3
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.
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Precio naftas
Ultimos datos disponibles: marzo 2016

En marzo el precio de la nafta Stper presentd una
tendencia creciente (1,5%). La variacion interanual
positiva en valores nominales alcanzd 25%, pero en
términos reales se ubic6é 8,53% por debajo de los
valores de marzo 2015.

Precio promedio de Nafta Super en Surtidor
Region Centro

pesos por litro
variacién % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

La nafta Premium en marzo registra tendencia
creciente (1,2%). La variacion a.a. fue positiva
(25,5%).

Precio promedio de Nafta Premium en Surtidor
Region Centro

pesos por litro
variacion % interamal

Var Interamal
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

GNC
Ultimos datos disponibles: marzo 2016

Sigue firme el aumento en el consumo de GNC en
la Region con una suba interanual de 2,5% en el
primer trimestre de 2016.

Gas entregado, GNC
Millones de m° de 9.300 kcal

perfodo Provincia Region
SantaFe  Coérdoba Entre Rios Centro

1 Trim'14 53,4 96,8 12,2 162,4

| Trim'15 59,2 104,0 13,8 177,0

| Trim '16 59,1 108,2 14,1 181,4

Var. % | Trim '16/'15 -0,1 4,0 2,1 25

Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS

En Santa Fe, los datos filtrados muestran variacion
negativa en el consumo en marzo respecto de
febrero (0,9%), y sin variaciones en la tendencia. El
nivel de ventas de 20,6 millones de m® se ubicé
1,4% por encima de los registrados en marzo de
2015.

Gas entregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m* de 9.300keal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS

En Cérdoba se consumieron 37,3 millones de m3,
con una suba (2,3%) respecto a febrero, presentando
tendencia estable. Interanualmente, crecié 6,6%.

Gas entregado, GNC
Provincia de Cordoba - Millones de m® de 9.300 keal

millones dem?
variacién % interanual
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS

En Entre Rios, los 4,6 millones de m® consumidos
en el mes de marzo significaron una suba de las
ventas filtradas de 1%. La tendencia es estable, en el
marco de una suba interanual (4,2%).

Gas entregado, GNC
Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 keal
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Fuente: IDIED, sobre datos del ENARGAS
Precio GNC

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

El precio promedio ponderado del GNC en surtidor
para la Region Centro se ubicé en marzo en $6,27.
La tendencia es creciente (1,7%) mientras que la
comparacion interanual es positiva (22,1%). El ratio
entre el precio del GNC y la nafta stper se ubica en
aproximadamente un tercio.
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Precio promedio de GNC en Surtidor
Region Centro
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Fuente: IDIED, sobre datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

Construccion

Ultimos datos disponibles: diciembre 2015

Como el INDEC por ahora no continta publicando
su Informe, no se puede presentar informacion
actualizada de las principales ciudades de la Region
Centro.

Nota metodoldgica 5: En la provincia de Santa Fe se poseen
datos de los municipios: Casilda, Ciudad de Santa Fe,
Esperanza, Rafaela, Reconquista, Rosario, Santo Tomé,
Sunchales, Venado Tuerto y Villa Constitucion.

En la provincia de Cérdoba se poseen datos de los
municipios: Ciudad de Cérdoba, Rio Cuarto, Villa Carlos
Pazy Villa Maria.

Segun datos del Gltimo Censo de Poblacion, en estas
localidades reside 53% y 50,3% de la poblacién de cada una
de las provincias respectivamente.

Despacho de Cemento

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

En el primer trimestre de 2016 el despacho de
cemento en la Region Centro registr6 una caida
interanual de 7,3%, menor a la contraccion del resto
del pais que fue 8,9%.

Despacho de Cemento Portland
Region Centro - miles de toneladas

Periodo Santa Fe Cordoba Entre Rios R

Centro
| Trim 2014 195,4 2708 97,0 563,1
| Trim 2015 216,0 2778 104,2 598,0
| Trim 2016 194,5 268,8 90,9 554,2
Var.% | Trim "16/15 -9,9 -3,2 -12,8 -7.3

Fuente: IDIED, sobre datos del Instituto de Estadistica y Registro
de la Construccion, IERIC.

La evolucion del consumo, segin el modo de
comercializacion es dispar, siendo la caida mas
pronunciada en la venta a granel. La mayor
contraccion interanual se da en Entre Rios donde la
venta a granel descendié 28,5%. La venta a granel
es la mas utilizada por la obra publica y las grandes
obras privadas, lo que pone en evidencia el efecto

negativo de la suspension de la obra publica sobre la
actividad de la construccion.

Despacho de Cemento Portland
Regién Centro - miles de toneladas

Periodo Bolsa Granel Total
I Trim 2014 366,3 196,8 563,1
1 Trim 2015 377,2 220,8 598,0
| Trim 2016 357,1 197,1 554,2
Var.% | Trim ‘16/15 -5,3 -10,7 -7,3

Fuente: IDIED, sobre datos del Instituto de Estadistica y Registro
de la Construccion, IERIC.

Por provincias, en Santa Fe los despachos de
cemento del mes de marzo son 2,2% inferiores al
mes anterior, con tendencia decreciente (0,9%). El
despacho de cemento quedd 7,7% por debajo del
valor observado en marzo de 2015, alcanzando el
octavo mes consecutivo de baja.

Despacho de Cemento
Provincia de Santa Fe
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Fuente: IDIED, sobre datos del Instituto de Estadistica y Registro
de la Construccion, IERIC y AFCP

En Cdrdoba, el consumo de cemento registra en
marzo una suba coyuntural de 1,8% y tendencia
decreciente (0,8%). Aqui la variacién interanual en
el consumo de cemento también fue negativa
(1,9%).

Despacho de Cemento
Provincia de Cordoba
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variacion % interanual
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Fuente: IDIED, sobre datos del Instituto de Estadistica y Registro
de la Construccion, IERIC y AFCP

En Entre Rios el despacho de cemento en marzo
registra una variacion mensual positiva (4,3%) y
tendencia decreciente (2,7%). En la comparacion
anual las ventas de cemento se ubicaron 3,3% por
debajo de marzo de 2015.
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Despacho de Cemento
Provincia de Entre Rios
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Fuente: IDIED, sobre datos del Instituto de Estadistica y Registro
de la Construccion, IERIC y AFCP

Mercado laboral y empleo

(No hay informacion actualizada de la Encuesta Permanente de
Hogares)

Sin datos para el conjunto del mercado laboral
regional, se destaca el comportamiento del empleo
en algunos sectores para los cuales se tiene
informacién. En el primer bimestre de 2016 se
perdieron unos pocos puestos de trabajo formales en
la construccion (0,7%). Cabe aclarar que estos son
puestos de trabajo registrados y que la merma en el
empleo no registrado ha sido varias veces superior.
En el resto del pais, sin contabilizar la Region
Centro, la contraccion a.a. fue mayor (3,1%)

Puestos de trabajo promedio registrados
en la construccion

Provincia
Coérdoba
25.667

Region
Centro
68.824

Periodo
Santa Fe

33.190

Entre Rios
9.967

Ene-Feb 2014
Ene-Feb 2015 33.518 25.091 9.872 68.481
Ene-Feb 2016 32.886 27.221 8.243 68.350
Var. % Ene-Feb '16/'15 -0,9 6,1 -17,3 -0,7

Fuente: IDIED, sobre datos del Instituto de Estadistica y Registro
de la Construccion, IERIC

Gran Rosario

La Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) muestra
que en el primer trimestre de 2016 el empleo
formal en Gran Rosario en empresas de 10 y més
personas ocupadas, crecié 1,2% respecto del mismo
periodo del afio anterior. Es el séptimo trimestre de
variacion a.a. positiva

Evolucion Trimestral del empleo
Aglomerado Gran Rosario. Base ago-01
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Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretaria de Empleo.
Encuesta de Indicadores Laborales

Por ramas, la recuperacion del empleo formal viene

principalmente de la mano de la mayor actividad del
transporte y los servicios financieros a las empresas,
destacandose también la industria manufacturera.

Empleo por rama de actividad
Var. % | Trim "16/15

Rama de Actividad Gran Rosario

Industria manufacturera 2,6%
Electricidad, gas y agua s/d
Construccion -10,2%
Comercio, restaurantes y hoteles -0,8%
Transporte, almacenaje y com. 6,9%
Ss financieros y a las empresas 6,6%
Ss comunales, sociales y personales 1,3%

Total 1,2%

Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretaria de Empleo.
Encuesta de Indicadores Laborales

Otro aspecto interesante de este segmento del
mercado laboral es que ha mejorado la relacion
laboral al crecer la participacién del nimero de
contratos laborales de duracién indeterminada.

Empleo por modalidad contractual
Adglomerado Gran Rosario (porcentaje)

Tipo de contrato 1 Trim. "16 I Trim. "15
Duracién Indeterminada 95,2 92,5
Duracién Determinada 3,6 59
Personal de Agencia 1,2 1,6

Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretaria de Empleo.
Encuesta de Indicadores Laborales

Por tamafio de empresas, las grandes empresas son
las que ha motorizado el crecimiento laboral y
explica el crecimiento de los contratos por duracién
indeterminada.
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Empleo por tamario de la empresa Empleo por modalidad contractual

Var. % | Trim “16/15 Aglomerado Gran Cérdoba (porcentaje)
Tamafio de la empresa Gran Rosario Tipo de contrato | Trim. 16 | Trim. 15
10 a 49 ocupados 0,5%
Duracion Indeterminada 93,0 94,7
50 a 199 ocupados 0,4%
Duracion Determinada 5,4 4.3
2 : 7%
00 y mas ocupados 3.1% Personal de Agencia 1,6 1,0
. Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretarfa de Empleo.
Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretaria de Empleo. Encuesta de Indicadores Laborales

Encuesta de Indicadores Laborales

Y en materia de tamafio —contrariamente a lo que
sucede en Gran Rosario-, el crecimiento no alanza a

Gran Cordoba
las grandes empresas.

Segln la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL)
en el primer trimestre de 2016 el empleo formal
en Gran Cordoba en empresas de 10 y mas personas
ocupadas, crecio 4,4% respecto del mismo periodo

Empleo por tamafio de laempresa
Var. % |1 Trim 16/15

del afio anterior. y
Tamafio de la empresa Gran Coérdoba
Evolucion Trimestral del empleo
Aglomerado Gran Cordoba. Base ago-01
s , 10 a 49 ocupados 7,1%
” . 50 a 199 ocupados 5,7%
12 ’ 200 y mas ocupados -1,6%

indice

Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretaria de Empleo.
Encuesta de Indicadores Laborales

variagion % interanual

I-11

1-11

Nota metodoldgica 6: La informacién sobre los principales

- indicadores del mercado de trabajo del total pais se obtiene
Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretaria de Empleo. de los datos recolectados por la Encuesta Permanente de
Encuesta de Indicadores Laborales Hogares para 31 aglomerados urbanos

A diferencia de Rosario, aqui el empleo formal en la

construccién mostré variaciones positivas. .
o Gran Cdérdoba
Empleo por rama de actividad

Var. % | Trim "16/15 La demanda de trabajadores en Cérdoba en marzo
o mostré una variacion coyuntural positiva (4,6%),
Rama de Actividad Gran Cérdoba con tendencia estable. Interanualmente la demanda
se sitla 14,1% por debajo del nivel registrado un
Industria manufacturera 2,6% afo atrés.
Electricidad, gas y agua s/d Indice de Demanda Laboral
Construccion 11,6%
Comercio, restaurantes y hoteles 2,4% =0 o0
Transporte, almacenaje y com. 10,4% 200
Ss financieros y a las empresas 5,3% REEY
Ss comunales, sociales y personales 2,2% £ 100
Total 4,4% ©

Fuente: IDIED, sobre la base de la Secretaria de Empleo.
Encuesta de Indicadores Laborales

La suba del empleo formal trajo aparejado un
crecimiento proporcional en los contratos de

duracién determinada y del personal de agencia. Fuente: IDIED, sobre datos del Consejo profesional de Ciencias

Econémicas de Cérdoba.
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Sistema Financiero

Ultimos datos disponibles: primer trimestre 2016

A fines del primer trimestre de 2016, el saldo
nominal de los depositos captados por el sistema
financiero de la Region ascendi6 a $150.585
millones. Los depdsitos registraron una suba de 11%
en términos reales respecto del mismo periodo del
afio anterior. La tendencia es creciente con una
variacion de 1,8%.

Depositos sector privado no financiero
Region Centro (datos deflactados)
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Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA 'y del INDEC.

El crecimiento interanual de los depdsitos en la
Region esta por encima del registrado en CABA y
supera al resto del pais.

Depoésitos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Periodo Region Ciudad Tot‘al
Centro Bs As Pais
1 Trim 13 13.650 51.377 104.795
1 Trim 14 12.735 48.381 97.888
1 Trim 15 13.201 49.288 101.405
1 Trim 16 14.652 49.331 107.697
Var.% | Trim'16/15 11,0 0,1 6,2

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC

La expansién no es homogénea entre las provincias
de la Regién. Santa Fe, que representa 45% del
total, cae 0,2p.p. respecto al primer trimestre de
2015.

Depésitos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Perfodo Santa Fe Cérdoba En’tre
Rios
1 Trim 13 6.040 6.101 1.509
1 Trim 14 5.700 5.627 1.408
1 Trim 15 5.969 5.723 1.509
1 Trim 16 6.584 6.375 1.693
Var.% | Trim16/15 10,3 114 12,2

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Los bancos localizados en Rosario captaron 42,8%
de los fondos depositados por el sector privado en el
sistema financiero provincial. En conjunto los
departamentos Rosario, La Capital, General Ldpez,
Castellanos y San Lorenzo concentraron 80% del

total de los depositos de la provincia. Destaca en
crecimiento interanual el departamento Castellanos.

Depoésitos sector privado no financiero Provincia de Santa Fe
En millones de pesos (datos deflactados)

e & oo © Var.%

Departamento 1 Trim “16 I Trim 15 | Trim’16/15
Rosario 2.938 2.655 10,7
Capital 1.279 1.165 9,9
General Lopez 379 372 19
Castellanos 349 336 3,9
San Lorenzo 356 286 24,2
Caseros 173 144 19,7
Las Colonias 142 131 83
Otros Departamentos 968 880 10,0
Total provincial 6.584 5.969 10,3

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Préstamos al sector privado no financiero
Ultimos datos disponibles: primer trimestre de 2016

El total de créditos otorgados a los residentes de la
Region Centro ascendié nominalmente a $131.582
millones, mostrando una contraccién de 1,7% a.a.
en términos reales. Estas cifras revelan que los
depdsitos excedieron a los préstamos en casi 14% en
un contexto de crédito caro para la produccion. La
contraccion interanual relativa del crédito local fue
mayor a la observada a nivel nacional y de esta
manera, las sucursales de los bancos locales
otorgaron 15,8% de los créditos tomados por el
sector privado de todo el pais.

Préstamos sector privado no financiero
En millones de pesos (datos deflactados)

Periodo Region Ciudad Totfa\l
Centro Bs As Pais
1 Trim 13 14.358 44.982 93.014
1 Trim 14 13.638 41.237 87.014
1 Trim 15 13.024 37.761 81.915
1 Trim 16 12.803 37.086 80.883
Var.% | Trim16/15 -1,7 -18 -1,3

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Los créditos otorgados a los residentes de la Regién
Centro en el primer trimestre del afio presentan
tendencia decreciente (0,7%) y comportamiento
interanual negativo de 1,7%.

Préstamos sector privado no financiero
Region Centro (datos deflactados)

variacion % interanual

IT-10
IT-12
IT-13
1T-14
IT-15

IT-11
IT-16

Variacién interansal (%)

Bristamos  ----n-- Tendemsia

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Las instituciones financieras de Santa Fe otorgaron
49,5% de los créditos tomados por el sector privado
en la Region, mostrando el financiamiento una
caida real de 0,8% en relacion al mismo periodo del
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afio anterior. La relacién préstamos a depdsitos en
Santa Fe es de 0,96 seguida por Cordoba con 0,8 y
finalmente Entre Rios 0,77.

Préstamos sector privado no financiero

crecieron 2,8%. Destaca el crecimiento en la
recaudacién del impuesto inmobiliario tras la
reforma del mismo para el presente afio fiscal.

Recaudacion tributaria
Provincia de Santa Fe- Millones de pesos corrientes

En millones de pesos (datos deflactados) Tributo | Trim*6 1 Trim'15 NERD Var %1 Trim 1615
1 Trim '16/'15 en términos reales
Perfodo SantalEe Cérdoba En’tre Ingreses_ b_rutos 4.786,2 3.501,9 36,7 11
Rios Inmobiliario 683,0 4408 54,9 14,4
1 Trim 13 6.964 5.967 1.427 Actos Juridicos 653,7 4729 38,2 24
1 Trim 14 6.612 5.701 1.324 Propiedad Automotor 553,9 381,3 45,3 7.3
| Trim 15 6.392 5.336 1.295 Recaudacion total 6.686,3 4.808,3 39,1 28
1 Trim "16 6.343 5.145 1.315
Var.% 1 Trim’16/15 08 36 15 Fuente: IDIED, sobre datos de APl 'y del INDEC.

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

En Santa Fe las casas matrices y las sucursales de
los bancos de los departamentos Rosario, La
Capital, General Lopez, Castellanos y San Lorenzo,
colocaron 73,2% de los saldos de los préstamos
correspondientes a la provincia en el primer
trimestre del afio. El departamento Capital fue el
Unico que experimentd un crecimiento interanual.

Préstamos sector privado no financiero Provincia de Santa Fe
En millones de pesos (datos deflactados)

fem & G Var.%

Departamento I Trim "16 I Trim “15 | Trim’16/15
Rosario 2719 2731 -04
Capital 834 794 51
General Lopez 436 469 -7,0
Castellanos 447 492 -9,0
San Lorenzo 208 215 -34
Caseros 127 135 -5,8
Las Colonias 173 192 -9,6
Otros Departamentos 1.398 1.365 24
Total provincial 6.343 6.392 -0,8

Fuente: IDIED, sobre datos del BCRA y del INDEC.

Nota metodolégica 7:

Para deflactar los datos del primer trimestre se utiliza el
promedio del indice combinado de precios
correspondientes a los meses de marzo y abril, como
deflactor del segundo trimestre se utiliza el promedio del
indice combinado de precios de junio y julio, y asi
sucesivamente.

Finanzas Publicas

Resultados Fiscales de la Provincia de
Santa Fe

(Esta seccion no se analiza por no disponer de datos oficiales
actualizados)

Recaudacion Tributaria de la Provincia de
Santa Fe

Ultimos datos disponibles: marzo 2016°

Habiendo estimado los valores de marzo, los
ingresos fiscales propios de la provincia, medidos en
pesos corrientes habrian mejorado 39,1% en primer
trimestre de 2016 y -en valores constantes-

Nota: los valores de marzo han sido estimados y estan sujetos a
revision posterior.

Coyunturalmente, en marzo la recaudacion
estimada -pesos constantes- presenta tendencia
estable y variacion mensual negativa (1,5%). La
variacion interanual fue 5,8% favorable.

Recaudacién Total
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

300 40

250

200

millones de pesos
variagion % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos de APl 'y del INDEC.

Ingresos Brutos

En pesos constantes vy libres de efecto estacional, el
monto estimado en marzo es 2,4% inferior al
obtenido en febrero y la tendencia es estable. La
recaudacién en pesos constantes para marzo
muestra niveles 0,1% inferior a los registrados en el
mismo mes del afio 2015.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

millones de pesos canstantes

mar-10

Fuente: IDIED, sobre datos de APl 'y del INDEC.
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Actos Juridicos

En términos mensuales, este tributo habria
registrado en marzo una variacién libre de
estacionalidad positiva de 1,3% y muestra una
tendencia decreciente (0,7%). La recaudacion en
términos constantes estimada arroj6 valores
positivos situdndose 0,1% por encima de lo obtenido
en el mismo mes del afio 2015.

Recaudacién del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Santa Fe (datos deflactados)

interanual

variagion %

mar-1

Fuente: IDIED, sobre datos de APl y del INDEC

Resultados Fiscales de la Provincia de

Cérdoba

(Esta seccion no se analiza por no disponer de datos oficiales
actualizados)

Recaudacioén Tributaria de la Provincia de
Cordoba

Ultimos datos disponibles: marzo 2016

En el primer trimestre de 2016 los ingresos
fiscales propios de la provincia, medidos en pesos
corrientes mejoraron a.a. 46,1% y en valores
constantes 2,4%.

Tras un cambio metodoldgico en la presentacién de
la informacion por parte del Ministerio, en esta
ocasibn no podremos analizar los cambios
producidos en las series de recaudacion de ingresos
brutos e impuesto inmobiliario con sus respectivos
cambios en la tendencia y variaciones mensuales.
Esto obedece a que ahora estas categorias incluyen
la recaudacion de distintos fondos entre los que
destaca el Fondo de Financiamiento del Sistema
Educativo (Fo.Fi.Se).

Por lo tanto, la variacién interanual —incluyendo
dichos fondos- fue 53% para el impuesto a los
ingresos brutos y 28,1% el impuesto inmobiliario.
Esto representa en términos reales un crecimiento de
13,1% para el primero, y una caida de 5,3% para el
segundo.

Recaudacion tributaria
Provincia de Cérdoba- Millones de pesos corrientes

. - P Var.% Var %1 Trim '16/'15

UL JULUFE i) 1 Trim '16/'15 | en términos reales
Ingresos brutos 5.865,9 4.201,2 39,6 32
Inmobiliario 1.662,2 1.274,9 30,4 -3,6
Actos Juridicos 718,2 4797 49,7 10,7
Propiedad Automotor 146,3 102,0 43,3 58
Recaudacion total 8.392,6 6.057,8 38,5 24

Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio de Finanzas de

Cordoba

Actos Juridicos

Este tributo ingresé al fisco $259 millones en
marzo, con tendencia estable. La recaudacién a
valores constantes se situd 10,3% por encima de lo
obtenido en el mismo mes del afio 2015.

Recaudacién del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Cordoba (datos deflactados)

% interanual

millones de pesos

mar-093
jul-09

Fuente: IDIED, sobre datos de Ministerio de Produccién y
Finanzas y del INDEC

Resultados Fiscales de la Provincia de

Entre Rios

(Esta seccion no se analiza por no disponer de datos oficiales
actualizados)

Recaudacién Tributaria de la Provincia de
Entre Rios
Ultimos datos disponibles: marzo 2016

En esta provincia, la merma real de los ingresos
tributarios totales en el primer trimestre de 2016
(8,9%) fue impulsada por el impuesto a los actos
juridicos, pero sobre todo por la pobre performance
recaudadora de los ingresos brutos, el de mayor
peso relativo en la recaudacién. En términos
nominales, la recaudacién alcanz6 un total de
$2.201 millones, 23,4% mas que el afio anterior.

Recaudacion tributaria
Provincia de Entre Rios- Millones de pesos corrientes

Var % | Trim
. s . Var.% *16/°15
TN Butiimdl3 Putilm'3s 1 Trim '16/'15 | en términos
reales
Ingresos brutos 1.237,6 1.000,4 237 -85
Inmobiliario 3751 291,1 28,9 -4,7
Actos Juridicos 1244 108,3 14,9 -151
Propiedad Automotor 297,1 226,2 31,3 -3,8
Recaudacion total 2.201,4 1.784,5 234 -89
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Fuente: IDIED, sobre datos de Direccién General de Rentas,
Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas Entre Rios.

La recaudacion del mes de marzo ($807 millones)
observé una suba interanual de 24,1% en pesos
corrientes y una caida 9,2% en términos reales.
Coyunturalmente, en valores reales presenté una

tendencia estable y una variacion mensual negativa
(2,3%).

Recaudacién Total
Provincia de Entre Rios (datos deflactados)

Millones de pesos
Variacion % interanual

Fuente: IDIED, sobre datos de Direccién General de Rentas,
Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas Entre Rios.

Ingresos Brutos

La recaudacion nominal de este tributo en marzo
totaliz6 $407 millones, registrando una caida en
términos reales de 1,1% respecto del mes anterior,
con tendencia decreciente (0,6%). La recaudacion
real esta por debajo en 7,6% a la obtenida en el
mismo mes del afio 2015.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Entre Rios (datos deflactados)

60

Millones de pesos
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Fuente: IDIED, sobre datos de Direccion General de Rentas,
Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas Entre Rios.

Actos Juridicos

Los $41 millones recaudados en marzo, indican una
tendencia estable. Los niveles de recaudacion
mostraron una brecha interanual negativa por tercer
mes consecutivo, que en términos reales fue de
12,6%.

L= T P

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Entre Rios (datos deflactados)

mar-09 3

Ministerio de Economia, Hacienda y Finanzas Entre Rios.

100

-100

Variacion % interanual
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Evolucion de los principales indicadores regionales

Santa Fe Cérdoba Entre Rios
F_— Variacién porcentual
Ultimo
. - mensual anual mensual anual mensual anual
Ldicaccy pe rlogo serie - serie L serie D I
GISpaIEE desestacio tendencia osri;lr?al desestacio tendencia oirg?: al desestacio tendencia oii;l:al
nalizada nalizada nalizada
Produccion Agroindustrial

Sector lacteo
Produccion Primaria @ mar-16 03 -1,0 13 0,0 0,1 52 03 0,4 24 MASIMAGY
Precio al productor ® mar-16 0,5 0,4 -140 0,6 0,1 144 3,1 1,4 235 Produccion
Precio Internacional mar-16 438 -0,1 -323 USDA
Sector carnes
Precio en el Mercado de Liniers mar-16 -0,1 -0,7 -31 SAGPYA
Produccion Industrial/Faena mar-16 -13,9 -0,5 -176 -3,4 1,4 -135 -93* -1,4 -81 SENASA
Faena Avicola mar-16 23 0,1 -16,0 -61,7 -3,8 -60,1 -2,8 0,0 -09
Sector oleaginosas
Produccion Aceite mar-16 -5,0 1,4 484 -8,9 0,8 64,2 -27,2 1,3 273 DMA
Precio FOB Ptos Argentinos Aceite Soja mar-16 15* 05 32 SAGPYA

Produccion Industrial
Industria automotriz
Patentamientos mar-16 -0,8 -0,1 81 0,1 -0,6 157 -2,3 -0,7 97 DNRPA

Comercio y Servicios
Supe rmercados
Ventas (deflact.) @ mar-16 1,1 0,2 -40 2,0 08 -153 -13,8 -1,0 129 INDEC
Cines (Region Centro)
Entradas vendidas en cines mar-16 6,7 0,2 74,2 INCAA

Indices de Precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) € mar-16 3,1 436
Fuentes de Energia
Energfa eléctrica
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS mar-16 -16,1 -0,9 -16,9 -3,4 0,0 -56 -6,8 -0,5 -17 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras mar-16 -14,2 0,6 -99 -10,1 0,1 -6,1 -9,3 0,4 -86 CAMMESA
Gas
Consumo de Gas Industrial mar-16 -0,9 0,6 215 -3,7 0,0 43 1,5 0,6 45 ENAR
Consumo de Gas Residencial mar-16 -12,0 0,4 -22 -0,5 -0,7 19 114 -0,2 200 ENARGAS|
Combustibles
Consumo de Gas oil mar-16 53 09 280 -0,7 0,2 12,9 -0,7 0,3 -16  rgiade la Nacion
Consumo de Nafta mar-16 -4,5 0,9 141 7.1 -0,4 96 -12,1 -0,6 38 rgia de la Nacion
Consumo de GNC mar-16 -0,9 0,1 14 2,3 0,2 6,6 1,0 0,1 42 ENARGAS|
Construccion
Despacho de Cemento mar-16 2,2 -0,9 -7 18 -0,8 -19 43 -2,7 -33 IERIC
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo @ 1 Trim 16 0,6 0,4 12 0,8 0,7 44 -1,0 -0,9 50 CPCEC
Sistema Financiero (Regioén Centro)
Depésitos (deflact.) | Trim 16 2,4 18 110 BCRA
Préstamos (deflact.) | Trim 16 -6,9 -0,7 -17 BCRA
Finanzas Publicas

Recaudacion total (deflact.) mar-16 -1,5 -0,1 58 s/d s/d 24 -2,3 -0,1 -92 APl
Ingresos Brutos (deflact.) mar-16 24 01 01 sid sid 133 1.1 0,6 T o
Actos Juridicos (deflact.) mar-16 1,3 -0,7 0,1 3,1* 0,0 10,3 -1,7* -0,5 -12,6 F

* Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes que permitan estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.
@ ge estimaron los valores del primer trimestre para Entre Rios y Cordoba; para el caso de Santa Fe sélo marzo

@ se estimaron los valores de octubre y noviembre, y marzo

@ se calculd una combinacion entre los indices de San Luis y Capital Federal

® Datos para Gran Rosario, Gran Cérdoba y Gran Parana




Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodologicas

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la evolucion de la serie.
El ajuste estacional de una serie econémica es el proceso de estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como resultado la serie estacionalmente
ajustada. En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo
afo, permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.
Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta constituida por las siguientes
componentes:
Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demogréaficos, tecnoldgicos e
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en promedio.
Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica, ambas se combinan en
una unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente todos los afios. Es
atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones climatoldgicas, festividades religiosas
(por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).
Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo errores de medicion o registro
sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-aditiva. Asi, por
ejemplo, en el caso multiplicativo:

OFTQ X St X It

donde O; denota la serie observada, TC; la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional e I; la componente irregular.
Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario, en estos casos el uso
de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-ARIMA (version 0.2.8),
basado en promedios moviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una actualizacion del X-11-
ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta ampliamente probado y es utilizado en las principales
agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q, que permite evaluar
la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un ciclo comin a los
indicadores parciales de actividad econémica. En la metodologia del ILCE, los pesos o ponderaciones de las series no son fijos,
cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a lo largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo
economico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo
econoémico) y es mas suave, porque no sélo promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que
también promedia a lo largo del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del
indice nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia esta basada en Stock
and Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo son: Recaudacion de
Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos, indice de Demanda Laboral y Venta de carnes en
Supermercados. El afio 2005 es el afio base del ILCE.Las series se deflactan mediante la combinacion de indices de precios
subnacionales.
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