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La catastrofe hidrica provocada por el desbordedel rio Salado
en el norte de la provincia de Santa Fe dej6 bajo las aguas 20.000
viviendasen la capital provincial y precipité la evacuacién de 150.000
personas, muchas de las cuales no retornar an a sus hogar es cuando
bajelainundacionya quela precariedad de éstosnoresistio la fuerza
delasaguasquelosllevo con ellas. En el ambito rural, esta catastrofe
involucra mas de dos millones de hectareas anegadas, 3,5 millonesde
cabezas de ganado aisladas sin acceso a pasturas o forrajes para
alimentarlasy aproximadamente doster cios de rutas provinciales de
calzada natural y caminos pavimentadosintransitables. Enlacosecha
de soja se estiman pérdidas del orden de las 550.000 toneladasy la
produccion de leche estaria afectada al menos en 10%. El impacto
econdémico de este desastre es aun dificil de mensurar, pero la
particular incidencia de los cadenas productivas basadas en la
produccion agropecuaria, en la economia provincial, ciertamente
implicaran un fuerteimpacto negativo tanto en la actividad productiva
privada como en las finanzas provinciales. Y si bien con el tiempo se
haran estimaciones de las pérdidas materiales de |0s santafesinos,
dificilmente se podra encontrar una medida quereflej e enteramente el
dafo permanente que los acompanfiara por el resto de sus vidas.

Sintesis micro y macroeconémica
de la Regién Central (incluye
provincia de Santa Fe y Cordoba)

exportados por los frigorificos, la fuerte
competencia con los exportadores brasileros y el
aumento del valor de la hacienda, ha recortado la
rentabilidad de los frigorificos contrayendo la faena
de éstos en los primeros meses del afio. El consumo

Produccion Agroindustrial interno continuo reduciéndose en el primer bimestre

WA Sector |4cteo: en e primer bimestre del afio e
consumo interno de |&cteos medido por las ventas en
supermercados parece recuperarse en ambas
provincias, mientras que se registra una disminucion
de las exportaciones en un contexto de precios
internacionales en alza que han mejorado el valor
promedio de latonelada de leche exportada.

W\ Sector carnes. la caida de los precios
internacionales de los principales productos

del ano.

AANSector oleaginosas: se registra un importante
aumento en la produccién de laindustria oleaginosa
radicada en la provincia de Santa Fe, asi como
también de las exportaciones de éstas con precios
internacionales desfavorables para el aceite de soja.

AMNMaguinarias agricolas: persiste el fuerte
impulso positivo en la venta de tractores y
cosechadoras fabricados por empresas localizadas
en laprovinciade Santa Fe.



Comercio y Servicios

W\ Supermercados: persiste la contraccion de las
ventas minoristas en ambas provincias, si bien en
febrero se observa cierta desaceleracion de la
disminucion del ticket promedio de ventas.

WA Combusibles: se observa un fuerte impulso
en las ventas de GNC en la provincia de Santa Fey
valores positivos en la provincia de Cérdoba; €l
consumo de gasoil se recupera en ambas
provincias.

AMMMercado inmobiliaria continlia
recuperéndose la actividad inmobiliaria en la ciudad
de Rosario al tiempo que parece desacelerarse la
caida de | as operaciones hipotecarias.

AV Circulacion de diarios. mejoran leve pero
sostenidamente las ventas de diarios de edicién local
en ambas provincias.

Electricidad y gas

AMNDemanda de energia eléctrica crece el
consumo de energia eléctrica en ambas provincias
con incrementos nhotorios en la demanda
proveniente de laindustria aceitera.

AMMConsumo de gas. crece fuertemente la
demanda de gas para uso industrial en ambas

provincias destacandose el consumo de laindustria
cementerade la provincia de Cérdoba.

Mercado Laboral y Empleo

AMMMercado laboral: continGa la incipiente
recuperacion en la demanda laboral de los
principal es mercados, destacandose que en marzo en
Gran Rosario se registra €l primer valor interanual
positivo.

Finanzas Publicas

AMARecaudacion tributaria de la provincia de
Santa Fe. continda en abril €l incremento nominal
observado desde mayo 02. Se observa que en pesos
constantes, los ingresos tributarios han resultado
superiores alos de abril de 2002.

AMMNRecaudaciéon tributaria de la provincia de
Cordoba: presenta en e mes de abril un
comportamiento agregado muy similar al observado
en laprovinciade SantaFe.

M\ Recaudacion tributaria nacional:
nominalmente los ingresos fiscales del mes de abril
siguieron registrando variaciones interanuales
positivas. Se destaca que en pesos constantes, la
recaudacion ha sido superior a la percibida en
abril"02.

Produccion agroindustrial

Sector Lacteo
Produccién Primaria

Esta seccidn no se ha podido completar por carecer
de la informacién  correspondiente  que
habitualmente provee el MAGIC, probablemente a
causa de los importantes trastornos que las
inundaciones han causado en los organismos
oficiales de nuestra provincia.

Ventas al mercado interno

Ultima informacién disponible febrero 2003

Los supermercados de la provincia de Santa Fe
vendieron $12,2 millones en productos |4cteos
durante el primer bimestre de 2003, creciendo en
términos nominales 28,4% respecto a lo registrado
en igua periodo del afio anterior. En pesos
constantes es mas dificil computar la evolucion de
las ventas con la informacion oficia de precios
disponibles. Estos, fuertemente influidos por la
composicién del consumo en Capital Federal,
pueden no resultar representativos de la canastalocal
de consumos lacteos, la que, en opinién de
representantes de la industria local, registra cambios
sensibles en su composicién. De ser comparables las
canastas de consumo y poder deflactarse por los
indices de precios oficiales, el crecimiento interanual

aproximado a pesos constantes seria de 16%. En la
provincia de Cdérdoba, la facturacion de 14cteos en
supermercados alcanzé $21,9 millones en enero-
febrero 2003, resultando 48,9% superior a lo
facturado en e mismo periodo de 2002 y
aproximadamente 3% si la comparacion se rediza a
precios constantes, con idénticas salvedades a las
mencionadas para la estimacion de ventas a precios
constantes en laprovincia de Santa Fe.

Ventas al mercado externo

Ultima informacion disponible marzo 2003

Las exportaciones nacionales de productos lacteos
(aproximadamente 50% generadas por la industria
santafesina y algo més del 25% por la industria
cordobesa) en marzo de 2003 ascendieron a 13.305
toneladas y U$S 21,1 millones, disminuyendo 13,8%
en dolares respecto de diciembre de 2002. La caida
interanual de las exportaciones es extensiva al
primer trimestre del corriente afo, disminuyendo
en dolares 19,5%. En ambos casos, la caida de las
exportaciones a Brasil -73% en marzo- explica €
problema emergido en los primeros meses del afio.
Por encima de esta abrupta reduccién del consumo
brasilero de leches argentinas, |a tendencia de las
exportaciones lacteas en délares no se ha visto
afectaday permanece constante préacticamente desde
mayo 01.



miles de dolares/tonel adas

Exportaciones de productos lacteos

Total pais
Periodo Toneladas Milesde U$S
| Trim."01 36.175 70.303
| Trim."02 52.152 84.038
| Trim."03 43.557 67.738]
Var.% | Trim. 03/02 -16,5 -194

Fuente: Direccion de Industria Alimentaria, SAGPyA. Ultimos
datos disponibles a abril 2003.

Los precios internacionales de los commodities
l&cteos continuaron en el primer trimestre del afio la
tendencia alcista observada desde septiembre
pasado, como consecuencia de problemas climaticos
gue comprometen la produccién en Australia y
Nueva Zelanda. En marzo, el precio en Oceania de
la leche entera en polvo cotizd entre 1800 y 1850
délares la tonelada, respecto de los 1225-1325
délares la tonelada del mes de agosto. Dicho
aumento no se ha trasladado plenamente al valor de
las exportaciones del sector, probablemente porque
la necesidad de colocar productos en el mercado
internacional (demanda de divisas para atender
compromisos crediticios y produccion excedente) ha
disminuido la capacidad negociadora de los
exportadores locales. Sin enbargo, se observa una
mejoria en € precio promedio de las exportaciones
de productos lacteos, el que en marzo03 (1.584
délares/tn), super6 en 2,6% al registrado en marzo
de 2002.

Valor promedio de las exportaciones |acteas
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Fuente: Direccion de Industria Alimentaria, SAGPyA. Ultimos
datos disponibles a abril 2003.

Sector Carnes

Produccién Primaria

Ultima informacién disponible abril 2003

La cotizacion del kilo vivo de ganado vacuno en
Liniers ($1656), registro en abril el cuarto mes
consecutivo de variaciones mensuales negativas,
pero aun éstos se ubican bastante por encima de los
registrados el afio anterior, siendo en abril 46,80%

superior a precio promedio de abril’'02. La
tendencia subyacente de los precios de la hacienda
en pie presenta variaciones porcentual es negativas a
partir de enero’03, un comportamiento que no se
observaba desde el mes de octubre de 2001.

Precio de kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers

2.50 T
2.00 &
2 1.50 =
g S
S 100 S
8
0.50 5
>
0.00
3585835885658 88 8
> >
SRR R
Precio ---+--- Tendencia

Fuente ONCCA, SAGPyA. Ultimos datos disponibles a abril
2003.

Produccién Industrial
Ultima informacién disponible marzo 2003

En marzo de 2003 se faenaron en Santa Fe 160,7
mil animales, registrandose un leve incremento de
1,6% respecto a igual periodo de 2002. Lafaena
total en e primer trimestre dd afio 2003, ascendi6
a 477,3 miles de animales, unas 38,2 mil cabezas
adicionales, aumentando 8,7% respecto a mismo
periodo del afio precedente. Desde agosto pasado, a
partir de la caida de los precios internacionales de
los principales productos exportados por los
frigorificos y la abrupta suba del valor de la
hacienda que abastece el proceso productivo de los
frigorificos, la tendencia subyacente de la faena de
animales muestra variaciones mensuales negativas.

Al aumento de los precios en Liniers, se le agregé la
dura competencia en los mercados internacionales
con las exportaciones provenientes de Brasil,
conjugando un importante recorte en la rentabilidad
de los frigorificos. La posterior revalorizacién del

peso ha complicado ain mas la capacidad
exportadora del sector.

Faena de bovinosfiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe

200 120
Q NW\/\/V\W\ /J\w\ - 100
5 150 - 4 80
by S
. AT [ oo
2 100 40
Q L 20
T 50 -0
r-20
0 - -40
38888858538¢3
b £ 2 5 a9 =5 b 3 & = O O
§5328835638¢8¢8¢
Faena de bovinos - - ----- Tendencia

Fuente DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

variacion % interanual



miles de cabezas

En la provincia de Coérdoba la faena alcanzd 56 mil
cabezas en mar zo pasado, registrandose nuevamente
una variacion interanual negativa de 3,8% en éste
mes respecto a marzo de 2002.

Faenadebovinosfiscalizada por SENASA
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Fuente: DNFA, SENASA.. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA

Miles de cabezas
Periodo Provincia
Santa Fe Cordoba
I Trim."01 4729 239,3
I Trim."02 439,0 1915
| Trim."03 4773 180.5
Var.% | Trim. 03/02 87 -58

Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Ventas al Mercado Interno

Ultima informacién disponible febrero 2003

En febrero'03 las ventas minoristas de carnes en los
supermercados de la provincia de Santa Fe se
redujeron 23,6% en pesos constantes respecto de
igual mes del afio anterior. Estas significaron 10,0%
del total facturado a precios constantes en éstos.
Concluido € primer bimestre del 2003, €l total de
ventas (pesos constantes) de carnes en
supermercados ascendié a $7,8 millones, cifra
24,3% inferior al acumulado durante el afio previo.

Las ventas de carne en los supermercados de la
provincia de Cérdoba -en términos reales- registro
una caida interanual de 6,3%. Estas, representan una
proporcién similar a la de los supermercados
santafesinos: 10,1% del total. Las ventas -en
términos reales- realizadas durante enero-febrero
de 2003 totalizaron $13,6 millones, ubicandose
5,1% por debajo delosvalores del afio 2002.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccion Primaria e

Industrial
Ultima informacién disponible abril 2003

Persiste la tendencia positiva en el precio
internacional de la soja, €l cual cotiz6 en abril aun
valor de U$S 232, registrando un aumento de 28,2%
respecto a abril del afio pasado. Con estos precios, €l
grano de soja cotiza internacionalmente a niveles
similares a los de mediados de 1998 y localmente,
una vez deducidas las retenciones, el exportador
obtiene un precio similar a que obtenia en
febrero™01.

Precio FOB Golfo del grano de soja
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Fuente Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Por el contrario, €l precio internacional del aceite de
soja (FOB Rotterdam) continla con tendencia
negativa desde noviembre' 02. En abril 03 cotiz6 a
U$S 436, siendo 6,8% inferior al registrado en abril

de 2002. Ademas debe enerse en cuenta que el

precio fina que esta recibiendo el exportador
registra una reduccion de 20% por la aplicacion de
derechos de exportacion.

Precio FOB Rotterdam dd aceite de soja
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Fuente Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.
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doléres/toneladas

En el mismo sentido positivo que para el grano de
soja contindia la tendencia del precio internacional
de los pellets de soja (FOB Rotterdam); en abril" 03
alcanzaron un vaor de U$S 191, siendo 13,0%
superior al registrado en abril de 2002. Al igual que
en el caso delos aceites, |os derechos de exportacién
son del 20%.

Precio FOB Rotterdam delos pelletsde soja

totalizaron 37,1 miles de toneladas, cifra que
significd un incremento de 59,2% respecto a mismo
periodo del afio 2002. Aproximadamente €l 55% de
éstas se concreté por puertos de la provincia de
Santa Fe siendo los principales destinos Pert, Chile
y Colombia.

Las exportaciones de aceite de soja en el periodo
enero-febrero de 2003 alcanzaron las 573,8 miles
de toneladas, embarcandose el 96,1% en puertos de
la provincia de Santa Fe. La comparacion interanual

250 revela un aumento de 53,7%, destacandose entre los
200 - T principales destinos de las exportaciones de aceite de
§ soja, India, Chinay Bangladesh.
150 ;\5 También se exportaron 2.839,5 miles de toneladas
100 § de pellets de soja en el periodo considerado; de los
8 cuales aproximadamente el 98% fue embarcado por
50 g puertos de la provincia de Santa Fe. Estas
O N it exp,ortaciones crecieron 33,6% respecto_ a mismo
28 2 223888 2 g 8 8 9 periodo de 2002. _qu Paises Ba;o_s, Italiay Espafia
¢ £ £ 5 5;5 83 & 55 5 g ¢ fueron _ los principales destinos de estas
mw ez < - 0 =0 = <uw exportaciones.
Precio Rotterdam -+ ----- Tendencia
Fuente Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA. Exportaciones del sector olquinoso
Ultimos datos disponibles a abril 2003. ' Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas
Pellets de
Periodo Soja__ Acdtede soja soja
Produccién Industrial | Bim.'01 149 284,8 1.323,7
Ultima informacion disponible febrero 2003 I Bim."02 232 3619 2.014,8
Durante los dos primeros meses del afio 2003 la IB'm_' 0? 0.3 L7 217G
produccion nacional de aceite de soja alcanzé las Var.% | Bim. 0302 124 224 376
544,1 miles de toneladas, donde 85,4% corresponde  Euente Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
a industrias de la provincia de Santa Fe. Esta cifra  Yltimos datos disponibles a abril 2003.
representa un incremento de 28,6% respecto a igual
periodo del afio anterior.
La produccion nacional de pellets de soja (donde Maquinarias Agricolas
85,2% corresponde a industrias de la provincia de  Ultima informacién disponible marzo 2003
S?inr;aer':elgi :r?g'rzg dzezggolgg n:gg&f st(:gntc(i)cr)]iﬁdzﬁrﬁgn?o Persiste el impuls_o positivo en laventade tractoresy
de 26.3% t0al peri d febrero de 2002 cosecha_dor_asfabrlcados por empresas localizadas en
€ £0,570 TESPEClo &' periodo enero-feurero de ' la provincia de Santa Fe. En marzo de 2003 se
vendieron 71 tractores, quintuplicando el nivel de
Produccion de aceitesy subproductos ventas habido en marzo de 2002. Una expansion atin
Miles de toneladas mayor se registré en la venta de cosechadoras que
SantaFe Cordoba ascendi6 a 161 unidades, mientras que solo 3
Periodo Aceite Pellets Aceite Pelletd unidades se habian vendido en marzo de 2002. Los
desoja desoja desoja desojd datos del pimer trimestre del afio revelan que la
| Bim. 01 2120 9102 135 61,9 Vventa de tractores fue de magnitud similar a primer
| Bim. 02 3435 1.4681 605 2574 trimestre de 2001, mientras que la de cosechadoras
| Bim. 03 4645 10320 565 odee| SN eneromarzo de 2003 superd fas habidas en e
Var % | Bim. 0302 352 36 67 4| Primer trimestre de 2001._ La fugr'ge ten(_jenma
- - - - positiva de las ventas a partir de abril 02, ubica el

Fuente Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

- nivel de las mismas en magnitudes superiores a las
Ultimos datos disponibles a abril 2003. g P

de fines de 1998 aunque alin por debajo del pico de
ventas mas favorable de octubre del "96.

Ventas al Mercado Externo

Ultima informacién disponible febrero 2003 Nota metodol dgica: las empresas radicadas en |a provincia de Santa
Fe adheridas a AFAT son Ind. John Deere Argentina SA. y Massey

Ferauson..

En & primer bimestre del afio 2003, las

exportaciones nacionales de poroto de soja



millones de pesos

millones de pesos

Comercio y Servicios

Supermercados?

Ultima informacion disponible febrero 2003

Los datos del primer bimestre del afio revelan una
aceleracion en el descenso de las ventas en estos
tipos de comercios en la provincia de Santa Fe. En
febrero pasado la contraccion interanual de la
facturacion a pesos constantes alcanz6 24,8%. No
obstante en términos nominales, tomando en cuenta
el aumento de precios experimentado en los Ultimos
doce meses por los bienes vendidos en los
supermercados (53,5% segln IPC), la facturacién a
precios corrientes en febrero pasado se ubico 13,6%
por encima de febrero de 2002.
Ventas en super mer cados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.
También en la provincia de Cérdoba se observa una
retraccion en las ventas en supermercados, pero de
magnitud mucho menor que en Santa Fe 'y que en el
promedio del pais. Lafacturacion enfebreroa pesos
constantes registré una contraccion interanua de
14,5%. Nominalmente, la facturacion a precios
corrientes en febrero pasado fue 29,3% mas elevada
gue en febrero de 2002.
Ventas en super mer cados
Provinciade Cérdoba - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

1 En esta seccién los datos de ventas se presentan deflactados,
indicandose al final de la misma la metodologia empleada.

El persistente cambio en los habitos de consumo de
los hogares de la region, producto de la reduccion
del poder adquisitivo y del empobrecimiento relativo
experimentado por éstos, ha ecortado de manera
importante el monto promedio de sus compras
habituales en los supermercados. Por otra parte,
Ultimamente se ha vuelto bastante visible la
modificacion de la canasta de productos ofrecidos en
los supermercados, con una mayor proporcion de
marcas y productos de menor precio y calidad,
observandose asimismo en alguna de las cadenas
mas importantes una reduccién de la superficie
operativa de ventas. No obstante, pareciera existir
cierta desaceleracion en la contraccion y sustitucion
de productos; €l “carro promedio” comprado en los
supermercados en el mes de febrero experimentd
una contraccion interanual de 21,6% en Santa Fe,
mientras que en Cordoba fue de 11,5%. Sin embargo
en ambas provincias €l ticket promedio en febrero
fue dmilar, $14,7 y $ 14,5, respectivamente, en
pesos constantes de 1999.

M onto promedio por operacion en super mer cados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

La contraccién mencionada en las ventas se observa
en toda la gama de productos que se comercializan
en los supermercados, agudizandose interanual mente
en losrubros de limpiezay calzado e indumentaria

w
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Variacion porcentual
, (pesosconstantes)
Grupos de articulos Feb 03/Feb 02

Santa Fe Cdérdoba Nacién

Bebides -18,0 -22,2 -26,2
Almacén -211 -11,3 -21,6
Panaderia -8,7 -20,7 -12,3
L acteos -15,8 -2,7 -6,2
Canes -23,6 -6,2 -73
Verduleriay fruteria -16,7 -235 -19,3
Alimentos preparadosy rotiseria 24,2 -26,6 43
Articulos de limpiezay perfumeria -34,3 -17,1 -1959
Indumentariacalzadosy textiles -34,7 -41,7 -22,3
Electrénicay articulos parad hogar -36,1 -47,6 -384
Otros -35,9 4,9 -35,8
Total -24,8 -145  -20,1

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

La magnitud de la retraccion de las ventas en los
supermercados de la region central queda reflejada
nitidamente en los principal es indicadores del sector.

Concepto Var.% Feb 03/°02
Pesos constantes SantaFe Cordoba
NUmero delocaes 19 0,0
Superficie ventas (m2) 01 0,0
Ventas totales (miles $) -24.8 -145
Ventas por operacion ($) -21,6 -11,5
Ventas por m’ ($) -24.9 -145

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Nota metodoldgica 1: para el célculo de las ventas a valores
constantes se utilizd el |PC para el aglomerado GBA base 1999=100,
incluyendo solo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Equipamiento y mantenimiento del hogar.

Nota metodoldgica 2: |a encuesta de supermercados es representativa
de una némina de empresas de super mercados que cuentan con al
menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor alos
300 m?. Las ventas mensuales de |os super mercados refiganunaalta
sensibilidad segiin el nimero de fines de semana que abarca cada
mes, que es cuando se registra e mayor nivel de ventas. En cuanto al
nivel de cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las
empresas gque conforman la encuesta en términos de superficiede los
salones de venta de las empresas informantes sobre el total de
superficie existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de
2001 del 56,5%. En las provincias de Cérdoba y Entre Rios fue 59,0%
y 51,7%, respectivamentey a nivel nacional el 76,2%. La deflacion de
precios se mide por el indice de Precios al Consumidor, estimado
mensiialmente nara el Gran Rilenns Aires

Combustibles

Ultima informacién disponible febrero 2003

Gas oil

Mientras que durante el afio 2002 el consumo de
gasoil en la provincia de Santa Fe registré
importantes caidas en diciembre, en el primer
bimestre de 2003 presenta una recuperacion. El mes
de febrero culmind con un incremento en el
consumo de este combustible de 15,3% respecto a
febrero del afo pasado. De este modo, el consumo
acumulado para los dos primeros meses del afio,
resultd 27,4% superior a registrado en el periodo
enero-febrero de 2002.

Consumo apar ente de gas oil

Miles de m?®

; Provincia

Periodo -
SantaFe  Cdrdoba
| Bim."01 180,5 175,1
| Bim."02 158,9 150,3
| Bim."03 202,4 160,4
Var. % | Bim. 03/02 27,4 6,7

Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Consumo apar ente de gas ail
Provincia de Santa Fe - Miles de m®
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Fuente: Secretaria de Energia de laNacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

En la provincia de Cordoba, en febrero, se observo
menor crecimiento que a nivel local, registrandose
un aumento de 2,0% respecto a idéntico mes del afio
2002. El total consumido en los primeros 60 dias
del afio 2003 mostré una suba inferior a la
observadaen la provinciade Santa Fe.

variacion % interanual



milesdem3

pesos

Consumo apar ente de gas oil
Provincia de Cérdoba - Miles de m®
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Los precios promedio mensuales del gas oil en
ambas provincias ascendieron abruptamente con la
devaluacion de la moneda nacional, ubicandose en el
mes de febrero aproximadamente un 143% por
encima de | os precios promedio de febrero 2002.

Precio del litro degasail por provincia
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Fuente: Secretaria de Energia delaNacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Naftas

En el mes de febrero de 2003 el consumo de naftas
en la provincia de Santa Fe cay6 interanual mente
11,8%. ElI consumo acumulado del periodo enero-
febrero mostr6 un descenso de 9,8% respecto al
registrado en igual bimestre del afio anterior.

Consumo aparente de naftas

Miles de
: Provincia

Periodo
SantaFe  Coérdoba
| Bim."01 65,3 65,8
| Bim."02 59,2 56,3
| Bim."03 53,3 523
Var. % | Bim. 03/02 -9,8 -7,1

Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Consumo apar ente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m®
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Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

En Cérdoba, en febrero, laretraccion en el consumo
de naftas fue similar a la observada en la provincia
de Santa Fe, disminuyendo 11,3%. Similar
evolucion presentd el consumo acumulado durante
el primer bimestre de 2003, en cuyo caso, la
reduccion interanual fue 7,1%.

Consumo apar ente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m®
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Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

De manera andloga aunque menos pronunciada que
en el caso del gas oil, el precio promedio de la nafta
(comin y sUper) en ambas provincias, presento
aumentos en torno al 80-90% siendo en el caso dela
nafta stiper algo superior en la provincia de Cérdoba.
Precio del litro de nafta siper por provincia
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15
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1,1
0,9

pesos
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Nov-98 ¢
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Sep-99 1
Feb-00 -
Jul-00 1
Oct-01
Mar-02 1
Ago-02 1
Ene-03 A

SantaFe @~ ------- Cordoba

Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.




millones de n?

GNC

Contrariamente a lo observado en el caso del
consumo de naftas y gas oil, el consumo de gas
natural como combustible vehicular acelerdé su
crecimiento en los Ultimos meses de 2002 y
principios de este afio.

En la provincia de Santa Fe el consumo de GNC fue
13,5 millones de nt en febrero de 2003, registrando
una variacion interanual igual a 29,5%. Las ventas
de este combustible se incrementaron 28,6% en el
primer bimestre del afio respecto aidéntico periodo
de 2002.

Gasentregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles a abril 2003.

Gasentregado, GNC
Millones de m® de 9.300 kcal

Gasentregado, GNC
Provincia de Cérdoba - Millones de m? de 9.300 kcal
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Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Mercado Inmobiliario

Ultima informacién disponible abril 2003

Contintda recuperandose la actividad inmobiliaria
local. En e mes de abril persiste la tendencia
positiva observada desde agosto pasado, sin que ain
se alcancen los niveles de operatoria previos a la
crisis desatada en el sector a fines de 2001.
Puntualmente, el volumen de transacciones de
compra-venta en el departamento Rosario en el mes
de abril, registr6 una caida interanual de 25,1%
respecto a igual mes del afio 2002, mes en el que las
operaciones experimentaron un inusual aumento a
causa del permiso otorgado por el BCRA para la
utilizacion de los fondos atrapados por el “corralito”
en lacompra-venta de inmuebles.

Compraventadeinmuebles

) Provincia
Periodo -
Santa Fe Coérdoba
| Bim."01 21,3 335
| Bim."02 22,6 339
| Bim."03 29,1 45,8
Var. % | Bim."03/02 28,6 35,2

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

El consumo de GNC también present6 una elevada
tasa de crecimiento en la provincia de Cérdoba. En
el mes de febrero, la variacion interanua fue
37,3%, siendo €l total consumido 22,0 millones de
. Durante los dos primeros meses de 2003, e
consumo aumenté 35,2% respecto de igual periodo
del afio pasado.

Departamento Rosario
Periodo Nl’Jme_ro 26
oper aciones
| Cuat."01 8.641
| Cuat."02 4.884
| Cuat."03 5.607
Var.% | Cuat. 03/02 14,8

Fuente Registro General de la Propiedad Rosario. Ultimos detos
disponibles a abril 2003.

0
0
0
0
0

Evolucion de las oper aciones de compr a-venta deinmuebles
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Fuente Registro General dela Propiedad Rosario. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.
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numero de operaciones

El volumen de operaciones hipotecarias, en el mes
de abril, disminuyd 43,2% respecto a abril del afio
pasado. En el periodo enero-abril de 2003, la
cantidad de operaciones efectivizadas totalizaron
152, ubicandose 57,1% por debajo de las habidas en
igual periodo del 2002. El exiguo nivel de
operaciones hipotecarias pone en evidencia la
ausencia de crédito hipotecario en el financiamiento
de la actividad inmobiliaria planteando dudas
respecto de la continuidad a mediano plazo de la
tendencia positiva observada en el mercado.

Evolucion de las oper aciones hipotecarias de inmuebles
Departamento Rosario
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Fuente: Registro General dela Propiedad Rosario. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Operaciones hipotecarias de inmuebles
Departamento Rosario

Periodo NGmero et

oper aciones|

| Cuat.’01 4.405

| Cuat.”02 354

| Cuat."03 152
Var.% | Cuat. 03/02 -57,1

Fuente: Registro General dela Propiedad Rosario. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Circulacion de Diarios

Ultima informacién disponible marzo 2003

Los datos tomados en el cuatrimestre agosto-
noviembre 02, revelan que la contraccion en €l
consumo de diarios de edicién nacional se acelerd en
ambas provincias, mejorando relativamente en el
segmento de diarios locales; en ambos casos
respecto de lamedicién en el cuatrimestre anterior.

Circulacion promedio semanal dediarios
Miles de ejemplares

SantaFe

Cordoba

Periodo

Nacionales L ocales Nacionales L ocales

Ago-Nov'98
Ago-Nov'99
Ago-Nov'00
Ago-Nov'01
Ago-Nov'02

208,7
187,5
165,1
158,2
1319

415,6
3717
4111
385,5
356,0

1175
1109
102,2
97,0
69,9

504,4
4782
512,1
496,4
440,9

Var.% dos Ult. periodos

-16,6

-7,6

-27.9

-11.2

Fuente Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

La venta de diarios de edicién local en el mes de
marzo de 2003 tuvo una tirada de 1,8 millones de
glemplares en la provincia de Santa Fe, siendo
12,2% superior alo que se vendia el afio pasado en
idéntico mes. En €l periodo enero-marzo del
corriente aflo se vendieron 4,8 millones de
gjemplares, presentando una suba de 6,2% respecto
a mismo periodo del afio 2002. La circulacion de
diarios locales muestra un cambio de tendenciaen el
mes de julio’02 sin mostrar retroceso en los meses
siguientes.

Circulacién dediarioslocales
Provincia de Santa Fe
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Fuente Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos

disponibles a abril 2003.
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En este rubro no ocurrié lo mismo en la provincia de
Cordoba, los Ultimos datos disponibles para el mes
de marzoindican que laventade diarios editados en
la provincia acanzé solo a 2,1 millones de
gemplares, lo que significé una disminucién de
4,4% respecto a mes de marzo de 2002. La caida
interanual en los primeros 3 meses del afio 2003
fue de 4,0%.

H
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Circulaciéon dediarioslocales
Provinciade Cérdoba
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Fuente Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Nota metodolégica 1: la informacion sobre la circulacion de diarios
fue suministrada por €l Instituto Verificador de Circulaciones. En la
provincia de Santa Fe los diarios de ediciéon local afiliados a esta
entidad son El Litoral y La Capital. En |la provincia de Cérdoba los
diarios afiliados a IVC son La Voz ddl Interior, La Voz de San Justo,
Puntal y Villa Maria Puntal

Nota metodolégica 2: la informacién sobre circulacion promedio
semanal de diarios corresponde a las cifras de ventas de la semana
que mas se acerca al promedio del cuatrimestre. Los cuatrimestres en
los cuales se recolectan estos datos son: Abril-Julio, Agosto-
Noviembre v Diciembre-Marzo.

GWh

Electricidad y gas

Demanda de Energia Eléctrica

Ultima informacién disponible abril 2003

En los Gltimos meses permanece estable la tasa de
crecimiento en el consuno de energia eléctricaen la
provincia de Santa Fe. En el mes de abril de 2003
alcanz6 626,3 Gwh vy registr6 una leve suba
interanual de 2,6%. Los datos revelan que €l
consumo de energia eléctrica santafesino cumple
once meses de crecimiento interanual consecutivo,
debiéndose destacar |a reducida demanda registrada
en los meses de 2002 respecto de la cual seredizala
comparacion.

Demanda de ener gia Distribuidoresy Gumas
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Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

La distribuidora local (EPESF) demand6 en abril
4334 Gwh, 69,2% de lo demandado a MEM,
presentando un incremento de 1,1% en relacion a
abril de 2002. La demanda de los grandes usuarios
mayoristas (GUMAS) dcanzé 1930 Gwh,
mostrando una variacion interanual positiva de
6,1%, originada fundamentalmente por la mayor
actividad del sector Aceitesy Molinos.

Demanda de ener gia eléctrica GUMAS por sector
Provinciade SantaFe - Gwh

Sector Abr."03 Abr. 02 At\)/r?‘rdztl)oz
Metalurgiay siderurgia 95,7 94,3 15
Aceitesy molinos 50,2 42,4 18,5
Quimicosy petroquimicos 31,8 31,0 2,6
Todoslos sectores 193,0 181,8 6,1

Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

De modo similar, la tendencia de los Ultimos meses,
también se mantiene relativamente estable en la
provincia de Cordoba, donde los usuarios
abastecidos por la distribuidora local (EPEC) junto a
los grandes usuarios mayoristas (GUMA),
demandaron en el mes de abril 449,5 Gwh. Dicho
consumo se sitlia 8,9% por encima de lo registrado
en el mes de abril de 2002.

Demanda de energia Digtribuidoresy Gumas
AreaCordoba
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Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

La demanda de la distribuidora cordobesa (EPEC),
418,3 Gwh, presentd un crecimiento interanual de
9,1%. Por su parte, los grandes usuarios mayoristas
de la provincia de Cérdoba aumentaron su demanda
de energia ad MEM 7,0% en relacién con el mes de
abril del afio anterior. Esto se debe a la mayor
actividad del sector Quimicosy Petroquimicos.

variacion % interanual



Demanda de ener gia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cdrdoba - Gwh

Sector Abro03 Abroz VA
Quimicosy petroquimicos 19,8 19,0 44
Acedtesy molinos 94 82 14,8
Comercio 21 21 -0,4
Todoslos sectores 31,2 29,2 7,0

Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Consumo de Gas

Ultima informacién disponible febrero 2003

En febrero, en las provincias de Santa Fe y Cordoba
se consumi6 127,6 millones de nf de gas natural y
115,7 millones de nt respectivamente. Este consumo
equivale a un crecimiento interanual de 22,0% y

54,5%, en cada una de €ellas y continla liderado por
las principales empresas de los sectores. aceites,

siderurgia, quimica y petroquimica y por primera
vez desde que se registra incremento de la demanda,
por la industria cementera ubicada en la provincia
mediterranea.

El consumo acumulado en e primer bimestre de
2003 por ambas provincias -509,5 millones de -
se ubica 30,8% por encima de igual periodo en €l
afio 2002.

Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal

el Provincia
Santa Fe Cordoba
| Bim."01 240,6 205,9
| Bim."02 219,2 170,3
| Bim."03 267,9 2415
Var. % | Bim. 03/02 22,3 41,8

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Consumo Industrial

La demanda industrial de gas natural en la region
central del pais creci6 en febrero mas del 24%,
siendo de 24,5% en la provincia de Santa Fe y
24,2% en la provincia de Cordoba. En conjunto, la
demanda de 124,1 millones de n?* totalizada por
ambas provincias representd 20,7% del consumo de
gas on fines industriales del agregado nacional,
siendo esta participacion similar a la del mes
anterior.

Gas entregado, servicio industrial
Millones dem® de 9.300 kcal

5 Provincia
Periodo .
Santa Fe Cordoba
| Bim."01 1754 52,0
| Bim."02 161,7 39,8
| Bim."03 2009 59,8
Var. % | Bim."03/02 24,3 50,2

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Gasentregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
140

120

0ol A ACpa NN ”
W ASER SRRV 50

E
2 8 \/
g 60 | r 20
= |||| LI I L,
E 40 4 Il" lll.l T | _10
0 e -40
238838888z5588383
> > >
SEBEEEE 28528588
Gasentregado - - Tendencia

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Gasentregado, servicio industrial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Desglosada por tipo de industria, la demanda de
gas en ambas provincias durante el primer trimestre
del afo sigue mostrando el impacto favorable del
cambio de precios relativos originado por la
devaluacion. Por primera vez, después de un
periodo prolongado de variaciones negativas,
registra un abrupto cambio positivo en la demanda
proveniente de la industria cementera de la
provinciade Cérdoba.

variacion % interanual

variacién % interanual



Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Santa Fe - Millones de m° de 9.300 kcal

0,
Ramadeactividad ~ 1Bim.'03  IBim 02 B?/r:.r"o/;/oz
Siderurgica 58,6 35,6 64,4
Aceitera 45,3 37,5 20,7
Petroquimica 23,2 18,9 23,2
Todaslaramas 200,9 161,7 24,3

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal

Remadeactividad | Bim.03 |Bim'02 B\i/na':r.‘.OOA)3/02
Alimenticia 18,1 14,8 21,9
Cementera 11,4 2,5 351,4
Petroquimica 9,7 8,9 8,0
Aceitera 7,4 4,5 64,2
Todaslaramas 59,8 39,8 50,2

millones de n?#

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Consumo Residencial

En febrero, el consumo de gas natural en los
hogares totalizé 11,5 millones de metros cubicos,
registrando un aumento de 12,4%. La tendencia
muestra un comportamiento relativamente estable
desde | os Ultimos meses del afio 2002.

Gasentregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

En la provincia de Cordoba, la demanda en el mes
de febrero -9,0 millones de metros cubicos -registré
unadisminucion interanual de 24,6% .

Gasentregado, servicio residencial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Los datos para € primer bimestre del afio resultan
interanualmente positivos en ambos mercados,
siendo méas marcado el aumento de la demanda en
los hogares santafesinos. En ambas provincias
contindia la expansion de la cantidad de usuarios; en
los Ultimos doce meses en la provincia de Santa Fe
se incrementaron 3,4%, y en la provincia de
Cordaba, dicho aumento fue 2,9%.

Gasentregado, servicio residencial
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo "
Santa Fe Cordoba
| Bim."01 20,7 222
| Bim."02 21,8 231
| Bim."03 24,2 231
Var. % | Bim. 03/02 11,1 0,1

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a abril 2003.

Nota metodol6gica: como nimero de usuario, se consigna, € nimero de
clientes y no de medidores de gasinstalados, un cliente puede tener mas
de un medidor. Los usuarios residencial es son aquellos que utilizan gas
para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades tales como
servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesdades
domésticas tales como la coccién de alimentos, calefaccién y agua
caliente, etc. Los usuarios industriales son aquellos que tienen como
actividad el proceso de elaboracién de productos, transformacién de
materias primas, reparacion de maquinas y equipos faricadonesvarias
La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad,
utiliza el codigo ClIU.

Mercado Laboral y Empleo
Ultima informacion disponible marzo 2003

El empleo formal en € segmento de empresas con
plantel de trabajadores superior a los diez
empleados, continla mostrando la incipiente
recuperacion de la demanda laboral de los Ultimos
meses en los principales aglomerados del pais. Sin
interrupciones en la tendencia positiva observada en
los dlitimos meses, en marzo continud



desacelerandose la tasa interanual negativa de la
creacion de puestos de trabajo. En el Gran Rosario
se detecta e primer valor positivo de ésta.
Asimismo, permanecen en ascenso las horas
trabajadas del plantel de mano de obra, superandose
los niveles que se observaban doce meses atras.

Indicadores L aborales

Marzo 2003

Gran Gran Gran Buenos|

Tasas Rosario Cérdoba Aires|

Tasade entrada 30 25 24
Tasadesdida 23 18 21
Tasadevariacion 0,7 0,7 03
Horas mensual es trabgjadas 1634 163,2 161,5
Var. % Mar 03/Mar 02 6,2 8,0 6,5

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Se observa cierta disminucion de los contratos por
tiempo indeterminado en la composicion de los
nuevos empleos en el Gran Rosario y Gran Coérdoba,
aunque en ambos mercados estos contratos
contindian siendo mayoritarios, superando € 75% de
las entradas a éstos. También se destaca la gran
variabilidad de los contratos por tiempo
indeterminado o los realizados a través de agencias
de empleo, para los cuales la tasa de entrada al

mercado (proporcion de nuevas contrataciones
respecto del total de puestos de trabgjo) supera
varias veces la de los contratos de larga duracion,
evidenciando una fuerte respuesta de corto plazo en
el empleo ante los mayores requerimientos de
produccion y demanda de bienes.

En cuanto a perfil de trabajadores que ingresan alas
empresas se observa que este es mayoritariamente
personal de produccion (en una proporcién igual o
superior al 90% de los contratos), siendo la
calificacién operativala predominante.

Segun manifiestan las propias empresas en la
encuesta, la mayoria de las ubicadas en Gran
Rosario y Gran Cérdoba estan empleando més
personal araiz que lademanda de sus productos esta
aumentando.

Diferentes sectores productivos son |os responsabl es
del la creacién de puestos de trabajo en éstos
aglomerados en el primer trimestre del afio.

Empleo por rama de actividad
Var. % | Trim." 03/l Trim. 02

Gran Gran

Rama de Actividad Rosario Cordoba

Gran

Buenos Aires

Industria manufacturera 2,2
Electricidad, gasy agua s/d
Construccion -8,5
Comercio, restaurantes y hoteles -29
Transporte, almacenajey com. -5,3 -10,8
Ssfinancierosy alas empresas -6,5 -11,0
Ss comunales, sociales y personale 0,5 6,7

-3,7
-15
-71
-9,3

-0,5
-19,3
-19,7

-5,0

-5,6)

-4,3

-1,9

Total -12 53

-34

Fuente Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laboraes.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Gran Rosario

La generacion neta de empleo formal en empresas
de 10 y mas trabajadores, continud siendo positiva
en el mes de marzo, aumentando 0,7% respecto de
febrero pasado. Continlia asi la tendencia positiva
observada a partir de octubre del afio pasado, siendo
marzo €l primer mes en que, luego de mostrar
ininterrumpidamente valores negativos durante 21
meses, la variacion interanual es positiva e igual a
1%.

Evolucion mensual del empleo
Aglomerado Gran Rosario. Indice base junio 1999=100
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Fuente Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laboraes.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Gran Cérdoba

En Gran Coérdoba, la generacion neta de empleo, se
expandié en marzo 0,7% respecto del mes anterior,
y en forma similar a lo sucedido para e Gran
Rosario, se observa que la tendencia continGa
creciendo levemente en este mercado desde el mes
de noviembre ‘02. Asimismo aln persiste la
variacion interanual negativa, registrandose en
marzo una disminucion de 0,3% respecto a afio
anterior.

variacion % interanual



Evolucion mensual del empleo
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Gran Buenos Aires

En Gran Buenos Aires se registré en marzo el sexto
mes consecutivo de crecimiento mensual del empleo
mostrando un aumento de 0,4% respecto del mes
anterior. Comparando con los valores de marzode
2002, se observo una retraccion de 2,1% del nivel de
empleo. La dindmica del mercado es similar a la de
los comentados anteriormente.

Evolucion mensual del empleo

Aglomerado Gran Buenos Aires. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Nota metodol6gica: La Encuesta de Indicadores Laborales serealiza

desde el

Aires, incorporandose en julio de 1998 el aglomerado Gran Cérdoba
yenjulio de 1999 el Gran Rosario. La encuesta se efecttia sobre una
muestra de empresas ubicadas en estos aglomerados, dimensionadas
por tamafio (de 10 a 49, de 50 a 199 y 200 y mas trabajadores) y por
rama de actividad, division ClIU Revision 2. End Gran Rosario, sor
194 |as empresas encuestadas, que emplean a 11.341 trabajadoresy
gue representan a los 111.453 asalariados formales del universo.

mes de diciembre de 1995, para el aglomerado Gran Buenct

Finanzas Publicas

Ultima informacién disponible abril 2003

Recaudacion Tributaria  de la

Provincia de Santa Fe

La recaudacion provincial de impuestos durante el
mes de abril de 2003 totalizd $88,3 millones,
colocandose 37,7% por encima de lo recaudado en
abril del afio anterior. Cuando la comparacion se
realiza en pesos constantes este nivel de recaudacion
resulta aln superior al del afio anterior; deflactando
los datos por el indice de precios a consumidor, la
variacion interanual es 15,9%. El efecto inundacion
no incidié en larecaudacion de abril, debido a que el
fendmeno se produjo en lo Ultimos dias del mes. Un
impacto que probablemente repercutird en los
préximos meses.

La recaudacion total obtenida durante el primer
cuatrimestre del afio 2003, ascendi6 a $349,7
millones, monto que resulta superior en $119,5
millones a percibido durante los primeros cuatro
meses del afio 2002. De este modo la recaudacién
acumulada hasta abril subié 51,9% en términos
nominales y 13,8% (deflactando por IPC) en
términos reales respecto a igual periodo del afio
pasado.

Recaudacién tributaria
Provinciade Santa Fe - Millones de pesos

Periodo Recaudacion total
| Cuat."01 276,4
| Cuat."02 230,3
| Cuat. 03 349.7
Var.% | Cuat."03/02 51,9

Fuente Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos API.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

El comportamiento de la recaudacion tributaria
provincial durante los cuatro primeros meses del
afio 2003, revela € incremento experimentado en
todos los impuestos con excepcion del inmobiliario.



milones de pesos

Recaudacién total
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Ingresos Brutos

La recaudacion de ingresos brutos lograda en el mes
de abril de este afio, $51,8 millones, fue 66,6%
superior a la registrada en e mismo mes del afio
2002 y deflactada por el indice de precios a
consumidor, registra una suba interanual aproximada
de 40,2%. EI monto obtenido en concepto de
recaudacion por el impuesto sobre los ingresos
brutos durante el primer cuatrimestre del afio 2003
alcanzd $223,0 millones, lo que equivale a una
variacion positiva de 102,6% respecto a igual
periodo del afio 2002.

Recaudacion del impuesto a losingresos brutos
Provincia de Santa Fe

5 gg 185 T
8

é@ 60 135 3
Q £
g 50 g5 o
Q 40 =
2 30 35 %
E 20 ki

-15
10 g

0

-65

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Actos Juridicos

Se recaudd en abril $10,8 millones en concepto de
impuestos de sellos, el que mostré un crecimiento
nominal de 45,5% con respecto a abril del afio 2002
y cercano al 23% en términos reales.

Durante el periodo enero-abril del presente afio
2003 |a recaudacion ingresada en concepto de actos
juridicos totaliz6 $40,3 millones, 64,6% por encima
de lo contabilizado en e mismo lapso del afio
pasado.

Recaudacioén del impuesto a los actosjuridicos
Provinciade Santa Fe
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Fuente Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Coérdoba

En abril de 2003, los ingresos tributarios de la
provincia de Cdérdoba ascendieron a $89,7 millones,
superando en 51,0% a los obtenidos en abril del afio
pasado. En pesos constantes, la recaudacion mostré
unavariacion interanua positivaigua a27,1%.

Asimismo, la recaudacién tributaria del primer
cuatrimestre de 2003 ha superado largamente la
recaudacion nominal de afios anteriores y en menor
magnitud también ha sido superior a pesos
constantes.

Recaudacion tributaria
Provincia de Cérdoba - Millones de pesos

Periodo Recaudacion total

| Cuat.”01 289,7

| Cuat."02 220,1

| Cuat. 03 360.2
Var.% | Cuat."03/02 63,7

Fuente: Secretariade Ingresos Pdblicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a abril 2003.

Ingresos Brutos

Por éste impuesto se recaudd en el mes de abril
$49,9 millones, 81,5% mas que lo obtenido en igual
mes del afio 2002. En pesos constantes, la
recaudaciéon lograda mostré un crecimiento
interanual de 52,7%.

Recaudacion Tributaria Nacional

La recaudacién impositiva nacional del mes de abril
superd las estimaciones del gobierno y ascendi6 a
$5.456,8 millones, siendo 89,2% ($2.572,5 millones)
superior al de igua mes de 2002. En valores
constantes, la recaudacién mostré por primera vez

variacion % interanual



millones de pesos

en muchos meses un inusual crecimiento interanual
cercano a 60%, producto de la negativa del
gobierno a considerar los efectos de la inflacion en
laliguidacion de ganancias y la presion ejercida por
la AFIP sobre mas de 300.000 contribuyentes de
bienes personal es.

Recaudacion tributaria nacional
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Fuente: Administracion Federal de Ingresos Publicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

En €& primer cuatrimestre del afo 2003 la
recaudacion naciona alcanzé $20.535,1 millones y

registré un crecimiento de 66,0% respecto a la del
afio anterior.

Recaudacion tributaria nacional

Millones de pesos
Periodo Recaudacion total
| Cuat."01 14.843,2
| Cuat."02 12.373,5
| Cuat."03 20.535,1
Var.% | Cuat."03/02 66,0

Fuente Administracion Federal de Ingresos Publicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

IVA

En abril de 2003, se recaudé $1.695,6 millones,
registrando una suba de 88,7% respecto de abril del
afio pasado. En pesos constantes, la recaudacion
lograda se ubicé 58,7% por encima de los valores
del afio pasado.

Recaudacion del impuesto al valor agregado
Total pais

2.000

millones de pesos
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Fuente Administracion Federal de Ingresos Publicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a abril 2003.

variacién % interanual

Las ediciones anteriores de los I ndicadores Regionales del IDIED
pueden ser consultadas en la pagina web www.austral.edu.ar/idied




