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Produccion Agroindustrial

AMNSector lacteo: en enero crecid la produccion
primaria de leche en los tambos santafesinos, con
tendencia ligeramente creciente. Continta el ciclo
alcista de precios internacionales que estimula las
exportaciones regionales del sector.

WANSector carnes: coyuntura compleja para la
industria de la Region, jaqueada por las recientes
medidas oficiales. Record de exportaciones en
2005.

AANSector oleaginosas: en diciembre pasado la
produccion del polo aceitero de la Region crecio
notoriamente;  con  precios internacionales
relativamente estables, las exportaciones
embarcadas en Santa Fe en el afio 2005 registraron
volimenes record.

AV Maquinarias agricolas: disminucion
coyuntural durante febrero en la venta de
cosechadoras y tractores, con comportamiento
interanual positivo para los Ultimos. Buenas sefiales
provenientes del mercado externo.

Industria Automotriz

A ndustria automotriz: en febrero se registro
una notoria recuperacion de la produccion en la
Region, con niveles que duplican sobradamente los
producidos el afio anterior

Comercio y Servicios

W Supermercados: impacto negativo de la
inflacion con descenso de las ventas en el mes de
diciembre en las tres provincias de la Region
Centro, con tendencias estables y menor gasto
promedio en la compra realizada en los
supermercados.
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AV Combustibles: contraccién coyuntural durante
diciembre en la venta de gasoil y naftas con niveles
de expendio de estos y del GNC superiores a los
del afio anterior.

Electricidad y Gas

AV Demanda de energia eléctrica: en el mes de
enero notorio incremento de la demanda de las
distribuidoras en las tres provincias de la Region
Centro y expansion de la demanda de grandes
usuarios mayoristas en Santa Fe.

AN Consumo_de gas: fuerte consumo residencial
de gas en los hogares de Santa Fe y aumento
coyuntural del consumo industrial durante
diciembre en la Region.

Mercado Laboral y Empleo

AMMMercado laboral: continGta en enero la
tendencia creciente de nuevos puestos de trabajo en
el segmento formal, en los principales aglomerados
de la Regién con 53.000 empleos nuevos en el
segundo semestre de 2005 respecto de dicho periodo
en 2004.

Finanzas Publicas

¢¢Resultados fiscales de la provincia de Santa
Fe: para fines de afio se confirmo la reduccion del
superdvit fiscal evidenciada en los trimestres
anteriores.

AMNRecaudacion  tributaria: durante  enero
crecimiento coyuntural de la recaudacion tributaria
en Santa Fe, con tendencias moderadamente
crecientes y niveles interanuales en ascenso.

Nota: Los valores de las variaciones mensuales, aqui
mencionadas, se realizan en todos los casos con
datos libres de efectos estacionales. Ver Nota
Metodologica al final del trabajo.



millones de litros

Produccion Agroindustrial

Sector Lacteo

Produccién Primaria

Ultima informacién disponible enero 2006

La produccidn primaria de la cuenca santafesina, en
el mes de enero pasado, ascendié a 238,1 millones
de litros de leche. EI volumen ordefiado, sin
considerar el efecto estacional propio del mes, ha
sido ligeramente superior al del mes anterior, al
tiempo que la tendencia continla siendo suavemente
creciente. Interanualmente, se obtuvieron niveles de
ordefie 11,3% superiores a los de enero 2005.

Produccién de Leche
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Lecheria del MAGIC.

Durante el afio 2005 en los tambos santafesinos se
ordefiaron 2.667,8 millones de litros, produciéndose
149,0 millones extras respecto del afio precedente
(5,9% mas que en dicho periodo). Este ascenso
acerca la produccién de la cuenca santafesina al
volumen record registrado en 1999, aunque ain se
estd 9% por debajo de aquel registro. Sin embargo
podria ocurrir que dicha brecha no continuara
reduciéndose ya que en la opinion de los productores
primarios y dirigentes rurales, el precio al productor
-47 centavos por litro de leche en el mes de enero-
no cubre los costos de produccion y podrian
producirse cierres de tambos a lo largo del afio.

Ventas al mercado interno

Ultima informacion disponible diciembre 2005

El alza de precios registrada en los productos lacteos
durante el afio 2005 promedi6 17%, con alzas
superiores a 20% en algunos rubros como los
correspondientes a diferentes tipos de quesos. Dicho
comportamiento constituye una notoria evidencia del
escaso impacto sobre los precios minoristas de la
suba en las retenciones decretada por el gobierno
para el segundo semestre del afio pasado (15% para
la exportacion de leche en polvo y 10% para los

variacion % interanual

quesos). Durante el mes de diciembre las leches
enteras en sachet aumentaron 0,7% respecto de
noviembre, mientras que algunos de los derivados
lacteos como los yogures cremosos se apreciaron
5,5%.

Por esta causa, el gobierno acentudé durante el mes
de enero la politica de realizar acuerdos para fijar
precios en forma bilateral con cada una de las
grandes empresas lacteas del pais, respecto de
productos puntualmente definidos. Dichos acuerdos
regirdn por un afio pero serdn revisados en forma
bimestral y las empresas se comprometieron a
mantener lo acordado en la medida que las variables
que inciden en sus costos no se desfasen en demasia.
En la opinién de los consumidores, el efecto de estos
acuerdos no parece muy notorio en las gondolas,
aunque en el indice de precios minoristas del pasado
enero, tanto los quesos como las leches enteras en
sachet, registraron bajas de 18% y 13%
respectivamente.

En diciembre pasado las ventas en las cadenas
santafesinas de supermercados aumentaron -en
valores desestacionalizadas y a precios constantes-
0,3%, conservando la tendencia creciente de los
meses anteriores y el fuerte ascenso interanual que
en este mes alcanz6 a 11,4%. Por el contrario, en
territorio cordobés la facturaciéon desestacionalizada
registré una caida mensual de 4,0% con tendencia
ligeramente decreciente y la comparacion interanual
mostré un resultado negativo de 5,3%. Asimismo, en
Entre Rios las ventas coyunturalmente decrecieron
12,9% respecto de noviembre, aunque
interanualmente las mismas superan en 1,4% los
niveles alcanzados el afio anterior.

Ventas al mercado externo
Ultima informacion disponible diciembre2005

A pesar de la moderacion experimentada durante el
segundo semestre del afio, continud el ciclo alcista
en los precios internacionales de las leches.
Tomando como mercado internacional de referencia
Oceania, los precios de la tonelada métrica de leche
entera en polvo ascendieron interanualmente 11,9%
en 2005 y 51% en el mercado de Europa
Occidental.

El contexto internacional favorecid notoriamente a
las exportaciones nacionales de productos lacteos,
los que alcanzaron un volumen record de 283.826
toneladas valuadas en 637,9 millones de ddlares en
el afio 2005. El aumento interanual en divisas
alcanz6 19,8% y 5,7% en volumen, de acuerdo a la
informacion  proveniente del SENASA. Los
principales destinos de estos productos contindan
siendo Argelia, Venezuela y Brasil, afirmandose la
diversidad de destinos respecto de la dependencia
unilateral que se tenia histéricamente con el mercado
brasilero. La expansion de las exportaciones ha sido



muy notoria en los quesos, las que crecieron
interanualmente 62,5% en volumen y 82,7% en
divisas correspondientes a 79.349 toneladas y 145,0
millones de doélares. Los principales destinos para
estos productos fueron Estados Unidos, México,
Rusia y Chile. Por el contrario, las exportaciones de
leches bovinas —el rubro mas importante dentro de
las exportaciones de productos lacteos- sufrié una
contracciéon de 7% en el volumen exportado. La
caida de éstas exportaciones pone en evidencia que
el aumento de las retenciones —15% para las leches
en polvo y 10% para los quesos- incide de modo
diferente sobre los volimenes exportados, con
independencia de sus efectos sobre los precios de
venta al mercado interno. El resto de los productos
lacteos -dulce de leche, suero, manteca, etcétera-
registraron en el afio 2005 un incremento de 29,9%
en volumen y de 51,3% en divisas con respecto al
afio 2004.

Sector Carnes

Produccién Primaria

Ultima informacion disponible enero 2006

La cotizacion promedio en el Mercado de Liniers
ascendio a $2,34 por kilo vivo en enero pasado,
situandose 24,9% por encima de los valores
registrados en enero de 2005. Los datos presentan
una tendencia con comportamiento creciente, la cual
—con datos extraoficiales- se confirmé durante
febrero 'y primeros dias de marzo. Estos
incrementos, trasladados casi inmediatamente a las
carnicerias 'y gondolas de los supermercados
introdujeron una variable practicamente
incontrolable y de gran impacto en el indice de
precios minoristas (el rubro “Carne Vacuna” tiene
una ponderacion de 4,5% en el afio base (1999) del
indice de Precios al Consumidor). Dicho
comportamiento condujo a que el miércoles 8 de
marzo el gobierno decretara suspender las
exportaciones de carne durante 180 dias. Las
repercusiones de esta inusual y drastica medida
contintian sucediéndose al momento de escribir estos
Indicadores, pero en lo inmediato y respecto a los
precios de la carne en el Mercado de Liniers se
produjo una contraccion de 14,8% al ingresar al
mismo aproximadamente 25.000 cabezas de ganado,
cifra que no se registraba desde el afio 1992. Sin
embargo en los dias subsiguientes, la entrada de
ganado en Liniers retorné a niveles mas habituales,
con lluvias que disminuyeron en parte la entrada de
vacunos al Mercado y precios que recuperaron gran
parte del descenso anterior. En el corto plazo la
disminuciéon de la demanda de ganado vacuno
proveniente de los frigorificos exportadores y la
disminucion de ganado entregado al mercado por la
entrada en vigencia de la prohibicion de vender
animales por debajo de los 280 kilos, se contraponen
y el resultado final sobre el precio del kilo vivo es

indeterminado. Las perspectivas a mediano plazo
son negativas tanto para el sector como para los
consumidores ya que la reduccion de la rentabilidad
del productor ganadero eliminara oferentes del
mercado quienes buscardn en el agro un mejor
destino para sus esfuerzos productivos.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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Fuente: ONCCA, SAGPyA.

Produccién Industrial

Ultima informacién disponible diciembre 2005

Un enorme desconcierto, a partir de la decision del
gobierno nacional de suspender las exportaciones de
carne, se ha instalado en la industria. Los frigorificos
exportadores de la Region Centro enfrentan un
escenario en el que se baraja en el corto plazo frenar
la faena en los establecimientos, ya que la misma
solo podria continuar para cumplir con la Cuota
Hilton y los convenios celebrados directamente entre
paises. Hasta el momento y si bien el gobierno no
solo ha confirmado que no dar4 marcha atras en la
decision, sino que podria extenderla por 180 dias
mas, los empresarios que conforman el consorcio
ABC, presentaron una contrapropuesta al Ministerio
de Economia en la cual se incorpora la posibilidad
de que el gobierno habilite la exportacién de cortes
de alta gama que también incluyen como destino la
Unién Europea.

El impacto de la medida alin no se puede mensurar,
aunque a corto plazo se avizoran problemas en
cuanto al empleo de numerosos trabajadores que
integran la industria, pero el costo mas grande se
ver4 a mediano y largo plazo. La incertidumbre y el
aumento del riesgo empresario que supone el cambio
repentino de las reglas de juego obliga a los
empresarios a concentrarse en la rentabilidad de
corto plazo, deteniendo las  inversiones que
expandirian una industria altamente eficiente en el
contexto internacional.

variaciéon % interanual



Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe
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Fuente: DNFA, SENASA.

Por otra parte, los datos correspondientes al afio
2005, presentan diferencias de comportamiento en la
produccién de la industria localizada en la Region
Centro, dentro de la que se destaca la favorable
performance de las plantas ubicadas en la provincia
de Cordoba, no asi la correspondiente a las restantes
provincias.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas

. Provincia
Periodo ” p
SantaFe  Coérdoba Entre Rios
Ene-Dic’03 2.190,6 851,8 3435
Ene-Dic’04 2.597,9 995,1 927,5
Ene-Dic’05 2.530,8 1.087,9 349,4
Var.% Ene-Dic. 05/04 -2,6 9,3 -62,3

Fuente: DNFA, SENASA.

Los datos del mes de diciembre, muestran que las
empresas santafesinas faenaron 197,4 mil animales,
continuando la tendencia ligeramente decreciente
que se observa en los ultimos meses; el volumen
producido resultd 11,3% inferior al de igual mes en
2004. Coyunturalmente, la producciéon en Cordoba
registr6 una caida de 1,3% con tendencia
ligeramente decreciente y el volumen faenado de
92,1 mil cabezas se ubico 1,3% por debajo del valor
de diciembre del afio anterior.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Cérdoba
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Fuente: DNFA, SENASA.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios
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La faena en la provincia de Entre Rios, totaliz6 35,8
mil animales en el mes de diciembre y la tendencia
se comportd de manera estable. Interanualmente el
volumen faenado decreci6 11,3%.

Ventas al Mercado Interno
Ultima informacién disponible diciembregosto2005

Los precios minoristas de la carne subieron en
diciembre 3,2% en promedio, registrando los cortes
mas econémicos (como el asado) alzas superiores a
6%. Los consumidores de la Region Centro acusaron
el impacto de estas alzas, disminuyendo la demanda
de carne. En los supermercados santafesinos
coyunturalmente las ventas de carne vacuna
registraron una variaciéon mensual negativa de 1,7%
a precios constantes aunque la tendencia se
comportd de manera estable. Interanualmente se
observé un descenso de 5,6%, concluyendo la
variacion interanual del afio 2005 con ventas 4,4%
superiores al afio anterior.

En la provincia de Cordoba, las ventas en
supermercados mostraron una variacién positiva -
0,2%- respecto de noviembre con tendencia
decreciente.  Interanualmente se  registr6 en
diciembre un leve ascenso de 0,2%, siendo los
niveles de ventas alcanzados en el afio 2005 12,4%
superiores a los del afio anterior.

Una coyuntura negativa mas fuerte a la de Santa Fe,
experimentd la venta minorista de carne en
diciembre en la provincia de Entre Rios, la que a
pesos constantes y desestacionalizada muestra una
declinacién de 10,4% respecto a noviembre con
tendencia decreciente. Los niveles de ventas en el
afo 2005 disminuyeron 2,8% respecto del afio
anterior.

Los datos del INDEC muestran en febrero pasado
nuevos ascensos en el precio minorista de la carne,
con alzas notorias en los cortes de menor precio,
como el caso del asado que ascendi6 8,3% respecto
de enero. Con la suspension de las exportaciones a
muy corto plazo puede que los precios detengan su

variacion % interanual



escalada ascendente, siempre y cuando se estabilice
la entrada de ganado a Liniers en niveles mas altos y
bajen los precios de referencia en éste. Sin embargo,
las tensiones dentro de la cadena productiva y la
incertidumbre generada pueden repercutir en una
baja en la oferta de ganado que agudice el problema
del alza de precios al consumidor.

Ventas al Mercado Externo
Ultima informacién disponible enero 2006

A nivel agregado, es importante sefialar que las
exportaciones de carne en 2005 totalizaron U$S
1648 millones de dolares, creciendo 34% respecto
del afio anterior.

En el mes de enero 2006, el SENASA certificd
exportaciones de carnes argentinas (60% de las
mismas originadas en la Region Centro) por 41.056
toneladas y 114,9 millones de ddlares, entre cortes
Hilton, carnes frescas, carnes procesadas Yy
menudencias y visceras. Estos registros significan un
crecimiento de 27,8% en divisas y un descenso de
5,1% en volumen, respecto al mismo periodo de
2005.

Los principales destinos de la cuota Hilton durante
enero 2006, continuaron siendo los paises de la
Union Europea; Rusia permanece como el principal
importador de carnes frescas bovinas y Estados
Unidos en lo que respecta a carnes procesadas, asi
como para las menudencias y visceras argentinas
continda siendo Hong Kong el principal mercado
importador.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccion Primaria e

Industrial

Ultima informacién disponible febrero 2006

En febrero el precio internacional del grano de soja
mostré una tendencia estable e interanualmente el
precio se situé 7,3% por encima de enero de 2005.
Localmente, en Puertos Argentinos, el precio
promedio en febrero fue de u$s 234, ubicandose aln
14,7% por encima de los valores registrados un afio
atrés.

En el aceite de soja, el precio internacional ha
evolucionado  favorablemente en febrero'06
cotizando a u$s 532 la tonelada, con tendencia
estable. Con esta cotizacion, el precio fue 9,2%
superior al de igual mes del afio pasado.

Precio FOB Golfo del grano de soja
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Precio FOB Rotterdam del aceite de soja
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Precio FOB Rotterdam de los pellets de soja
350 - 140
300 A =
. >
& 250 | // Loo §
< 2
% 200 /\W * <
i<} L S
5 il 1] "3
5 =}
-— Q
S 100 ll "lll_“_ "'Il" "___.u.“'"lll II. Il"l“l'll._.."f 10 .g
50 | >
0+t 60
s83zgsgzgzgses
Precio Rotterdam - ------ Tendencia
Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Para los pellets de soja, el comportamiento de los
precios internacionales ha sido desfavorable, dado
que cotizaron en el mercado mundial a u$s 206 la
tonelada en febrero presentando variaciones
mensuales de la tendencia de signo positivo. A estos
precios los pellets de soja se sitdan -1,0% por debajo
del valor registrado en febrero de 2005.



Produccién Industrial

Ultima informacién disponible diciembre 2005

Las inversiones en marcha en el complejo aceitero
de la Region Centro revisten una magnitud tal, que
desde el exterior se especula con que Argentina en
las proximas campafias debera importar soja para
alimentar la enorme capacidad de crushing de sus
plantas, ratificando la relevancia internacional de
esta industria. Los volimenes procesados en la
Region durante el afio 2005 no dejan dudas de la
performance de la industria aceitera regional. Y los
datos para Santa Fe revelan que la extraccion de
aceites en el mes de diciembre -413,4 miles de
toneladas- se expandio6 interanualmente 14,6% y la
produccion de pellets de soja -1,7 millones de
toneladas- registré un aumento de 59,8% respecto a
igual periodo de 2005.

Produccidn de aceites y subproductos
Miles de toneladas

principales destinos de las exportaciones de aceite de
soja, China e India. Con destino final Espafia, Paises
Bajos e lItalia, las exportaciones de pellets de soja
también crecieron en el periodo considerado.

Maquinarias Agricolas
Ultima informacion disponible febrero 2006

La industria de la maquinaria agricola expuso a los
productores locales y extranjeros, sus mejores
productos en las dos mega ferias —Expochacra
(Pergamino) y Feriagro (entre Armstrong Yy
Tortugas)- realizadas en las dos primeras semanas de
marzo. Mostrando desde silos bolsa a sembradoras,
pasando por tractores y tolvas, el objetivo de estas
ferias consiste primordialmente en tentar a los
hombres de campo locales a incorporar nuevos
productos y convencer a los representantes del
exterior respecto de las bondades tecnoldgicas y de
precios de los productos nacionales. Justamente, la

Santa Fe Cordoba Entre Rios
Perfodo Aceite Pellets  Aceite  Pellets  Aceite Pellets  POsibilidad de exportar volimenes sin precedentes,
desoja desoja desoja desoja desoja desojal luego del acuerdo firmado el afio pasado con
Ene-Dic’03 3.8289 16.0749 4463 19342 279 1201 Venezuela, es la apuesta mas importante de los
Ene-Dic’04 38222 158580 4349 18964 240 1016| industriales del sector, ya que la demanda local
Ene-Dic’05 46058 192216  510,7 2.164,7 21,7 92,1| pareceria haber encontrado un techo, luego del
Var.% Ene-Dic'05/04 205 212 174 141 9,7 -9.4| vertiginoso proceso de incorporacion de maquinas y

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Ventas al Mercado Externo

Ultima informacion disponible diciembre 2005

De manera précticamente idéntica a lo acontecido
con la produccién, las exportaciones de granos de
soja y sus derivados denotan importantes tasas de
crecimiento interanuales. Las ventas externas del
poroto de soja se expandieron visiblemente en el
afio 2005. ElI embarque en los puertos locales
-55,0% de las exportaciones nacionales- tuvo como

principales destinos a China, Tailandia y los
Emiratos Arabes Unidos.
Exportaciones del sector oleaginoso
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas
Pellets de
Periodo Soja  Aceite de soja soja

Ene-Dic’03 5.626,1 4.167,1 18.606,6

Ene-Dic’04 4.027,2 4.366,7 18.417,0

Ene-Dic’05 5.406,5 4.703,0 21.273,1
Var.% Ene-Dic’05/04 34,3 7,7 15,5

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Si bien el marco de precios internacionales no ha
sido demasiado favorable, al menos ha permanecido
relativamente  estable  permitiendo que las
exportaciones de aceite de soja procesado en las
plantas de la provincia de Santa Fe -95,4% de la
molienda nacional- crecieron interanualmente 58,3%
en el mes de diciembre, destacAndose entre los

equipos los afios anteriores. Segun la encuesta que
realiza el INDEC a las 50 empresas que forman el
nGcleo de la industria, la venta de maquinaria
agricola sufrié una caida de 2,6% en 2005 respecto
al afio anterior.

En febrero las ventas de tractores de la industria
localizada en Santa Fe fueron inferiores a las del
mes anterior mientras que las de cosechadoras se
incrementaron. En conjunto, las ventas aun se ubican
26,0% por debajo de las del afio anterior. La
diferencia de comportamiento entre rubros, continda
siendo notoria. La venta de cosechadoras, 67
unidades puestas en el mercado en el mes de
febrero, ha sido considerablemente menor -54,4%-
respecto de la cantidad de unidades vendidas el afio
pasado. Por otro lado, con 122 tractores vendidos,
este rubro se ubicé 12,4% por encima del nivel
alcanzado el afio anterior.

Venta de maquinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores  Cosechadoras
Ene-Dic’03 1.942 1.197
Ene-Dic’04 2.608 1.562
Ene-Dic’05 3.087 1.025

Var.% Ene-Dic’05/04 18,3 -34,4

Fuente: Asociacion de Fabricas Argentinas de Tractores.

Ferguson.

Nota metodolégica: las empresas radicadas en la provincia de Santa
Fe adheridas a AFAT son Ind. John Deere Argentina SA y Massey




Industria Automotriz
Ultima informacion disponible febrero 2006

A partir de esta edicion de los Indicadores se
incorporard informacion correspondiente a la
industria automotriz radicada en la Region Centro.
Las plantas localizadas en las provincias de Santa Fe
y Cordoba produjeron a lo largo del afio 2005 algo
més de 30% de los autos producidos en el territorio
nacional. Durante el mes de febrero las
automotrices de la Region, mostraron un notorio
proceso de recuperacion del ritmo de actividad tras
una disminucion de su produccion, debida al
mantenimiento integral de sus plantas luego de tres
afios de no hacerlo. La produccion automotriz
localizada en las provincias de Santa Fe y Cérdoba
aument6 40,0% en valores libres del efecto
estacional propio del mes, evidenciando un aumento
de 8,8% en su tendencia y de 124,9% en la
comparacion interanual con febrero del afio pasado.

Puntualmente para el mes de marzo ya se ha
anunciado el aumento de la produccion (dos autos
maés por hora de produccién) de la planta de General
Motors en Alvear (provincia de Santa Fe) para poder
dar respuesta a la mayor demanda tanto interna
como externa. El aumento de la produccion en una
primera etapa se ha planteado hasta octubre, aunque
existe la posibilidad de extenderlo en el tiempo si los

mercados evolucionan favorablemente.

Produccién de Automotores
Region Centro
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Produccion de automotores - ------ Tendencia

Fuente: Asociacion de Féabricas de Automotores.

Como puede observarse en la tabla anexa, la
composicion provincial de la industria automotriz
radicada en la Regién Centro, se ha modificado
notoriamente a partir del afio 2002 y en conjunto ha
perdido participacion relativa dentro del contexto
nacional. De todos modos, dada la alta capacidad
ociosa que aun registra esta industria, mayor al 50%
de su capacidad de produccién, y las buenas
perspectivas de la demanda, habrd que esperar al
desarrollo de la misma en el presente afio para
mensurar su dimension relativa en el contexto
nacional.

Participacion en la produccion
nacional de automotores - en porcentaje

Periodo Region
Santa Fe Cordoba  Region Centro

2000 12,1 27,7 39,8
2001 11,6 25,2 36,7
2002 21,7 94 37,1
2003 26,6 10,0 36,7
2004 22,3 10,6 32,9
2005 19,5 10,6 30,2

I Bim. 06 18,7 15,2 33,9

Fuente: Asociacion de Fabricas de Automotores.

Nota metodoldgica: la informacién sobre produccién de automotores
fue suministrada por la Asociacién de Fabricas de Automotores. Las
empresas radicadas en la Region Centro asociadas a ADEFA son:
Fiat Auto Argentina SA, General Motors de Argentina, IVECO
Argentina SA y Renault Argentina SA.

Comercio y Servicios

Supermercados?
Ultima informacién disponible diciembre 2005

En el mes de diciembre las familias de la Region
Centro gastaron en los supermercados de sus
respectivas provincias $308,8 millones producto de
la mayor disponibilidad de dinero habitual a fin de
afo y los mayores gastos relacionados con las fiestas
de fin de afio y las inminentes vacaciones de verano.
Sin embargo, por efecto de la inflacion el gasto real
de los consumidores, descontando el efecto
estacional, resultdé inferior al del mes anterior.
Calculada por el INDEC mediante el indice de
Precios al Consumidor Nacional- la inflacion del
mes de diciembre —ascendi6 0,8% en Santa Fe y
1,3% en Cordoba- liderada en ambas provincias por
el gasto en esparcimiento y los gastos en salud.

En Santa Fe, las ventas desestacionalizadas y a pesos
constantes, disminuyeron 4,9% respecto del mes
anterior y la tendencia continla mostrando
variaciones ligeramente negativas. En niveles, el
volumen de ventas de diciembre se ubicé 5,0% por
debajo de lo registrado el afio precedente.

En la provincia de Cérdoba la facturacién a pesos
constantes y sin efecto estacional cayd 2,2%
respecto de noviembre pasado y la tendencia no
vario significativamente. En comparacién con los
registros del afio anterior, las ventas en diciembre
han sido 3,4% inferiores.

1 L
En esta seccion los datos de ventas se presentan deflactados,
indicandose al final de la misma la metodologia empleada.



millones de pesos

millones de pesos

Ventas en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes

variacion % interanual

variaciéon % interanual

variacion % interanual
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.
Ventas en supermercados
Provincia de Cérdoba - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.
La contraccion de las compras en los supermercados
de Entre Rios ha sido la de mayor magnitud dentro
de la Regidn; en esta provincia las ventas a valores
reales y desestacionalizados descendieron en el mes
de diciembre 23,5%, con tendencia decreciente,
siendo la comparacion interanual negativa de 24,0%.
Ventas en supermercados
Provincia de Entre Rios - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

Con mas pesos en sus bolsillos, pero menor poder
adquisitivo de éstos por efecto del alza en los
precios, los consumidores achicaron la compra en

todos

los supermercados de la Regi6n. En pesos

constantes, el ticket promedio en Santa Fe -$20,30-
descendié 1,9% respecto de noviembre, mientras
que en Cdrdoba, con un valor promedio de $18,00,
registré una notoria caida coyuntural de 10,3%. En

Entre

alcanzé

Rios el ticket promedio a valores constantes
los $14,43, contrayéndose fuertemente

respecto del valor alcanzado el mes anterior.

Monto promedio por operacién en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.
La contraccion del gasto de los consumidores no
distingui6 entre rubros ya que en casi todos ellos se
observan variaciones negativas, siendo contadas las
excepciones como los lacteos en Santa Fe y Entre
Rios y los electrodomésticos e indumentaria en
Cordoba.
Variacién porcentual
. (pesos constantes)
Grupos de articulos Dic'05/Dic 04
Santa Fe Cordoba Entre Rios Nacion
Bebidas -11,3 -8,1 -14,1 -6,3
Almacén -12,4 -11,2 -13,3 73
Panaderia 1,6 -3,2 -38,6 -5,7
LActeos 11,4 5,3 1,4 24,2
Carnes 5,6 0,2 -18,3 15
Verduleria y fruteria -2,4 0,6 -17,0 -2,5
Alimentos preparados y rotiseria -0,2 59 -25,8 -39
Articulos de limpieza y perfumeria 0,3 -0,7 -99,1 1,2
Indumentaria calzados y textiles 0,0 14,7 -2,0 0,1
Electrénica y articulos para el hogar -17,8 10,0 -21,5 31
Otros 8,1 0,2 -4,4 10,1
Total -5,0 -3,4 -24,0 -11
Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.
Concepto Var.% Dic'05/°04
Pesos constantes Santa Fe Coérdoba Entre Rios
NUmero de locales 1,7 0,0 26,7
Superficie ventas (m?) 1,3 6,0 9
Ventas totales (miles $) -5,0 -34 -12,4
Ventas por operacion ($) 6,7 -8,1 -6,5
Ventas por m? ($) -6,2 2,8 -19,7
Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.



Consumo aparente de gas oil
Nota metodologica 1: para el calculo de las ventas a valores Miles de m®
constantes se utilizo el IPC para el aglomerado GBA base 1999=100,
incluyendo solo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y Periodo Provincia
Equipamiento y mantenimiento del hogar. l P -
Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa SENERS (R (SITE RS

de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al Ene-Dic’03 12616  1.0448 342,9
menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los Ene-Dic'04 1.103,8  1.080,9 364,1
300 m? Las ventas mensuales de los supermercados, reflejan una alta
sensibilidad segtin el nimero de fines de semana que abarca cada

Ene-Dic’05 1.287,3 1.292,4 425,9

mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. En cuanto al Var. % Ene-Dic’05/04 16,6 19,6 17,0
nivel de cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las
empresas que conforman la encuesta en términos de superficie de los
salones de venta de las empresas informantes sobre el total de
superficie existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de
2001 del 56,5%. En las provincias de Cérdoba y Entre Rios fue 59,0% Las ventas en las bocas de expendio cordobesas
y 51,7%, respectivamente)y a nivel nacional el 76,2%. La deflacion de tuvieron en diciembre un Comportamiento similar al
precios se mide por el Indice de Precios al Consumidor, estimado de sus pares santafesinos, aunque la contraccion

mensualmente para el Gran Buenos Aires. , R
coyuntural fue bastante mas leve. En la provincia las
ventas de gas oil disminuyeron coyunturalmente
0,6% y la tendencia del consumo se mantuvo estable
Combustibles mientras que en niveles, las ventas del mes, se
ubicaron 12,0% por encima a diciembre 04.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Cdrdoba - Miles de m?

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

Ultima informacion disponible diciembre 2005
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

En promedio, los precios de la Region, durante el
mes de diciembre superaron en 2% los del afio

variacion % interanual



miles de m?

pasado, manteniéndose precios relativos mas bajos

Consumo aparente de naftas

en las dos provincias de mayor tamafo, respecto de Miles de m®
Entre Rios. Provincia
Periodo - -
Precio del litro de gas oil por provincia SRR (Ui SRS
1.8 Ene-Dic03 3256 270,1 93,0
1.6 - Ene-Dic 04 307,5 268,5 99,5
14 /M Ene-Dic 05 317,7 3057 91,3
é 13 !/ Var. % Ene-Dic 05/04 33 13,8 -8,2
= 82 L /J/ Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.
04 ==
0.2 6 O o u o N NN ®o < ¥ oo Lasestaciones de servicio cordobesas registraron un
TTITTRIZIZLECTC T T descenso coyuntural de la venta de naftas de 0,6%
53233230883 Z532 endiiembre. Interanualmente la suba registrada en
SantaFe ------- Cérdoba Entre Rios  dicho mes fue de 11,8%.

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

Naftas

Diciembre ‘05 no ha sido un buen mes para las
bocas de expendio de combustible en la Region, las
que ademas de vender menos gas oil que el mes
anterior, también expendieron menor cantidad de
litros de nafta.

En Santa Fe las ventas cayeron 9,9% en valores
libres de efecto estacional, persistiendo el
comportamiento estable de su tendencia. En niveles,
la comparacion con el expendio un afio atras,
muestra que la misma se ubica 1,8% por encima.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Naftas  ------- Tendencia

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

Mas alla de la coyuntura desfavorable de fin de afio,
los expendedores de combustible concluyeron el afio
2005 con volimenes de ventas superiores a los del
afio anterior, con la excepcion de los localizados en
Entre Rios, los que si bien vendieron menos nafta,
tuvieron una buena performance en el expendio de
gas oil.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m®
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

En Entre Rios se registrd un descenso coyuntural de
la demanda mensual en diciembre 05, decreciendo
2,2%, pero la tendencia continda presentandose
practicamente sin cambios. Interanualmente, el
consumo del mes de diciembre se ubic6 8,2% por
encima de lo registrado el afio anterior.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Miles de m®
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién.
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Precio del litro de nafta sUper por provincia

2.1

1.9 5

P En el contexto regional, la provincia de Cordoba

1.7 4
154

pesos

continta siendo el principal mercado expendedor
de GNC en donde se consumieron 31,8 millones de
m® en el mes de diciembre, subiendo en valores

" i

desestacionalizados 4,7%, con tendencia creciente.

0.9

Interanualmente se observé una variacion positiva

de 7,9%. Durante el afio 2005, el consumo

8883355838333 838 38  aumentd 25% respecto al afio pasado.
E53588328 78558253
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) . Gas entregado, GNC
Santa Fe Cordoba Entre Rios Provincia de Cérdoba - Millones de m? de 9.300 kcal.
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Al momento de escribir los IR, el gobierno ha 0 mm P
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del Gas (Enargas). para congelar los precios del dciiogaz oo
GNC hasta fin de afio, mientras que las camaras de IS 2I<oe 0303w S2
expendedores decidieron rebajar en un centavo el GNC  ------- Tendencia

precio final por m* en todo el

pais. El acuerdo Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

incluye un esquema de plazos para que los

estacioneros cancelen la deuda

con las empresas

productoras de gas por el aumento en los costos de  Tercera en importancia en la Region, pero con una
la materia prima. Asimismo, se acord6 que a partir  notoria expansion, el consumo de GNC en Entre

del 1° de abril los estacioneros dej
materia prima directamente

aran de comprar la  Rfos -3,8 millones de m® en el mes de diciembre-
a las empresas registr6 una disminucion en los  datos

productoras con precios desregulados al igual que lo  desestacionalizados de 6,6%, aunque
hace la industria y lo comiencen a hacer por medio interanualmente superd en 2,4% los registros

de las distribuidoras de gas las que permanecen anteriores. En el afio 2005, el consumo aumenté a

dentro del segmento regulado de p

Las ventas de GNC en territorio santafesino en
diciembre, libres de efecto estacional, subieron
4,9% respecto de noviembre, siendo su tendencia

practicamente estable. El nivel de
millones de m® - se ubicé 1,2%

registradas en diciembre de 2004. Los resultados
correspondientes al afio 2005 —expansion interanual
de 3,4%- ponen en evidencia que mas alla de las
fluctuaciones coyunturales, el expendio de GNC

prosigue el sendero ascendente en
Gas entregado, GNC

Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal

recios. ritmo creciente, registrandose una suba de 12,7%
cuando la comparacion se efectia con igual
periodo del afio pasado.
Gas entregado, GNC
Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Los datos del afio 2005, ponen de relieve el
persistente incremento de la demanda de GNC en
la Region Centro, la que en promedio aumentd

variacion % interanual
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2299 cerca de 3,5%, comparada con el afio 2004.
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Gas entregado, GNC
Millones de m® de 9.300 kcal

; Provincia
Periodo =
Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Ene-Dic 03 206,0 315,3 30,1
Ene-Dic’04 240,9 356,0 42,2
Ene-Dic’05 249,0 364,8 475
Var. % Ene-Dic’05/04 34 2,5 12,7

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Electricidad y Gas

Demanda de Energia Eléctrica
Ultima informacion disponible enero 2006

Durante el mes de enero la temperatura se ensafio
con la provincia de Santa Fe y todos los problemas
posibles con el suministro de energia se hicieron
presentes. Hubo cortes, esperados e inesperados,
incendio en la estacion transformadora Sorrento en
Rosario que dejé 30 mil clientes a oscuras y salida
de servicio de un cable subterrdneo de media
tension, entre otros.

Pero ademas de la creciente demanda originada en
las altas temperaturas, la originada en la produccion
tampoco se detiene y se suman nuevos clientes como
las nuevas instalaciones portuarias a lo largo del
Paranad que comienzan a requerir del suministro. Es
el caso de Timbues donde la EPE ha firmado un
convenio para el tendido y posterior suministro de
energia eléctrica, siendo el sector privado
involucrado quien financiard las obras. Por otra
parte, varias empresas del corddén industrial han
comenzado a trasladarse al mercado mayorista de
electricidad, dejando de demandar a través de la
EPE, ya que de este modo se ahorran, por ejemplo,
algunas tasas impuestas por las localidades donde
residen.

Por las diferentes causas mencionadas la demanda
coyuntural de energia, en Santa Fe mostro un ligero
ascenso en el mes de enero, siendo estable su
tendencia pero verificandose en niveles un notorio
ascenso interanual de 11,0%. Las familias,
comercios, empresas e instituciones de menor
tamafio requirieron 662,5 Gwh aumentando su
demanda mensual 2,1%, con un crecimiento de 8,7%
en relacién a enero de 2005. La demanda de los
grandes usuarios mayoristas (GUMAS) alcanzo
228,5 Gwh, mostrando los datos desestacionalizados
una suba mensual de 0,7%, con tendencia
suavemente creciente y una variacion interanual
positiva de 18,1%.

GWh

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Demanda de energia ~ ------- Tendencia

Fuente: CAMMESA.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

N S Var.%
Sector Ene’06 Ene'05 Ene"05/04
Metalurgia y siderurgia 101,9 95,9 6,3
Aceites y molinos 65,1 49,6 31,2
Quimicos y petroquimicos 35,1 27,4 28,3
Todos los sectores 228,5 193,4 18,1

Fuente: CAMMESA.

También la demanda total de energia eléctrica se
incrementd en la provincia de Cdérdoba durante
enero y su tendencia continué mostrando un
comportamiento ligeramente creciente. El conjunto
total de usuarios, demandaron en el mes de enero
610,0 Gwh, un 10,1% por encima de la del mes de
enero de 2005. La distribuidora cordobesa (EPEC)
entregd 571,1 Gwh, 0,9% mas que en diciembre, con
tendencia sin cambios. Por el contrario, los grandes
usuarios mayoristas de la provincia disminuyeron su
demanda del fluido, registrandose una caida
coyuntural de 11,1% pero niveles 11,3% superiores
a los de enero del afio anterior.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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700 50
600 w0 3
-\ =
500 /\,-AA/:/\'/\/:/V 30 ©
N A ATA E
5 400 £ 20 \E
© 300 i i 10 %
200 0 g
100 - -10 §
0 -t =20
O O «d H N N MO g < 0 W o©
LY RIPPe
ERENEREREREY
Demanda de energia ------- Tendencia

Fuente: CAMMESA.
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Del andlisis sectorial de la demanda de grandes
usuarios, se destaca la importante contraccion en el
sector comercial y en la industria petroquimica.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba - Gwh

< < Var.%
Sector Ene’06 Ene’05 Ene05/04
Quimicos y petroquimicos 21,1 20,1 5,0
Aceites y molinos 12,1 11,9 1,1
Comercio 2,5 2,5 -1,6
Todos los sectores 38,9 35,0 11,3

Fuente: CAMMESA.

De manera similar a lo comentado para Santa Fe, en
Entre Rios el consumo de electricidad registré una
variacion coyuntural positiva de 0,9% en enero
(225,0 Gwh), siendo estable la tendencia pero
excediendo el nivel demandado en 11,4% los
registros de 2005.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Area Entre Rios
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Fuente: CAMMESA.

Las tres distribuidoras que proveen electricidad en la
provincia de Entre Rios, demandaron 213,0 Gwh,
produciéndose una variacion coyuntural positiva de
4,3%, situandose en niveles 12,1% por encima de
enero de 2005. Por su parte, los grandes usuarios
mayoristas (GUMAS) demandaron 12,0 Gwh,
produciendo una caida de 2,9% en el cosnumo
desestacionalizado y una variacion interanual
negativa de 0,4%.

Consumo de Gas

Ultima informacién disponible diciembre 2005

El suministro de gas durante el mes de diciembre en
la provincia de Santa Fe, ascendio a 195,2 millones
de m®, registrandose una suba coyuntural de 3,5% y
superando en 17,3% los niveles correspondientes a
diciembre’04. En la provincia de Cordoba, se
consumieron 146,2 millones de m® siendo la

variacion negativa respecto a noviembre e igual a
1,2% y la caida interanual, 7,0%. En Entre Rios se
registr6 una variacion mensual negativa igual a
10,5% y el consumo se ubicd 11,1% por encima de
los registros del afio anterior.

En el afio 2005, el consumo totalizado por las tres
provincias resultd 9,4% superior al afio 2004,
registrando 4.483,9 millones de m®. La trayectoria
creciente del consumo de gas y de electricidad en la
Region Centro son un dato mas que elocuente de su
expansion econdmica y de la mayor capacidad de
consumo de sus habitantes. Asimismo pone de
relieve que asegurar un suministro creciente de
ambos insumos energéticos es una condicion sine
quanon para afirmar la expansién lograda, atraer
nuevas inversiones y afianzar el bienestar de sus

habitantes. Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal
Periodo Provincia

Santa Fe Coérdoba Entre Rios

Ene-Dic’03 2.055,4 1.776,9 119,9
Ene-Dic’04 2.119,0 1.823,8 156,1
Ene-Dic 05 2.357,1 1.948,7 178,2

Var. % Ene-Dic’05/04 11,2 6,8 14,1

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Consumo Industrial

El altimo mes del afio trajo aparejado un notorio
aumento en la demanda industrial de gas en las
empresas santafesinas. En  diciembre estas
incrementaron coyunturalmente el consumo de gas
en 8,4%, con tendencia que se mantuvo constante y
niveles de consumo que se ubicaron 15,5% por
encima del afio anterior. En la provincia de Cérdoba
también se verificd un aumento coyuntural del
consumo industrial de 2,4% en diciembre, siendo
positiva la  variacion de su  tendencia;
interanualmente los registros se ubicaron 24,1% por
encima de los de diciembre 04. Por el contrario, en
Entre Rios el consumo industrial de gas decrecid
24,3% coyunturalmente, con tendencia decreciente y
niveles de consumo 18,8% por debajo del afio

anterior. L .
Gas entregado, servicio industrial

Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

La expansion en la demanda de gas verificada en la
Region en el mes de diciembre muestra un
aceleramiento en el consumo del insumo industrial,
el que en promedio para el afio 2005, registré un
crecimiento de 7,2%.

Gas entregado, servicio industrial
Millones de m® de 9.300 kcal

. Provincia
Periodo . ’
Santa Fe Cordoba Entre Rios
Ene-Dic’03 1.403,4 398,7 62,3
Ene-Dic’04 1.401,8 4279 78,2
Ene-Dic’05 1501,3 461,5 82,4
Var. % Ene-Dic’05/04 7,1 7,9 53

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

La industria aceitera santafesina continda liderando
el consumo de gas a nivel industrial y la tasa de
expansion del mismo.

Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal

. ] N Var.%
Rama de actividad Ene-Nov'05  Ene-Nov'04 Ene-Nov'05/04

Siderurgica 337,2 343,8 -1,9
Aceitera 404,2 328,3 23,1
Petroquimica 129,4 129,6 -0,1
Todas la ramas 1.363,3 1.282,4 6,3
Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.
En la provincia mediterranea el aumento del

consumo de gas industrial en la industria cementera,
explicado por el incesante crecimiento de la
actividad de la construccién en la misma este afio,
posiciona a esta industria como principal
demandante industrial de gas.

Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Cordoba - Millones de m® de 9.300 kcal

L N N Var.%
Rama de actividad Ene-Nov'05 Ene-Nov 04 Ene-Nov'05/04
Alimenticia 101,4 107,1 -53
Cementera 104,5 76,5 36,5
Petroquimica 50,2 50,0 0,4
Aceitera 30,0 36,5 -17,9
Todas la ramas 418,8 393,5 6,4
Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.
La industria frigorifica, seguida por la industria
quimica y alimenticia son los principales
demandantes de gas industrial en Entre Rios.
Consumo de gas industrial por rama de actividad
Provincia de Entre Rios - Millones de m* de 9.300 kcal

. N S Var.%

Rama de actividad Ene-Nov'05  Ene-Nov' 04 Ene-Nov'05/04
Alimenticia 21,5 20,3 6,1
Quimica 9,5 8,8 8,7
Frigorifica 13,1 11,6 12,6
Todas la ramas 77,6 72,3 72

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Consumo Residencial

En diciembre las familias santafesinas consumieron
16,4 millones de m® de gas. El consumo residencial
registré un notorio aumento mensual libre de efecto
estacional de 5,1%, sin alterar el comportamiento de
la tendencia que continu6 siendo estable pero que en
niveles registré interanualmente una expansion de
15,8%. El consumo agregado durante el afio 2005,
continud ascendiendo notoriamente en la provincia,
del mismo modo que lo hace en el resto de la
Region.
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Gas entregado, servicio residencial
Millones de m® de 9.300 kcal

; Provincia
Periodo = =
Santa Fe Coérdoba  Entre Rios
Ene-Dic’03 299,4 349,7 20,7
Ene-Dic’04 308,0 378,8 27,2
Ene-Dic’05 3442 4145 35,6
Var. % Ene-Dic’05/04 11,8 9,4 31,0

millones de m3

millones de m?

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

En territorio cordobés, los datos correspondientes al
mes de diciembre mostraron un leve descenso en el
consumo de gas  residencial, el que
desestacionalizado, disminuyd 1,3% respecto de
noviembre. Interanualmente el nivel de consumo
doméstico mostr6 un crecimiento de 4,1%.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Gas entregado, servicio residencial
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Con un comportamiento similar al de la provincia de
Cordoba pero de mayor intensidad, el consumo
mensual indic6 en diciembre’05 una variacion
negativa de 13,8% en la provincia de Entre Rios, con
tendencia creciente y niveles de demanda que
interanualmente resultaron 37,2% superiores.

Nota metodoldgica: como nimero de usuario de gas, se
consigna, el numero de clientes y no de medidores de gas
instalados, un cliente puede tener mas de un medidor. Los
usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para
usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion

de edificios, necesidades domésticas tales como la coccion
de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc. Los usuarios
industriales son aquellos que tienen como actividad el
proceso de elaboracion de productos, transformacion de
materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios
industriales. por rama de actividad. utiliza el codiao CHU.

Mercado Laboral y Empleo
Ultima informacién disponible enero 2006

Los datos del INDEC referidos a las estimaciones
del desempleo urbano en Argentina para el segundo
semestre del afio 2005, mostraron un nuevo
descenso en la tasa de desocupacion, la que para el
conjunto de los 6 aglomerados relevados en la
Region Centro fue de 10,1% disminuyendo
interanualmente 1,98 puntos porcentuales. Se
observa asimismo cierto aceleramiento en la
creacion de empleo regional a fines del afio anterior,
pues mientras que durante el primer semestre del
afio -respecto del mismo periodo en el afio
precedente- se crearon 49.000 nuevos empleos, en el
segundo semestre la comparacion interanual muestra
una creacién de 53.000 nuevos empleos.
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Poblacion de referencia de la Region Centro.

Total 6 aglomerados urbanos. 2° Semestre 2005 - en miles

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada  Subocupada
Gran Rosario 1223 563 495 68 a7
Gran Santa Fe 482 195 176 19 22
Gran Cérdoba 1347 597 543 54 73
Rio Cuarto 158 68 64 4 6
Gran Parana 260 101 92 9 9
Concordia 144 58 52 6 7
Region Centro 3614 1582 1422 160 164

Fuente: INDEC, Encuesta Permanente de Hogares.

Cabe sefialar que, mientras en la Region Centro el
empleo crecio 3,8% entre el segundo semestre de
este afio y el segundo del afio 2004, en el resto del
pais el empleo se expandio 2,1%.

Gran Rosario

Para este aglomerado los datos de la Encuesta
Permanente de Hogares (EPH) relevada por el
INDEC en el cuarto trimestre de 2005, mostraron
una tasa de desempleo de 11,7%. Con esta tasa el
aglomerado sigue estando con niveles de
desocupacioén superiores al agregado nacional. Sin
embargo, localmente la disminucién observada
interanualmente (-2,7 puntos porcentuales) supera la
contraccién interanual en 2 puntos porcentuales del
agregado nacional, achicandose paulatinamente la
brecha entre ambas estimaciones.

A lo largo de 2005 en el Aglomerado se crearon
33.000 empleos lo que permitid absorber con creces
las 22.000 nuevas personas que se incorporaron a la
fuerza laboral; al mismo tiempo 3.000 trabajadores
que trabajaban menos de 35 horas semanales
(subocupados) pudieron acceder a un empleo de
tiempo completo. De continuar en los proximos afios
este ritmo de creacion de puestos de trabajo e
incorporacion de nuevos trabajadores al mercado
laboral, en un plazo no mayor a los cuatro afios se
podrian alcanzar tasas de desempleo cercanas a 5%.

El segmento formal de creacion de empleo mostrd
nuevos signos de vitalidad en enero, cuando la
variacion del indice de empleo presenté tendencia
levemente positiva, superando interanualmente en
5,2% el nivel de dicho indice. EI comportamiento
coyuntural positivo del indice, obedece tanto al
aumento de la tasa de entrada como a la disminucién
de la tasa de salida, respecto de lo registrado en
diciembre pasado; mostrando estas tasas un retorno a
los niveles similares de meses precedentes.

BEwlucion mensual del empleo
Aglomerado Gran Rosario. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

Por sectores, el desempefio de la industria
manufacturera en la creacién de empleo formal ha
sido desfavorable, presentando en enero’06 una
caida de 0,3% en relacion con el mes de diciembre y
de 5,1% en la comparacidon interanual. En la
construccion el empleo decreci6 0,1% en dicho mes
comparado con el mes anterior y respecto de enero
de 2005 presentd una suba de 10,1%. EIl sector
comercio y servicios aumento 1,2% en el Ultimo mes
e interanualmente presentd una variacién positiva de
3,9%. A lo largo del afio 2005, la construccion
lider6 el crecimiento del empleo formal en el Gran
Rosario, seguido muy de cerca por el comercio
guedando mas rezagado el crecimiento en la
industria manufacturera.

Empleo por rama de actividad
Var. % IV Trim.”05/1V Trim. 04

variacion % interanual

Rama de Actividad Gran Rosario Gran Cérdoba
Industria manufacturera 6,6 11,7
Electricidad, gas y agua s/d -3,2
Construccion 10,4 45,7
Comercio, restaurantes y hoteles 9,2 9,9
Transporte, almacenaje y com. 0,8 12,4
Ss financieros y a las empresas 29 2,8
Ss comunales, sociales y personales 15 6,7

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

Las empresas de tamafio intermedio, son quienes
mas han creado nuevos empleos formales en Gran
Rosario durante el afio 2005.

Empleo por tamafio de la empresa
Var. % IV Trim."05/1V Trim. 04

Tamatio de Gran Rosario  Gran Cérdoba
la empresa
10 a 49 ocupados 5,2 134
50 a 199 ocupados 6,4 10,7
200 y mas ocupados 0,2 7,9

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales
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Gran Cérdoba

Contintia siendo importante el proceso de creacion
de empleo formal en este Aglomerado. En el mes de
enero la tendencia mostrd una variacion coyuntural
positiva de 0,4% y respecto de enero 05 el aumento
en la generacion de empleo ascendi6 a 10,5%.

Bwlucién mensual del empleo
Aglomerado Gran Cérdoba. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

Sin embargo, en la industria manufacturera el
empleo descendi6 0,7% respecto de diciembre 05,
aungue continud creciendo interanualmente 10,0%.
La construccion expandié el empleo 3,9% en mes de
enero, y en niveles se ubica 48,4% respecto de
enero’05. El sector comercios y servicios se
mantuvo estable durante el dltimo mes y respecto
del mismo mes del afio pasado presenta una
variacion positiva de 6,6%.

Por tamafo de empresa, continuaron siendo las
empresas de menor magnitud las que presentaron
mayores tasas de variacion positiva en Cdrdoba en el
cuarto trimestre del afio 2005.

Finanzas Publicas

Resultados Fiscales de la Provincia
de Santa Fe

Ultima informacion disponible noviembre 2005

Con datos referidos a los once primeros meses del
afo 2005 se confirma la disminucion del superdvit
fiscal registrada a partir del segundo semestre del
afio. La contraccion de los resultados financieros en
el periodo enero-noviembre, se explica
fundamentalmente por la mayor expansion del gasto
ya que los recursos totales crecieron interanualmente
18,4%. Los de orden corriente se expandieron
nominalmente 27,0%, en buena parte por el aumento
de 34% en las remuneraciones de los empleados
provinciales. Los gastos de capital, registraron un
ascenso de 84,7%, habiéndose invertido en obra
publica aproximadamente 40 millones de pesos mas
que en los once meses del afio 2004.

Esquema Ahorro-Inversién-Financiamiento
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

Concepto Ene-Nov'05 Ene-Nov'04 Diferencia
Recursos corrientes 5.455,8 4.634,1 821,7
Erogaciones corrientes 4.295,3 3.381,8 913,5
Resultado econémico 1.160,5 1.252,3 -91,8
Recursos de capital 76,8 36,9 39,9
Erogaciones de capital 459,9 249,0 210,9
Total recursos 5.532,6 4.671,0 861,6
Total erogaciones 4.755,2 3.630,8 1.124,4
Rdo. fciero antes contrib. 7774 1.040,2 -262,8
Contribuciones figurativas 4273 2151 212,2
Gastos figurativos 457,2 223,8 233,4
Resultado financiero 7475 1.031,5 -284,0
Fuentes financieras 1.230,5 561,4 669,1
Aplicaciones financieras 1.973,7 1.639,6 334,1
Financiamiento neto -743,2 -1.078,2 335,0

Fuente: Direccion Provincial de Ingresos Publicos y Politica
Fiscal, Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de
Santa Fe.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Santa Fe
Ultima informacién disponible enero 2006

La recaudacion provincial durante enero, ascendio a
$147 .4 millones, siendo los valores
desestacionalizados  2,3%  superiores a los
registrados en diciembre con tendencia que continta
siendo ligeramente creciente. Interanualmente, se
aprecia un incremento nominal de 7,4%, pero por
efecto de la inflacién, lo recaudado ha sido 4,2%
inferior en términos reales.

Los pagos efectuados por los contribuyentes
adheridos al Régimen de Regularizacion Tributaria
ingresaron al fisco $2,3 millones en dicho mes. De
éstos, 53,4% corresponde al impuesto sobre los
ingresos brutos, seguido en orden de importancia por
los pagos realizados por contribuyentes del impuesto
inmobiliario.
Recaudacion total
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.

La recaudacion ingresada durante el afio 2005, suma
$1.741,5 millones, monto que resulta superior en
$254,7 millones al percibido durante el afio 2004,
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representando esto un incremento de 17,1% en
moneda corriente y de 6,9% en términos constantes.

Recaudacion tributaria
Provincia en Santa Fe - Millones de pesos

. .o .. Var.%
Tributo Ene-Dic 05 Ene-Dic 04 Ene-l;c‘05/04
Ingresos brutos 1.050,3 872,1 20,4
Inmobiliario 231,4 251,8 -8,1
Actos juridicos 223,7 182,6 22,5
Patente vehiculos 151,9 107,4 41,4
Aportes sociales 79,3 68,5 15,6
Recursos varios 4,9 4,3 13,6
Recaudacion total 1.7415 1.486,8 17,1

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.

Ingresos Brutos

Coyunturalmente en el mes de enero se percibieron
en concepto del impuesto sobre los ingresos brutos
$103,3 millones, importe 2,9% inferior al percibido

en diciembre, medido en

valores

desestacionalizados. La tendencia continGia siendo
creciente e interanualmente la recaudaciéon de este
impuesto durante enero’06 obtuvo niveles 15,3%
superiores a los registrados en el mismo mes del afio
2005. En términos constantes, la recaudacion de
ingresos brutos presentd una variacion interanual

positiva de 2,9%.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Santa Fe
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variacién % interanual

Actos Juridicos

La recaudacion del comunmente denominado
impuesto de sellos durante el mes de enero totalizé
$20,9 millones, aumentando 11,3% respecto al mes
anterior en términos desestacionalizados. Con
respecto a enero del afio 2005, la recaudaciéon de
este impuesto mostrd un descenso de 2,2% en
términos nominales y de 12,8% en valores
deflactados.

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
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Evolucion de los principales indicadores regionales

Ultimo Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Indicador periodo eniaribnponeeia] Fuente
disponible mensual de anual mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest tend desest
Produccién Agroindustrial
Sector lacteo
Produccién Primaria Ene’06 0,5 2,0 11,3 s/d s/d s/d s/d s/d s/d MAGIC]
Ventas en supermercados (deflact.) Dic’05 0,1 0,3 11,4 -1,2 -4,0 -53 -20 -129 14 INDEC!
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Ene’06 1,3 * 24,9 1,3 * 24,9 1,3 * 24,9 SAGPYA
Produccion Industrial/Faena Dic’05 -0,8 * -11,3 -1,4 -1,3 -1,3 -2,2 * -114 SENASA
Ventas en supermercados (deflact.) Dic 05 -0,8 -1,7 -5,6 -2,7 0,2 0,2 -34 -104 -18,3 INDEC
Sector oleaginosas
Precio FOB Golfo Soja Feb’06 0,1 * 73 0,1 * 73 0,1 * 73 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Aceite de Soja Feb'06 -0,1 * 9,2 -0,1 * 9,2 -0,1 * 9,2 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Pellets de Soja Feb 06 1,3 * -1,0 1,3 * -1,0 1,3 * -1,0 SAGPYA
Produccion de aceite Dic’05 0,7 236 14,6 11 -2,3 43,9 -2,7 1499 -70,6 SAGPYA
Produccién de pellets Dic’05 1,0 256 59,8 2,4 0,7 36,7 -2,2 1645 -72,4 SAGPYA
Maquinarias agricolas
Ventas Feb 06 -5,2 * -26,0 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AFAT
Industria automotriz (Regién Centro)
Produccién de automotores Feb'06 8,8 40,0 124,9 ADEFA
Comercio y Servicios
Supermercados
Ventas (deflact.) Dic’05 -0,5 -4,9 -5,0 -0,7 -2,2 -3,4 -28  -235 -24,0 INDEC,
Monto promedio por operacion (deflact.) Dic’05 0,8 -19 6,7 -15 -10,3 -8,1 -4 -148 -6,5 INDEC!
Combustibles
Consumo de Gas oil Dic’05 -3,3 -6,6 13,9 -0,2 -0,6 12,0 -0,5 -0,3 95 g ge Energia
Consumo de Nafta Dic'05 -0,9 -9,9 1,8 0,6 -0,6 11,8 0,4 -2,0 8,2 de la Nacion|
Consumo de GNC Dic’05 -0,1 4,9 -1,2 0,8 4,7 7,9 0,4 -6,6 2,4 ENARGAS|
Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS Ene’06 1,0 0,7 18,1 1,0 -111 11,3 -0,1 -2,9 -0,4 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras Ene’06 0,9 2,1 8,7 0,9 0,9 10,0 0,9 4,3 12,1 CAMMESA
Consumo de Gas Industrial Dic 05 0,8 8,4 15,5 0,7 2,4 24,1 -1,8  -243 -18,8 ENARGAS|
Consumo de Gas Residencial Dic’05 18 5,1 15,8 0,4 -1,3 4,1 53 -13,8 37,2 ENARGAS|
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo Ene’06 0,5 * 52 0,4 * 10,5 s/d s/d s/d  sec. de Empleo
Finanzas Publicas
Recaudacion total Ene’06 0,4 2,3 74 s/d s/d s/d s/d s/d s/d API
Ingresos Brutos Ene’06 1,4 -2,9 15,3 s/d s/d s/d s/d s/d s/d APl
Actos Juridicos Ene’06 1,6 11,3 -2,2 s/d s/d s/d s/d s/d s/d API

* Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su componente estacional.



Ajuste estacional de series econdmicas. Notas metodoldgicas

Introduccion
Las variables econdmicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la evolucion de la serie. El
ajuste estacional de una serie econémica es el proceso de estimacion y eliminacién de las variaciones estacionales y,
eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada.
En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afo,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.
Separacion de las componentes de una serie temporal economica
El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta constituida por las siguientes
componentes:
Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos, tecnolégicos e
institucionales.
Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en promedio.
Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica, ambas se combinan en
una Unica componente denominada tendencia-ciclo.
Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente todos los afios. Es atribuida
principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones climatologicas, festividades religiosas (por
ejemplo Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no solo errores de medicion o registro
sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.
Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-aditiva. Asi, por
ejemplo en el caso multiplicativo:
O=TC X S x |,
donde O, denota la serie observada, TC, la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional e |; la componente irregular.
Es importante destacar que existen fenomenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario, en estos casos el uso de
la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones
irregulares.
Metodologia de desestacionalizacion
Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-ARIMA (version 0.2.8), basado
en promedios moviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una actualizacion del X-11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas
del mundo.
El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control gue combinadas dan lugar a un indice Q, que permite evaluar la
calidad del ajuste realizado.
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