Sintesis micro y macroeconémica
de la Region Centro.

Produccién Agroindustrial

AMMNSector  |lacteo: en diciembre los tambos
santafesinos no modificaron el volumen ordefiado,
siendo €l nivel 3,4% superior a del afio anterior.

AANSector carnes. mostrando diferencias en las
tendencias por provincias, en enero la industria
frigorifica de la Region Centro obtuvo nuevos
niveles record de produccién, el aumento interanual
en Santa Fe alcanz6 4,0%, en Cordoba 23,8% y
9,0% en Entre Rios.

W Sector oleaginosas: en febrero e precio del
grano de soja se ubicé 41,2% por debajo del valor
pico registrado en abril 04, la evolucion interanual
de la produccion y exportacion de la industria
aceitera (granos y pellets) en el afio 2004 registro
variaciones negativas.

W\ aquinarias agricolas: en enero latendencia
de la venta de tractores y cosechadoras de la
industria santafesina, mostré signo negativo; la
evolucion interanual presentd niveles por debajo de
la produccion del afio anterior.

Comercio y Servicios

AN Supermercados: ascenso de las ventas en €
mes de diciembre en la Regién Centro, con
tendencia moderadamente positiva y niveles
superiores a los del afio anterior con evolucién
interanual favorable del monto promedio de venta.

WA Combustibles en enero la demanda de naftas
y gas ail continu6 disminuyendo en la Regién
Centro, siendo pronunciada la contracciéon de la
demanda de nafta. Los precios de ambos
combustibles continuaron en moderado ascenso
interanual. Continla con signo positivo la
tendencia de lademandade GNC en todalaregion.

LWIVERSID&DAUSTR AL » &

FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES

Instituto de Investigacion en Economia vy

Direccion para el Desarrollo- IDIED

AACirculacion de diarios. moderado ascenso de
la venta de diarios de edicién loca en las dos
provincias de mayor tamafio en la Region Centro
en el mes de enero.

Electricidad y Gas

AV Demanda de energia eléctrica: en enero
aumento de los requerimientos industriales de
energia eléctrica en la Region Centro, con
tendencias positivas en las tres provincias y
moderada contraccion de la demandatotal del fluido
eléctrico en las dos provincias de mayor tamario.

AV Consumo de gas: en enero notorio aumento del
consumo industrial de gas en Santa Fe y Cérdoba,
con tendencia creciente y contraccion del consumo
residencial en Santa Fey Entre Rios.

Mercado Laboral y Empleo

AMMercado laboral: en enero continud la
expansion en la creacion de puestos de trabajo en los
principales aglomerados de la Region Centro, con
aceleramiento en la ciudad de Cordoba, y niveles de
recuperacion que por ahora siguen siendo mayores
en Rosario.

Finanzas Publicas

MMResultados fiscales de la provincia de Santa
Fe: Los datos fiscales correspondientes a once
meses de 2004, muestran la positiva evolucion de
las finanzas provinciales fundadas en el aumento de
ingresos, y con gastos en ascenso.

AMMRecaudacion  tributaria: ascenso en la
recaudacion mensual de ingresos brutos y actos
juridicos en € mes de enero en las provincias de
Cordaba y Santa Fe, con tendencias crecientes.

Nota: Los valores de las variaciones mensual es, aqui
mencionadas, se realizan en todos los casos con
datos libres de efectos estacionales. Ver Nota
Metodoldgica a final del trabgjo.



millones de litros

Produccion agroindustrial
Sector Lacteo

Produccion Primaria
Ultima informacion disponible diciembre 2004

En el mes de diciembr e los tambos localizados en la
provincia de Santa Fe enviaron a las usinas lacteas
233,4 millones de litros de leche, volumen que hizo
gue resultara nula la variaciéon mensual y que la
tendencia también se mantuviera sin cambios. Este
volumen ordefiado se ubicd 3,4% por encima del
observado en diciembre del afio pasado, debiendo
sefidarse que esta variacion positiva se produce
respecto de un mes en € que la produccién comenzo
a recuperarse luego de 50 meses de evolucion
interanual negativa.

El tota de leche producida en los tambos
santafesinos a lo largo del afio 2004 ascendié a
2.518,8 millones de litros; unos 362,7 millones
adicionales al nivel precedente, los que explican €l
crecimiento de 16,8% anual.

Produccion de Leche
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Fuente: Departamento de Lecheria del MAGIC. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Ventas al mercado interno
Ultima informacion disponible diciembre 2004

En diciembre las ventas mensuales
desestacionalizadas de productos lacteos en los
supermercados santafesinos, aumentaron 1,6%, con
tendencia creciente. I nteranual mente, el
comportamiento de las ventas deflactadas en
diciembre registr6 un ascenso de 4,1%, que
contrasta con lo sucedido en € afio 2004, donde la
facturacién, disminuyd interanualmente 3,8%. Al
andlizar estos datos, debe tenerse en cuenta que los
mismos se extraen de los resultados de la Encuesta
de Supermercados que realiza mensualmente el
Indec, razén por lo cua no se esta computando la
evolucion de las ventas de lacteos en los demés

canales de ventas minoristas (almacenes, despensas,
autoservicios).

En la provincia de Cordoba, la facturacion
desestacionalizada de lacteos en supermercados,
disminuy6 1,0% en e mes de diciembre y la
tendencia se mantuvo estable. Durante el periodo
enero-diciembre de 2004 las ventas de l4cteos en
las gdéndolas cordobesas ascendieron a $150,7
millones, resultando 5,7% inferior alo facturado en
igual periodo del afio pasado en términos corrientes
y 9% en términos constantes. Cabe aqui hacer la
misma consideracién respecto de la fuente de datos,
la cual recoge informacién a nivel de las ventas de
los supermercados.

En los supermercados de la provincia de Entre Rios
las ventas desestacionalizadas de productos |éacteos
aumentaron 3,6% respecto de noviembre. En d afio
2004 la facturacion en términos corrientes crecié
3,5%.

Ventas al mercado externo

Ultima informacion disponible diciembre 2004

Segun informacién proveniente de los registros de
SENASA, las exportaciones nacionales de leches
bovinas, en € periodo enero-diciembre,
ascendieron a 199.846 toneladas por un vaor de
410433 miles de ddlares, aumentando
interanualmente 88,0% en divisas y 59,8% en
volumen.

Las exportaciones de quesos -32.635 toneladas y
79.349 miles de délares- mostraron un crecimiento
interanual de 52,8% en volumen y de 62,6% en
divisas,

Otros lacteos -dulce de leche, suero, manteca,
etcétera- registraron un incremento de 62,2% en
volumen y de 101,9% en divisas con respecto al
periodo ener o-diciembr e de 2004.

Sector Carnes

Produccién Primaria
Ultima informacién disponible febrero 2005

El volumen de hacienda negociado en Liniers,
disminuy6 en febrero ' 05 respecto del mes anterior
y asimismo respecto de febrero '04. La cotizacion
promedio en febrero ‘05 ($1,990) muestra un nuevo
aumento importante de la tendencia mensual, la que
se situd 1,3% por encima de la correspondiente a
mes de enero pasado y 11,6% respecto de febrero de
2004.

El Mercado de Liniers, puede considerarse
globalmente e mercado de referencia en la
formacion de precios, si bien el volumen negociado
en e mismo es solo una fraccién del tota
comercidlizado en los habituales canales de



pesos

comercializacién de ganado. En la composicién por
canales de venta de ganado bovino, la venta directa
involucra mas de 60% del volumen negociado. Con
un volumen de hacienda registrada estimado en 14,2
millones de cabezas para € afio 2004, la
participacion del Mercado de Liniers ha disminuido
de 17,8% en 2003 a 16,3% en 2004. Sin embargo y
reconociéndose que existen diferencias de precios
entre los diferentes canaes, la evolucion de éstos
solo puede observarse a través de éste canal formal y
con registros permanentes y publicos.

Precio del kilo vivo deganado vacuno
Mercado de Liniers
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Fuente: ONCCA, SAGPyA. Ultimos datos disponibles a febrero
2005.

Produccién Industrial
Ultima informacién disponible enero 2005

La industria frigorifica localizada en la Regién
Centro, favorecida en 2004 por una creciente oferta
de animales respecto de |os afios anteriores, continué
con el sostenido proceso expansivo verificado en los
ultimos afios. Practicamente, mes a mes, laindustria
alcanzé nuevos valores record en los volumenes
faenados en sus frigorificos.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas

) Provincia
Periodo - -
SantaFe Cdérdoba EntreRios:
Ene-Dic'02 1.962,0 796,8 2931
Ene-Dic'03 2.190,6 851,8 3435
Ene-Dic'04 2.597,9 995,1 471,0
Var.% Ene-Dic’04/03 18,6 16,8 37,1

Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2005.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe
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Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2005.

En enero las empresas faenaron en Santa Fe 214,1
mil animales, continuando de este modo la tendencia
ligeramente creciente; el volumen producido supera
en 4,0% al deigua mes en 2004.

Coyunturalmente, la faena en Cérdoba registré una
caida de 0,7% en enero, sin embargo continud
siendo positiva la variacion mensual de la tendencia
y €l volumen producido, 82,2 mil cabezas faenadas,
se ubicO 23,8% por encima en la comparacion
interanual .

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Cérdoba
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Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2005.

En la provincia de Entre Rios, se faenaron 36,3 mil
animales en el mes de enero y latendencia registra
variaciones negativas desde el dltimo trimestre de
2004. Interanualmente, e volumen faenado supera
en 9,0% al de enero de 2003.

variaciéon % interanual



miles de cabezas

Faena de bovinosfiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios
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Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2005.

Ventas al Mercado Interno
Ultima informacién disponible diciembre

Con precios minoristas de la carne en alza durante el
mes de diciembre, la demanda en los
supermercados  santafesinos, en  términos
desestacionalizados y a precios constantes, mostrd
unavariacion mensual positiva de 4,3% con respecto
a noviembre, si bien la tendencia se mantuvo
estable. Y la suba interanual alcanzé a 5,7%. El
consumo de carnes durante el afio 2004 aumento
6,1% respecto € afio anterior, reflgjando una
recuperacion del consumo en supermercados que
resulta superior a la media nacional para este
periodo. El consumo per capita a nivel nacional se
elevd 5% respecto de 2003.

En la provincia de Cérdoba las ventas minoristas en
diciembre a pesos constantes y desestacionalizadas,
muestran una variacion negativa de 0,1% respecto a
noviembre con tendencia estable de las ventas. La
variacién interanual en diciembre fue ligeramente
positiva -0,7%- y los niveles de ventas en € periodo
enero-diciembre’04 superaron en 5,2% a los del
ano anterior.

En cambio, en la provincia de Entre Rios las ventas
minoristas en diciembre a pesos constantes y
desestacionalizadas, muestran una variacion
negativa de 1,7% respecto a noviembre con
tendencia ligeramente decreciente. Los niveles de
ventas en € periodo enero-diciembre 04 cayeron
20,8% respecto del afio anterior.

Ventas al Mercado Externo
Ultima informacion disponible septiembre 2004

Considerando que las exportaciones carnicas con
origegn en la Region  Centro, aportan
aproximadamente 60% del total de ventas que se
hacen a exterior, se muestran los datos del agregado
nacional. De acuerdo con los datos registrados por el
SENASA del tota de envios durante enero-

diciembre de este afio las exportaciones de carnes
argentinas alcanzaron 605.879 toneladasy 1.131.178
miles de ddlares, considerando los cortes Hilton, que
representan menos de 10% del volumen pero
ascienden a 20% en facturacion, las carnes frescas,
las carnes procesadas y las menudencias y visceras.
Se observa una fuerte incidencia de la recuperacion
de precios paralas exportaciones argentinas, las que
en divisas superan en estos doce meses 63,0% los
envios totales de 2003.

De acuerdo con los datos registrados por
SENASA los envios correspondientes a la cuota
Hilton durante enero-diciembre de este ario,
tuvieron como principal destino Alemania, seguidos
por Holanda, Gran Bretafia, e Italia, entre otros
mercados. Rusia fue el primer importador de carnes
frescas bovinas, mientras que el principal destino de
las carnes procesadas fue Estados Unidos, asi como
paralas menudencias y visceras argentinas fue Hong
Kong.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccion Primaria e

Industrial
Ultima informacién disponible febrero 2005

Con una nueva reduccién de 0,6% en latendencia, el
precio internacional de la soja cotizd en febrero a
u$s 220 la tonelada (FOB Golfo), siendo la pérdida
respecto del valor record de abril’'04 41,2%. La
abruptay acelerada caida sitUa este precio 33,5% por
debgjo del registrado en febrero de 2004, sin
embargo los prondésticos de una menor cosecha en
Brasil y la pérdidade valor del ddlar, han producido
expectativas favorables en la primera quincena de
marzo. Pero, dado que la cosecha alin no se ha
recogido, que las expectativas para Argentina son de
un aumento importante en la produccion y que
China podria estar frenando agunos de los
embarques provenientes de América del Sur, la
senda final de los precios de |a oleaginosa alin no es
pronosticable con cierta precision. Localmente, en
Puertos Argentinos, €l precio promedio en febrero
se ubicd en u$s 204, cayendo 35,8% respecto de los
valores registrados un afio atras.

En el aceite de soja, € precio internacional también
experimentd mermas en febrer o°05 cotizando a u$s
4587. La tendencia muestra variaciones mensuales
negativas, siendo el precio 28,9% inferior al que los
exportadores obtenian en igual mes del afio pasado.
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Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.
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Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Los pellets de soja cotizaron en el mercado mundial
a u$s 208 la tonelada en febrero presentando
variaciones mensuales de la tendencia de signo
positivo. Con estos precios, los pellets de soja se
ubican 26,0% por debgjo del valor registrado en
febrero de 2004.

Precio FOB Rotterdam delos pelletsde soja
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Fuente: Direccion de Mercados Agrodimentarios, SAGPYA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Produccién Industrial
Ultima informacién disponible enero 2005

En el periodo ener o-diciembre de 2004 laindustria
aceitera localizada en la region centra del pais
registré un menor nivel de molienda comparado con
igual periodo de 2003, observandose un
comportamiento erratico en los Gltimos meses. Al
menos dos razones explican la contraccién en la
produccion. Por una parte la mayor rentabilidad de
los productores agropecuarios a causa de los altos
precios obtenidos a principios de 2004 y las
tecnologias de acopio en los campos, frenaron la
oferta de grano de éstos a medida que el precio
internacional de la soja se contraia. Por otra parte, la
utilizacion de la capacidad instalada de la industria
procesadoras de aceite de soja, paulatinamente ha
ido quedando escasa frente a sostenido crecimiento
de la produccién de la oleaginosa. Las inversiones
anunciadas durante el afio pasado comenzaran a
estar listas a partir del segundo semestre de este afio.

En Santa Fe la extraccion de aceites -318,8 miles de
toneladas- se contrgjo interanualmente 0,2% vy la
produccion de pellets de soja -1,3 millones de
toneladas en enero de 2005- registré una caida de
2,2% respecto aigual periodo de 2004.

Produccion de aceitesy subproductos
Miles de toneladas

Santa Fe Cordoba Entre Rios
Periodo Aceite  Pellets Aceite Pellets Aceite  Pellets
desoja desoja desoja desoja desoja desoja
Ene-Dic’02 3.324,8 14.120,5 430,1 1.881,8 23,2 104,7
Ene-Dic’03 3.828,9 16.074,9 446,3 1.934,2 27,9 120,1
Ene-Dic’04 3.822,2 15.858,0 4349 1.896,4 24,0 101,6]
Var.% Ene-Dic’04/03 -0,2 -1,3 -2,5 -2,0 -14,1 -15,3

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPYyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Ventas al Mercado Externo
Ultima informacion disponible diciembre 2004

El volumen exportado de porotos de soja durante el
ano 2004 se contrajo. El embargque en los puertos
locales -60,4% de las exportaciones naciona es- tuvo
como principales destinos ademés de China,
Tailandiay Turquia.

En el mismo periodo, las exportaciones de aceite de
soja procesado en las plantas de la provincia de
Santa Fe -952% de la molienda nacional-
aumentaron interanual mente 4,8%, destacandose
entre los principal es destinos de | as exportaciones de
aceite de soja, China, Indiay Venezuela De modo
similar, crecieron las exportaciones de pellets de
soja en e periodo considerado, siendo Espafia,
Paises Bajos e Italialos principal es destinos de éstas.



Exportaciones del sector oleaginoso
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Pellets de
Perjodo Soja  Aceitede soja soja
Ene-Dic'02 4.288,9 3.472,1 16.425,2
Ene-Dic'03 5.626,1 4.167,1 18.606,6
Ene-Dic’ 04 4.027,2 4.366,7 18.417,0
Var.% Ene-Dic’04/03 -28,4 4,8 -1,0

Fuente: Direccion de Mercados Agroaimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Maquinarias Agricolas
Ultima informacién disponible enero 2005

La fabricacion y venta de tractores y cosechadoras,
mostré en ener o una variacion negativa mensual de
latendencia de 4,1% y por segundo mes consecutivo
se registran niveles de produccidon notoriamente
inferiores (40,1%) respecto del mismo mesen el afio
anterior. La expansiva evolucion del sector durante
el primer semestre del afio, explica los resultados
interanuales positivos correspondientes al periodo
enero-diciembre.

Venta de maquinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores Cosechadoras
Ene-Dic’02 420 256
Ene-Dic’03 1.942 1.197
Ene-Dic’ 04 2.608 1.562

Var.% Ene-Dic’04/03 34,3 30,5

Fuente: Asociacion de Fébricas Argentinas de Tractores. Ultimos
datos disponiblesa octubre 2004.

La merma en las ventas a mercado interno ha sido
el correlato esperable de la caida en € precio
internacional de los commodities agricolas y la
consecuente pérdida de rentabilidad de los
productores agropecuarios. Sin embargo en el plano
internacional, se presentan buenas perspectivas
fundamentalmente en los mercados de Europa del
Este, los que estan experimentando importantes tasas
de crecimiento en la produccién de granos. En éstos
destinos se abren oportunidades interesantes paralas
fabricas santafesinas, las que combinan buenas
tecnologias y precios competitivos respecto de la
industria localizada en Europa occidental. Por otra
parte la relativa recuperacién del precio de los
commodities agricolas en el mes de marzo, permite
tambi én acotar la reduccion esperadaen lasventas al
mercado interno.

Comercio y Servicios

Supermercados’
Ultima informacién disponible diciembre 2004

En las cadenas santafesinas, las ventas a pesos
constantes y desestacionalizadas, subieron 6,6%
respecto del mes anterior. Latendencia registré una
variacion positiva de 1,7% y la comparacion
interanual revela que las ventas, netas del efecto
precio, se ubicaron 155% por encima de los
registros del afio anterior.
Ventas en super mer cados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

En la provincia de Cordoba, la facturaciéon a pesos
constantes y desestacionalizada, ascendio 6,3% en
diciembre respecto de noviembre pasado y la
tendencia no varid dignificativamente. La
performance interanual mgoro, ya que comparando
con los registros del afio anterior, las ventas en
diciembr e han sido 5,4% superiores.

Ventas en super mer cados
Provincia de Cérdoba - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

En la provincia de Entre Rios, las ventas
desestacionalizadas en los supermercados, crecieron
en el mes de diciembr e 3,3%, con tendencia estable.

1 En esta seccion los datos de ventas se presentan deflactados,

indicandose a final de lamismala metodologia empleada

variacion % interanual

variacién % interanual



pesos

25

20

15

10

millones de pesos

Y la comparacion interanual revela un aumento de
3,7% respecto de diciembre de 2003.

Ventas en super mercados
Provincia de Entre Rios - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

El valor de la compra promedio en los
supermercados de la Region Centro, continGa con
tendencia estable a ligeramente positiva. B tamafio
de la compra promedio se ubica en las provincias
més grandes por encima del valor registrado un afio
atrés, no asi en Entre Rios. En pesos constantes,
alcanz6 en diciembre $19,0 y $19,6 en los
supermercados  santafesinos  y cordobeses
respectivamente, manteniéndose  préacticamente
estable respecto de los meses anteriores. En
territorio entrerriano, la contraccion del ticket
promedio en diciembre, fue de 8,2% respecto de
diciembre de 2003.

Monto promedio por operacion en super mercados

Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Ventas por operacién ------- Tendencia

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

A nivel de rubros, el comportamiento de las ventas
durante el afio 2004 no ha sido homogéneo en las
tres provincias. En las cadenas santafesinas, todos
los rubros han registrado aumentos en sus ventas, en
cambio, en las cadenas cordobesas se observa una
retraccion de las ventas en los rubros amaceén,
lacteos y en menor medida panaderia. Este dispar
comportamiento se corresponde con el importante
aumento de las ventas de los productos que

componen dichos rubros en los canades de
distribucion tradicionales como amacenes y
autoservicios, los cuales no son captados por la
Encuesta de Supermercados del INDEC. En las
cadenas entrerrianas el comportamiento de las
ventas desglosadas por rubros pone de manifiesto
tanto un cambio de costumbre de los consumidores
Como una menor recuperacion del poder adquisitivo
de sus consumidores respecto de los de las otras dos
provincias.

(pesos constantes)

Grupos de articulos Dic 04/Dic 03

Variacion porcentual

SantaFe Coérdoba EntreRios Nacion

Bebidas 19,6 16,7 -0,9 11,2
Almacén 5,6 -99 37 1,7
Panaderia 18,8 -04 11,4 6,5
Lécteos 41 -9,0 -04 -1,1
Carnes 57 0,7 -1,8 83
Verduleriay fruteria 14 49 -215 -4,1
Alimentos preparados y rotiseria 12,0 -0,5 -50 51
Articulos de limpiezay perfumeria 220 76 10,5 10,6
Indumentaria calzados y textiles 46,1 42,0 13,8 32,3
Electrénicay articulos parael hogar 61,3 68,0 32,3 50,3
Otros 24,5 18,2 63 155

Total 15,5 54 37 8,6

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Concepto Var.% Dic 04/°03
Pesos constantes SantaFe Cordoba Entre Rios
NUmero de locales 0,0 0,0 -6,3
Superficie ventas (m?) 58 0,0 31
Ventas totales (miles $) 155 54 37
Ventas por operacion ($) 91 54 7,2
Ventas por m” ($) 16 18,7 -8,2

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.
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Combustibles

Gas oil
Ultima informacién disponible enero 2005

Continda la contraccion en el expendio de gasoil en
la provincia de Santa Fe. En enero la disminucion
alcnzo 9,9% respecto del mes anterior, siendo el
comportamiento de la tendencia, estable.
Interanualmente, la caida de 1,9% no parece tan
importante, pero debe considerarse que la
comparacion se rediza respecto de un nivel de
expendio muy reducido en enero de 2004.
Consumo aparente de gas oil

Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

Los datos correspondientes al afio 2004 ponen de
manifiesto €l acance de la menor demanda en Santa
Fe, no asi en Cordoba y Entre Rios, donde los datos
anuales revelan un moderado incremento de la
demanda.

Consumo aparente de gas oil

Miles de m*
; Provincia
Periodo - -

SantaFe Codrdoba Entre Rios

Ene-Dic’02 1.159,0 1.045,3 344,5
Ene-Dic'03 1.261,6 1.044,8 3429
Ene-Dic'04 1.103,8 1.080,9 364,1

Var. % Ene-Dic’04/03 -12,5 3,5 6,2

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

En la provincia de Cordoba las ventas
desestacionalizadas de gas oil, disminuyeron en
enero 4,3%. La tendencia del consumo crece
suavemente y se registra una suba de 10,9% respecto
de enero 04,

Consumo apar ente de gas ail
Provincia de Cérdoba - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

En la provincia de Entre Rios, €l comportamiento
del consumo de gasoil se mantuvo practicamente
estable, con una variacion positiva de 6,1% respecto
del afio anterior.

Consumo apar ente de gas ail
Provincia de Entre Rios - Miles de m®
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

Las ventas de gas oil estuvieron acompafadas de
ligeras variaciones negativas en |os precios durante
el mes de enero en las tres provincias. Sin embargo,
en toda la Region Centro, los precios superan
aproximadamente en 5% los del afio pasado.

Precio ddl litro degasail por provincia
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

variacion % interanual
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Naftas
Ultima informacién disponible enero 2005

Continda reduciéndose la demanda de naftas en
territorio santafesino, la que en enero experimentd
una importante baja en valores libres del efecto
estacional; la tendencia muestra valores levemente
declinantes. Laabrupta reduccion del consumo ubica
a éste 33,9% por debajo de los registros de enero de
2004.

Consumo apar ente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Naftas  ------- Tendencia

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

Los datos totales correspondientes a afio 2004,

reflggan la ininterrumpida disminucion de la

demanda del combustible alo largo del mismo.
Consumo apar ente de naftas

Miles de m®
Periodo Provincia
SantaFe Cordoba EntreRios
Ene-Dic’02 314,3 298,0 102,7
Ene-Dic’03 325,6 2701 93,0
Ene-Dic’04 307,5 268,5 99,5
Var. % Ene-Dic’04/03 -55 -0,6 71

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Consumo apar ente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m®
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

De manera similar, en territorio cordobés la
demanda durante enero fue menor; la ventas de
nafta, desestacionalizada, cayeron 11,5% respecto
del mes anterior y con tendencia decreciente.
Interanualmente la disminucion registrada en enero
fue de 3,6%.

Asimismo, en Entre Rios la demanda mensual
desestacionalizada decliné fuertemente (8,9%), pero
la tendencia continla presentandose précticamente
sin cambios. Interanualmente, el consumo del mes
de enero se ubica 3,8% por debgjo de lo registrado
un afo atras.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Miles de m®
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Naftas  ------- Tendencia

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Los precios de las naftas, en enero registraron leves
alzas en las tres provincias, superando los vaores

registrados en enero de 2004.
Precio del litr o de nafta stper por provincia
2,1
1,9 ﬁc/x e
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— SntaFe ------- Cordoba Entre Rios

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

GNC
Ultima informacién disponible enero 2005

También se contrgjo la venta de éste combustible en
la provincia de Santa Fe en enero (-1,4%) respecto
de diciembre y la tendencia no manifiesta cambios.
El nivel de estas ventas -19,5 millones de m® - se
ubicd 7,3% por encima del registrado en enero de
2004. En € periodo enero-diciembre’04 Ila
variacién interanual superior a 16%.



millones de m?

millones de ¥

Gas entregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m? de 9.300 kcal
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GNC  ------- Tendencia

Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

Un comportamiento similar se observa en la
provincia de Cérdoba. Con un total consumido de
32,9 millones de m® en & mes de enero, la
variacion mensual positiva de la serie
desestacionalizada fue 11,0% y el incremento
interanual alcanzo 17,2%. Durante @ afio 2004, €
consumo aumento 12,9% respecto de igual periodo
del afio pasado.

Gas entregado, GNC
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal.
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GNC ------- Tendencia
Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

En la provincia de Entre Rios, con un total
consumido de 4,2 millones de m*® en @ mes de
enero, la variacién mensual positiva de la serie
desestacionalizada fue 3,1% y € incremento
interanual alcanzo 15,9%. Durante € afio 2004, €
consumo aumento a ritmo creciente, registrandose
un aumento de 39,9% respecto de igual periodo del
afio pasado.

Gas entregado, GNC
Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

Pese a la relativa desaceleracion mensua del
consumo, lafirmeza en laevolucion de la demanda
de GNC en la region central es manifiesta en los
datos agregados del afio 2004.

Gasentregado, GNC
Millones de m® de 9.300 kcal

variacién % interanual

) Provincia
Periodo
Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Ene-Dic’02 158,0 237,8 16,6
Ene-Dic’03 206,0 315,3 30,1
Ene-Dic’'04 240,9 356,0 42,2
Var. % Ene-Dic’04/03 16,9 12,9 39,9

Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Circulacion de Diarios
Ultima informacién disponible enero 2005

En enero, la venta desestacionalizada de diarios de
edicion local en la provincia de Santa Fe aumento
0,3% y su tendencia permanece sin cambios. Los 1,7
millones de ejemplares vendidos resultan 2,7%
inferiores a los vendidos € afio pasado en idéntico
mes. El total vendido durante e afio 2004 -23,8
millones de g emplares- se ubicd 14,8% por encima
del afio 2003.

En € territorio cordobés, la venta de diarios de
edicion local en e mes de enero crecié 4,9% en
valores desestacionaizados, permaneciendo sin
cambios su tendencia. Los 2,1 millones de
gemplares editados locamente significaron un
aumento de 1,5% respecto del mes de enero de 2004.
Interanual mente, en el periodo ener o-diciembre 04,
las ventas consiguieron ascender 11,3%.
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Circulacion dediarioslocales
Provincia de Santa Fe
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Ventas = ------- Tendencia Ultima informacion disponible enero 2005
Fuente: Indituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos ! requerimien_to de energiaeléctrica, _dur_ante el mes
disponibles a febrero 2005. de enero disminuy6 0,7% en la provincia de Santa
Fe (803,0 Gwh), siendo estable su tendencia aunque
positiva la variacion interanual que alcanzo 3,5%.
Circulacion dediarioslocales L
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Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

| < Var.%
Sector Ene’'05 Ene 04 Ene 05/04
Metalurgiay siderurgia 959 1022 -6,2
Aceitesy molinos 44,8 49,8 -10,1
Quimicosy petroquimicos 27,4 25,0 93
Todos los sectores 1934  190,6 15

GWh

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

En laprovinciade Cérdoba, € total demandado libre
de efecto estaciona experimenté una variacion
mensual positiva de 0,4%, con tendencia estable y
variacion interanual positiva en 1,5%. La demanda
totadl del mes de enero fue de 554,0 Gwh.
Desagregadamente, se observa un importante
aumento coyuntural de la demanda de los grandes
consumidores, la que vario positivamente en 2,2%,
con tendencia estable; los restantes usuarios
requirieron 0,7% menos del fluido siendo la
demanda de la distribuidora cordobesa (EPEC)
519,0 Gwh, lo que la ubica 1,9% por encima de lo
reguerido en enero del afio anterior

Demanda de energia Distribuidoresy Gumas
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Demandade energia ------- Tendencia

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Sectorialmente se observa e notorio incremento de
la demanda de energia el éctrica del comercio, muy
favorecido por la excelente temporada turistica en la
provincia mediterranea.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba - Gwh

8 8 Var.%
Sector Ene'05 Ene 04 Ene 05/04
Quimicosy petroquimicos 20,1 20,6 -2,2
Aceitesy molinos 11,9 10,7 11,2
Comercio 25 1,7 52,7
Todos |os sectores 35,0 34,0 2,8

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Por dltimo, en la provincia de Entre Rios, €
consumo de electricidad no registrd variaciones en

ener o (202,0 Gwh). El nivel demandado excedi6 en
7,6% los registros de 2004.

Demanda de energia Distribuidoresy Gumas
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Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

La demanda de las distribuidoras de la provincia de
Entre Rios (en la provincia coexisten tres
distribuidoras) ascendi6 a 190,0 Gwh, equivaente a
una variacion coyuntural positivade 0,8%y de 9,1%
en relacion a enero de 2003. La demanda de los
grandes usuarios mayoristas (GUMAS) alcanzé 12,0
Gwh, mostrando los datos desestacionalizados una
suba mensual de 0,5% y una variacién interanual
negativade 9,1%.

Consumo de Gas
Ultima informacién disponible enero 2005

El suministro de gas en la Region Centro contintia
en expansion, motorizado durante € mes de enero
no solo por el requerimiento industrial, sino también
por lamayor demanda a nivel residencial en las dos
provincias de mayor tamafio.

En Santa Fe se distribuyeron 188,5 millones de v,
equivalente a una variacion coyuntural positiva de
17,3% y una suba interanual de 19,8%. En la
provincia de Cérdoba, con 165,3 millones de n?®, la
variacion coyuntural positivaigualé 1,3% y la suba
interanual se ubicO en 14,9%. En Entre Rios,
coyunturalmente ambos tipos de demanda
disminuyeron, si bien en niveles el consumo se ubica
9,4% por encimade los registros del afio anterior.

En € periodo enero-diciembre, e consumo
totalizado por las tres provincias resulté 3,7%
superior a igual periodo del afio 2003, registrando
4.099,0 millones de m®. La evolucién del consumo
residencial e industrial en los Ultimos tres afios pone
de relieve la importancia de asegurar € suministro
de gas a mediano plazo en laregién.
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Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal

——c Gas entregado, servicioindustrial
Periodo Provincia Provincia de Entre Rios - Millones de m? de 9.300 keal
Santa Fe Cérdoba Entre Rios 8 J\

. L 102
Ene-Dic 02 1.848,0 1.4439 82,0 7 A 135 g
Ene-Dic'03 20554 17769 1199 . ° | A AR \ 62 g
Ene-Dic 04 21190 18238 1561 g i l& nf 23

RS Eﬂ - — [ =
Var. % Ene-Dic 04/03 31 2,6 30,3 g, H J1IN/ AT
Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos =) //\N\' 1 I I 'I'""' L, "" ||I'*2 :§
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>
N
8 8 33 88 8 383 3 8
Consumo Industrial j:j 3 j:j 3 j:j 3 j:j 3 j:j 3 j:j
Luego de registrarse dos meses de variaciones Gasentregado -~ -~ - Tendencia

coyunturales negativas, en € mes de enero se
recuperd notoriamente el consumo de gas en las
empresas industriales localizadas en Santa Fe y
Cordoba, no asi alin en Entre Rios. El aumento de la
demanda alcanz6 5,4% y 8,0% respectivamente, con
variaciones positivas de la tendencia en ambos
casos, interanualmente los registros se ubicaron
1,9% y 9,7% por encima de los de enero 2004. En
Entre Rios, las industrias consumieron 1,4% menos
en ener o que en diciembre 04, con tendencia estable
y niveles de demanda 2,0% por encima de lo
registrado el afio anterior.

Gas entregado, servicioindustrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Los datos correspondientes a afio 2004 revelan la
diferente evolucién del consumo de gas por los
sectores de laindustria de la Regidn Centro.

Gasentregado, servicio industrial
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia |

Periodo = =
Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Ene-Dic’02 1.284,2 367,6 45,7
Ene-Dic’03 1.403,4 398,7 62,3
Ene-Dic’04 1401,8 4279 78,2
Var. % Ene-Dic'04/03 -0,1 73 25,6

Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

En Santa Fe es manifiesto € impacto negativo en la
demanda de gas proveniente de laindustria aceitera,
no asi en Cordoba, donde a pesar de la reduccién del
consumo de ésta, €l impacto ha sido mucho menor a
causa de su menor importancia relativa.

Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Santa Fe - Millones de m* de 9.300 kcal

Rama de actividad EneDic'04 EneDic'03 Va_r.%
Ene-Dic'04/03
Sidertrgica 3774 365,3 3,3
Aceitera 355,5 387,8 -83
Petroquimica 142,8 141,7 0,8
Todas |aramas 1.401,8 1.403,4 -0,1

Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Adicionalmente, en la provincia mediterranea, el
consumo de gas industrial registr6 un notorio
impulso proveniente de la industria cementera,
muy favorecida por la evolucién continuamente
creciente de la construccion.
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millones de m3

Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Cordoba - Millones de m® de 9.300 kcal

Ramadeactividad  Ene-Dic'04  Ene-Dic'03 Va_r.%
Ene-Dic’04/03
Alimenticia 117,3 117,5 -0,1
Cementera 84,3 66,6 26,6
Petroquimica 55,3 55,8 -0,8
Aceitera 38,6 46,9 -17,7
Todas laramas 4279 398,7 73

Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

La industria alimenticia y la frigorifica explican en
Entre Rios, €l visible ascenso en € consumo de gas
durante el afio 2004.

Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal

Ramadeactividad Ene-Dic’'04 Ene-Dic'03 Va_r.%
Ene-Dic 04/03
Alimenticia 20,1 16,5 21,4
Quimica 8,6 89 -2,7
Frigorifica 11,6 10,4 11,5
Todas laramas 78,2 62,3 25,6

Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Consumo Residencial

Los hogares santafesinos disminuyeron en el mesde
enero € consumo de gas, € que libre de efecto
estacional, se contrgjo 1,4% respecto de diciembre.
Si bien permanece précticamente estable la
tendencia, € nivel del consumo domeéstico resultd
superior en 9,2% respecto de enero de 2004.

En la provincia de Cérdoba, el consumo residencial,
presentd una variacion mensual positiva de 1,7%,
verificandose que la tendencia permanece estable y
gue interanualmente e nivel resulta superior en
0,3%.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

En la provincia de Entre Rios, € consumo mensual
indico una fuerte variacion negativa de 9,1%, con
tendencia ligeramente creciente y niveles de
demanda que interanualmente resultan 23,1%
superiores.

Gasentregado, servicio residencial

Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.

Los datos totales correspondientes a afio 2004,
muestran un nuevo escalén en € ascenso de la
demanda domeéstica de gas en la Regién Centro, en
la que se observa un consumo sostenidamente
creciente en los Ultimos tres afios.

Gasentregado, servicio residencial
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia

Periodo
Santa Fe Cordoba  EntreRios
Ene-Dic’02 275,9 333,8 14,4
Ene-Dic’03 2994 349,7 20,7
Ene-Dic’04 308,0 378,8 27,2
Var. % Ene-Dic'04/03 29 8,3 31,3
Fuente. Ente Naciona Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles afebrero 2005.
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Mercado Laboral y Empleo

Ultima informacién disponible septiembre 2004

De acuerdo a los datos obtenidos por la Encuesta
Permanente de Hogares (EPH) del INDEC, la oferta
laboral urbana, comprendida en los aglomerados de
500.000 y més habitantes, totalizd 1,6 millones de
personas en la Regién Centro en € segundo
semestre de 2004. De éstos, 198 mil se encuentran
desempleados, o que significa que para la Regidn,
la tasa de desempleo se ubico en 12,67% en dicho
periodo.

La situacion relativa de cada uno de los mercados
gue componen la fuerza labora regional, no es
homogénea, y la comparacion de las tasa de
desempleo no alcanza para evaluarla. Gran Rosario,
el de mayor tasa de desempleo entre los seis
aglomerados que componen el mercado regional, es
asimismo el de mayor tasa de actividad, es decir €
mercado donde la presion de la oferta laboral es
superior. En € caso de Gran Cérdoba, con una
notoriamente inferior tasa de desempleo, la presion
laboral es algo inferior, 1o cua en parte explica esta
diferenciafavorable. Por €l contrario, si se comparan
las tasas de subempleo (proporcién de trabajadores
gue involuntariamente trabaja menos de 35 horas
semanales) en ambos mercados, se observa que los
resultados se invierten. De este modo, € mercado
laboral cordobés se perfila creando mayor cantidad
de puestos de trabgjo, mientras que € rosarino, en
principio con menor cantidad de estos, exhibe una
mayor calidad.

Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
2° semestre 2004

Tasas Actividad Empleo Desempleo  Subocupacién
Gran Rosario 45,2 38,3 15,3 9,4
Gran Santa Fe 40,3 35,9 10,9 11,4
Gran Cérdoba 44,2 39,0 11,7 15,2
Rio Cuarto 42,3 38,7 85 12,6
Gran Parana 41,6 38,0 8,6 8,1
Concordia 40,0 34,2 14,5 15,8

Fuente: INDEC, Encuesta Permanente de Hogares. Ultimos datos
disponibles afebrero 2005.

Los datos del segmento forma de empleo
correspondientes a cuartotrimestre del afioy alos

dos aglomerados de mayor tamario, revelan tasas de
variacion diferentes en la composicion sectorial de
los mismos, aunque éstas presentan un patrén
homogéneo, en & que se evidencia claramente la
aceleracion del empleo forma en e aglomerado
cordobés respecto del aglomerado Gran Rosario.

Empleo por rama de actividad
Var. % IV Trim."04/1V Trim."03

Rama de Actividad Gran Rosario  Gran Cérdoba
Industria manufacturera 75 19,3
Electricidad, gasy agua s/d -3,4
Construccion 9,7 38,2
Comercio, restaurantes y hoteles 14,8 8,2
Transporte, almacengje y com. -2,2 4.8
Ssfinancierosy alas empresas 7.8 27,4
Ss comunales, socialesy personales 1,8 9,0

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Por tamafio de empresa, continuaron siendo las
empresas de menor magnitud las que presentaron
mayores tasas de variacion positiva en Coérdoba,
mientras que en Rosario, en €l cuarto trimestre del
afo lo fueron las empresas medianas.

Empleo por tamafio de la empresa
Var. % IV Trim."04/1V Trim." 03

Tamaio de Gran Rosario Gran Cérdoba
la empresa
10 a 49 ocupados 6,9 15,6
50 a 199 ocupados 7.4 14,2
200 y més ocupados 4,3 12,2

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Gran Rosario

En enero, € mercado laboral formal, mostré
resultados positivos, fundados en la mayor entrada
de trabajadores al mismo. La tendencia evidencio
una ligera variacion positiva y comparando con el
afo pasado, € nivel de empleo es superior en 6,2%.
Respecto de la base agosto'01=100, €l indice se
ubic6 9,0 puntos porcentuales por encima,
impulsado principamente por € aumento del mismo
en e mes de diciembre. Hasta el momento, Gran
Rosario continGa siendo € aglomerado que mayor
nivel de empleo ha recuperado desde agosto 01.
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.
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Gran Coérdoba

El segmento forma de empleo en el aglomerado
mediterréaneo contintia € proceso de aceleracion en
la creacion de trabgjo formal durante e mes de
ener o, mostrando asimismo una importante tasa de
rotacion laboral. La tendencia muestra un valor
positivo de 0,5% Yy respecto de enero 04 el aumento
en la generacién de empleo ascendio a 14,2%,
superando el nivel de empleo de agosto’ 01 en 8,5
puntos porcentual es.

Evducion mensual del empleo
Aglomerado Gran Cérdoba. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Finanzas Publicas

Resultados Fiscales de la Provincia
de Santa Fe

Ultima informacién disponible noviembre 2004

Registrando una expansién interanual de los
recursos de 30,5%, los datos fiscales de € periodo
enero-noviembre de 2004 muestran la positiva
evolucion delasfinanzas provinciales. Asimismo se
registra un sensible aumento de los gastos los que en
términos nominales aumentaron 10,4% en € rubro
corrientesy 40,8% en el rubro capital.

Esquema Ahorro-Inver sién-Financiamiento
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

Concepto Ene-Nov'04 Ene-Nov'03 Diferencia
Recursos corrientes 4.634,1 3.551,0 1.083,1
Erogaciones corrientes 3.381,8 3.064,3 3175
Resultado econémico 1.252,3 486,7 765,6
Recursos de capital 36,9 28,5 8,4
Erogaciones de capital 249,0 176,8 72,2
Total recursos 4.671,0 3.579,5 1.091,5
Total erogaciones 3.630,8 3.2411 389,7
Rdo. fciero antes contrib. 1.040,2 3384 701,8
Contribuciones figurativas 2151 176,3 38,8
Gastos figurativos 2238 200,6 23,2
Resultado financiero 1.031,5 314,1 7174
Fuentes financieras 561,4 368,3 193,1
Aplicaciones financieras 1.639,6 721,6 918,0
Financiamiento neto -1.078,2 -353,3 -724,9

Fuente: Direccion Provincia de Ingresos Publicos y Politica
Fiscal, Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de
Santa Fe. Ultimos datos disponibles afebrero 2005.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Santa Fe
Ultima informacién disponible enero 2005

Durante el mes de ener o, la recaudacion en concepto
de impuestos de origen provincial, alcanzé $137,3
millones. Este importe, libre de efecto estacional, no
varia respecto a lo recaudado en diciembre, siendo
su tendencia levemente creciente.

En comparacion con el mes de enero del afio 2004,
se aprecia un incremento de la recaudacion, cuya
magnitud alcanza 34,3% en moneda corriente. Tal
mejora significa un mayor ingreso de fondos de
$35,1 millones. En términos reales —deflactando los
valores segun € indice de precios a consumidor- €l
incremento fue 25,3%.

Durante €l mes de enero ingresaron 2,3$ millones
correspondientes a  pagos  efectuados  por
contribuyentes  adheridos a Régimen de
Regularizacién Tributaria. El 48,2% del importe
citado corresponde a impuesto sobre los ingresos
brutos, seguido en orden de importancia por los
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milones de pesos

pagos redlizados por contribuyentes del impuesto
inmobiliario y patente automotor.

Finalizado € afio 2004, la recaudacion obtenida
asciende a $1.486,8 millones, monto que resulta
superior en $308,7 millones a percibido durante el
afo 2003, registrandose un incremento de 26,2% en
moneda corriente y de 20,9% en términos
constantes. Se destaca € importante incremento
correspondiente a la recaudacion de aportes sociales
y por actos juridicos, las que indican tanto el
fortalecimiento del mercado laboral forma en la
provincia, como la firmeza de la actividad
economica realizada en ella durante & afio que
concluyo.

Recaudacion total
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Recaudacion tributaria
Provincia en Santa Fe - Millones de pesos
. . s Var.%
Tributo Ene-Dic’ 04 Ene-Dic’03 Ene-Dic 04/03
Ingresos brutos 879,7 701,5 254
Inmobiliario 250,2 201,3 24,3
Actosjuridicos 181,6 137,6 32,0
Patente vehiculos 104,9 854 22,7
Aportes sociales 66,1 48,6 358
Recursos varios 4,3 37 17,1
Recaudacion total 1.486,8 1.178,1 26,2

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.

Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Ingresos Brutos

Durante e mes de ener o, se percibieron en concepto
del impuesto sobre los ingresos brutos $89,6
millones, importe superior en 0,7% a recaudado el
mes anterior, para valores desestacionalizados, con
tendencia creciente. La recaudacion de ingresos
brutos obtenida durante enero de este afio fue

superior en 29,1% a la registrada en e mismo mes
del afio 2004. En términos constantes, la recaudacion
de ingresos brutos presenté una variacion interanual
positivade 20,4%.

Recaudacion del impuesto a losingresos brutos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Actos Juridicos

En enero la recaudacion originada en los diversos
rubros que conforman actos juridicos ascendié a
$21,4 millones, creciendo 18,7% respecio a
diciembre en términos desestacionalizados. Con
respecto a enero del afio 2004, la recaudacién de
actos juridicos mostré un fuerte crecimiento de
75,4% en términos nominalesy de 63,5% en valores
deflactados.

Recaudacion del impuesto alos actosjuridicos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Cérdoba
Ultima informacién disponible enero 2005

Producto de una magra recaudacion en concepto de
impuesto inmobiliario, cay6 larecaudacion tributaria
de la provincia de Coérdoba en enero de 2005. El
ingreso de $97,1 millones, resulté inferior en 36% al
recaudado € mes anterior en  términos
desestacionalizados.

En comparacion con enero de 2004, se aprecia una
incremento de 19,9% de la recaudacion. En pesos
constantes, la recaudacién mostré una variacion
interanual positivade 11,8%.
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En el transcurso de 2004 los recursos tributarios
propios de la provincia acumularon $1.208,8
millones, aumentando 16,3% con respecto d mismo
periodo del afio pasado. [

Recaudacion total
Provincia de Cérdoba

es anterior, para valores desestacionalizados, con
tendencia creciente. La recaudacion de ingresos
brutos obtenida durante enero de este afio fue
superior en 18,9% a la registrada en el mismo mes
del afio 2004. En términos constantes, la recaudacion
de ingresos brutos presenté una variacion interanual
positiva de 10,9%.

Recaudacion del impuesto a losingresos brutos
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Fuente: Secretaria de Ingresos Publicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a febrero 2005.
Recaudacién tributaria
Provincia de Cérdoba - Millones de pesos
. N N Var.%
Tributo Ene-Dic04 Ene-Dic03 Ene-Dic04/03

Ingresos brutos 775,3 636,0 21,9
Inmobiliario 300,1 292,1 2,7
Sellos 64,3 52,5 22,5
Infraestructura socia 51,6 48,8 57
Otros 17,5 9,9 76,8
Recaudacion total 1.208,8 1.039,3 16,3

Fuente: Secretaria de Ingresos Pablicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a febrero 2005.

Ingresos Brutos

Durante €l mes de ener o, se percibieron en concepto
del impuesto sobre los ingresos brutos $73,7
millones, importe superior en 0,8% a recaudado el
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Fuente: Secretaria de Ingresos Pablicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a febrero 2005.
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Evolucién delos principalesindicador es regionales

Ultimo Santa Fe : _Cf’)rdoba Entre Rios
Indicador periodo il o o porcenilia Fuente
dissrile mensual de anual mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest tend desest
Produccion Agroindustrial

Sector lacteo

MAGIC SH
Produccion Primaria Dic'04 0,1 0,0 34 s/d s/d s/d s/d s/d s/d SAGYA G
Ventas en supermercados (deflact.) Dic'04 1,7 1,6 41 0,9 -1,0 -9,0 -04 3,6 -04 INDEC
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Feb'05 1,3 * 11,6 1,3 * 11,6 1,3 * 11,6 SAGPYA
Produccion Industrial/Faena Ene'05 0,6 * 40 -0,7 0,0 238 -18 * 9,0 SENASA
Ventas en supermercados (deflact.) Dic'04 1,2 43 57 -0,2 -0,1 0,7 -0,6 -17 -18 INDEC
Sector oleaginosas
Precio FOB Golfo Soja Feb'05 -0,6 * -335 -0,6 * -335 -0,6 * -335 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Aceite de Soja Feb'05 -4,0 * -28,9 -4,0 * -28,9 -4,0 * -28,9 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Pellets de Soja Feb'05 23 * -26,0 23 * -26,0 23 * -26,0 SAGPYA
Maquinarias agricolas
Ventas Ene' 05 -4,1 * -40,1 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AFAT

Comercioy Servicios
Supermer cados
Ventas (deflact.) Dic’'04 17 6,6 15,5 0,9 6,3 54 0,2 33 37 INDEC
Monto promedio por operacion (deflact.) Dic'04 0,3 -16 1,6 0,9 -0,1 18,7 0,9 38 8,2 INDEC
Combustibles
Consumo de Gas oil Ene’ 05 02 -99 -19 13 43 10,9 -1 122 6,1 sec deEnergia
Consumo de Nafta Ene’05 -1,3  -157 -33,9 -09 -115 -3,6 0,2 -8,9 -38 de laNacion|
Consumo de GNC Ene 05 1,2 -14 7,3 1,3 11,0 17,2 2,3 31 15,9 ENARGAS
Circulacion dediarios
Circulacion diarios locales Ene'05 0,0 0,3 -2,7 0,1 49 1,5 0,3 -04 0,9 IVC
Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS Ene’05 0,3 1,7 1,5 0,8 2,2 2,8 0,1 05 -11,0 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras ~ Ene’05 1,5 -04 42 0,8 -0,7 1,9 1,3 0,8 91
Consumo de Gas Industrial Ene'05 05 53 1,9 0,1 8,0 9,7 -04 -14 2,0 ENARGAS
Consumo de Gas Residencial Ene'05 1,0 -14 91 0,3 1,7 0,3 1,3 91 23,1 ENARGAS
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo Ene'05 0,7 * 6,2 05 * 14,2 s/d s/d s/d  Sec. deEmpleg
Finanzas Publicas

Recaudacién total Ene’ 05 1,0 0,0 34,3 1,5 -3,6 19,9 s/d s/d s/d
Ingresos Brutos Ene05 21 07 29,1 08 71 189 gd  wd Y9 o germren
Actos Juridicos Ene'05 34 187 75,4 31 6,9 109,1 s/d s/d s/d Publicos Cba

* Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presentala serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su componente estacional.

19



20



