Sintesis micro y macroecondmica
de la Region Central (incluye
provincia de Santa Fe y Cérdoba)

Produccion Agroindustrial

AN\ Sector lacteo: continla la recuperacion en los
niveles de produccion primaria de la cuenca lechera
del centro del pais. Se combinan las mejoras de
productividad y el cese en la reduccién de la
cantidad de tambos en un marco de precios
internacional es que permanecen establ es.

AASector carnes. se cumplen en enero doce
meses consecutivos de crecimiento de la produccion
industrial en Santa Fe y asimismo se observan
variaciones positivas aunque de menor magnitud en
laprovincia de Cérdoba.

A Sector oleaginosas: en el marco del importante
aumento de precios internacionales que los acerca
en febrero a los maximos histéricos de los Ultimos
24 afios, se registran nuevos records en la
produccion de aceite y subproductos de soja y las
exportaciones de los mismos.

AMAMaguinarias agricolas: sin que se observe
interrupciones, ni desaceleracion en la tendencia
creciente, la fuerte expansion de las ventas de
tractores y cosechadoras en territorio santafesino
contindia en febrero.

Comercio y Servicios

AV Super mercados:  comportamiento  coyuntural
diferente del consumo en ambas provincias en el
mes de diciembre; disminucion de facturacion -a
pesos constantes- con aumento del ticket promedio
en Santa Fe 'y disminucién de facturacion con caida
también en e volumen del carro promedio en
Cordoba.

AV Combusibles: la mayor demanda de
transporte de commodities sostiene €l creciente
consumo de gasoil en laregion central del pais en
diciembre; asimismo latendenciaen el consumo de
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MCirculacion  de

diarios. en enero la
recuperacién del consumo en la regiéon central se
nota en la continuidad del aumento de la venta de
diariosde edicion local.

Electricidad y Gas

AMAMDemanda de energia eéctrica: firme en €
sector industrial y tendencia estable en el consumo
total en las dos provincias en el mes de febrero.

AMANConsumo de gas. en enero se registraron
aumentos de la demanda desestacionalizada de gas
con fuertes variaciones positivas interanuales en
ambas provincias.

Mercado Laboral y Empleo

AMMMercado laboral: en enero la tendencia del
empleo formal en ambas provincias continda
mostrando variaciones positivas y se acelera €l
crecimento interanual positivo.

Finanzas Publicas

AV Recaudacion tributaria de la provincia de
Santa Fe: descenso de la recaudacion total de enero
respecto a diciembre, con tendencia en moderado
ascenso y variacion interanual positiva.

AV Recaudacion tributaria_de la_provincia de

Cordoba: tendencia decreciente de la recaudacion
total con mejoriaen lacomparacion interanual .

AV Recaudacion tributaria nacional: aunque se
registra una variacion mensual negativa de 0,4%, la
tendencia se manifiesta firmemente positiva
registrandose un crecimiento de 36,7%

Nota: Los valores de las variaciones mensual es, aqui
mencionadas, se realizan en todos los casos con
datos libres de efectos estacionales. Ver Nota
Metodoldgicaal final del trabajo.

Investigacién en Economia y
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Produccion agroindustrial

Sector Lacteo

Produccién Primaria

Ultima informacién disponible diciembre 2003

Continlla la recuperacion en los niveles de
produccién primaria de la cuenca lechera del centro
del pais. Se combinan las mejoras de productividad
y €l cese en la reduccion de la cantidad de tambos;
durante el mes de diciembre en la provincia de
Santa Fe el envio alas industrias lacteas alcanz6 los
225,7 millones de litros de leche, registrandose una
variacion con el mes anterior —sin efecto estacional -
positiva de 3,9%. Desde hace cinco meses se registra
un cambio en la tendencia, la cua se ha vuelto
suavemente creciente luego de dos afos de
comportamiento declinante. El volumen ordefiado se
ubico 3,0% por encima del observado en diciembre
del afio pasado. En la provincia de Cordoba la
produccién de leche en diciembre -205,4 millones
de litros- aumentd 4,3% -sin efecto estacional-
verificandose unaleve mejoria en latendenciala que
muestra pequefias variaciones mensuales positivas.
La comparacion interanual muestra un suba de 2,4%.

Produccion de L eche
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Fuente: Departamento de L echeriadel MAGIC. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

Produccion de Leche
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Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderiay Alimentaciondela
Provincia de Cérdoba. Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Ventas al mercado interno

Ultima informacién disponible diciembre 2003

En el mercado interno, las ventas de productos
| acteos en las cadenas de supermercados contindan
en ascenso en ambas provincias. En el afio 2003, en
la provincia de Santa Fe la facturacion del rubro
l&cteos ascendi6 a $88,9 millones, creciendo
interanualmente en términos nominales 19,1%,
fundamental mente por efecto de los precios, ya que
deflactadas éstas se mantienen practicamente sin
cambios.

En la provincia de Cérdoba, la facturacion de lacteos
en el periodo enero-diciembre de 2003 fue de
$120,7 millones, resultando 32,4% superior a lo
facturado en igual periodo del afio pasado;
deflactada la variacion porcentual interanual ha sido
de 12,0%.

Ventas al mercado externo

Ultima informacién disponible diciembre 2003

En diciembre e volumen de exportaciones
nacionales de productos lacteos, mayoritariamente
originadas en la region centra del pais, resulté
34,0% inferior al del afio pasado, principa mente por
el efecto negativo de las ventas a Brasil. Se
vendieron 24.781 tonedladas a U$S 44,5 millones,
observandose un importante crecimiento de 72,1%
en valor respecto de diciembre de 2002. Los
resultados del afio 2003, muestran el efecto positivo
de los precios promedio de las exportaciones | os que
contrarrestaron de manera importante la caida del
volumen de ventas

Exportaciones de productos lacteos

Tota pais
Periodo Toneladas Miles de U$S
Ene-Dic’01 150.812 292.200
Ene-Dic’02 210.310 307.089
Ene-Dic’03 164.328 288.309
Var.% Ene-Dic’03/02 -21,9 -6,1

Fuente Direccion de Industria Alimentaria, SAGPyA. Ultimos
datos disponibles a febrero 2004.

El comportamiento de los precios internacionales de
la leche (Oceania y Europa occidental) ha sido
estable en los Ultimos meses de 2003. En diciembre,
el precio en Oceania de la leche entera en polvo
cotiz6 entre 1750 y 1850 ddlares la tonelada,
préacticamente sin cambios respecto del mes anterior.
Localmente, el precio promedio en délares de las
exportaciones  continla  recuperandose;  en
diciembre 03 se obtuvo un valor de 1.794 ddlares/tn
registrandose una nueva variacion mensual positiva
de la tendencia (0,6%) aungue de menor magnitud
que en los meses anteriores. Los precios promedio
obtenidos por las ventas al exterior superaron en
28,5% alos de diciembre de 2002.
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Fuente: Direccion de Industria Alimentaria, SAGPyA. Ultimos

datos disponibles a febrero 2004.

Sector Carnes

Produccién Primaria

Ultima informacién disponible enero 2004

Los precios del kilo vivo de ganado vacuno en
Liniers cotizaron en enero a $1,748; con una caida

de 0,6% de la tendencia mensual éstos se situaron
7,1% por debagjo de los registrados en 2002.

Precio de kilo vivo de ganado vacuno
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Fuente ONCCA, SAGPyA. Ultimos datos disponibles a febrero
2004.

Produccién Industrial

Ultima informacién disponible enero 2004

Doce meses consecutivos de crecimiento de la
produccion industrial 'y tendencia relativamente
estable, caracterizan la evolucion de la industria
frigorifica en Santa Fe. En enero las empresas
faenaron 2059 mil animales, generando un
incremento de 21,9% respecto a igual mes en 2003.
La faena total en el afio 2003 ascendié a 2,190
millones de animales, unas 228,7 mil cabezas
adicionales que explican e crecimiento de 11,7%
respecto del afio precedente. Con estos volimenes

de faena, la industria frigorifica santafesina aumenta
0,8 puntos porcentuales su participacion en el total
nacional, representando el 21,4% y en conjunto con
la industria localizada en la provincia de Coérdoba,
generan casi €l 30% de lafaenanacional.

Faena de bovinosfiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe
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Fuente DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2004.
En la provincia de Codrdoba los datos

desestacionalizados de la faena, en ener o muestran
una caida de 13,3% con respecto a diciembre, no
obstante continla reafirmandose la tendencia
positiva. Las 66,4 mil cabezas faenadas equivalen a
unavariacion interanual postivade 1,9%.

Faena de bovinosfiscalizada por SENASA
Provincia de Cérdoba
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Fuente DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2004.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas

Perfodo Provincia
Santa Fe Cérdoba
Ene-Dic'01 1.720,3 868,8
Ene-Dic’ 02 1.962,0 796,8
Ene-Dic'03 2.1906 8518
Var.% Ene-Dic’03/02 11,7 6,9

Fuente DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2004.

variacion % interanual
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Ventas al Mercado Interno

Ultima informaci6n disponible diciembre 2003

La demanda minorista de carne en los
supermercados santafesinos en diciembre 03
registrd una variacion mensua desestacionalizada
negativa de 0,3% con respecto a noviembre, en
pesos constantes, sin embargo se mantiene la
tendencia suavemente creciente. Considerado en su
totalidad, las compras de los hogares el afio 2003
fueron 2,8% superiores a las realizadas durante el
afo previo, acelerandose el consumo en el segundo
semestre del afio.

En la provincia de Cordoba la variacion mensual
desestacionalizada de las ventas minoristas en
diciembre (pesos constantes) fue negativa en 0,7%
respecto del periodo anterior, aunque latendenciade
las ventas continlia siendo ligeramente creciente
desde agosto 03. Los niveles de ventas superaron en
15,2% a los del afio anterior y se ubicaron 23,41%
por encimade los valores del afio 2002.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccion Primaria e

Industrial
Ultima informacion disponible febrero 2004

El ascenso del precio internacional del poroto de
soja continué en febrero cotizando a U$S 331 la
tonelada (FOB Golfo), registrando un aumento de
5,1% respecto de la cotizacion de enero y 47,1%
respecto de febrero del afo pasado. Con estos
precios, la oleaginosa se apresta a acanzar los
maximos histéricos en un periodo de 24 afios,
ubicandose a sbélo 10 ddlares de diferencia del pico
méximo. Localmente, en Puertos Argentinos, €l
precio promedio se ubicé en U$S 318, ganando
42,0% respecto de los valores registrados un afio
atrés.

Precio FOB Golfodel granodesoja
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Precio FOB Golfo

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

El precio internacional del aceite de soja cotizd en
febrero’'04 a U$S 685 la tonelada y la tendencia
permanece creciente luego de la abrupta
recuperacion de precios en diciembre.

Precio FOB Rotterdam del aceitede soja
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Fuente Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

L os pellets de soja cotizaron en el mercado mundial
a U$S 281 latonelada en febrero. Latendencia que
se habia acelerado en los Ultimos meses del afio, se
desacelera en febrero aunque continan las
variaciones positivas. Con estos precios, l0s pellets
de soja se ubican 44,1% por encima del valor
registrado en febrero de 2002 y se acercan a alcanzar
los mejores valores de la década pasada que Ilegaron
en algunos meses de 1997 a cotizar por encima de
U$S 300 latonelada.

Precio FOB Rotterdam delos pdletsde soja
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Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Produccion Industrial

Ultima informacién disponible enero 2004

El incesante ritmo de anuncio de millonarias
inversiones en e complejo aceitero localizado a
orillas del rio Parand determina, junto con €l
aumento ininterrumpido del precio internaciona del
commodity, la dinamica fuertemente expansiva del
sector.

variacién % interanual



Con 371,8 miles de toneladas de extraccién de aceite
a nivel nacional en el mes de enero de 2004, las
empresas localizadas en la provincia de Santa Fe que
procesaron 87,4% de la produccién nacional,
superan sus propios records aumentando 31,1%
respecto aigual periodo del afio anterior.

La produccion nacional de pellets de soja, localizada
también mayoritariamente en las instalaciones
portuarias del rio Parang, totalizd 1.533,0 miles de
toneladas en ener o de 2004, registrando un aumento
de 29,3% respecto aigual periodo de 2003.

Lamagnitud de laexpansion actual es patente en las
cifras de produccién de los Gltimos afios.

Produccién de aceitesy subproductos
Miles de toneladas

SantaFe Cordaba |
Periodo Acdte  Pellets Acdte  Pellets

desoia desojia _desoja _desoia

Ene-Dic’01 2.790,2 11.889,4 3943 1.674,9
Ene-Dic’02 3.324,8 14.120,5 430,1 1.881,8
Ene-Dic'03 3.828,9 16.074,9 446,3 1.934,2

Var.% Ene-Dic’03/02 15,2 13,8 338 28

Fuente Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Ventas al Mercado Externo

Ultima informacién disponible diciembre 2003

En el afio 2003, las exportaciones nacionales de
poroto de soja (8,8 millones de toneladas) crecieron
42,8% respecto @ mismo periodo del afio 2002.
Aproximadamente el 64% de éstas se concreté por
puertos de la provincia de Santa Fe siendo los
principales destinos China, Tailandia y en tercer
lugar Turquia.

En el mismo periodo, las exportaciones de aceite de
soja acanzaron 5,6 millones de toneladas,
embarcandose el 74,8% en puertos de la provincia
de Santa Fe. La comparacion interanual revela un
aumento de 56,8%, destacandose entre los
principal es destinos de | as exportaciones de aceite de
s0ja, India, Chinay Bangladesh.

Exportaciones del sector oleaginoso
Puertos de embargue Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Pelletsde
Periodo Soja  Aceitedesoja soja
Ene-Dic’01 5.377,5 3.411,9 14.768,4
Ene-Dic’02 4.288,9 3.472,1 16.425,2
Ene-Dic’03 5.625,1 4.167,1 18.606,6
Var.% Ene-Dic’03/02 31,2 20,0 13,3

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Asimismo, se exportaron 19,3 millones de toneladas
de pellets de soja en el periodo considerado
(aproximadamente 97% embarcadas en puertos de la

provincia de Santa Fe), 13,4% mas de |as toneladas
correspondientes a mismo periodo de 2002. Siendo
los Paises Bajos, Italia y Espafia los principales
destinos de estas exportaciones.

Maquinarias Agricolas

Ultima informacién disponible febrero 2004

Sin que se observe interrupciones, la fuerte
expansion de las ventas de tractores y cosechadoras
en territorio santafesino continda vigente. En
febrero la suma de ambas maquinarias registré una
variacion positiva de latendencia mensual de 10,0%.
Los 128 tractores vendidos —tres veces el nivel de
ventas en febrero de 2003- y 224 cosechadoras-
practicamente tres veces las magnitudes registradas
en febrero de 2003 ponen de manifiesto la fortaleza
que experimenta ésta industria.

Venta de maquinariasagricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores Cosechadoras
| Bim."02 4 2
| Bim."03 76 122
| Bim. 04 268 386
Var.% | Bim. 04/03 252,6 216,4
Fuente Asociacion de Fébricas Argentinas de Tractores. Ultimos
datos disponibles a febrero 2004.

Nota metodol6gica: las empresas radicadas en la provincia de Santa
Fe adheridas a AFAT son Ind. John Deere Argentina SA. y Massey
Ferguson.

Comercio y Servicios

Supermercados?

Ultima informacién disponible diciembre 2003

La facturacion a pesos constantes de los
supermercados localizados en |la provincia de Santa
Fe decling en los Ultimos meses del afio 2003. Sin
considerar el efecto estacional propio del mes, la
disminucién de las ventas en diciembre ha sido de
2,0% respecto de noviembre. Hasta el momento, sin
embargo, la tendencia de las ventas permanece
estable. En comparacién con los registros del afio
anterior, las ventas en diciembre han sido 4,9%
superiores alas habidas en diciembre de 2002.

En la provincia de Cérdoba se observa un
comportamiento coyuntural algo diferente ya que la
facturacion a pesos constantes sin efecto estacional,
en diciembre disminuyé 1,5% respecto del mes
anterior, sin embargo, la tendencia de éstas que se
mantenia estable, registra variaciones negativas en
los Ultimos meses del afio.

1 En esta seccién los datos de ventas se presentan deflactados,
indicandose al final de la misma la metodol ogia empleada.
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Ventas en super mer cados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

Ventas en super mer cados
Provincia de Cérdoba - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

El ticket promedio -medido en pesos constantes-

acanz6 en febrero $18,7 y $165 en los
supermercados  santafesinos y  cordobeses
respectivamente. Con éstos valores, el gasto

promedio de los consumidores en ambas provincias
manifiesta un comportamiento diferente. Crece
respecto de noviembre 2,7% en Santa Fe, donde se
mantiene la tendencia creciente del mismo. En
Cordoba, disminuye -6,7% agidizandose la
contraccion respecto de los Ultimos meses del afio.

Monto promedio por operacion en super mer cados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

El comportamiento diferente del consumo en ambas
provincias, disminucion de facturacion con aumento
del ticket promedio en Santa Fe y disminucion de
facturacion con caida también en el volumen del
carro promedio en Cordoba, es indicativo de cierta
diferencia en la evolucion coyuntural del consumo
en ambas provincias. Estas diferencias aumentan la
heterogeneidad del comportamiento de las ventas
por rubros.

Variacion porcentual
(pesos constantes)
Gruposdearticulos Dic'03/Dic 02

SantaFe Cérdoba Nacion

Bebidas -1,7 -10,3 2,6
Almacén 48 -7,5 09
Panaderia -9,4 -11,6 -6,0
Lé&cteos 0,6 31 9,6
Carnes 15,7 15,2 29
Verduleriay fruteria 11,1 -1,2 -1,9
Alimentos preparados y rotiseria -25,3 17,3 -19,7,
Articulos de limpiezay perfumeria -6,1 -15,7 -5,0
Indumentaria calzados y textiles 13,0 -11,4 245
Electrénicay articulos parael hogar 82,1 46,7 60,1
Otros 5,0 0,3 -2,6
Total 49 -2,9 23

Fuente INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2004.

Concepto Var.% Dic’03/°02

Pesos constantes SantaFe Cordoba
NUmero de locales 11,3 4,6
Superficie ventas (m°) -1,6 8,7
Ventas totaes (miles $) 4,8 -3,0
Ventas por operacion (%) 23,2 -2,6
Ventas por m’ ($) 66  -108

Fuente INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos

disponibles afebrero 2004.

Equipamiento y mantenimiento del hogar.

mensual mente para el Gran Buenos Aires.

Nota metodoldgica 1: para el calculo de las ventas a valores
constantes se utilizd €l |PC para el aglomerado GBA base 1999=100,
incluyendo solo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y

Nota metodol 6gica 2: la encuesta de supermercados esrepresaniative
de una némina de empresas de super mercados que cuentan con al
menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los
300 m?. Las ventas mensuales de los supermercados, reflgian una alta
sensibilidad segin el nimero de fines de semana que abarca cada
mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. En cuanto al
nivel de cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las
empresas que conforman la encuesta en términos de superficie de los
salones de venta de las empresas informantes sobre el total de
superficie existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de
2001 del 56,5%. En las provincias de Cérdoba y Entre Rios fue 59,0%
y 51,7%, respectivamentey a nivel nacional €l 76,2%. La deflacion de
preciosse mide por €l Indice de Precios al Consumidor, estimadc




miles de m®

Combustibles

Gas oil

Ultima informacién disponible diciembre 2003

La mayor demanda de transporte de commodities
sostiene el creciente consumo de gasoil en laregion
central del pais. En la provincia de Santa Fe, en
diciembre en valores desestacionalizados crecié
2,6% respecto de noviembrey latendencia, luego de
un prolongado periodo de constante decrecimiento
del consumo, registra sostenidos valores positivos
desde marzo' 03.

Consumo apar ente de gas ail
Provincia de Santa Fe - Miles de nt’
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

La comparacion interanual pone de manifiesto la
importante recuperacion en el transporte y consumo
de gasoil, aumentando 19,4% respecto del afio
anterior. La recuperacion habida durante el afio
2003 contrasta con la reduccién del afio anterior y €l
nivel de consumo se ubica préacticamente en los
mismos valores de 2001.

Consumo apar ente de gas ail

Milesdem®

) Provincia

Periodo -
Santa Fe  Cérdoba
Ene-Dic’01 1.230,7 1.145,1
Ene-Dic’02 1.159,0 1.045,3
Ene-Dic’03 1.261,6 1.044,8
Var. % Ene-Dic 03/02 8,8 0,0

Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

En la provincia de Cérdoba las ventas
desestacionalizadas en diciembre aumentaron 1,5%
respecto del mes anterior. La tendencia del consumo
crece suavemente y se registra un aumento de 14,6%
respecto de diciembre 02. El aumento en la demanda
de gasoil se observd recién en el segundo semestre
del afno pasado, por lo que el consumo del afio 2003
resultd inferior a del afio anterior.

Consumo aparentede gasail
Provincia de Cérdoba - Miles de ni®
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Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

El precio promedio del litro de gas oil continud
descendiendo en |os Ultimos meses del afio en ambas
provincias.

Precio del litro degasoil por provincia
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Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles afebrero 2004.

Naftas

Ultima informacién disponible diciembre 2003

El consumo de naftas en la provincia de Santa Fe
disminuyd en diciembre en valores libres del efecto
estacional 0,5%. La tendencia, luego de aumentar
durante varios meses, registra valores estables a fin
de afio. Sin embargo, e impulso de las ventas
registrado en los meses anteriores, ubica d nivel de
consumo del combustible en diciembre 11,2% por
encimade las registradas en diciembre de 2002.

El total consumido en el afio 2003 registrd un leve
ascenso de 3,6% respecto de igual periodo del afio
anterior. Si bien las ventas habidas en €l afio todavia
son algo inferiores a las de 2001, ellas se estan
recuperando luego de cinco afios en que
descendieron sin cesar.

variacion % interanual



miles de m?

miles de n?

Consumo apar ente de naftas

Milesdem’
Per iodo Provincia
SantaFe Coérdoba
Ene-Dic’01 352,8 350,1
Ene-Dic’02 314,3 298,0
Ene-Dic’03 325,6 270,1
Var. % Ene-Dic'03/02 3,6 -9,4]

Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

Consumo apar ente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m®
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

En Cérdoba, las ventas desestacionalizadas en
diciembre crecieron 3,5% respecto del mes anterior,
pero la tendencia decreciente continda sin revertirse.
Si bien e consumo continla sin mostrar una
recuperacion, la contraccion interanual  en
diciembre —7,9% -ha sido menor que las de meses
anteriores. La fuerte evolucién positiva en €l
consumo de GNC, que en la provincia esta mucho
mas extendido que en Santa Fe, contribuye a
explicar la debilidad de la demanda de naftas en la
provinciamediteranea.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m®
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Fuente Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

En laregion central del pais, los precios de las naftas
en los Ultimos meses han permanecido

précticamente sin cambios desde e mes de
febrero’03 cuando alcanzaron el mayor valor de la
serie. Se mantiene la diferencia de precios siendo
superiores en Cérdoba que en la provincia de Santa
Fe, en el mes de enero los precios en ambas
provincias se ubicaron por debajo de |os registrados
en enero 2003.

Preciodd litro de nafta sliper por provincia
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos
datos disponibles a febrero 2004.

GNC
Ultima informacién disponible enero 2004

Si bien la demanda desestacionalizada de gas natural
comprimido en enero descendid 5,7% respecto de
diciembre en la provincia de Santa Fe, la tendencia
continlia siendo sostenidamente creciente. El nivel
de consumo -18,2 millones de nt - se ubicé 17,0%
por encima del habido en enero de 2003. H
crecimiento sostenido e interrumpido de las ventas
del combustible produjeron un incremento de 30,4%
en el aflo 2003 respecto de 2002.

Gasentregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal

millones de m?

Tendencia
del Gas. Ultimos datos

Fuente Ente Nacional Regulador
disponibles a febrero 2004.

De manera similar, la demanda de GNC continGa
presentando elevadas tasas de crecimiento en la
provincia de Cérdoba. En el mes de enero, con un
total consumido de 28,1 millones de nft, la tasa de
decrecimiento mensual desestacionalizada fue
6,0% y e crecimiento interanual alcanz6 17,8%.

variacion % interanual



millones de m®

Durante el afio 2003, el consumo aurrent6 32,6%
respecto deigual periodo del afio pasado.

Gasentregado, GNC
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal.

variacion % interanual

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

Gas entregado, GNC
Millones de m® de 9.300 kcal

5 Provincia
Periodo "
Santa Fe Cordoba
Ene-Dic’01 144,3 216,2
Ene-Dic’02 158,0 237,8
Ene-Dic’03 206,0 315,3
Var. % Ene-Dic'03/02 30,4 32,6

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

En ambas provincias continla en ascenso la apertura
de nuevas estaciones de servicio que proveen de
GNC a los automovilistas e incorporacion del
combustible en las que tradicionalmente no lo
expendian. El ritmo de la expansién y la
disponibilidad de éste fluido es marcadamente
superior en la provincia mediterranea, fenémeno que
resulta consistente con los mayores niveles de uso
del combustible y la mayor aceleracion del mismo
en dicha provincia. Sin embargo la cantidad de
estaciones de servicio gue expenden GNC en Santa
Fe es aln ago inferior en términos relativos a la
diferencia en el consumo del fluido entre los
consumidores de ambas provincias. En enero, se
contabilizaron 141 estaciones de GNC en Cordoba y
85 en la provincia de Santa Fe, por lo que en ésta
Ultima d total de bocas de expendio se aproxima al
60% de las que hay en la vecina provincia, siendo
gue el consumo en Santa Fe se ubica en torno del
65% de aquella.

Circulacion de Diarios

Ultima informacién disponible enero 2004

La recuperacién del consumo en laregion central se
hace evidente en el aumento de la venta de diarios;
la mayor demanda de los mismos es marcada en el
caso de los diarios de edicion local quienes proveen

informacién y contenidos de interés directo para los
consumidores santafesinos y cordobeses.

En Santa Fe la venta desestacionalizada en el mes de
enero aument6 4,6% respecto a mes anterior y la
tendencia mensual se mantiene suavemente en
ascenso. Los 1,8 millones de gemplares vendidos en
la provincia de Santa Fe superaron en 12,0% lo
vendido el afo pasado en idéntico mes. En € afio
2003 se vendieron 20,7 millones de ejemplares,
presentando una suba de 14,0% respecto al mismo
periodo del afio 2002.

En el territorio cordobés el aumento de la venta
desestacionalizada en el mes de enero respecto del
anterior es bastante menor a que se observa en
Santa Fe —15%- siendo estable la tendencia. La
venta de diarios editados en la provincia alcanzé 2,1
millones de jemplares aumentando 9,4% respecto al
mes de enero de 2003. El repunte interanual en el
afo 2003 fue de 4,1%.

Circulacion dediarioslocales
Provinciade SantaFe
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Fuente Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

Circulacién dediarios locales
Provinciade Cérdoba
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Fuente Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

variacion % interanual
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Nota metodolégica: la informacién sobre la circulacion de diarios fue
suministrada por el Instituto Verificador de Circulaciones. En la
provincia de Santa Fe los diarios de edicion local afiliados a esta
entidad son El Litoral y La Capital. En |la provincia de Cérdoba los
diarios afiliados a IVC son La Voz del Interior, La Voz de San Justo,

Puntal y Villa Maria Puntal




GWh

Electricidad y Gas

Demanda de Energia Eléctrica

Ultima informacion disponible febrero 2004

En febrero, e suministro eléctrico consumido en la
provincia de Santa Fe acanz6 6740 Gwh,
registrando una caida mensual -sin efecto
estacional- de 5,4%. No obstante, por décimo nes
consecutivo la tendencia de la demanda contintia
siendo ligeramente creciente y los niveles actuales
de consumo se sitlan 6,8% por encima de los
registrados en febrero de 2003. La magnitud del
requerimiento de energia eléctrica en Santa Fe, se
revela a considerar las tasas de crecimiento del
consumo habidas en los Ultimos dos afios: 1,2% en

2002y 5,6% en 2003.
Demanda de energia Distribuidoresy Gumas
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Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

La distribuidora local (EPESF) demand6 en febrero
500,1 Gwh, 74,2% del total demandado a MEM,
presentando un aumento de 9,1% en relacién a
febrero de 2003. La demanda de los grandes
usuarios mayoristas (GUMAS) alcanz6 173,9 Gwh,
mostrando una variacion interanual positiva de
0,7%, originada fundamentalmente por la mayor
actividad del Metalurgiay Siderurgia.

Demanda de ener gia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

< < Var.%
Sector Feb’04 Feb 03 Feb 04/03
Metalurgiay siderurgia 101,9 91,3 11,6
Aceitesy molinos 37,5 37,9 -1,1
Quimicosy petroguimicos 21,4 28,1 -23,9
Todos los sectores 173,9 172,7 0,7

Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

En el é&ea cordobesa también se verifica
decrecimiento en el consumo de energia eléctrica en
febrero, la retraccién sin efecto estacional alcanzé
4,6% respecto de enero, aunque de modo similar alo
comentado para €l area santafesina, la tendencia
continlia mostrando el comportamiento ligeramente

positivo de los Udltimos meses. Los usuarios
abastecidos por la distribuidora local (EPEC) junto a
los grandes wusuarios mayoristas (GUMA),
demandaron en el mes de febrero 483,0 Gwh. Este
consumo se sitlia 9,8% por encima de lo registrado
en el mes de febrero de 2003, cuando ya se
registraban signos de recuperacién del consumo de
electricidad. El crecimiento de la demanda en los
afos previos, 2002 y 2003, ha sido -1,4%y 8,4%
respectivamente.

Demanda de energia Distribuidoresy Gumas
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Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

La demanda a la distribuidora cordobesa (EPEC),
requiri6 451,9 Gwh, creciendo interanualmente
95% y los grandes usuarios mayoristas de la
provincia de Cérdoba aumentaron su consumo en
14,0% en relacion con el mes de febrero del afo
anterior principamente por la mayor actividad de los
sectores Quimicos y Petroquimicos, Aceites y
Molinos.

Demanda de ener gia eléctrica GUMAS por sector

Provinciade Cérdoba - Gwh

S S Var.%
Sector Feb’04 Feb 03 Feb 04/03
Quimicosy petroquimicos 18,6 17,0 9,5
Aceitesy molinos 10,0 8,0 25,7
Comercio 2,3 2,3 1,5
Todos |os sectores 31,1 27,2 14,0

Fuente CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Consumo de Gas

Ultima informacién disponible enero 2004

En enero, el consumo de gas en la provincia de
Santa Fe -1574 millones de m-  aumento
interanualmente 12,1%, mientras que en la provincia
de Cordoba, una demanda de 142,3 millones de m
significé un aumento interanual de 16,5%. En d afio
2003, el consumo totalizado por ambas provincias
resulté 16,4% superior respecto a igual periodo del
afio 2002, registrando 3.832,2 millones de nt. E
importante aumento relativo en la provincia de
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millones de m3

140
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Cérdoba obedece no sblo al aumento registrado a
nivel de industrias y hogares, sino también al
correspondiente a uso del mismo como insumo para
la generacion eléctricay ala demanda del sector de
comercio y hoteleria de la misma que experimenta
fuertes subas desde julio de 2003.

Gasentregado, servicioindustrial
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo
SantaFe Coérdoba
Ene-Dic’01 1.180,8 394,7
Ene-Dic 02 1.284,2 367,6
Ene-Dic’03 1403,4 398,7
Var. % Ene-Dic’03/02 9,3 8,5

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

Gasentregado, servicioindustrial
Provincia de Cérdoba- Millones de m® de 9.300 kcal

Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal
Perfodo Provincia

Santa Fe Cérdoba

Ene-Dic’01 1.750,0 1.479,1
Ene-Dic’02 1.848,0 1.4439
Ene-Dic’03 2.055,4 1.776,9

Var. % Ene-Dic'03/02 11,2 23,1

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

Consumo Industrial

El sostenido incremento de la produccion industrial
en la region central demanda volUmenes crecientes
de insumos energéticos que lo alimenten; en enero
el consumo desestacionalizado registré un
incremento de 2,1% y 7,8% en Santa Fe y Cérdoba
respectivamente, siendo notorio también €l
incremento interanual en ambas provincias: 3,9% en
Santa Fe y 135% en Cordoba. En conjunto, la
demanda de 1525 millones de m totalizada por
ambas provincias representd 19,6% del consumo de
gas con fines industriales del agregado nacional,
siendo esta participacién similar a la del mes
anterior. Los datos anuales ponen de relieve la
magnitud y extension temporal en el crecimiento de
la utilizacion de gas en la industria localizada en €
centro del pais.

Gasentregado, servicioindustrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Gas entregado
Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.
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Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2004.

La expansion del volumen requerido de gas
industrial durante el afio 2003, ha sido liderada en
Santa Fe por los sectores productores de
petroquimica, siderurgia y aceites, éste Ultimo con
menor cambio relativo continué siendo la industria
con mayor magnitud absoluta de demanda; la
industria aimenticia, cementera y la petroguimica
explican e incremento de la demanda de gas en la
provinciamediterrénea

Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Santa Fe - Millones de m3 de 9.300 kcal

Rama de actividad Ene-Dic03  Ene-Dic’02 i)
Ene-Dic 03/02
Siderlrgica 365,3 92,3 295,9
Aceitera 387,8 343,9 12,7
Petroquimica 141,7 41,4 2425
Todas laramas 1.403,4 1.284,2 9,3
Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2004.
Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provinciade Cérdoba- Millonesdem® de 9.300 keal
L Lo N Var.%
Ramadeactividad Ene-Dic’03 Ene-Dic'02 Ene-Dic03/02
Alimenticia 117,4 34,9 236,7
Cementera 66,6 12,0 454,2
Petroquimica 55,8 18,8 196,3
Aceitera 46,9 39,5 18,8
Todas la ramas 398,7 367,6 8,5

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2004.
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Consumo Residencial

L os hogares santafesinos aumentaron el consumo de
gas en enero en 2,1% -sin considerar el efecto
estacional propio del mes- y la tendencia permanece
estable. En comparacion con enero del afio anterior,
la demanda de gas para uso doméstico ha sido
menor en 5,9%.

Gasentregado, servicioresidencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal

Gas entregado, servicio residencial
Millones de m® de 9.300 kcal

; Provincia

Periodo -
Santa Fe Cordoba
Ene-Dic’ 01 2743 3644
Ene-Dic’02 2759 3338
Ene-Dic’03 2994 349,7
Var. % Ene-Dic'03/02 8,5 4,8

75 Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
o 140 disponibles a febrero 2004.
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Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

En la provincia de Cérdoba, el consumo residencial
de gas en el mes de enero-11,4 millones de metros
clbicos- registré una suba mensual
desestacionalizada de 0,4%, verificandose valores
estables en la tendencia mensual. La comparacion
interanual muestraun aumento de 4,2%.

Gasentregado, servicioresidencial

Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Gasentregado  ------- Tendencia

Fuente Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2004.

L os datos anuales muestran una mayor demanda de
gas consumido en los hogares de la region central,
en los Ultimos dos afios, siendo notorio el
incremento habido el afio pasado.

Nota metodol 6gica: como nimero de usuario de gas, se consigna, €l
numero de clientes y no de medidores de gas instalados, un cliente puede
tener mas de un medidor. Los usuarios residenciales son aquellos que
utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios,
necesidades domésticas tales como la coccion de alimentos calefacdiony
agua caliente, etc. Los usuarios industriales son aquellos que tienen como
actividad el proceso de elaboracién de productos, transformacién de
materias primas, reparacion de maquinasy equipos, fabricaciones varias.
La clasificacion de losusuarios industriales, por rama de actividad,
utiliza el codigo ClIU.

Mercado Laboral y Empleo
Ultima informacién disponible enero 2004

L os datos recogidos en enero indican que el empleo
formal privado en empresas de 10 y més empleados
ha aumentado 10,2% en gran Rosario y 7,8% en
Gran Cordoba en los doce meses pasados. Este
segmento  del mercado laboral  representa
aproximadamente 25% del empleo urbano generado
en laregién involucrando 290.250 trabajadores.

La recuperacion de empleo se observa préacticamente
en todas las ramas industriales. Las variaciones
porcentual es promedio siguen siendo més fuertes en
el sector construccion, le sigue industriay en tercer
lugar €l comercio y servicios, no obstante dada la
importanciarelativay el tamafio de cada sector, éste
Ultimo es el que aporta la mayor generacion de
puestos de trabajo a la economia regional, el
segundo lugar 1o ocupa la industria 'y por dltimo la
Construccion.

Gran Rosario

Contintia aumentando la creacién de empleo formal
en e aglomerado Gran Rosario. En enero éste
mostrd un registro positivo 0,2% superior al del mes
anterior afianzandose asimismo la tendencia positiva
de largo plazo con un aumento de 0,8%. La firmeza
en la creacion de empleo formal en los Ultimos doce
meses posiciona al aglomerado por encima de los
principales mercados laborales del pais con una
variacion interanual positiva de 10,2%. En
magnitud, €l empleo en enero se ubica a niveles de
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abril de 2001, superando ya la abrupta caida sufrida
desde fines de dicho afio.

L os datos de enero muestran un aumento en la tasa
de sdida compensada en parte por una mayor
cantidad de horas trabajadas, tanto normales como
extras. Parte del crecimiento de las desvinculaciones
laborales corresponde a contratos laborales por
tiempo determinado e involucra principamente a
personal de produccidn de baja o nula capacitacion.
En genera han primado razones de reorganizacion
laboral en las empresas al momento de redlizar los
despidos, sin embargo también se observan casos
donde la decision es de los trabajadores.

Evolucion mensual del empleo
Aglomerado Gran Rosario. Indice base junio 1999=100
20

Se observan incorporaciones no sélo en personal no
calificado sino también con calificaciones técnicas y
operativas. Respecto de enero’03 el aumento en la
generacion de empleo totalizd 7,8%. El nivel de
empleo privado forma en empresas de 10 y maés
personas, alcanza a la fecha el mismo registro de
comienzos de 2002.

Gran Buenos Aires

En el mercado laboral més grande del pais, en enero
la variacion interanual positiva alcanzé 5,7%,
ubicandose €l nivel de empleo a niveles de febrero-
marzo de 2002.

Evolucion mensual del empleo
Aglomerado Gran Buenos Aires. Indice base junio 1999=100

indice
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Indice ~ ------- Tendencia Indice - -+ - - Tendencia
Fuente Secretariade Empleo, Encuestade IndicadoresLaborales.  Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales,
Ultimos datos disponibles a febrero 2004. Ultimos datos disponibles a febrero 2004.
Gran Cordoba
) ) o . Nota metodoldgica: La Encuesta de Indicadores Laborales serealiza
Se mantiene el ritmo de crecimiento de los Ultimos desde e mes de diciembre de 1995, para el aglomerado Gran Buenos
meses con variaciones mensuales que resultan Aires, incorporandose en julio de 1998 el aglomerado Gran Cardobe
: . . muestra de empresas ubicadas en estos aglomerados, dimensionadas
creacion de empleo formal en ener o supero en 0,8% por tamafio (de 102 49, de'50 a2 199y 200y méstrabajadores) y por
la registrada en el mes previo fundamentalmente | yama de actividad, division ClIU Revisién 2. Enel Gran Rosario, sor
impulsada por el notorio ascenso en laincorporacion 194 las empresas encuestadas, que emplean a 11.341 trabajadoresy
de personal de produccion. que representan a los 111.453 asalariados formales del universo.
Evolucién mensual del empleo
Aglomerado Gran Coérdoba. Indice base junio 1999=100 . T
105 20 Finanzas Publicas
100 15 8 - P
~. & Resultados Fiscales de la Provincia
95 10 g
8 o \| dd . E de Santa Fe
2 85 4 \ _ I 0 E Ultima informacién disponible noviembre 2003
80 ' 1 -5 -§ Los datos fiscales correspondientes a once meses
75 - -10 > del afio 2003 muestran la evolucion positiva de las
70+ T <15 finanzas provinciales en e afio que termind y de
2 8 3 5 8 83 8 88 833 iFi i
2 I 28I 3T T T T forma elocuente ponen de manifiesto que la misma
> — . s .,
52 3835282 24 no obedecié al recorte de gastos como acontecio
Indi durante 2002. En este sentido se destaca la
ndice Tendencia

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

triplicacion correspondiente a las erogaciones de
capital.
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Esguema Ahorr ol nver sén-Financiamiento
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

Concepto Ene-Nov'03 Ene-Nov'02 Diferencia
Recursos corrientes 3.551,0 2.772,9 778,1
Erogaciones corrientes 3.064,3 2.585,1 479,2
Resultado econdmico 486,7 187,8 298,9
Recursos de capital 28,5 25,8 2,7
Erogaciones de capital 176,8 55,8 121,0
Total recursos 3.579,5 2.798,7 780,8
Total erogaciones 3.241,1 2.640,9 600,2
Rdo. fciero antes contrib. 3384 157,8 180,6
Contribuciones figurativas 176,3 117,6 58,7
Gastos figurativos 200,6 132,4 68,2
Resultado financiero 3141 143,0 171,1
Fuentes financieras 368,3 4442 -75,9
Aplicaciones financieras 721,6 592,8 128,8
Financiamiento neto -353,3 -148,6 -204,7

milones de pesos

Fuente Direccion Provincial de Ingresos Publicos y Politica
Fiscal, Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de
Santa Fe. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Santa Fe

Ultima informacién disponible enero 2004

La recaudacion del mes de enero 04 -$102,2-
millones, evidencia una variacion
desesestacionalizada negativa de 11,3% respecto a
diciembre ultimo, no asi la tendencia que permanece
suavemente positiva desde el mes de agosto 03. En
comparacion con el mes de enero del afio 2003, se
aprecia una suba de 1,9% y en términos reales —
deflactando los valores segun el indice de precios al
consumidor- se registré una disminucion de 0,9%.

Del importe ingresado en el mes de enero, d 85%
($8,7 millones), proviene de pagos originados en el
régimen de regularizacién de pagos establecido por
la ley n° 12.118, es decir la moratoria. De ésta, €
46,9% corresponde a impuesto inmobiliario,
seguido en orden de importancia los pagos
originados en ingresos brutos (24,9%) y patente
(22,0%).
Recaudacion total
Provincia de Santa Fe
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Recaudaciontotal - - ----- Tendencia

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

La recaudacion del afio 2003 totdizé $1.178,1
millones, monto que resulta superior en $277,0
millones a percibido durante € afio 2002,
representando esto un incremento de 30,7% en
moneda corriente y de 16,1% en moneda constante.
Si hien, durante @ afio 2003 todos los impuestos
mostraron fuertes incrementos, el crecimiento mas
importante se registré en el rubro ingresos brutos,
que subié 45,5% en términos corrientes y 30,4% en
pesos constantes.

Recaudacion tributaria
Provincia en Santa Fe - Millones de pesos

0,
Tributo Ene-Dic’03 Ene-Dic’02 EneY;irc"g;/OZ
Ingresos brutos 701,5 482,0 45,5
Inmobiliario 201,3 198,3 1,5
Actos juridicos 137,6 109,9 25,2
Patente vehicul os 85,4 67,3 27,0
Aportes sociales 48,6 40,5 20,2
Recursos varios 3,7 3,2 16,6
Recaudacion total 1.178,1 901,0 30,7

Fuente Departamento de Estadisticas y Estudios Téonicos API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Ingresos Brutos

La recaudacion en concepto de ingresos brutos no
muestra variacion en valores desestacionalizados en
ener o, pero latendencia contindia siendo suavemente
creciente. Se recaudaron $69,4 millones, 8,0% por
debajo de lo registrado en el mismo mes del afio
2002. En moneda constante, la recaudacion de
ingresos brutos presentd una variacion interanual
negativa de 10,4%.

Recaudacion del impuesto alosingresosbrutos
Provinciade Santa Fe
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Fuente Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Actos Juridicos

La recaudacion originada en actos juridicos también
se redujo en enero en términos desestacionalizados
(8,0%), sin embargo, la tendencia continua siendo
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milones de pesos

creciente. Los $12,2 millones ingresados a fisco
importan un crecimiento interanual de 10,3% en
términos nominales y una suba de 7,4% en moneda
constante.

Recaudacién del impuesto alosactosjuridicos
Provincia de Santa Fe

variacion % interanual
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Fuente Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Cérdoba

Ultima informacién disponible enero 2004

La recaudacion tributaria de la provincia de Cérdoba
en enero de 2004 totdizd $79,9 millones,
aumentando 4,9% con respecto a mismo mes del
ano pasado. En pesos constantes, la recaudacion
mostré una variacion interanual positiva de 2,1%.

En el transcurso de 2003 los recursos tributarios
propios de la provincia acumularon $1.039,2
millones, aumentando 29,8% con respecto a mismo
periodo del afio pasado. La buena perfomance que
manifestaron el impuesto sobre |os ingresos brutos y
el impuesto automotor, con un incremento de 33,9%
y 64,9% respectivamente, contribuyeron a aumento
de larecaudacion provincial.

Recaudacién tributaria
Provinciade Cérdoba- Millones de pesos

. N .o Var.%
Tributo Ene-Dic03 Ene-Dic 02 Ene-Dic 03/02
Ingresos brutos 621,0 463,6 33,9
Inmobiliario 299,2 251,6 18,9
Sdllos 51,8 47,0 10,2
Infraestructurasocial 54,8 33,2 64,9
Otros 12,4 4.8 160,1
Recaudacion total 1.039,2 800,3 29,8

Fuente: Secretaria de Ingresos Piblicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Ingresos Brutos

La recaudacion de ingresos brutos aportd en el mes
de enero $60,2 millones, obteniendo 17,8% més que
en igual mes del ano 2003. El aumento nominal
interanual es consecuencia en parte de la inflacion

acumulada durante el periodo, sin embargo en pesos
constantes se registré6 un importante crecimiento
interanual de 14,7%.

Recaudacion Tributaria Nacional

Ultima informacion disponible febrero 2004

En la Nacion, los ingresos tributarios del mes de
febrero han superado las estimaciones del gobierno,
ascendiendo a $6.360,3 millones, aunque se registra
una variacion mensual desestacionalizada negativa
de 0,4%, la tendencia se manifiesta firmemente
positiva. Este nivel de recaudacion se sitla 36,7%
($1.705,9 millones) por encima de febrero de 2003.
En valores constantes, la recaudacion de febrero fue
33,6% superior alade febrero 2003.

En e aflo 2003 la recaudacion nacional acanzd
$72.274,8 millones y registré un crecimiento de
43,2% respecto ala del afio anterior.

Recaudacion tributaria nacional
Millones de pesos

Periodo Recaudacion total
Ene-Dic’01 45.403,4
Ene-Dic 02 50.476,0
Ene-Dic’03 72.274,8

Var.% Ene-Dic’03/02 43,2

Fuente Administracion Federal de Ingresos Pablicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Recaudacion tributaria nacional
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Fuente Administracion Federal de Ingresos Publicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

IVA

En febrero de 2003, se recaudaron $2.153,6
millones, registrandose una suba mensual de 2,0%
en val ores desestacionalizados; latendencia contintia
mostrandose fuertemente positiva, evidenciando €l
efecto positivo del sostenido aumento de la actividad
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econdmica sobre la recaudacion de éste gravamen.
Estos guarismos implican una suba de 59,0%
respecto de febrero del afio pasado. En pesos
constantes, la recaudacion lograda se ubico 55,5%
por encimade |los valores del afio pasado.

millones de pesos

Recaudacion de impuesto al valor agregado
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Fuente Administracion Federal de Ingresos Publicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a febrero 2004.

Evolucion delos principalesindicadoresregionales

Ultimo Santa Fe S Cérdoba
Indicador periodo Variacion porcentual Fuente
disponible mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest
Produccién Aaroindustrial

Sector lacteo

MAGIC SF
Produccion Primaria Dic'03 24 39 3,0 1,2 4,3 2,4 SAGYA C
V entas en supermercados (deflact.) Dic'03 19 -24 0,6 0,6 -2,4 31 INDEC]
Ventas al Mercado Externo (total pais) Dic'03 0,6 * 28,5 0,6 * 285 SAGPYA
Sector carnes
Precios en € Mercado de Liniers Ene' 04 -0,6 * 71 -0,6 * 71 SAGPYA
Produccién Industrial/Faena Ene' 04 0,4 * 21,9 -25 -133 1,9 SENASA
V entas en supermercados (deflact.) Dic'03 02 -0,3 15,7 0,9 -0,7 15,2 INDEC]
Sector oleaginosas
Precio FOB Golfo Soja Feb'04 35 * 471 3,5 * 47,1 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Aceite de Soja Feb 04 1,2 * 539 12 * 539 SAGRYA
Precio FOB Rotterdam Pellets de Soja Feb'04 0,5 * 41 0,5 * 4,1 SAGPYA
Maquinariasagricolas
Ventas Feb'0o4 100 * 177,2 gd gd gd AFAT

Comercioy Servicios
Super mer cados
Ventas (deflact.) Dic'03 05 -20 49 -02 -15 -29 INDEC!
Monto promedio por operacion (deflact.) Dic'03 15 2,7 232 26  -6,7 -2,6 INDEC
Combustibles
Consumo de Gas ail Dic’03 2,2 2,6 194 0,9 15 146 sec deEnegia
Consumo de Nafta Dic'03 -0,3  -05 11,2 -1,0 35 -79 delaNacion
Consumo de GNC Ene 04 26 -57 17,0 1,7 -6,0 17,8 ENARGAS
Circulacion dediarios
Circulacion diarios locales Ene 04 0.8 4.6 120 0.2 15 9.4 IVQ
Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eéctrica Feb'04 05 -54 6,8 0,4 -4,6 9,8 CAMMESA
Consumo de Gas Industria Ene 04 1,0 2,1 39 2,0 7,8 135 ENARGAS
Consumo de Gas Residencial Ene 04 -0,2 2,1 -59 -0,1 04 42 ENARGAS
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo Ene 04 0,8 * 10,2 0,6 * 7,8  Sec.deEmpleo
FinanzasPublicas

Recaudacion total Ene04 1,0 -113 19 -1,1 * 49 AP SH
Ingresos Brutos Ene'04 12 0,0 -8,0 16 * 178 s deIngresos
Actos Juridicos Ene 04 12 -80 103 0.5 * 136 Publicos Chx

* Estaciondidad no identificable, ya sea por la elevadairregularidad que presentala serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su

comnonente estacional.
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