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Produccidén Agroindustrial

WA Sector |acteo: en diciembre pasado concluy6 un
afo de persistente contraccion en la obtencion de
materia prima en la principal cuenca lechera del
pais, disminucion del consumo interno y fuerte
expansion de las exportaciones.

AM\Sector_carnes. la notable recuperacion de la
produccion de la industria frigorifica localizada en
la provincia de Santa Fe permitié alcanzar niveles
de produccion y volimenes de exportacion
précticamente similares a los observados en € afio
previo a colapso causado por la reaparicion de la
aftosay cierre de los mercados internacional es.

AN Sector oleaginosas: con precios
internacionales en aza, las exportaciones del
complgjo oleaginoso registraron un NUEVO ascenso
interanual en el afio 2002. En febrero prosigue la
tendencia positiva en e precio del poroto de soja,
no asi el del aceite.

ANV aguinarias agricolas: se observa en los
ultimos meses una aceleracion en el arecimiento de
las ventas de tractores, cosechadoras y maquinarias
agricolas producidas en la provincia de Santa Fe,
gue se explica en gran medida por e abrupto
cambio favorable de precios relativos habido entre
éstas y los commaodities agropecuarios.

Comercio y Servicios

W Super mer cados: los problemas que atraviesa el
supermercadismo en ambas provincias, se reflgjan
en los principales indicadores del sector, y muestran
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Sin lugar a dudas € fuerte impacto negativo que la
crisisy los cambios en e consumo han tenido sobre
el mismo. En Santa Fe € vaor del ticket promedio
de ventas perdi6 28,3 % de su valor durante 2002.

WANCombustibles sin cambios en la tendencia
subyacente de retraccion de consumo de
combustibles liquidos continuando la sustitucion a
favor del gas natural comprimido. Los cambios de
precios relativos entre combustibles produjeron
caidas diferentes en el consumo de éstos en ambas
provincias.

ANV ercado inmobiliario: en el primer bimestre
del afio, el mercado muestra signos de recuperarse
de los insignificantes niveles de operatoria habidos
en e afo anterior. De manera consistente, aunque
sin mostrar valores positivos aln, se desacelera la
variacion interanual negativa en e volumen de
operaciones hipotecarias realizadas.

AV Circulacion de diarios: las cifras de diciembre
de 2002 muestran la desaceleracion de la
contraccion interanual de la venta de diarios de
edicion local en las provincias Santa Fe y Cérdoba.

Electricidad y gas

AANDemanda de energia eléctrica: liderada por €l
aumento del consumo de los grandes usuarios
mayoristas productores de commodities, la demanda
de energia registré en € primer bimestre del afio
una variacion interanual positiva en las provincias
de Santa Fe 'y de Cordoba.

ANConsumo _de gas. de manera similar a lo
ocurrido con la demanda de energia €eléctrica
continué en & mes de diciembre la expansién del
consumo de gas natural, liderada también por los
requerimientos de las industrias productoras de
commoadities muy favorecidos por la nueva paridad

Economia vy



cambiaria y/o la suba de sus

internacional es.

precios

Mercado Laboral y Empleo

MMM ercado laboral: persiste € leve crecimiento
del empleo observado en los Ultimos meses, en los
principales aglomerados del pais. Las estimaciones
desestacionalizadas muestran un cambio de
tendencia - a partir de octubre en el Gran Rosario- y
variaciones muy pequefias pero positivas en los
meses posteriores. Aun se manifiesta un fendbmeno
de recuperacién de empleo.

Finanzas Publicas

AMMResultados fiscales de la provincia de Santa
Fe: en € afio 2002 se obtuvo un superavit primario
total de 144,8 millones de pesos, revirtiéndose €
déficit observado en € afio 2001.

AMM\Recaudacion tributaria de la provincia de

Santa Fel en enero, por noveno mes consecutivo, €l
fisco  provincid obtuvo una  recaudacion
nominalmente superior a los registros del afio
anterior. Se destaca que en pesos constantes, la
recaudacion de enero ha sido superior ala obtenida
en enero de 2002.

AMMRecaudacion tributaria de la provincia de
Cordoba: muestra en & mes de enero un
comportamiento agregado muy similar al observado
en laprovincia de Santa Fe

AV Recaudacion tributaria nacional: continGa en
febrero e incremento nominal  observado desde
mayo 02, sin embargo en pesos constantes, la
recaudacion es menor a la de febrero 2002.

Produccion agroindustrial

Sector Lacteo
Produccién Primaria

En diciembre concluyd un afio de persistente
contraccién en la obtencion de materia prima en la
principal cuenca lechera del pais, los tambos
localizados en la provincia de Santa Fe produjeron
219 millones de litros de leche y los ubicados en la
provincia de Coérdoba 206 millones. La merma
interanual a mes de diciembre se ubicd en 10,9% y
13,4% respectivamente. La produccion total
alcanzada durante 2002 se redujo en ambas
provincias, siendo algo més pronunciada en Cérdoba
que en Santa Fe.

Produccién de leche
Millones de litros

) Provincia
Periodo

Santa Fe Cérdoba

1998 2.724,8 2.667,6

1999 29447 2.900,6

2000 2.756,8 2.794,5

2001 2.703,5 2.732,4

2002 25234 2.465,9

Var.% 2002/2001 -6,7 -9,8
Fuente Departamento de Lecheria del MAGIC. Secretaria de
Agricultura, Ganaderia y Alimentacion de la Provincia de

Cordoba. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Produccion de Leche
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Lecheria del MAGIC. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

La extensiéon temporal de este fendbmeno queda de
manifiesto en el comportamiento declinante de la
tendencia de la produccién de leche en ambas
provincias a partir de mediados del afio 1999.

Produccion de Leche
Provincia de Cérdoba
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Fuente: Secretaria de Agricultura, Ganaderiay Alimentacion de la
Provincia de Cérdoba. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.
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Sin embargo, tal como lo sefialdbamos en la edicion
anterior de Indicadores, las expectativas de los
expertos del sector han cambiado en los Ultimos
meses del afio pasado detectandose entre ellos la
visualizacion de agunos aspectos favorables,
provenientes del entorno nacional e internaciona:
precios internacionales en aza, consolidacion y
crecimiento de la demanda de los principales
importadores de productos lacteos del pais y
recuperacion de los precios pagados a productor
primario. La combinacion de éstos factores positivos
podria ser suficiente —en ausencia de nuevos shocks
negativos- para detener e proceso de disminucion de
la oferta primaria local, la cual adicionamente
podria mostrar mejorias en la productividad durante
el presente afio, ya que la fuerte concentracion de la
ofertay laliquidacion de vientres habida en los afios
pasados habria dgjado a los productores un rodeo de
mayor productividad promedio.

Ventas al mercado interno

Las ventas de productos lacteos en los
supermercados de la provincia de Santa Fe
ascendieron a $75 millones (pesos corrientes) en €
afio 2002, creciendo en términos nominales 36,7%
respecto a lo registrado € afo anterior. En forma
similar, en la provincia de Cdrdoba, la facturacion
de l&cteos en supermercados alcanz6 $118 millones
(pesos corrientes) en el afio 2002, resultando 50,3%
superior a lo facturado en 2001. A nivel naciona la
facturacion en pesos corrientes de lacteos en
supermercados registré un aumento menor (18,8%)
al habido en los supermercados de las provincias
comentadas. La evolucion real del consumo en
ambas provincias no puede estimarse a partir de
informacién oficial acerca del comportamiento de
los precios, ya que éstos —fuertemente influidos por
la composicion del consumo en Capital Federal- no
resultan representativos de la canasta local de
consumos lacteos. Sin embargo, a partir de las
consulta con las usinas lacteas lideres, puede
afirmarse que laretraccion real del consumo ha sido
importante en ambas provincias, en magnitudes que
no difieren de las estimaciones calculadas por
SAGPYA para € agregado nacional en torno a 17%.
Adicionamente, la informacion recabada en la
industria local da cuenta que la merma en €
consumo ha estado acompafiada de una importante
variacion de la“canasta lacted’ de los consumidores
en ambas provincias. Esta sustitucion de productos
ha estado signada por la casi total desaparicién de la
demanda de productos | &cteos de alto valor agregado
(quesos, postrecitos) junto con un corrimiento
importante dentro del consumo de leche desde las
denominadas “larga vida’ a las leches fluidas en
sachet y en polvo.

Ventas al mercado externo

Impulsadas por € alza de |los precios internacionales
de los productos lacteos y a partir de los excedentes
de produccién surgidos por la contraccion de la
demanda interna, en diciembre de 2002 las
exportaciones nacionales de productos léacteos
ascendieron a 18.494 toneladas y U$S 25,8 millones;
de éstas aproximadamente 50% corresponden a la
industria de Santa Fe y algo més dd 25% a la
provincia de Cordoba. Las ventas a exterior en
diciembr e 2002 manifestaron incrementos de 27,5%
en volumen y de 26,8% en valor, respecto de
diciembre de 2001. La recuperacion de las
exportaciones es extensiva a afo 2002, creciendo
envaor 3,1%Yy 39,5% en cantidad, comparadas con
el mismo periodo del 2001. La expansién de las
exportaciones lacteas, originadas en la devauacion
ddl peso, continla consolidandose impulsada tanto
por la retraccion interna del consumo que libera
grandes excedentes exportables como por €
crecimiento de las importaciones brasileras y otros
destinos, como €l caso de México. Las estimaciones
recabadas en la industria loca dan cuenta que
actualmente €l destino de lacteos a comercio
exterior de lacteos se aproximaria a 50% de la
produccién de las usinas, habiendo dejado de ser un
destino residual para competir pari passu con €
mercado interno.

Exportaciones de productos |acteos

Total pais
Periodo Toneladas Milesde U$S
2000 173.591 325.263
2001 150.812 292.200
2002 210.310 301.240
Var.% 2002/2001 395 31

Fuente: Direccion de Industria Alimentaria, SAGPyA. Ultimos
datos disponibles afebrero 2003.

En e mercado internacional, los precios de
commodities |&cteos aumentaron algo mas de 30% a
fines de 2002 como consecuencia de problemas
climdticos que comprometen la produccion en
Australiay Nueva Zelanda. Dicho aumento no se ha
trasladado plenamente a valor de las exportaciones
del sector, probablemente porque la necesidad de
colocar productos en € mercado internacional
(demanda de divisas para atender compromisos
crediticios y produccion excedente) ha disminuido la
capacidad negociadora de los exportadores locales.
El precio promedio de las exportaciones de
productos lécteos en diciembre de 2002 (1.397
délareg/tn), fue 20,8% inferior al registrado en
diciembre de 2001, observandose desde hace varios
meses cierta estabilizacion del mismo en torno a los
1.300 délares/tn mensuales.
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miles de délares/tonel adas
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Fuente: Direccion de Industria Alimentaria, SAGPyA. Ultimos
datos disponibles afebrero 2003.
Sector Carnes
Produccién Primaria
El precio promedio del kilo vivo de ganado vacuno
en Liniers, cotiz6 en febrero a $1,849, superando en
128,0% €l valor alcanzado en febrero de 2002. Sin
embargo, aunque en los dos primeros meses del afio
2003 persisten los incrementos interanuales, se
observa una desacel eracién del ritmo de crecimiento
de éstos y desde & mes de octubre la tendencia
subyacente de los precios de la hacienda en pie se
mantiene en vaores similares. Esta relativa
estabilidad de los precios podriainterrumpirse en los
préximos meses ya que se pronostica un otofio muy
[luvioso que modificaria €l envio de hacienda a
mercado.
Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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Fuente: ONCCA, SAGPyA. Ultimos datos disponibles a febrero
2003.

Produccién Industrial

En la provincia de Santa Fe lafaena alcanzé 156 mil
animales en diciembre de 2002, registrandose un
incremento de 16,7% respecto a igua periodo de
2001. Los datos para €l total del afio 2002, muestran
que la faena ascendié a 2 millones de animales,
aumentando 14,0% respecto a la del afio precedente,

unas 241,7 mil cabezas adiciondes. Con estos
niveles de faenamiento, la industria frigorifica
santafesina supera la magra produccién de 2001,
aungue aln se sitlla aproximadamente 7% por
debajo de los niveles de faenamiento del afio 2000.

Faena debovinos fiscalizada por SENASA
Provinciade Santa Fe

200 120
¢ WP A 0
y 150 v 80
4 AN/ | 60
g 100 40
: Mt 3
T 50 Ui lia, wut I"III'III' I ; I| "I" 0
Bl M 20
0 +—rr et 40
288388388358888
> > > > >
FEEEERES8EE85E8
Faena de bovinos - - - - - - - Tendencia
Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a febrero
2003.

Ventas al Mercado Interno

Las ventas de carnes a precios constantes en
supermercados de la provincia de Santa Fe se
redujeron 25,3% en diciembre de 2002 respecto de
igual mes del afo anterior. En dicho mes la ventade
carnes represent6 9,3% del total facturado a precios
constantes. Concluido e 2002, el total de ventas
(pesos constantes) de carnes en supermercados
ascendio a $56,3 millones, cifra 18,6% inferior a
acumulado durante € afio previo.

En la provincia de Cérdoba, la venta de carnes a por
menor en los supermercados -en términos reales-
registro una caida interanual de 18,7%. En relacion
con las ventas efectuadas (pesos constantes) a través
de este canal comercia en el mes de diciembre, las
de carnes representaron el 8,9% del total. Las ventas
-en términos redes redlizadas durante 2002
totalizaron $79,5 millones, ubicandose 12,0% por
debajo de los valores del afio 2001.

Ventas al Mercado Externo

La diminacion de las restricciones sanitarias que
pesaban sobre |as exportaciones carnicas de nuestro
pais luego de la crisis de la aftosa, sumada a nuevo
contexto de la economia nacional, produjo un fuerte
impulso sobre las exportaciones del sector, las que
se duplicaron durante €l afio 2002.

Las ventas externas del mes de diciembre se
situaron en 23,9 miles de toneladas (res con hueso),
por vaor de U$S 31,6 millones, que con respecto al
mes de diciembre de 2001 significaron un aumento
de 260,1% y 271,4% en volumen y en vaor
respectivamente; diferencias tan importantes se
relacionan con la base de comparacion, que resulta
ser muy baja parala mayor parte del afio 2001.

variacion % interanual



Exportaciones de car nes vacunas

Total Pais
Periodo Hllfzs el Millones de U$S
(res con hueso)
2000 332 603
2001 148 211
2002 325 429
Var.% 2002/2001 119,3 103,4

miles de délares por toneladas

Fuente: Coordinacion de Mercados Granaderos, SAGPYA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Valor promedio de las exportaciones de car nes vacunas
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Fuente: Coordinacion de Mercados Granaderos, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccién Primaria e

Industrial

El precio internacional de la soja cotizo en febrero a
un vaor de U$S 226, registrando un aumento de
30,6% respecto a febrero del ano pasado. Con estos
precios, el grano de soja cotiza internacionalmente a
niveles similares a los de fines de 1998 vy
localmente, una vez deducidas las retenciones
permite a exportador obtener un precio similar al
de abril del afio pasado. Se observa en los Ultimos
meses cierta estabilidad del precio, no obstante la
evolucion en los préximos meses puede deparar
algin cambio en € precio en la medida que la
relacion oferta demanda internacional del poroto de
soja, hoy estimada muy equilibrada- se modifique
provocando excesos en uno u otro sentido.

Precio FOB Golfo del grano de soja
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Fuente: Direccion General de Programacion Econdmica y
Financiera, MAGIC. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.
En el mes de febrero de 2003 el precio internacional
del aceite de soja (FOB Rotterdam) alcanzé un valor
de U$S 445, siendo 4,9% inferior a registrado en
febrero de 2002.
Precio FOB Rotterdam del aceitede soja
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Fuente: Direccion de Mercados Agroaimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Ventas al Mercado Externo

En e aflo 2002 —a nivel nacional- se destinaron al
mercado externo 6,1 millones de toneladas de granos
de sja, cifra que significé una reduccién de 17,6%
respecto a mismo periodo del afio 2001. Del tota
embarcado, aproximadamente € 70% se concreté
por puertos de la provincia de Santa Fe siendo los
principales destinos Chinay Tailandia.

Las exportaciones de aceite de soja en € afio 2002
alcanzaron las 3,6 millones de toneladas, de las
cuadles e 96,7% se embarcdé en puertos de la
provincia de Santa Fe. La comparacion frente aigual
periodo de 2001 muestra un aumento de 2,19%;
siendo los principales destinos de las exportaciones
de aceite de soja, Indiay China.

Asimismo, en el periodo considerado, se exportaron
17,0 millones de toneladas de pellets de soja; donde



aproximadamente d 96% fue embarcado por puertos
de la provincia de Santa Fe. Las ventas de pellets de
soja se incrementaron 12,3% respecto a mismo
periodo de 2001. Las perspectivas para la camparfia
actual, permiten pensar para € afio corriente una
nueva expansion de los volmenes exportados

Exportaciones del sector oleaginoso
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Periodo Soja Aceitedesoja  Pelletsde soja
2000 3.336 3.057 13.190
2001 5.377 3.412 14.768
2002 4.289 3.472 16.425
Var.% 2002/2001 -20,2 18 11,2

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Maquinarias Agricolas

Se observa en los Ultimos meses una aceleracion en
el crecimiento de las ventas de tractores,
cosechadoras y maquinarias agricolas, que se explica
en gran medida por € abrupto cambio favorable de
precios relativos habido entre éstas y los
commaodities agropecuarios.

En enero de 2003 la venta de tractores en la
provincia de Santa Fe totaliz6 38 unidades, y en
virtud del bgjisimo nivel de ventas habido en enero
de 2002 (tres tractores vendidos), la comparacién
interanual muestra un incremento sustancial respecto
de dicho mes. Una expansion aln mayor se registré
en la venta de cosechadoras que ascendieron a 33
unidades vendidas respecto de las dos que se
vendieron enero de 2002. La cantidad de
cosechadoras vendidas en enero de 2003 es similar
a las ventas que se registraron en 1os meses de enero
de los afios 96, 97 98 y 99; no se observalo mismo
en e caso de los tractores donde e nivel de ventas
de enero resulta alin bastante inferior a registrado en
enero de dichos afios.

Venta de maquinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores Cosechadoras
2000 825 265
2001 642 399
2002 420 256
Var.% 2002/2001 -34,58 -35,84

Fuente: Asociacion de Fébricas Argentinas de Tractores. Ultimos
datos disponibles afebrero 2003.

Asimismo, se observa una fuerte tendencia creciente
en la venta de maguinarias agricolas producidas en
la provincia de Santa Fe, que se acelera en la

segunda mitad del afio 2002. Con datos de un
conjunto de empresas localizadas al sur de la
provincia, las ventas a pesos constantes en
diciembre de 2002 presentan un incremento de
501,1% respecto a diciembre de 2001, siendo €
incremento del afio 2002 37,1% respecto a afio
2001.
Ventade maguinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: MODEMAQ. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Ferguson.

Nota metodoldgica 3:

Méquinasy equipos.

Nota metodol6gica 1: las empresas radicadas en la provincia de Santa
Fe adheridas a AFAT son Ind. John Deere Argentina SA. y Massey

Nota metodolégica 2: la informacion sobre las ventas suministrada
por MODEMAQ (Movimiento para la Defensa y el Desarrollo de la
Maquina Agricola y sus Industrias Integradas) corresponde a las
ventas de un conjunto de 20 empresas de las localidades de
Armostrong, Arequito, Bustinza, Las Parejas, Las Rosasy Tortugas.

para el calculo de las ventas a valores
constantes se utilizo el IPP base 1993=100 correspondiente al rubro

Comercio y Servicios

Supermercados?

Las ventas de los supermercados en la provincia de
Santa Fe registraron en diciembre pasado una
contraccion interanua de 19,4% de la facturacion a
pesos constantes, mostrando una relacion con el
promedio anual, de valor inferior a registrado en
anos  anteriores.  Nomindmente, es decir
considerando € efecto dd aumento de precios
acumulados en el afio (57,5%), tanto como la
reduccién en las compras de los consumidores, la
facturacion a precios corrientes en diciembre
pasado fue 26,9% més elevada que en diciembre de
2001.

1 En esta seccion se deflacté la serie histérica de ventas como
consecuencia de los incrementos de precios recientes. La
metodologiaseindicaal final de la seccion.

variacion % interanual



millones de pesos

millones de pesos

Ventasen super mer cados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Con una relacion respecto del promedio anual de
ventas algo menor que en Santa Fe, |a facturacion en
diciembre a pesos constantes en |os supermercados
de la provincia de Cordoba, registré una contraccion
interanual de 8,4%. Nominalmente, la facturacion a
precios corrientes en diciembre pasado fue 44,3%
maés elevada que en diciembrede 2001.

Ventas en supermer cados
Provincia de Cérdoba - Pesos constantes
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M onto promedio por operacion en super mer cados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

La reduccion de las ventas se observa sin distincion
en toda la gama de productos que se comerciaizan
en los supermercados. Es notoria la similitud de las
tasas de disminucion promedio de las ventas en la
provincia de Santa Fe respecto del promedio
nacional; fenémeno diferente a que tuviera el sector
desde que comenzara la etapa mas dinamica del
mismo en el afio 2000.
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles afebrero 2003.

La disminucion en € poder adquisitivo de los
ingresos  y e empobrecimiento  relativo
experimentado a lo largo del afio pasado, ha
significado un importante cambio en los habitos de
consumo de los hogares, observandose no solo
sustitucion de productos por otros similares pero de
precios inferiores, sino que en algun caso, su
demanda  practicamente  ha  desaparecido.
Consecuentemente, €l tamafio del “carro promedio”
comprado en los supermercados ha declinado
sostenidamente a lo largo del afio, tal como puede
observarse en latendencia de este indicador, € cua
ha disminuido 28,3% en promedio los Ultimos doce
meses. En & mes de diciembre, e gasto promedio
por operacion se ubica en $15,2 (pesos constantes de
1999).

Variacion porcentual

. (pesos constantes)
Grupos de articulos Dic'02/Dic 01

Santa Fe Codrdoba Nacion

Bebidas -14,0 -7,0 -12,2
Almacén -12,3 4.8 -13,0
Panaderia -94 -23,1 -14,6
Lécteos -2,1 4,0 -9,8
Carnes -25,3 -18,7 -13,0
Verduleriay fruteria -15,7 -39,0 -20,3
Alimentos preparados y rotiseria 232 -40,8 -35
Articulos delimpiezay perfumeria -16,9 -13,0 -155
Indumentaria calzadosy textiles -9,6 109,8 -20,2
Electronicay articulos para el hogar -33,2 -57,9 -39,1
Otros -45,9 -17,1 -46,2
Total -19,4 -84 -183

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos

disponibles a febrero 2003.

L os problemas que atraviesa el supermercadismo en
ambas provincias, se reflggan en los principales
indicadores del sector, y muestran sin dejar lugar a
dudas €l fuerte impacto negétivo que la crisisy los
cambios en e consumo han tenido sobre e mismo.




Concepto Var.% Dic'02/°01
Pesos constantes SantaFe Coérdoba
NUmero delocales 19 0,0
Superficie ventas (mz) 11 0,0
Ventastotales (miles $) -19,4 -84
Ventas por operacion ($) -19,6 -8,3
Ventas por m? ($) -28,3 -16,0

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos

disponibles afebrero 2003.

Nota metodoldgica 1: para €l calculo de las ventas a valores
constantes se utilizo el IPC para el aglomerado GBA base 1999=100,
incluyendo solo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Equipamiento y mantenimiento del hogar.

Nota metodol6gica 2: la encuesta de supermercados es representativa
de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al
menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los
300 nf. Las ventas mensuales de los supermercados, reflgjan una alta
sensibilidad segin el ndmero de fines de semana que abarca cada
mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. En cuanto al
nivel de cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las
empresas gque conforman la encuesta en términos de superficie de los
salones de venta de las empresas informantes sobre el total de
superficie existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de
2001 del 56,5%. En las provincias de Cérdoba y Entre Rios fue 59,0%
y 51,7%, respectivamente y a nivel nacional el 76,2%. La deflacién de
precios se mide por el indice de Precios al Consumidor, estimado
mensi 1almente nara @ Gran Rilenns Aires

Combustibles

Sin cambios en la tendencia subyacente, los datos
correspondientes a 2002 confirman la profunda
retraccion de las ventas de combustibles liquidos y
el persistente aumento del consumo de gas natural
comprimido en los Ultimos afios. La reduccion en
el consumo de naftay gas oil ha sido de magnitud
similar a la experimentada el afio precedente, s
bien en 2002 se registraron fuertes aumentos de
precios en éstos. El precio del gas naturd
comprimido también ascendi6 en forma notoria a
lo largo del afio 2002, provocando cambios de
precios relativos con las naftas en ambas
provincias. En la provincia de Coérdoba, € precio
promedio relativo de la nafta (slper) se encarecio
22,3% mientras que en la provincia de Santa Fe €l
aumento de precios relativos fue de 18,4%.

Gas oil

En e mes de diciembre pasado e consumo de
gasoil experiment6 en la provincia de Santa Fe un
incremento interanual de 2,1%, e cual no acanzd
interanual  negativo

para revertir e resultado
observado en |os meses precedentes.

Consumo apar ente de gas oil

Miles de m’®

) Provincia

Periodo =
SantaFe  Coérdoba
2000 1.309,6 1.206,6
2001 1.230,7 1.145,1
2002 1.159,0 1.045,3
Var. % 2002/2001 -58 -8,7

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Consumo aparentede gas oil
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

En la provincia de Cérdoba, se registrd en € mes de
diciembre una retraccion de 3,4% respecto a igua
mes del afo 2001, por lo que d total consumido en
el aflo 2002 mostré una mayor disminucion anual
gue la observada en la provincia de Santa Fe.

Consumo aparente de gas ail
Provincia de Cérdoba - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Los precios promedio mensuales del gas oil en
ambas provincias ascendieron abruptamente con la
devaluacion de la moneda nacional, ubicandose en €l
ultimo mes del afio aproximadamente un 140% por
encima de los precios promedio de diciembre 2001.

variacion % interanual

variacion % interanual
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Naftas

La venta de naftas continu6 decreciendo en la
provincia de Santa Fe, siendo en e mes de
diciembre pasado la retraccion interanua de 2,1%,
mostrando & consumo anual un descenso de 10,9%
respecto del afio anterior.

Consumo apar ente de naftas

Miles de m®

) Provincia

Periodo =
SantaFe  Cordoba
2000 396,0 383,0
2001 352,8 350,1
2002 314,3 298,0
Var. % 2002/2001 -10,9 -14,9

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Consumo apar ente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a agosto 2002

La disminucion interanual del consumo de naftas en
la provincia de Cordoba fue 4,4% en diciembre de
2002. El consumo acumulado en € afio 2002 se
redujo interanualmente 14,9%, cifra que muestra una
contraccion mas importante que la registrada en
Santa Fe.

Consumo apar ente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles a febrero 2003.

De manera andloga aungue menos pronunciada que
en € caso del gas ail, e precio promedio de la nafta
(comun y slper) en ambas provincias, presenté
aumentos en torno a 80-90% siendo en € caso de la
nafta stper algo superior en la provincia de Cérdoba.

Preciode litro de nafta siper por provincia
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles afebrero 2003.

GNC

En un constante proceso de sustitucion que acelerd
su paso durante el afio pasado, € consumo de gas
comprimido como combustible automotor en la
provincia de Santa Fe ascendié en diciembr e pasado
a 14,3 millones de m®, situdndose 26,3% por arriba
de lo expendido en diciembre de 2001.

Gasentregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

variacion % interanual
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millones de m3

25
20
15
10

Gas entregado, GNC
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo =
Santa Fe Cordoba
2000 129,1 194,7
2001 144,3 216,2
2002 158,0 237,8
Var. % 2002/2001 9,5 10,0

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Asimismo, continla la tendencia marcadamente
creciente en el consumo de GNC en laprovinciade
Cordoba, €l que en el mes de diciembre fue de
22,1 millones de m®, aumentando interanual mente
18,6%.

Gasentregado, GNC
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal.
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Mercado Inmobiliario

El volumen de transacciones de compra-venta en el
departamento Rosario en e mes de febrero, se
expandio 69,2% respecto a igual mes del afio 2002,
registro ciertamente influido por e bgo nivel de
actividad ocurrido en dicho mes de 2002. La
tendencia de los Ultimos meses muestra un
comportamiento suavemente creciente, s bien se
sitta en niveles ain muy por debgo de los
observados en afios anteriores. Los datos
acumulados para € afio 2002 resultaron 26,0%
inferiores a los del afio 2001, registrandose 6.429
operaciones menos.

Compraventa deinmuebles
Departamento Rosario

Periodo Nﬂmqo Ly

oper acioned

2000 28.088

2001 24.754

2002 18.325

I Bim."02 1.789

| Bim."03 2.834

Var. % | Bim."03/02 58,4
Var. % 2002/2001 -26,0

Fuente: Registro General de la Propiedad Rosario. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Evducién de las operaciones de compr a-venta deinmuebles

Departamento Rosario
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Fuente: Registro General de la Propiedad Rosario. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

El volumen de operaciones hipotecarias, en € mes
de febrero, disminuyd 27,7% respecto a febrero del
ano pasado. En € afio 2002, la cantidad de
operaciones  efectivizadas  totalizaron 760,
ubicandose 92,9% por debajo de las habidas en €
2001.

Evolucién delas operaciones hipotecarias de inmuebles
Departamento Rosario
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Fuente: Registro General de la Propiedad Rosario. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

variacién % interanual



Operaciones hipotecarias de inmuebles
Departamento Rosario

Periodo NL’Jme_ro et

oper aciones

2000 13.070

2001 10.706

2002 760

| Bim."02 225

| Bim."03 81

Var. % | Bim."03/02 -64,0
Var. % 2002/2001 -92,9

Fuente: Registro General de la Propiedad Rosario. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Circulacion de Diarios

Las ventas de diarios -nacionales y/o locaes
tomadas entre abril y julio de 2002, continud
mostrando signos de los cambios en los habitos de
adquisicion de informacién en los consumidores
santafesinos y cordobeses.

Circulacién promedio semanal dediarios
Miles de g emplares

; Santa Fe Cérdoba
Periodo

Nacionales L ocales Nacionales L ocales|

Abr-Jul"98 2269 1834 1229 5299
Abr-Jul"99 210,3 396,3 116,3 519,0
Abr-Jul” 00 172,0 4354 103,8 4999
Abr-Jul"01 147,0 4112 924 5148
Abr-Jul”02 1356  349,6 79,3 4522
Var.% dosUlt. periodos -78 -150 -142 -121

Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Con una tendencia relativamente estable a lo largo
del afio pasado, en torno a un promedio de 1,5
millones de gjemplares a mes, |a venta de diarios de
edicion local en e mes de diciembre de 2002
ascendi6 a una tirada de 1,6 millones de jemplares
en la provincia de Santa Fe. Estas cifras muestran la
desaceleracion en la disminucién de latendencia. La
variacion interanual fue 1,6% respecto de lo que se
vendia € afio pasado en idéntico mes. La caida
interanual en 2002 fue 10,7%.

miles de gjemplares

Circulacion dediarioslocales
Provinciade Santa Fe
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Ventas

Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

En la provincia de Cordoba, los Ultimos datos
disponibles para el mes de diciembre indican que la
venta de diarios editados en la provincia sumoé
1.997.340 egemplares, registrandose una baja de
5,0% respecto a mes de diciembre de 2001 y de
13,4% para el afio 2002 respecto del afio anterior.
En forma similar a lo observado en la provincia de
Santa Fe, la tendencia declinante desde mediados de
2001 se ubico en un vaor relativamente estable el
afo pasado, en un promedio de tirada en torno a los
2 millones de gjemplares mensuales.

Circulacion dediarioslocales
Provinciade Cérdoba
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Fuente: Ingtituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

variacion % interanual

Nota metodolégica 1: la informacion sobre la circulacion de diarios
fue suministrada por € Instituto Verificador de Circulaciones. En la
provincia de Santa Fe los diarios de edicion local afiliados a esta
entidad son El Litoral y La Capital. En la provincia de Cérdoba los
diarios afiliados a I'VC son La Voz del Interior, La Voz de San Justo,
Puntal y Villa Maria Puntal

Nota metodoldgica 2: la informacion sobre circulacion promedio
semanal de diarios corresponde a las cifras de ventas de la semana
que mas se acerca al promedio del cuatrimestre. Los cuatrimestres en
los cuales se recolectan estos datos son: Abril-Julio, Agosto-
Noviembre v Diciembre-Marzo.
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Electricidad y gas

Demanda de Energia Eléctrica

En e mes de febrero de 2003, la demanda de
energia eléctrica en la provincia de Santa Fe (631,0
Gwh) registré una suba de 14,0% respecto a igual
mes del afo anterior. De este modo, € consumo de
energia eléctrica santafesino cumple nueve meses de
crecimiento interanual consecutivo, debiéndose
destacar la reducida demanda registrada en los
meses de 2002 respecto de la cua se rediza la
comparacion. Se observa a partir de octubre una
tendencia estable en & consumo de energia eléctrica.

Demanda de ener gia Distribuidoresy Gumas
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Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

La distribuidora local (EPESF) demando en febrero
458,3 Gwh, 72,6% de lo demandado a MEM,
presentando un incremento de 8,2% en relacion a
febrero de 2002. La demanda de los grandes
usuarios mayoristas (GUMAS) alcanz6 172,7 Gwh,
mostrando una variacion interanual positiva de
32,7%, originada fundamentalmente por la mayor
actividad de los sectores Metalurgia y Siderurgia 'y
Aceitesy Malinos.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

3 3 Var.%
Sector Feb."03 Feb."02 Feb.03/02
Metalurgiay siderurgia 91.3 58.6 55.8
Aceitesy molinos 37.9 275 37.8
Quimicosy petroquimicos 28.1 29.7 -5.3
Todos |os sectores 172.7 130.1 32.7

Fuente: CAMMESA.. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

En la provincia de Cordoba, 1os usuarios abastecidos
por la distribuidora local (EPEC) junto alos grandes
usuarios mayoristas (GUMA), demandaron en el
mes de febrero 439,9 Gwh. Dicho consumo se sitlia
11,9% por encima de lo registrado en € mes de
febrero de 2002.

Demanda de energia Distribuidoresy Gumas
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Demanda de energia

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

La demanda de la distribuidora cordobesa (EPEC),
412,6 Gwh, presentd un crecimiento interanua de
11,7%. Por su parte, |0s grandes usuarios mayoristas
de la provincia de Cordoba aumentaron su demanda
de energia @ MEM 15,7% en relacion a mes de
febrero del afio anterior.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba- Gwh

3 N Var.%
Sector Feb."03 Feb."02 Feb.03/02
Quimicosy petroquimicos 17.0 15.6 8.8
Aceitesy molinos 8.0 5.6 41.6
. |Comercio 23 23 -0.7
Todos |os sectores 27.2 235 15.7

Fuente: CAMMESA.. Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Consumo de Gas

El consumo de gas natura en el mes de diciembre
en la provincia de Santa Fe fue de 145,1 millones de
m?, ubicandose 15,3% por encima de lo registrado
en d afio 2001 en idéntico periodo. Por su parte, €l
consumo cordobés creci6 interanuamente 5,7%,
siendo el total demandado 102,1 millones de m®. Un
fuerte consumo industrial liderado por las
principdes empresas de los sectores aceites,
siderurgia, quimica y petroquimica, explica
fundamentalmente el incremento de la demanda de
gas en la provincia de Santa Fe; en la provincia de
Cordoba la expansién en € consumo de gas
corresponde a la mayor demanda de las usinas
generadoras de energia eléctrica mientras que la
industria registra una baja en e consumo debida en
gran medida a la reduccién de la demanda de las
cementeras.

El consumo acumulado en el afio 2002 por ambas
provincias -3.292,7 millones de m*- se ubica 2,0%
por encima de igual periodo en € afio 2001.

variacion % interanual
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Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo =
Santa Fe Cérdoba
2000 1.945,2 1.670,0
2001 1.750,0 14791
2002 1.848,0 1.444,7
Var. % 2002/2001 5,6 -2,3

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Consumo Industrial

El consumo de gas en las industrias de la provincia
de Santa Fe crecié en diciembre 25,6% respecto a
igual mes de 2001; s hien se observa un
comportamiento més estable hacia fines del afio
pasado. En la provincia de Cordoba, continta
erratico e crecimiento interanual de la demanda
industrial con un aumento de 14,7% en diciembre.
En conjunto, la demanda de 143,5 millones de m?
totalizada por ambas provincias representd 22,6%
del consumo de gas con fines industriales del
agregado nacional, siendo esta participacion similar
aladel mes anterior.

Gas entregado, servicio industrial
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo =
Santa Fe Cérdoba
2000 1.278,3 439,5
2001 1.180,8 394,7
2002 1284,2 362,0
Var. % 2002/2001 8,8 -8,3

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Gasentregado, servicio industrial
Provincia de Coérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Desglosada por tipo de industria, la demanda de
gas en ambas provincias pone en evidencia €
diferente impacto causado por €l cambio de precios
relativos de la nueva paridad cambiaria, sobre cada
unade €ellas.

Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal

+ 100

variacion % interanual

Var.%

Rama de actividad 2002/2001

2002 2001

Aceitera 3439
345,5
136,4

1.284,2

317,3
297,4
131,0
1.180,8

Sidertrgica
Petroquimica

Todaslaramas

8,4
16,2
41

8,8

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles afebrero 2003.

Consumo de gasindustrial por rama de actividad
Provincia de Cérdoba - Millones de m” de 9.300 kcal

Var.%

Rama de actividad 2002/2001

2002 2001

Alimenticia 116,0
59,0
58,4
395 430

362,0 394,7

115,7
59,8
76,0

Petroquimica
Cementera
Aceitera

Todaslaramas

0,3
-1,2
-23,1
-8,1
-8,3

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

Consumo Residencial

El consumo de gas en los hogares en la provincia de
Santa Fe presentd una retraccion interanual de
23,7% en diciembre, siendo el total de metros
cubicos consumidos 11,8 millones. La tendencia
muestra un comportamiento suavemente decreciente
en los Ultimos meses del afio 2002.



millones de m?

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

El consumo residencial cordobés en e mes de
diciembre fue 14,1 millones de metros cubicos,
registrandose un aumento de la demanda interanual
de 11,5%, sin que se observen cambios en la
tendencia subyacente del consumo en los Ultimos
MeSses.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cordoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enarcas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

En la provincia de Santa Fe, en € afio 2002, €
consumo de gas para usos domeésticos aumentd 0,6%
respecto al mismo periodo del afio 2001, en tanto
gue en la provincia de Cordoba baj6 8,0% respecto
al mismo periodo en el afio anterior.

Gas entregado, servicio residencial
Millones de m® de 9.300 kcal

) Provincia
Periodo =
Santa Fe Codrdobal
2000 291,6 359,2
2001 2743 364,4
2002 275,9 335,2
Var. % 2002/2001 0,6 -8,0

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas, Enargas. Ultimos datos
disponibles a febrero 2003.

El consumo en m® por usuario en diciembre de
2002, fue en Santa Fe 26,7% inferior a registrado en
igual periodo del 2001, mientras que en la provincia
de Cérdoba se observd un aumento de 48,0%. En
ambas provincias continda la expansion en cantidad
de usuarios; en los Ultimos doce meses en la
provincia de Santa Fe se incrementaron 2,8%, y en
la provincia de Cérdoba, dicho aumento fue 2,0%.

Nota metodol 6gica: como nimero de usuario, se consigna, el nimero de
clientes y no de medidores de gas instalados, un cliente puede tener mas
de un medidor. Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas
para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades tales como
servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades
domésticas tales como la coccién de alimentos, calefaccion y agua
caliente, etc. Los usuarios industriales son aquellos que tienen como
actividad el proceso de elaboracion de productos, transformacién de
materias primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaciones varias.
La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad,
utiliza el codigo ClIU.

Mercado Laboral y Empleo

Persiste en el mes de enero la desaceleracion de la
tasa interanual negativa que presenta la creacion de
puestos de trabagjo en los principales mercados
laborales del pais, asi como la tendencia suavemente
positiva. Los datos relevados por la Secretaria de
Trabajo para e segmento de empleo formal en
empresas con plantel de trabajadores superior a los
diez empleados, permiten inferir que por ahora no se
detectan cambios en la incipiente recuperacion de la
demanda labora de los Ultimos meses en estos
aglomerados. Si bien continla sin observarse un
fendmeno de crecimiento de ésta.

Existen agunas diferencias interesantes entre
mercados laborales ya que mientras en Gran Rosario
los trabajadores que obtuvieron empleo en este
periodo, mayoritariamente obtienen contratos por
tiempo determinado u obtienen el empleo através de
agencias de empleo, en Gran Cérdoba la demanda
esta claramente liderada por las contrataciones de
largo plazo. Diferencias que seguramente se
relacionan con las particularidades productivas de
ambos mercados laborales.

En cuanto a perfil de trabajadores se observan
ciertas similitudes y agunas diferencias entre los
aglomerados; en e Gran Rosario, la demanda se
reparte entre puestos jerérquicos y de produccién,
siendo la calificacion predominante la de técnico
mientras que en € mercado laboral cordobés en
enero se registra un incremento superior en la
demanda de puestos jerarquicos respecto de las otras
categorias.

Por ditimo, continlan en ascenso las horas
trabajadas del plantel de mano de obra, aunque sin
recuperar ain los niveles que se observaban doce
meses atrés.




Indicadores L aborales

Enero 2003

Gran Gran Gran Buenos

Tasas Rosario  Cérdoba Aireq

Tasade entrada 1,6 1,6 2,6
Tasadesdida 1,8 1,3 2,4
Tasade variacion -0,2 0,3 0,2
Horas mensuales trabajadas 161,9 158,9 163,7
Var. % Ene 03/Ene 02 9,9 3,9 4,7

indice

Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Gran Rosario

Los datos oficiadles de la Secretaria de Trabao
registran una reduccién en la generacion neta de
empleo en el mes de enero (luego de cuatro meses
de variaciones positivas), de 0,2% respecto de
diciembre pasado.

Al andlizar la evolucion interanual y la tendencia de
este mercado, queda en evidencia un
comportamiento de leve crecimiento en los Ultimos
meses. Las estimaciones  desestacionalizadas
muestran un cambio de tendencia a partir de octubre
y variaciones muy pequefias pero positivas en los
meses posteriores.

Como puede observarse en e gréfico que sigue,
desde €l mes de abril de 2002 ha disminuido mes a
mes la caida interanual del empleo, mostrando una
aceleracion en e Ultimo bimestre de dicho afio. La
contraccion de 3,2% observada para el mes de enero
del corriente afio, es mucho menor ala de los meses
precedentes y de continuar esta evolucion en pocos
meses mas se podrian observar cifras positivas en las
comparaciones interanual es.

Evducion mensual del empleo
Aglomerado Gran Rosario. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Gran Cérdoba

Las mediciones de empleo en Gran Cérdoba,
muestran que la generacion neta de empleo, se

expandio en ener o 0,3% respecto del mes anterior, y
en forma similar a lo observado para € Gran
Rosario, pero con un desfasgje de dos meses hacia
delante, los datos desestacionalizados registran un
cambio de tendencia en & mes de noviembre
seguidas por pequefias variaciones positivas en los
meses  subsiguientes.  Asmismo  continGa
desacelerandose la variacion interanual negativa,
registrandose en enero una disminucion de 4,4%
respecto a afio anterior.

Evducion mensual del empleo
Aglomerado Gran Cérdoba. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Gran Buenos Aires

En Gran Buenos Aires se registré en enero e cuarto
mes consecutivo de crecimiento del empleo
mostrando un aumento de 0,1% respecto del mes
anterior. Comparando con los vaores de enero de
2002, se observo unaretraccion de 4,6% del nivel de
empleo. La dinamica del mercado es similar alade
los comentados anteriormente.

Evducion mensual del empleo

variacion % interanual

Aglomerado Gran Buenos Aires. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.



Nota metodolégica: La Encuesta de Indicadores Laborales se realiza
desde el mes de diciembre de 1995, para el aglomerado Gran Buenos
Aires, incorporandose en julio de 1998 el aglomerado Gran Coérdoba
y en julio de 1999 el Gran Rosario. La encuesta se efectlia sobre una
muestra de empresas ubicadas en estos aglomerados, dimensionadas
por tamafio (de 10 a 49, de 50 a 199 y 200 y mas trabajadores) y por
rama de actividad, division ClIU Revision 2. En el Gran Rosario, son
194 |las empresas encuestadas, que emplean a 11.341 trabajadores y
que representan a los 111.453 asalariados formales del universo.

Finanzas Publicas

Resultados Fiscales de la Provincia
de Santa Fe

Los datos del afio 2002 ponen de relieve la
consolidacion de las finanzas provinciales, las que se
beneficiaron por € impacto favorable de lainflacion
sobre la recaudacion local, y por € aumento de los
fondos girados por la Nacion luego del pacto
firmado en febrero de este afio, como asimismo por
la fuerte reduccion de las erogaciones, tanto
corrientes como de capital. Se logro asi revertir €l
déficit observado el afio anterior, obteniéndose un
superavit primario total de 144,8 millones de pesos.

Esquema Ahorro-Inver si6n-Financiamiento
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

En €l afio 2002, 1o recaudado por la Administracion
Provincia de Impuestos, totaliz6 $901 millones, o
gue significa un aumento de 10,5% respecto aigual
periodo afio anterior.

Recaudacién tributaria
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

. Var.%
Tributo 2002 2001 2002/2001
Ingresos brutos 482,0 3926 22,8
Inmobiliario 198,3 178,3 11,2
Actosjuridicos 1099 121,0 -9,2
Patente vehiculos 67,3 71,8 -6,2
Aportes sociales 40,5 48,6 -16,7
Recursos varios 3.2 3.2 -2,1
Recaudacion total 901,0 8155 10,5

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

El comportamiento de la recaudacion tributaria
provincia durante €l afio 2002, revelala contraccion
habida en todos los impuestos salvo en e de los
ingresos brutos por efectos de la inflacion y en €
inmobiliario a causa de la moratoria. La caida de
aportes sociaes pone de relieve e agravamiento del
desempleo y & aumento de la contratacion en e
segmento informal del mercado laboral habida en
dicho periodo.

Recaudacion total
Provincia de Santa Fe

Concepto 2002 2001 Diferencial
Recursos corrientes 2.783,9 25717 212,2
Erogaciones corrientes 2.594,3 2.645,0 -50,7
Resultado econémico 189,6 -733 262,9
Recursos de capital 258 244 1,4
Erogaciones de capital 55,8 142,3 -86,5
Total recursos 2.809,7 2.596,1 2136
Total erogaciones 2.650,1 2.787,3 -137,2
Rdo. fciero antes contrib.  159,6 -191,2 350,8
Contribuciones figurativas ~ 117,6  137,1 -19,5
Gastos figurativos 132,4 146,6 -14,2
Resultado financiero 144,8 -200,7 3455
Fuentes financieras 4442  420,1 24,1
Aplicacionesfinancieras 602,7 2871 315,6
Financiamiento neto -1585 1330 -291,5

Fuente: Direccion Provincia de Ingresos Publicos y Politica
Fiscal, Mi'nisterio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de
Santa Fe. Ultimos datos disponibles afebrero 2003.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Santa Fe

El importe total recaudado en concepto de impuestos
provinciadles durante €l mes de enero de 2003
ascendi6 a $100,4 millones, colocandose 87,0% por
encima de lo recaudado en enero del afio anterior.
Esta recaudacion es asimismo superior cuando se la
mide en pesos constantes, deflactando la serie por
diferentes indices de precios.

120
100 —ZOOE
1) F165 2
i 8
@_ 80 r;/-{\v/\_ o /\A/\ /\f\/i 130 &
5 WVVM[ o =
© 60 I =
§ \r 60 i
S 40 ©
E %5 3
20 -10 8
0 e 45
358898888883 8888
> 2 > > 2 > > 2
GEREEREERETFEERE
Recaudacion total ------- Tendencia

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Ingresos Brutos

En & mes de enero, se recaudaron en concepto del
impuesto sobre los ingresos brutos $75,4 millones,
monto superior en 169,6% a registrado en el primer
mes del afo 2002. La recaudacion lograda en € afio
2002 fue de $482,0 millones, ubicandose 22,8% por
encima de la observada durante € afio 2001.



Recaudacion del impuesto a losingresos brutos
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Actos Juridicos

Durante €l mes de ener o, se recaudaron en concepto
de actos juridicos $11,1 millones, 78,1% méas que en
enero de 2002. De este modo, lo recaudado por este
concepto mostré el cuarto mes de suba consecutiva.

En el periodo enero-diciembre, la recaudacion
originada en actos juridicos acanzé $109,9
millones, 1o que equivale a una variacion negativa de
9,2%, respecto aigual periodo del afio 2001.

Recaudacion del impuesto alos actosjuridicos
Provinciade SantaFe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Recaudacion Tributaria de la

Provincia de Cérdoba

La recaudacion tributaria de la provincia de
Cordoba, en febrero de 2003, totaliz6 $102,3
millones, ubicdndose 71,8% por encima de lo
recaudado en febrero de 2002, El incremento
nomina superé el aumento de precios del periodo,
por lo que en pesos constantes la recaudacion
también aumento.

El impuesto inmobiliario y € impuesto a los
ingresos brutos fueron los principales responsables
ddl crecimiento habido en la recaudacion.

El total de recursos tributarios en el afio 2002 fue de
$777,0 millones, 5,7% superior a los ingresos del
afio 2001.

Recaudacion tributaria
Provincia de Cérdoba - Millones de pesos

Periodo Recaudacion total
2001 735,1
2002 777,0
| Bim."02 103,4
| Bim.”03 178,3
Var.% | Bim. 03/02 72,4
Var.% 2002/2001 5,7

Fuente: Secretaria de Ingresos Publicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles afebrero 2003.

Ingresos Brutos

El impuesto a los ingresos brutos recaudd en el mes
de febrero $46,1 millones, 76,7% maés que lo
obtenido en igual mes del afio 2002.

Recaudacion Tributaria Nacional

La recaudacion impositiva nacional del mes de
febrero fue de $4.653,4 millones, siendo 55,1%
($1.653,1 millones) superior a de igua mes de
2002. De este modo la inflacién continta
desdibujando la redidad ya que deflactada por
diferentes indices de precios, la recaudacion
interanual muestra una merma.

Recaudacion tributaria nacional

millones de pesos

Fuente: Administracion Federal de Ingresos Publicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

En e afio 2002 la recaudacion naciona acanzé
$50.476,0 millones y registré un crecimiento de
11,2% respecto a la del afio anterior. Los ingresos
presentaron variaciones interanuales negativas
durante los primeros cinco meses del afio, mientras
gue a partir del mes de mayo se registraron subas en
los ingresos tributarios nacionales por efecto de la

variacién % interanual



millones de pesos

inflacion y los derechos cobrados sobre las
exportaciones.

Recaudacion tributaria nacional
Millones de pesos

Periodo Recaudacion total
2000 49.102,4
2001 45.403,4
2002 50.476,0
| Bim."02 6.412,5
| Bim."03 10.254,9
Var.% | Bim. 03/02 59,9
Var.% 2002/2001 11,2

Fuente: Administracion Federal de Ingresos Pablicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

IVA

La recaudacion de este impuesto en febrero de
2003, alcanzd los $1.354,2 millones, registrando
una suba de 31,9% respecto de febrero del afio
pasado. En pesos constantes, |a recaudacion lograda
se ubico 3,1% por debagjo de los valores dd afio
pasado.

Recaudacion del impuesto al valor agregado
Tota pais

variacién % interanual

Fuente: Administracion Federal de Ingresos Pablicos, AFIP.
Ultimos datos disponibles a febrero 2003.

Una version de esta edicion de los Indicadores Regionales del
IDIED, y los nimeros anteriores, pueden ser consultadas en la
pagina web www.austral.edu.ar/idied




