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Produccion Agroindustrial

AASector lacteo: en mayo la produccién primaria
de leche en los tambos santafesinos continud
presentando una tendencia creciente. Los precios
internacionales han seguido contrayéndose, sin
embargo las exportaciones del sector se expandieron
en volumen y valor en el periodo enero-mayo.

W ANSector carnes: durante junio persistié la caida
de la faena de los meses previos con aumento del
consumo interno en la Region. No se dispone aun
de datos de exportaciones.

AANSector _oleaginosas: en abril pasado la
produccién del polo aceitero de la Regién crecio
notoriamente. En el primer cuatrimestre del afio
2006, con precios internacionales relativamente
estables, las exportaciones embarcadas en Santa Fe
se expandieron fuertemente.

W AMaquinarias agricolas: disminucién
coyuntural durante mayo en la venta de
cosechadoras y tractores, con tendencia aun
levemente creciente y comportamiento interanual

negativo para ambos.

Industria Automotriz

A Industria__automotriz: notoria expansion
coyuntural durante junio en la produccion
automotriz de la Region, con tendencia creciente y
niveles que contintian superando considerablemente
los producidos el afio anterior.

Comercio y Servicios

A Supermercados: crecimiento de las ventas
deflactadas en abril en los supermercados de la
Region, y mayor gasto promedio en la compra.
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WACombustibles: en abril la venta de
combustible registr6 un comportamiento dispar
entre las provincias de la Region.

Electricidad y Gas

M Demanda de energia _eléctrica: suba
coyuntural de la demanda de las distribuidoras de la
Region en el mes de abril y crecimiento de la
demanda de grandes usuarios mayoristas en Santa
Fey Cordoba. Persiste la expansién interanual en la
Region.

AV Consumo de gas: fuerte consumo industrial
durante abril en Santa Fe y disminucién coyuntural
del consumo residencial en los hogares de la Region
Centro.

Mercado Laboral y Empleo

AAMMercado laboral: continla en mayo la
tendencia creciente de nuevos puestos de trabajo en
el segmento formal, en los principales aglomerados
de la Region.

Finanzas Publicas

AARecaudacion _tributaria:  durante  mayo
aumento coyunturalmente la recaudacion tributaria
en Santa Fe, con tendencias crecientes y niveles
interanuales en ascenso.

Nota: Los valores de las variaciones mensuales, aqui
mencionadas, se realizan en todos los casos con
datos libres de efectos estacionales. Ver Nota
Metodoldgica al final del trabajo.



millones de litros

Produccién Agroindustrial
Sector Lacteo

Produccién Primaria

Ultima informacién disponible mayo 2006

Mientras crecen los reclamos para que el precio de la
materia prima, actualmente estabilizado entre 48 y
49 centavos por litro, recupere los 5 0 6 centavos
que se perdieron con el aumento de las retenciones
fijadas por el gobierno nacional hace ya un afio y
que los productores consideran necesarios para
sostener la rentabilidad de sus tambos, el ordefie
contintia expandiéndose. En la cuenca santafesina en
el mes de mayo se extrajeron 217,6 millones de
litros de leche. Libre del efecto estacional, el
volumen ordefiado en el quinto mes del afio crecid
0,5% respecto al mes anterior y la tendencia
continla siendo creciente. Interanualmente, se
obtuvieron niveles de ordefie 8,7% superiores a los
de mayo de 2006 acortando a 4,0% la brecha con el
pico productivo de marzo de 1999.

Produccion de Leche
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Lecheria del MAGIC.

Durante los primeros cinco meses del afio 2006 en
los tambos santafesinos se ordefiaron 1.073,4
millones de litros, produciéndose 88,5 millones
extras respecto del afio precedente (9,0% mas que en
dicho periodo). Este ascenso acerca la produccion de
la cuenca santafesina al volumen record registrado
en 1999, aunque aun se estd 7,6% por debajo de
aquel registro.

La expansion de la produccion y el lanzamiento de
créditos a tasa subsidiada por la Secretaria de
Agricultura a plazos que llegan hasta los cuatro
afios, ha desencadenado entre los tamberos
santafesinos una demanda de financiamiento de méas
de $30 millones destinados principalmente a la
compra de mixers, acoplados, asi como también por
la compra de vaquillonas nuevas con desarrollos
genéticos.

Ventas al mercado interno
Ultima informacién disponible abril 2006

Las ventas minoristas a través de las cadenas de
supermercados santafesinos disminuyeron en abril
pasado -en valores desestacionalizados y a precios
constantes- 1,8%, sin que se altere la tendencia
creciente de los meses anteriores y el fuerte ascenso
interanual que en este mes alcanz6 a 9,0%. No es
posible identificar si esta baja coyuntural se explica
por el comportamiento de los precios, que segln lo
registrado por INDEC, durante abril los precios
minoristas de los alimentos y bebidas aumentaron
0,6% en Santa Fe, pues el indice medido localmente
no se desagrega a nivel de productos como si se lo
hace en el caso del indice de precios al consumidor
que historicamente se mide en el Gran Buenos Aires
(IPC-GBA). En dicho indice se registré un ascenso
de precios de sélo 0,2% en el rubro productos
lacteos.

La facturacion desestacionalizada en territorio
cordobés registré6 una caida mensual de 1,2% con
tendencia ligeramente creciente y la comparacion
interanual mostr6 un resultado positivo de 3,4%. Por
el contrario, en Entre Rios las ventas
coyunturalmente crecieron 16,2% respecto de
marzo, e interanualmente las mismas superan en
33,1% los niveles alcanzados el afio anterior.

Ventas al mercado externo
Ultima informacion disponible mayo 2006

Los precios internacionales de las leches registraron
bajas en los primeros cinco meses de este afio.
Tomando como mercado internacional de referencia
Oceania, los precios de la tonelada métrica de leche
entera en polvo decrecieron interanualmente 4,4%
en el periodo enero-mayo del afio 2006 y 3,2% en
el mercado de Europa Occidental.

A pesar del empeoramiento del contexto
internacional, las exportaciones nacionales de
productos lacteos en los primeros cinco meses del
afio 2006, crecieron 25,6% en divisas. En volumen,
las 139.788 toneladas exportadas revelan un ascenso
de 18,0% de acuerdo a la informacion proveniente
del SENASA. La disminucion de las exportaciones
ha sido notoria en los quesos, las que decrecieron
interanualmente 9,7% en volumen correspondientes
a 18.962 toneladas y 53,9 millones de dolares. Los
principales destinos para estos productos fueron
Chile, Rusia, Estados Unidos y Meéxico. Por el
contrario, las exportaciones de leches bovinas —el
rubro mas importante dentro de las exportaciones de
productos lacteos- experiment6 una suba de 14,2%
en el volumen exportado y de 20,5% en divisas. Los
principales socios estratégicos para las exportaciones
locales contindan siendo Argelia, Venezuela y
Brasil. El resto de los productos lacteos -dulce de
leche, suero, manteca, etcétera- registraron en el



Val

periodo enero-mayo de 2006 un incremento de
77,4% en volumen y de 123,8% en divisas con
respecto a igual periodo del afio 2005.

or y Volumen de las exportaciones de productos lacteos
con origen en la Provincia de Santa Fe

Afio En toneladas En millones  Participacion Santa Fe % sobre el
de u$s total pais (millones de u$s)
2002 101.465 144,8 46,1%
2003 71.393 1294 44,3%
2004 107.916 220,2 41,4%
2005 122.119 277,6 43,3%
Fuente: IPEC, INDEC.
Sector Carnes
Produccién Primaria
Ultima informacién disponible junio 2006
Registrando una baja superior a 20% respecto del
pico de precios de marzo pasado, la cotizacion
promedio en el Mercado de Liniers ascendi6 a $1,91
por kilo vivo en junio pasado afectando
notoriamente su tendencia que se contrajo 3,9%.
Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers
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En los primeros dias de julio se han registrado subas
de hasta 15% en Liniers, las que obedecerian a un
conjunto de factores como la importante sequia que
disminuye la oferta de animales terminados, la
renuencia de enviar animales al mercado ante la
inminencia del paro agropecuario y la posibilidad
gue queden en el mercado sin vender y la mayor
demanda de los frigorificos por la progresiva
liberacion de las limitaciones a las exportaciones.

La liberacion parcial de las exportaciones comenzd
en mayo pasado con la autorizacién de un cupo de
40% respecto de las exportaciones realizadas
durante 2005 para el periodo junio-septiembre
incluyendo la mayoria de los cortes y 100% para el
caso de los termoprocesados. Ante la caida de los
precios en Liniers registrada hasta el mes de junio, a
comienzos de julio el gobierno decidi6 liberar
totalmente por dos meses la exportacion de cortes

traseros de novillos pesados, de cortes provenientes
de vaca manufactura y de embarques contemplados
en convenios entre paises programados con
anterioridad.

Produccién Industrial
Ultima informacién disponible mayo 2006

El cierre de exportaciones decretado por el gobierno
en marzo pasado impactd profundamente en la
produccion de la industria frigorifica localizada en la
Region Centro en los primeros cinco meses del afio
2006. Con 120 establecimientos, la Region faena
aproximadamente 35% del agregado nacional,
ubicandose en segundo lugar en el ranking que
lidera la Provincia de Buenos Aires. Pero
presentando, a diferencia de ésta Gltima, una
estructura sectorial fuertemente orientada al mercado
externo. En especial Santa Fe donde se localizan 34
frigorificos para faena de bovinos, 12 de los cuales
estan habilitados para exportar y concentran el 37%
de la adjudicacion de la cuota Hilton de cortes de
alta calidad que se exportan a la Union Europea.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Miles de cabezas

. Provincia
Periodo = =
SantaFe Coérdoba Entre Rios
Ene-May 04 1.035,0 368,8 185,1
Ene-May 05 1.038,9 416,0 190,7
Ene-May 06 829,4 397,1 143,5
Var.% Ene-May 06/05 -20,2 -4,6 -24,8

Fuente: DNFA, SENASA.

Los datos del mes de mayo, muestran que las
empresas santafesinas faenaron 136,3 mil animales,
continuando la tendencia decreciente que se observa
en los Gltimos meses; siendo el volumen producido
34,9% inferior al de igual mes en 2005.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe

240

200 + AN 32 E
8 oo e ALS W &
5 e 0o 2
8 120 ig;
g o 108
T 40 ! i -30 §

0 b -50 0 >

28338833833383
Faena de bovinos ------- Tendencia

Fuente: DNFA, SENASA.

Coyunturalmente, la produccion en Coérdoba registro
una caida de 13,6% con tendencia decreciente y el
volumen faenado de 71,2 mil cabezas se ubicd



miles de cabezas

miles de cabezas

24,3% por debajo del valor de mayo del afio
anterior.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Cérdoba
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Fuente: DNFA, SENASA.

La faena en la provincia de Entre Rios, totalizé 25,3
mil animales en el mes de mayo y la tendencia se
comport6 de manera decreciente. Interanualmente el
volumen faenado disminuy6 36,9%.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios
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Fuente: DNFA, SENASA.

Ventas al Mercado Interno
Ultima informacion disponible abril 2006

Con los precios de la carne en retroceso los
consumidores hicieron sentir el tradicional gusto
argentino por las carnes vacunas en los mostradores
de los supermercados, aumentando su demanda.
Segln datos del INDEC (IPC-GBA) los precios
minoristas de la carne disminuyeron en abril 0,6%
en promedio respecto de marzo, registrando los
cortes de mayor valor (como la nalga y el cuadril)
bajas cercanas a 2%. En los supermercados
santafesinos coyunturalmente las ventas de carne
vacuna registraron una variacion mensual positiva
de 4,2% a precios constantes con tendencia
creciente. Interanualmente se observo una suba de
5,5%, siendo los niveles de ventas alcanzados en el

primer cuatrimestre del afio 2006 1,2% superiores
al afio anterior.

En la provincia de Cordoba, las ventas en
supermercados mostraron una variacion positiva -
12,0%- respecto de marzo con tendencia estable.
Interanualmente se registrd6 en abril un leve
descenso de 3,4%, siendo los niveles de ventas
alcanzados en los cuatro primeros meses del 2006
4,6% inferiores a los del afio anterior. Y en Entre
Rios la venta minorista de carne en abril a pesos
constantes y desestacionalizada registré una suba de
6,6% respecto a marzo con tendencia creciente. Los
niveles de ventas en el afio 2006 crecieron 3,4%
respecto del afio anterior.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccién Primaria e

Industrial

Ultima informacion disponible junio 2006

El comportamiento de los precios internacionales de
la soja continda oscilando en promedio en el entorno
de los u$s 230. En junio el precio internacional del
grano de soja mostré una tendencia estable aunque
interanualmente el precio se situ6 13,8% por debajo
de junio de 2005 cuando la cotizacion alcanzo u$s
268 la tonelada. Localmente, en Puertos Argentinos,
el precio promedio en junio fue de u$s 227,
ubicandose 6,6% por debajo de los valores
registrados un afio atréas.

En el aceite de soja, el precio internacional ha
evolucionado favorablemente en junio’06 cotizando
a u$s 601 la tonelada, con tendencia creciente. Con
esta cotizacion, el precio fue 9,9% superior al de
igual mes del afio pasado.

Precio FOB Golfo del grano de soja
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Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

variacion % interanual
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Precio FOB Rotterdam del aceite de soja
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Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Precio FOB Rotterdam de los pellets de soja
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Fuente: Direccién de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Para los pellets de soja, el comportamiento de los
precios internacionales también ha sido favorable,
cotizando en el mercado mundial a u$s 200 la
tonelada en junio, presentando tendencia estable. A
estos precios los pellets de soja se sitdan 9,1% por
debajo del valor registrado en abril de 2005.

Produccién Industrial
Ultima informacion disponible abril 2006

Segun cifras oficiales de mediados de junio la
cosecha de soja para la campafia 2005/2006 habria
alcanzado 40 millones de toneladas, superando la
campafia anterior en 4,4%. La extraccion de aceites
en el mes de abril en Santa Fe -487,9 miles de
toneladas- se expandié interanualmente 20,5% vy la
produccién de pellets de soja -2,0 millones de
toneladas- registré un aumento de 33,5% respecto a
igual periodo de 2005.

Produccion de aceites y subproductos
Miles de toneladas

Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Periodo Aceite  Pellets  Aceite Pellets  Aceite Pellets
desoja desoja desoja desoja desoja desojal
| Cuat.”04 1.160,9 4.7584 130,1 561,1 6,6 27,2
| Cuat.”05 1.333,2 5.445,0 130,7 547,0 6,0 25,0
| Cuat."06 1.6345 6.698,6 131,7 558,7 4,7 19,0
Var.% | Cuat."06/05 22,6 23,0 0,8 2,1 -21,8 -23,9

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Ventas al Mercado Externo
Ultima informacién disponible abril 2006

Las ventas externas del poroto de soja y sus
derivados se expandieron abruptamente en el
primer cuatrimestre del afio 2006. EI embarque en
los puertos locales que tuvo como principales
destinos a China y Tailandia, continuara creciendo a
lo largo del afio a medida que las nuevas plantas
instaladas en la ribera santafesina vayan
inaugurando su operatoria.

Exportaciones del sector oleaginoso
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Pellets de
Periodo Soja  Aceite de soja soja
| Cuat."04 1.182,1 1.248,0 5.413,6
I Cuat."05 1.460,9 1.357,8 6.236,1
| Cuat."06 1.620,4 1.767,2 7.470,3
Var.% | Cuat.’06/05 10,9 30,2 19,8

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Asimismo, las exportaciones de aceite de soja
procesado en las plantas de la provincia de Santa Fe
-99,6 de la molienda nacional- crecieron
interanualmente  27,6% en el mes de abril,
destacdndose entre los principales destinos de las
exportaciones de aceite de soja, China e India. Con
destino final Espafia, Paises Bajos y Dinamarca, las
exportaciones de pellets de soja también crecieron
en el periodo considerado.

Maquinarias Agricolas

Ultima informacién disponible mayo 2006

En julio comenzaron a embarcarse las primeras
cosechadoras, sembradoras enfardadoras y otra
multiplicidad de maquinaria agricola con destino a
Venezuela, producidas por empresas radicadas en el
sur de Santa Fe. El acuerdo con Venezuela establece
para este primer afio la exportacion de 4000
unidades dentro de la variada linea de produccion
que tiene la industria de la maquinaria agricola
nacional. Para dimensionar la importancia de la
industria localizada en el sus santafesino basta con
sefialar que el convenio firmado el afio pasado con
Venezuela preveé exportar 260 cosechadoras, de las



miles de automotores

cuales 58% fueron asignadas a Vassalli Fabril
(Firmat, provincia de Santa Fe).

En mayo las ventas de tractores y cosechadoras de la
industria localizada en Santa Fe fueron inferiores a
las del mes anterior y las ventas se ubican 8,0% por
debajo de las del afio anterior.

Venta de maquinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores  Cosechadoras
Ene-May 04 894 902
Ene-May 05 934 503
Ene-May 06 924 402

Var.% Ene-May 06/05 -1,0 -20,1

Fuente: Asociacién de Fabricas Argentinas de Tractores.

La venta de cosechadoras, 26 unidades puestas en el
mercado en el mes de mayo, disminuy6 en 7,1% la
cantidad de unidades vendidas el afio pasado. Por
otro lado, con 214 tractores vendidos, este rubro se
ubicd 8,2% por debajo del nivel alcanzado el afio
anterior.

Nota metodolégica: las empresas radicadas en la
provincia de Santa Fe adheridas a AFAT son Ind. John
Deere Argentina SA y Massey Ferguson.

Industria Automotriz
Ultima informacion disponible junio 2006

Se registro una notoria expansion coyuntural durante
el mes de junio en la produccién automotriz de la
Region. La produccion automotriz localizada en las
provincias de Santa Fe y Cdrdoba creci6 8,9% en
valores libres de efecto estacional, presentando un
aumento de 1,6% en su tendencia y de 10,7% en la
comparacion interanual con abril del afio pasado.

Produccién de Automotores
Regién Centro
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Fuente: Asociacién de Fabricas de Automotores.

Produccion de automotores

Periodo Region
SantaFe Cdrdoba  Region Centro
1 Sem.” 04 25.447 12.952 38.399
1 Sem.’05 31.565 18.082 49.647
|1 Sem.”06 29.229 22.990 52.219
Var.% | Sem. 06/05 -7,4 27,1 5,2

Fuente: Asociacién de Fabricas de Automotores.

Nota metodolégica: la informacion sobre produccion de automotores
fue suministrada por la Asociacion de Fabricas de Automotores. Las
empresas radicadas en la Regién Centro asociadas a ADEFA son:
Fiat Auto Argentina SA, General Motors de Argentina, IVECO
Argentina SA y Renault Argentina SA.

Comercio y Servicios
Supermercados?

Ultima informacién disponible abril 2006

Las estimaciones del INDEC para el mes de abril
mostraron que los precios minoristas de alimentos y
bebidas registraron un aumento de 0,6% en Santa Fe
y descendieron 0,3% en Cordoba, no disponiendo de
datos para Entre Rios. En este contexto de precios se
verificé un ascenso del consumo de las familias de la
Region Centro en los supermercados, los que en
conjunto facturaron $279,6 millones en dicho mes.

En Santa Fe, las ventas desestacionalizadas y a pesos
constantes, aumentaron 2,9% respecto del mes
anterior 'y la tendencia presentd variaciones
positivas. En niveles, el volumen de ventas de abril
se ubicd 9,4% por encima de lo registrado el afio
precedente.

Ventas en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

1 L
En esta seccion los datos de ventas se presentan deflactados,
indicandose al final de la misma la metodologia empleada.



millones de pesos

millones de pesos

En la provincia de Cordoba la facturacion a pesos
constantes y sin efecto estacional crecié 1,5%
respecto de marzo pasado y la tendencia no varié
significativamente. En comparacion con los registros
del afio anterior, las ventas en abril han sido 5,5%
superiores.

Ventas en supermercados
Provincia de Cérdoba - Pesos constantes
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Ventas en supermercados
Provincia de Entre Rios - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

Las ventas a valores reales y desestacionalizados
crecieron en el mes de abril 17,7% en Entre Rios,
con tendencia creciente, siendo la comparacion
interanual positiva de 21,3%. Notese que aumentd
9,3% la superficie de ventas en m.

Tanto en Cdrdoba como en Santa Fe, la expansion
de las ventas se explica en parte por que la compra
promedio de los consumidores fue mayor. En pesos
constantes, el ticket promedio en Santa Fe -$20,6-
crecié 3,2% respecto de marzo, mientras que en
Cérdoba, con un valor promedio de $18,1, registro
una fuerte suba coyuntural de 6,0%. En Entre Rios el
ticket promedio a valores constantes alcanz6 los
$14,7, decreciendo 1,0% respecto del valor
alcanzado el mes anterior.

Monto promedio por operacion en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

A pesar que en Cordoba y Santa Fe el indice de
precios mostrd6 aumentos de 33% y 4,6%
respectivamente en el rubro indumentaria, las ventas
del rubro en pesos constantes han sido las de mas
alto crecimiento en los supermercados de ambas
provincias.

variacién % interanual

Variacion porcentual
(pesos constantes)

Grupos de articulos Abr06/Abr'05

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.

Santa Fe Cdrdoba Entre Rios Nacion
Bebidas 6,7 6,7 30,9 3,6
Almacén 8,8 -1,9 14,4 3,3
Panaderia 58 12,8 35 0,3
Lécteos 9,0 3,4 33,1 15,9
Carnes 55 -3,4 34 51
Verduleria y fruteria -10,2 -61,2 20,7 3,7
Alimentos preparados y rotiseria 49,3 11,4 -1,9 2,7
Articulos de limpieza y perfumeria 10,5 6,2 22,5 4,7
Indumentaria calzados y textiles 24,0 31,1 24,0 21,9
Electronica y articulos para el hogar 175 32,7 30,2 15,5
Otros 11,9 31,6 38,8 22,9
Total 9,4 55 21,3 6,6
Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados.
Concepto Var.% Abr 06/ 05

Pesos constantes Santa Fe Cordoba Entre Rios

NUmero de locales 8,3 2,2 25,0

Superficie ventas (m?) 47 5,0 9,3

Ventas totales (miles $) 9,4 7,7 21,3

Ventas por operacion ($) 21,0 13,4 13,3

Ventas por m? ($) 4,4 2,6 11,0

Nota metodolégica 1: para el célculo de las ventas a valores
constantes se utilizé el IPC para el aglomerado GBA base 1999=100,
incluyendo sélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Equipamiento y mantenimiento del hogar.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa
de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al
menos una hoca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los
300 m? Las ventas mensuales de los supermercados, reflejan una alta
sensibilidad segin el nimero de fines de semana que abarca cada
mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. En cuanto al
nivel de cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las
empresas que conforman la encuesta en términos de superficie de los
salones de venta de las empresas informantes sobre el total de
superficie existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de
2001 del 56,5%. En las provincias de Cérdoba y Entre Rios fue 59,0%
y 51,7%, respectivamente y a nivel nacional el 76,2%. La deflacion de
precios se mide por el indice de Precios al Consumidor, dstimado
mensualmente para el Gran Buenos Aires.




Combustibles
Ultima informacion disponible abril 2006

En medio de una economia internacional con muy
buenas expectativas de crecimiento para este afio
(4,5%) vy con la profundizacion de los conflictos en
Medio  Oriente  (Israel-Libano), el precio
internacional del petréleo no encuentra limite en su
cotizacion alcista. Localmente los precios de los
combustibles contindan virtualmente congelados
desde el afio 2003 cuando el gobierno acordara con
los integrantes del mercado de combustible el
mantenimiento de los precios internos de los
mismos. El esquema de precios ideado por el
gobierno no incentiva las inversiones de largo plazo
y consecuentemente el tema energético presenta uno
de los interrogantes mas preocupantes en cuanto a la
sustentabilidad de la expansién econdmica del pais 'y
de la Regi6n Centro en particular. Por ahora la
rentabilidad de corto plazo de las petroleras y
refinerias se mantiene por el diferencial de precios
que pueden obtener por las exportaciones. Pero los
expendedores de combustible, con precios
congelados y costos que ascienden al ritmo de la
inflacion y de las subas salariales, no podran
sostener la rentabilidad de su negocio. Los paros en
el expendio de combustibles ocurridos en las Ultimas
semanas son manifestacion de un problema, que sin
cambios en el esquema planteado actualmente,
seguira empeorando.

Gas oil

Contintan sucediéndose los anuncios de inversiones
provenientes del sector aceitero y petrolero
destinadas a la produccién de biocombustibles a
radicarse en diferentes localidades de la Region
Centro, con preeminencia de las ubicaciones a la
vera del Parand en la Provincia de Santa Fe. A los
anuncios en Firme de Terminal Puerto Rosario y
Vicentin, se suman los anuncios de Repsol-YPF que
aun debe decidir la localizacion del mismo y Cargill
y Mitsui Argentina en etapa de analisis de proyectos
para la Region. De acuerdo a la ley 26.093 de
promocion del biodiesel para mediados de mayo de
2010, el gasoil y el diesel oil que se comercialicen
dentro del pais deberdan ser mezclados con
"biodiesel" en un porcentaje del 5% como minimo.
Paralelamente la alta demanda de gasoil proveniente
del agro y del transporte, ha provocado numerosas
situaciones de faltante del mismo en toda la Regién
Centro. La escasez en la oferta del combustible
resulta preocupante dada las expectativas de una
produccidn de granos que se espera sea creciente en
las sucesivas campanas.

La venta de gasoil en la provincia de Santa Fe
durante abril registré una caida coyuntural de 0,4%
respecto del mes anterior, con tendencia estable e
interanualmente el expendio de marzo registré una
baja de 1,4%.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Santa Fe - Miles de m?®
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

Los datos agregados correspondientes al primer
cuatrimestre del afio 2006, revelan la presion
existente en la demanda del mismo en la Region.

Consumo aparente de gas oil

Miles de m®
. Provincia

Periodo - =
SantaFe  Coérdoba Entre Rios
| Cuat.”04 404,2 353,8 120,1
| Cuat.”05 386,2 440,0 137,6
| Cuat.”06 420,3 435,6 147,5
Var. % | Cuat. 06/05 8,8 -1,0 7,2

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién.

En la provincia de Coérdoba las ventas de gas oil
crecieron coyunturalmente 1,2% y la tendencia del
consumo se mantuvo estable mientras que en
niveles, las ventas del mes, se ubicaron 10,5% por
debajo de abril 05.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Cérdoba - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién.

variacion % interanual



pesos

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Entre Rios - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

Con similar comportamiento, los expendedores de
gas oil en la provincia de Entre Rios vendieron un
volumen superior al de marzo y la magnitud del
expendio superd sensiblemente -8,7%- el nivel
correspondiente al afio anterior.

Precio del litro de gas oil por provincia
1,8
1,6

Consumo aparente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Consumo aparente de naftas
Miles de m®
q Provincia
Periodo = =
SantaFe Cordoba Entre Rios
| Cuat."04 112,4 91,7 33,8
| Cuat."05 98,2 102,2 35,9
| Cuat."06 121,0 117,7 42,6
Var. % | Cuat."06/05 23,2 15,3 18,6

1,4
1,2

1,0 l
0,8
0,6
0,4
0,2
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Dic-02 -
May-03 1
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------- Cordoba
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

En promedio, los precios de la Region, durante el
mes de abril superaron en 0,4% los del afio pasado,
manteniéndose precios relativos mas bajos en las dos
provincias de mayor tamafio, respecto de Entre Rios.

Naftas

En Santa Fe las ventas subieron 2,7% en valores
libres de efecto estacional durante abril, persistiendo
el comportamiento estable de su tendencia. En
niveles, la comparacion con el expendio un afio
atrds, muestra que la misma se ubica 24,4% por
encima.

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién.

En la provincia de Codrdoba las estaciones de
servicio registraron un decrecimiento coyuntural de
la venta de naftas de 4,8% en abril. Interanualmente
la suba registrada en dicho mes fue de 9,1%.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién.

En Entre Rios se registré un descenso coyuntural de
la demanda mensual en abril’06 de 0,6%, pero la
tendencia continda presentandose préacticamente sin
cambios. Interanualmente, el consumo del mes de
abril se ubico 24,6% por encima de lo registrado el
afio anterior.

variacion % interanual
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pesos

Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién.

Precio del litro de nafta sUper por provincia
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion.

GNC
Ultima informacién disponible marzo 2006

En la Region Centro, el uso de GNC mostrd una
coyuntura negativa en marzo pasado. Sin embargo
por primera vez desde hace méas de seis afios, se
registr6 un descenso interanual del total consumido
en las tres provincias.

Las ventas de GNC en territorio santafesino en
marzo, libres de efecto estacional, decrecieron 4,2%
respecto de febrero, siendo su tendencia
practicamente estable. El nivel de estas ventas -20,5
millones de m® - se ubicé 0,9% por encima de las
registradas en marzo de 2005. Los resultados
correspondientes a los tres primeros meses del afio
2006 registran una caida interanual de 1,2%.

Gas entregado, GNC
Millones de m® de 9.300 kcal

. Provincia
Periodo " ’
Santa Fe Cordoba Entre Rios
1 Trim. 04 55,2 86,2 10,6
1 Trim."05 58,7 91,8 12,5
1 Trim."06 58,0 86,2 12,8
Var. % | Trim. 06/05 -1,2 -6,1 2,4

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Gas entregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

En el contexto regional, la provincia de Cordoba
continda siendo el principal mercado expendedor
de GNC en donde se consumieron 29,4 millones de
m® en el mes de marzo, cayendo en valores
desestacionalizados 1,5%, con tendencia estable.
Interanualmente se observé una variacion negativa
de 3,5%. Durante el primer trimestre del afio
2006, el consumo disminuy6 7,4% respecto al afio
pasado.

Gas entregado, GNC
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal.
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Tercera en importancia en la Region, pero con una
notoria expansion, el consumo de GNC en Entre
Rios -3,9 millones de m® en el mes de marzo-
registr6 una  disminucion en los  datos
desestacionalizados de 1,3% e interanualmente
disminuy6 en 5,1% respecto de los registros
anteriores. En el primer trimestre del afio 2006,
el consumo aumentdé a ritmo creciente,
registrandose una suba de 2,4% cuando la
comparacion se efectla con igual periodo del afio
pasado.
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Gas entregado, GNC
Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eléctrica

Ultima informacion disponible abril 2006

En abril se registraron cuarenta y seis meses de
crecimiento interanual ininterrumpido de la demanda
de energia eléctrica en Santa Fe, con un crecimiento
de 61,8% en los Ultimos diez afios. La tendencia en
el mes de abril continla siendo estable y se destaca
el notorio ascenso interanual de 7,3%. Por una parte,
las familias, comercios, empresas e instituciones de
menor tamafio requirieron 537,7 Gwh aumentando
su demanda mensual 4,6%, con un crecimiento de
3,5% en relacion a abril de 2005. Esta demanda se
completa con la de los grandes usuarios mayoristas
(GUMAS) que alcanzé 245,3 Gwh, mostrando los
datos desestacionalizados una suba mensual de
1,5%, con tendencia suavemente creciente y una
variacion interanual positiva de 16,6%.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Fuente: CAMMESA.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

N N Var.%
Sector Abr’06 Abr'05 Abr05/04
Metalurgia y siderurgia 111,9  105,8 5,7
Aceites y molinos 82,9 57,5 44,1
Quimicos y petroquimicos 33,7 35,2 -4,4
Todos los sectores 2453 2104 16,6

Fuente: CAMMESA.

Las inversiones en la industria alimenticia y en

especial

la expansion de la industria aceitera

contintan demandando niveles crecientes de energia

eléctrica.

Pero no se trata de este sector

exclusivamente ya que en promedio el agregado
industrial increment6 su demanda cerca de 17%
interanualmente en abril.

El consumo y la produccién cordobesa también
aumentd coyunturalmente la demanda total de
energia eléctrica durante abril y su tendencia
continué mostrando un comportamiento estable. El
conjunto total de usuarios, demandaron en el mes de
abril 552,0 Gwh, un 6,2% por encima de la del mes
de abril de 2005. La distribuidora cordobesa (EPEC)
entregd 511,0 Gwh, 0,1% méas que en marzo, con

tendencia sin cambios.

Los grandes usuarios

mayoristas de la provincia aumentaron su demanda
del fluido, registrandose una suba coyuntural de
0,2% vy niveles 25,8% superiores a los de abril del
afio anterior.

GWh

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Fuente: CAMMESA.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cérdoba - Gwh

N . Var.%
Sector Abr'06 Abr'05 Abr05/04
Quimicos y petroquimicos 20,8 18,0 15,3
Aceites y molinos 15,0 13,0 15,1
Comercio 2,1 1,9 8,4
Todos los sectores 41,0 32,6 25,8

Fuente: CAMMESA.
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Al igual que lo observado en los meses anteriores,
en la composicién del crecimiento de la demanda de
grandes usuarios se destaca la importante expansion
de los sectores quimico, petroquimico y aceitero.

En Entre Rios el consumo de electricidad registrd
una variacion coyuntural positiva de 2,0% en abril
(181,0 Gwh), siendo estable la tendencia pero

excediendo el nivel demandado en 9,0% los
registros de 2005.
Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Fuente: CAMMESA.

La mayor demanda entrerriana de electricidad
estuvo liderada por las tres distribuidoras que
proveen electricidad en la provincia. A éstas se les
demand6 168,9 Gwh, produciéndose una variacion
coyuntural positiva de 2,1%, situdndose en niveles
9,1% por encima de abril de 2005. Por su parte, los
grandes usuarios mayoristas (GUMAS) demandaron
12,1 Gwh, produciendo una caida de 3,8% en el
consumo  desestacionalizado 'y una variacion
interanual positiva de 8,0%.

Consumo de Gas

Ultima informacion disponible abril 2006

En la provincia de Santa Fe, instalaciones
inadecuadas u obsoletas en muchas escuelas y hasta
en la Universidad nacional, obligaron a cortar el
suministro a la empresa Litoral Gas hasta que se
hicieran las modificaciones requeridas para evitar
accidentes. El suministro de gas durante el mes de
abril en la provincia de Santa Fe, fue de 1994
millones de m? registrandose una caida coyuntural
de 1,9%. Interanualmente, el consumo total de gas se
ubicd 5,1% por debajo del registrado en abril del
afio anterior. En la provincia de Cordoba, se
consumieron 137,9 millones de m® siendo la
variacion negativa respecto a marzo e igual a 3,4% y
la caida interanual, 12,7%. En Entre Rios se registrd
una variacion mensual negativa igual a 6,8% vy el
consumo se ubico 3,1% por debajo de los registros
del afo anterior.

En el primer cuatrimestre del afio 2006, el
consumo promedio de las tres provincias resulto
7,0% inferior al afio 2005, registrando 1.338,1
millones de m®.

Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal

; Provincia
Periodo )
Santa Fe Cérdoba Entre Rios
| Cuat."04 645,4 554,4 43,4
| Cuat.”05 760,6 630,3 48,2
| Cuat.”06 7315 554,7 52,0
Var. % | Cuat."06/05 -3,8 -12,0 78

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Consumo Industrial

Practicamente el invierno ha estado ausente en la
Region Centro y al menos para el abastecimiento de
gas, esta anomalia climatica ha resultado
providencial ya que con el frio aumenta la demanda
residencial y ante la restriccion de la oferta del
mismo, comienzan los cortes para las industrias.

En abril el consumo industrial santafesino crecid
coyunturalmente 22,8%, con tendencia que se
mantuvo constante y niveles de consumo que se
ubicaron 34,2% por encima del afio anterior. En la
provincia de Cdérdoba se verificd un leve descenso
coyuntural del consumo industrial de 0,5% en abril,
siendo positiva la variacion de su tendencia;
interanualmente los registros se ubicaron 2,5% por
encima de los de abril’05. En Entre Rios se observo
un ascenso coyuntural de 19,7%, sin embargo la
tendencia se presentd decreciente y los niveles de
consumo se ubicaron 20,6% por debajo del registro
del afio anterior.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.
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Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Cérdoba - Millones de m? de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.
Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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Abarcando el primer cuatrimestre del afio la
demanda de gas con fines industriales continda
expandiéndose 5,1% promedio en la Regio6n.

Gas entregado, servicio industrial
Millones de m® de 9.300 kcal

5 Provincia
Periodo - -
Santa Fe Cordoba Entre Rios
I Cuat."04 475,3 149,7 24,6
| Cuat.”05 499,5 153,7 26,1
| Cuat."06 581,1 159,0 24,0
Var. % | Cuat."06/05 16,3 3,4 -7,9

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Consumo Residencial

Coyunturalmente en abril el consumo residencial en
Santa Fe -20,3 millones de m® de gas- registré una
caida mensual libre de efecto estacional de 9,4%, sin
alterar el comportamiento de la tendencia que

continu6  siendo estable 'y contrayéndose
interanualmente  20,1%. El consumo agregado
durante el primer cuatrimestre del afio 2006,
continud ascendiendo en la provincia de Entre Rios,
no asi en Santa Fe y Cérdoba.

Gas entregado, servicio residencial
Millones de m? de 9.300 kcal

; Provincia
Periodo = =
Santa Fe Cérdoba  Entre Rios
| Cuat."04 53,9 60,5 2,9
| Cuat."05 65,1 68,7 3,6
| Cuat."06 60,8 67,2 4,3
Var. % | Cuat."06/05 -6,7 -2,1 19,3

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

En territorio cordobés, los datos correspondientes al
mes de abril mostraron un leve ascenso en el
consumo de gas residencial, el que
desestacionalizado, subi6 0,4% respecto de marzo.
Interanualmente el nivel de consumo doméstico
mostré un decrecimiento de 8,3%.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cérdoba - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.
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millones de m3

Gas entregado, servicio residencial

Provincia de Entre Rios - Millones de m® de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas.

El consumo mensual indic6 en abril’06 una
variacion negativa de 0,5% en la provincia de Entre
Rios, con tendencia decreciente y niveles de
demanda que interanualmente resultaron 25,0%
superiores.

Nota metodol6gica: como ndmero de usuario de gas, se
consigna, el nimero de clientes y no de medidores de gas
instalados, un cliente puede tener mas de un medidor. Los
usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para
usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion
de edificios, necesidades domésticas tales como la coccion
de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc. Los usuarios
industriales son aquellos que tienen como actividad el
proceso de elaboracion de productos, transformacion de
materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios
industriales. por rama de actividad. utiliza el codiao CIIU.

Mercado Laboral y Empleo
Ultima informacién disponible mayo 2006

La tasa de desempleo urbano estimada por el
INDEC para el primer trimestre del afio 2006,
mostraron un aumento respecto del trimestre anterior
tanto para Cordoba como para Rosario, ubicandose
en 10% y 14,6% respectivamente. El ascenso en
Rosario coincide con una disminucion de la fuerza
laboral en éste trimestre, la que sumada al aumento
del desempleo indica una destruccion de 22.000
puestos de trabajo entre fines de 2005 y principios
de 2006. En Cordoba el ascenso de la tasa de
desempleo ha sido simultaneo con la creacién de mil
nuevos empleos. De la comparacion interanual, es
decir entre los primeros trimestres de ambos afos,
surge que en Rosario se crearon 18.000 nuevos
empleos en dicho lapso y 18.000 personas que
estaban subocupadas lograron una ocupacion plena.
Durante el mismo periodo, en Cérdoba se crearon
58.000 nuevos empleos y a diferencia de Rosario
aumentd en 4.000 la cantidad de personas
subempleadas.

El aumento del desempleo en Rosario y la mejora en
la calidad del mismo (medido por la disminucion del
subempleo) llaman la atencién, pero pueden
comprenderse un poco mas cuando se analiza la
composicion de los trabajadores desocupados y la
capacidad de empleabilidad de los mismos. Un
aspecto de dicha composicion que resulta clave es el
nivel de educacion de los mismos. En funcién de los
requerimientos tecnoldgicos actuales, el umbral
educativo minimo demandado por las empresas se
ubica en el titulo secundario y en Rosario 68,9% de
los desocupados en el primer trimestre del afio no
tenian esta condicién; en Cdérdoba el porcentaje se
situ6 en 47,5%. Con esta composicion de los
desempleados no sorprende que en Rosario mejore
la calidad de empleo (medido por la disminucion del
subempleo) y no disminuya el desempleo ya que las
empresas encuentran dificultad para ampliar su
dotacion con trabajadores que retnan la capacitacion
minima requerida y consecuentemente aumentan la
cantidad de horas de quienes ya trabajan en ellas.

Poblacién de referencia de la Region Centro.

Total 6 aglomerados urbanos. 1° Trimestre 2006 y 2005 - en miles

Gran Rosario
Aglomerado

Gran Cordoba

1° Trim."06  1° Trim."05 1° Trim.’06

1° Trim. 05

Total 1.226 1.218
Activa 552 528 615
Empleada 471 455 554
Desempleada 80 74 61

Subocupada 45 56 73

1.351

1.338
566
496

70
69

Fuente: INDEC, Encuesta Permanente de Hogares.

Gran Rosario

El segmento formal de creacion de empleo mostro
un comportamiento  estable durante  mayo,
superando interanualmente en 4,1% el nivel de dicho
indice. Se nota un amesetamiento en la creacion de
empleo en Rosario desde noviembre pasado Yy
particularmente en mayo una visible disminucién en
la tasa de entrada que se ubico en 2,9%, con ascenso
de 2,2% en el total de horas trabajadas.

Bwolucion mensual del empleo
Aglomerado Gran Rosario. Indice base junio 1999=100
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
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indice

Por sectores, el desempefio de la industria
manufacturera en la creacion de empleo formal ha
sido favorable, presentando en mayo 06 una suba de
0,2% en relacion con el mes de abril y de 6,3% en la
comparacion interanual. En la construccion el
empleo creci6 1,6% en dicho mes comparado con el
mes anterior y respecto de mayo de 2005 presentd
una suba de 7,8%. EIl sector comercio y servicios
disminuy6 0,5% en el Ultimo mes e interanualmente
presentd una variacion positiva de 4,1%.

Gran Cérdoba

Evidenciando una importante rotacion laboral,
continud el dinamismo en la creacion de empleo
formal en este aglomerado durante el mes de mayo,
presentando una variacion interanual positiva de
7,4% y una tendencia estable.

Bwlucién mensual del empleo
Aglomerado Gran Cérdoba. Indice base junio 1999=100
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Indice ~ ------- Tendencia
Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.

En la industria manufacturera el empleo creci6 0,9%
respecto de abril’l06 y continué creciendo
interanualmente 7,2%. La construccion expandio el
empleo 1,4% en mes de mayo, y en niveles se ubico
25,5% respecto de mayo'05. El sector comercios y
servicios disminuy6 levemente durante mayo de
2006 (-0,2%)y respecto del mes de mayo del afio
pasado presentd una variacion positiva de5,5%.

Finanzas Publicas

Recaudacién Tributaria de la

Provincia de Santa Fe
Ultima informacién disponible mayo 2006

El gobierno provincial prepara un nuevo régimen de
promocion de inversiones en la provincia para el afio
proximo. El futuro régimen incluird un factor de
"regionalidad”, que significard mayores beneficios
para aquellas inversiones que se radiquen en zonas
menos favorecidas dentro del territorio santafesino y

el apoyo en la gestion de pymes que estén naciendo.
La transformacién busca acercar beneficios a
sectores que con la legislacion actual quedan fuera
de ella (servicios) y que dentro de la estructura
productiva actual de la provincia son fuentes
importantes de creacion de valor y empleo.
Durante el mes de mayo la recaudacion provincial
ascendié a $173,9 millones, siendo en valores
desestacionalizados 3,0% superior a la registrada en
abril pasado con tendencia que continda siendo
ligeramente creciente. Interanualmente, se aprecia
un incremento nominal de 17,3%, pero por efecto de
la inflacion, el incremento respecto del afio anterior
se ubica en 5,2% en términos reales.
Recaudacion total
Provincia de Santa Fe
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Recaudacion total ------- Tendencia
Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Durante el mes de mayo ingresaron $2,1 millones
como consecuencia de los pagos efectuados por los
contribuyentes  adheridos al Régimen de
Regularizacion  Tributaria. De éstos, 54,7%
corresponde al impuesto sobre los ingresos brutos,
seguido en orden de importancia por los pagos
realizados por contribuyentes del impuesto
inmobiliario.
La recaudacién acumulada, transcurrido los
primeros cinco meses del afio 2006, suma $815,5
millones, monto que resulta superior en $117,0
millones al percibido durante enero-mayo del afio
2005, representando esto un incremento de 16,8% en
moneda corriente y de 4,6% en términos constantes.
Recaudacion tributaria
Provincia en Santa Fe - Millones de pesos
Tributo Ene-May'06 Ene-May 05 Ene-\|</1a;3'/%(;6/05
Ingresos brutos 487,6 407,9 19,6
Inmobiliario 101,8 99,7 2,1
Actos juridicos 103,4 88,4 17,0
Patente vehiculos 87,5 68,4 27,8
Aportes sociales 33,3 32,2 3,3
Recursos varios 2,0 1,9 4.6
Recaudacion total 815,5 698,5 16,8

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
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millones de pesos

Ingresos Brutos

Coyunturalmente en el mes de mayo se percibieron
en concepto del impuesto sobre los ingresos brutos
$104,9 millones, importe 4,4% superior al percibido
en abril, medido en valores desestacionalizados. La
tendencia  continla  siendo creciente e
interanualmente la recaudacion de este impuesto
durante mayo 06 obtuvo niveles 21,5% superiores a
los registrados en el mismo mes del afio 2005. En
términos constantes, la recaudacién de ingresos
brutos presentd una variacién interanual positiva de
8,9%.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.

Actos Juridicos

Un notorio incremento coyuntural de 7,6%
caracterizd la recaudacion del impuesto de sellos
durante el mes de mayo, el que totaliz6 $20,9
millones. Interanualmente, la recaudacién de este
impuesto mostrd un ascenso de 26,7% en términos
nominales y de 13,6% en valores deflactados.

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos

Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
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Evolucion de los principales indicadores regionales

Ultimo Santa Fe Cordoba Entre Rios
Indicador periodo auiscl Ui Fuente
Szl mensual de anual mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest tend desest
Produccién Agroindustrial
Sector lacteo
Produccién Primaria May 06 0,8 0,5 8,7 s/d s/d s/d s/d s/d s/d MAGIC]
Ventas en supermercados (deflact.) Abr 06 0,7 -1,8 9,0 15 -1,2 3,4 32 16,2 33,1 INDEC
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Jun*06 -39 -4,2 -39 * -4,2 -3,9 * -4,2 SAGPYA
Produccién Industrial/Faena May 06 -6,9 * -34,9 -48 -13,6 -24,3 -7,5 -36,9 SENASA!
Ventas en supermercados (deflact.) Abr 06 2,0 4,2 55 -0,3 12,0 -3,4 1,8 6,6 3,4 INDEC
Sector oleaginosas
Precio FOB Golfo Soja Jun*06 -0,4 * -13,8 -0,4 * -13,8 -0,4 * -13,8 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Aceite de Soja Jun"06 2,9 * 9,9 2,9 * 9,9 2,9 * 9,9 SAGPYA
Precio FOB Rotterdam Pellets de Soja Jun*06 0,7 * -9,1 0,7 * -9,1 0,7 * 9,1 SAGPyA
Produccién de aceite Abr'06 2,0 55 20,5 2,2 -0,2 19,2 -84 -22,1 -37,5 SAGPYA|
Produccién de pellets Abr 06 2,1 4,2 33,5 54 10,4 18,6 -8,7 -287 -40,2 SAGPYA
Maquinarias agricolas
Ventas May 06 1,2 * -8,0 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AFAT)
Industria automotriz (Region Centro)
Produccién de automotores Jun*06 1,6 8,9 10,7 ADEFA|
Comercio y Servicios
Supermercados
Ventas (deflact.) Abr'06 6,4 29 9,4 0,7 15 7,7 14 177 21,3 INDEC
Monto promedio por operacién (deflact.) Abr’06 15 32 21,0 1,8 6,0 13,4 -0,1 -1,0 13,3 INDEC
Combustibles
Consumo de Gas oil Abr 06 04 -0,4 -1,4 -0,6 1,2 -10,5 14 2,4 87 e de Energia
Consumo de Nafta Abr'06 0,0 2,7 24,4 -0,5 -4,8 9,1 0,8 -0,6 24,6 de la Nacion
Consumo de GNC Mar*06 0,3 -4,2 -0,9 0,6 -15 -3,5 -0,9 -1,3 51 ENARGAS
Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS Abr'06 0,9 15 16,6 1,4 0,2 258 0,2 -3,8 8,0 CAMMESA|
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras Abr'06 -0,1 4,6 35 -0,1 0,1 4.8 0,2 2,1 9,1 CAMMESA|
Consumo de Gas Industrial Abr'06 0,9 22,8 34,2 2,2 -0,5 25 -1,9 19,7 -20,6 ENARGAS
Consumo de Gas Residencial Abr'06 -0,3 -9,4 -20,1 0,5 0,4 -8,3 -2,1 -0,5 25,0 ENARGAS
Mercado Laboral y Empleo
indice de empleo May 06 0,2 * 4,1 -0,1 * 7,4 s/d s/d s/d  sec. de Empleo
Finanzas Publicas
Recaudacion total May 06 1,7 3,0 17,3 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AP
Ingresos Brutos May 06 15 4.4 215 s/d s/d s/d s/d s/d s/d API
Actos Juridicos May 06 0,4 7,6 26,7 s/d s/d s/d s/d s/d s/d API

* Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su componente estacional.



Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodoldgicas

Introduccién

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la evolucion de la serie. El
ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacion y eliminacién de las variaciones estacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada.
En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicién de una serie de tiempo supone que la misma estd constituida por las siguientes
componentes:
Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demogréficos, tecnol6gicos e
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en promedio.
Tendencia-ciclo: como en la préctica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica, ambas se combinan en
una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente todos los afios. Es atribuida
principalmente al efecto sobre las actividades socioeconémicas de las estaciones climatoldgicas, festividades religiosas (por
ejemplo Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo errores de medicién o registro
sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-aditiva. Asi, por
ejemplo en el caso multiplicativo:

O=TCi X S¢ X I

donde O, denota la serie observada, TC; la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional e I; la componente irregular.

Es importante destacar que existen fenémenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario, en estos casos el uso de
la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-ARIMA (version 0.2.8), basado
en promedios méviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una actualizacién del X-11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas
del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q, que permite evaluar la
calidad del ajuste realizado.
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