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Sintesis micro y macroecondémica
de la Regién Centro.

Produccion Agroindustrial

WANSector lacteo: en mayo los tambos santafesinos
disminuyeron ligeramente el volumen ordefiado
respecto del mes anterior, pero la tendencia
permanece creciendo levemente. Continia la
expansion en el volumen de exportaciones del sector
en los primeros cinco meses del afo.

WANSector _carnes: mejora la tendencia en la
produccion del sector frigorifico de la Region
Centro, con la excepcion de los establecimientos
localizados en Santa Fe, los cuales siguen
presentando un leve comportamiento decreciente.
Con datos de los primeros cinco meses del afio, las
exportaciones de la industria, continian creciendo
en volumen interanualmente.

AV Sector oleaginosas: con precios
internacionales mas firmes, se expande la
produccion del complejo aceitero de la Region
Centro, durante enero-mayo de 2005, aunque se
registran variaciones negativas en la industria
localizada fuera de Santa Fe.

AV Maquinarias agricolas: en mayo la tendencia
de las ventas del sector localizado en Santa Fe,
mostré signo positivo, aunque la evolucion
interanual de las ventas de cosechadoras contintia
por debajo de los niveles alcanzados el afio anterior

Comercio y Servicios

AASupermercados: notorio aumento de las
ventas en el mes de abril en la Region Centro, con
expansion del ticket promedio.

A YCombustibles: en mayo creci6 la demanda de
naftas en Santa Fe y Entre Rios, pero no asi la de
gas oil, la cual se contrajo en toda la Region
Centro, en un marco de suba de precios. Contintian
siendo positivas las variaciones de la tendencia de
la demanda de GNC en toda la Region.

Instituto de

Economia vy
Direccion para el Desarrollo- IDIED

Investigaciéon en

Julio 2005
Ultima informacion disponible a Junio 2005

WACirculacion de diarios: moderado descenso
de la venta de diarios de edicion local en las tres
provincias de la Region Centro en el mes de mayo,
con tendencias practicamente estables en toda la
region.

Electricidad y Gas

AV Demanda de energia eléctrica: en el mes de
mayo se registra expansion de la demanda de
energia en las dos provincias mas grandes de la
region, observandose contraccion de la demanda de
grandes usuarios industriales en Santa Fe y Entre
Rios, no asi en Cordoba.

WWConsumo de gas: en mayo se contrae
notoriamente el consumo de gas en la Region
Centro, por efecto de un menor consumo industrial y
residencial.

Mercado Laboral y Empleo

AAMMercado laboral: persiste en mayo la
tendencia creciente de nuevos puestos de trabajo en
el segmento formal, en los principales aglomerados
de la Region Centro, registrandose menores niveles
de desempleo en el primer trimestre de este afio que
en el afio anterior.

Finanzas Publicas

M Resultados fiscales de la provincia de Santa
Fe: positiva evolucion de las finanzas provinciales
en el segundo bimestre del afo, fundadas en
aumentos de ingresos superiores a la expansion de
gastos.

AVRecaudacion tributaria: descenso en el mes
de mayo en la recaudacion mensual de ingresos
brutos y actos juridicos en Santa Fe, no asi en
Cérdoba, con tendencia creciente en la recaudacion
de ingresos brutos en ambas provincias.

Nota: Los valores de las variaciones mensuales, aqui
mencionadas, se realizan en todos los casos con
datos libres de efectos estacionales. Ver Nota
Metodolodgica al final del trabajo.



millones de litros

Produccién agroindustrial
Sector Lacteo

Produccién Primaria
Ultima informacién disponible mayo 2005

En mayo pasado, el conjunto de tambos localizados
en la cuenca santafesina, envid al procesamiento
industrial 200,1 millones de litros de leche. El
volumen ordefiado, libre del efecto estacional, ha
sido practicamente equivalente al del mes anterior,
con una pequefia disminucioén que no ha incidido en
la tendencia, la cual continua siendo ligeramente
creciente. Interanualmente, la produccion primaria
de leche prosigue en ascenso, con niveles de ordefie
4,8% superiores a los de mayo 2004.

La materia prima obtenida en los tambos
santafesinos durante el periodo enero-mayo del afio
2005, ascendi6 a 984,9 millones de litros,
produciendo 28,9 millones mas que el afio
precedente, ubicandose interanualmente 3,0% por
encima de dicho periodo.

El desempefio de la cuenca lechera santafesina,
principal area de produccion primaria en el pais,
durante los primeros cinco meses del afio, permite
esperar la confirmacion de las favorables
expectativas de recuperacion del sector durante éste
aflo. La Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca
y Alimentos de la Nacion, prevee para el corriente
aflo, que la produccion primaria de leche a nivel
nacional alcance nuevamente el volumen récord de
produccion obtenido en 1999, cuando el sector
super6 los diez mil millones de litros.

Produccion de Leche
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Lecheria del MAGIC. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Ventas al mercado interno

Ultima informacién disponible abril 2005

La demanda de productos lacteos, de los
consumidores santafesinos, medida exclusivamente
por las ventas registradas en supermercados,
contintia afirmandose en el primer cuatrimestre del

afio. En  abril las  ventas  mensuales
desestacionalizadas 'y a precios constantes,
aumentaron  3,3%, con tendencia  estable,

ascendiendo interanualmente 11,8%. Es bastante
probable que la expansion del consumo que se
comenta, esté en algin modo subestimada dada la
visible expansién de los restantes canales de

comercializacion minorista como  almacenes,
despensas y autoservicios.
En territorio cordobés, la facturacion

desestacionalizada de lacteos en supermercados,
registr6 una suba mensual de 2,0% en el mes de
abril con tendencia creciente. La comparacion
interanual da un resultado negativo, ubicandose el
volumen de ventas a precios constantes 1,4% por
debajo de las ventas del afio anterior. En el primer
cuatrimestre de 2005 las ventas de lacteos en las
gondolas cordobesas ascendieron a $34,0 millones,
resultando 7,0% superiores a lo facturado en igual
periodo del afio pasado en términos corrientes y
1,8% inferior en términos constantes. Aqui también
hay que advertir respecto de que estas cifras
corresponden a informacion de ventas en los
supermercados.

Aunque se registré una notoria suba de las ventas de
lacteos, en el mes de abril, en los supermercados de
la provincia de Entre Rios, pues las ventas
desestacionalizadas aumentaron 5,7% respecto de
marzo, sin embargo estos niveles de ventas (a pesos
constantes) se encuentran 2,1% por debajo de los
niveles alcanzados el afio anterior . En el periodo
enero-abril 05 la facturacion en términos constantes
decreci6 5,7%.

Ventas al mercado externo
Ultima informacién disponible mayo 2005

Tomando como mercado de referencia Oceania, los
precios de la tonelada métrica de leche entera en
polvo, ascendieron en el mercado internacional
19,9% en los primeros cinco meses de 2005 respecto
de igual periodo del afio anterior, y 15,8% en el
mercado de Europa occidental.

En este contexto, las exportaciones nacionales de
leches bovinas, en el periodo enero-mayo de 2005,
ascendieron a 116.388 toneladas por un valor de
249.5 millones de dolares, aumentando
interanualmente 32,1% en divisas y 48,2% en
volumen, de acuerdo a la informacidon proveniente
del SENASA. Los datos muestran que las
exportaciones argentinas, no se han beneficiado
durante este periodo totalmente del ascenso de los
precios internacionales y ponen de relieve la
desventaja que atn pesa sobre el sector, para el cual
la insercion en los mercados internacionales, es un
fendmeno bastante nuevo.

Las exportaciones de quesos -18.775 toneladas y
47,8 millones de dolares- mostraron un crecimiento



pesos

interanual de 71,3% en volumen y de 80,4% en
divisas.

Otros lacteos -dulce de leche, suero, manteca,
etcétera- registraron un incremento de 33,7% en
volumen y de 56,6% en divisas con respecto al
periodo enero-mayo de 2004.

Sector Carnes

Produccién Primaria

Ultima informacion disponible junio 2005

Con un notorio descenso en el volumen de hacienda
negociado en Liniers durante el mes de junio, la
cotizacion promedio ascendio a $1,994 por kilo
vivo, situandose 24,3% por encima de los valores
registrados en junio de 2004, si bien la tendencia
presenta un comportamiento estable.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniers

variacion % interanual

Fuente: ONCCA, SAGPyA. Ultimos datos disponibles a junio
2005.

Produccién Industrial

Ultima informacién disponible mayo 2005

El desarrollo de la industria frigorifica regional, ha
estado singularmente complicado en los meses de
abril y mayo debido a ciertos obstaculos
coyunturales que han dificultado su normal
desenvolvimiento. Por otra parte, las empresas
localizadas en territorio santafesino, han recuperado
parte de la cuota Hilton no otorgada originalmente,
al recibir un adicional de la misma.

En lo coyuntural, los extensos paros de los
trabajadores del SENASA, con el objeto de
presionar al gobierno nacional por mayores salarios,
mayor dotaciébn de personal y pase a planta
permanente de los empleados contratados por el
Estado, impactaron en la produccion del sector, en la
organizacion del mismo y en el funcionamiento de
los mercados abastecedores. La consecuencia directa
de estos paros para la industria frigorifica, es la falta
de certificacion de la produccion lo que impide la
comercializacion de los productos de la misma.

Por otra parte, a mediados del mes de mayo, una
decena de frigorificos con plantas en la provincia de
Santa Fe fueron beneficiados con la redistribucion
del remanente de la cuota Hilton dispuesta por la
Secretaria de Agricultura de la Nacion. Estas
empresas recibieron una reasignacion de mas de
1.300 toneladas de carne de exportacion a la Unidon
Europea que no habian sido ejecutadas por otros
frigorificos en el ejercicio 2004/2005 y que deberan
cumplimentar antes del 30 de junio.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA

Miles de cabezas

, Provincia
Periodo = =
SantaFe  Coérdoba Entre Rios
Ene-May'03 803,3 317,9 126,2
Ene-May 04 1.035,0 368,8 185,1
Ene-May'05 1.037,3 407,7 190,7
Var.% Ene-May. 05/04 0,2 10,6 3,0

Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a junio
2005.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Santa Fe

240
L 90
g 20 J\/’-\W\ /\'/\/\/V\'\r 0
2 160 oy 50
II|||| gt
8 gl I |II| o il . i 10
.g 80 (L[N Illllllllllllll 1 il | 1o
40 ¢ L -30
0 e -S50

Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a junio
2005.

Los datos del mes de mayo, muestran que las
empresas santafesinas faenaron 207,7 mil animales,
continuando la tendencia ligeramente decreciente
que se observa en los ultimos meses; el volumen
producido resultdé 1,1% inferior al de igual mes en

2004.
Faena de bovinos fiscalizada por SENASA

Provincia de Cérdoba
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Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a junio
2005.

variacion % interanual



miles de cabezas

Asimismo, coyunturalmente, la faena en Coérdoba
registr6 una caida de 0,3% en mayo, si bien la
tendencia contintia siendo ligeramente creciente y el
volumen producido, 85,8 mil cabezas faenadas, se
ubico 8,8% sobre el valor de mayo del afio anterior.

La faena en la provincia de Entre Rios, totaliz6 40,0
mil animales en el mes de mayo y la tendencia
registra variaciones positivas desde febrero'05.
Interanualmente el volumen faenado se elevé 3,8%.

Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
Provincia de Entre Rios

variacion % interanual
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Fuente: DNFA, SENASA. Ultimos datos disponibles a junio
2005.

Ventas al Mercado Interno

Ultima informacion disponible abril 2005

En abril, se registré una ligera disminucion de los
precios minoristas de la carne, los que en promedio
bajaron 0,4%, impactando favorablemente en sus
ventas. En los supermercados santafesinos, en
términos desestacionalizados y a precios constantes,
las ventas de carnes registraron una variacion
mensual positiva de 2,3% y la tendencia continud
siendo creciente. Interanualmente se observd una
suba de 9,0%.

En el primer cuatrimestre de 2005, las ventas
aumentaron 6,5% respecto igual periodo del afio
anterior.

El impacto, ha sido aun mas pronunciado en la
provincia de Cordoba, en la cual las ventas
minoristas en abril a pesos constantes y
desestacionalizadas, denotaron una variacion
positiva de 7,0% respecto a marzo con tendencia
creciente de las ventas. La variacion interanual en
abril fue positiva 4,9%- y los niveles de ventas en el
periodo enero-abril 05 superaron en 6,5% a los del
afio anterior.

Una similar coyuntura positiva experimento la venta
minorista de carne en abril en la provincia de Entre
Rios, la que a pesos constantes vy
desestacionalizada, muestra una variacion positiva
de 6,2% respecto a marzo con tendencia ligeramente
decreciente. Los niveles de ventas en el primer

cuatrimestre del afio 2005 aumentaron 0,2%
respecto del afio anterior.

Ventas al Mercado Externo
Ultima informacién disponible mayo 2005

Con los principales frigorificos exportadores
localizados en la provincia de Santa Fe, la Region
Centro exporta aproximadamente 60% del total de
carne vacuna vendida al exterior. Al no haber
informacion desagregada geograficamente, a nivel
de productos, los datos que se comentan
corresponden al agregado nacional.

El SENASA certifico exportaciones de carnes
argentinas entre enero y mayo de este afio por
221.410 toneladas y 487,9 millones de ddlares, entre
cortes Hilton, carnes frescas, carnes procesadas y
menudencias y visceras, mostrando un crecimiento
de 41,0% en volumen y de 38,0% en divisas,
respecto al mismo periodo de 2004 donde se
registraron envios por 156.636 toneladas y 353,4
dolares. Aqui también se verifica un descenso
interanual en el precio promedio de las
exportaciones, que no responde a una caida en el
mercado internacional, sino mas bien a la condicion
local de exportadores que reingresan paulatinamente
los mercados internacionales, sin haber logrado atin
conquistar a los de mayor poder adquisitivo.

Los envios correspondientes a la cuota Hilton
durante enero-mayo de este afio, tuvieron como
principal destino Alemania, seguidos por Holanda,
Gran Bretafla, e Italia, entre otros mercados. Rusia
fue el primer importador de carnes frescas bovinas,
mientras que el principal destino de las carnes
procesadas fue Estados Unidos, asi como para las
menudencias y visceras argentinas fue Hong Kong.

Sector Oleaginosas

Precios de la Produccion Primaria e
Industrial

Ultima informacién disponible junio 2005

La desaceleracion de 1la caida y posterior

estabilizacion de la cotizacion internacional (FOB
Golfo) del grano de soja, en los primeros meses del
aflo, ha dado paso en los ultimos meses a una
recuperacion visible de su precio internacional.
Consecuentemente, la tendencia en el mes de junio
registr6 una variacion positiva de 2,6%. En junio la
cotizacion en los mercados mundiales se ubico
26,8% por encima del valor mas bajo registrado en
octubre pasado, aunque de todos modos, la
cotizacion promedio de u$s 268 la tonelada, sitta al
precio del grano, 28,3% por debajo del valor record
de abril'04. Localmente, en Puertos Argentinos, el
precio promedio en junio se ubico en u$s 243,



dolares/toneladas

dolares/toneladas

400

ubicandose aun 9,3% por debajo de los valores
registrados un afio atras.

En el aceite de soja, el precio internacional también
ha evolucionado favorablemente en junio 05
cotizando a u$s 547 la tonelada y la tendencia
muestra variaciones mensuales positivas. Con esta
cotizacion, aun el precio se situd 5,9% por debajo de
lo que los exportadores obtenian en igual mes del
aflo pasado.

Precio FOB Golfo del grano de soja
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Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Precio FOB Rotterdam del aceite de soja
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Fuente: Direcciéon de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.

Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Para los pellets de soja, el comportamiento de los
precios internacionales, no ha sido igualmente
favorable, dado que cotizaron en el mercado
mundial a u$s 220 la tonelada en junio presentando
variaciones mensuales de la tendencia de signo
negativo. Con estos precios, los pellets de soja se
ubican 7,9% por debajo del valor registrado en junio
de 2004.

Precio FOB Rotterdam de los pellets de soja
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Fuente: Direcciéon de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Produccién Industrial

Ultima informacién disponible mayo 2005

En el periodo enero-mayo de 2005, la produccion
del complejo aceitero de la Region Centro, registrd
variaciones  positivas.  El  desenvolvimiento
desagregado por provincias no ha sido homogéneo,
destacandose la continuidad en las tasas de
crecimiento positivas de la industria santafesina.

En Santa Fe la extraccion de aceites en el mes de
mayo -414,9 miles de toneladas- se expandid
interanualmente 1,5% y la produccion de pellets de
soja -1,8 millones de toneladas- registro un aumento
de 13,5% respecto a igual periodo de 2004.

Produccion de aceites y subproductos
Miles de toneladas

r 140

variacion % interanual

Santa Fe Coérdoba

Entre Rios

Periodo Aceite  Pellets

de soja  de soja

Aceite  Pellets
de soja  de soja

Aceite
de soja

Pellets

Ene-May'03
Ene-May'04
Ene-May'05

1.392,8 5.8523
1.547,2  6.368,0
1.748,2  7.271,4

134,6 5871
176,1 7555
172,7 7317

11,6
9,8
9,1

de sojal
52,1
41,6
38,8

Var.% Ene-May 05/0< 13,0 14,2 -1,9 -3,2

-7,0

-6,5

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Ventas al Mercado Externo

Ultima informacién disponible abril 2005

Estimuladas por la sostenida recuperacion de los
precios internacionales, antes comentados, las
exportaciones de soja se expandieron visiblemente
en el primer cuatrimestre del afio 2005. El
embarque en los puertos locales -81,8% de las
exportaciones nacionales- tuvo como principales
destinos a China y Turquia.

En el mismo periodo, las exportaciones de aceite de
soja procesado en las plantas de la provincia de
Santa Fe -96,3% de la molienda nacional- crecieron
interanualmente 8,8%, destacandose entre los
principales destinos de las exportaciones de aceite de



soja, China e India. Asimismo, las exportaciones de
pellets de soja crecieron en el periodo considerado,
siendo Espafia, Paises Bajos e Italia sus principales
destinos.

Exportaciones del sector oleaginoso
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Pellets de
Periodo Soja  Aceite de soja soja
I Cuat.’03 1.120,2 1.107,6 5.051,7
I Cuat.’04 1.182,1 1.248,0 5.413,6
I Cuat.’05 1.816,4 1.357,8 6.236,1
Var.% | Cuat.’05/04 53,7 8,8 15,2

Fuente: Direccion de Mercados Agroalimentarios, SAGPyA.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Maquinarias Agricolas
Ultima informacion disponible mayo 2005

En mayo la produccion de la industria mostré un
comportamiento creciente de la tendencia y aunque
nuevamente se registraron niveles de produccion
inferiores (1,9%) respecto del mismo mes en el afio
anterior, las diferencias en los volumenes de ventas
se han reducido. Es evidente la diferencia que existe
entre rubros. La venta de cosechadoras, 28 unidades
puestas en el mercado en el mes de mayo, ha sido
considerablemente menor -46,2%- respecto de la
cantidad de unidades vendidas el afio pasado. Por
otro lado, con 233 tractores vendidos, este rubro se
ubicd 8,9% por debajo del nivel alcanzado el afio
anterior.

Venta de maquinarias agricolas
Provincia de Santa Fe - Unidades

Periodo Tractores  Cosechadoras
Ene-May'03 365 572
Ene-May'04 894 902
Ene-May 05 913 518

Var.% Ene-May 05/04 2,1 -42,6

Fuente: Asociacion de Fabricas Argentinas de Tractores. Ultimos
datos disponibles a junio 2005.

Comercio y Servicios
Supermercados?

Ultima informacion disponible abril 2005

Los datos del mes de abril, ponen en evidencia una
coyuntura muy favorable para los supermercados de
la Region Centro, quienes vieron expandirse tanto
sus ventas totales como el valor de la compra
promedio.

En los supermercados santafesinos, las ventas
desestacionalizadas 'y a  pesos  constantes,
aumentaron 4,2% respecto del mes anterior. Cabe
destacar que la tendencia no presenta variacion, por

' En esta seccion los datos de ventas se presentan deflactados,
indicandose al final de la misma la metodologia empleada.

lo que habra que observar el desempefio de los
meses siguientes, para estimar con mayor precision
el aumento de las ventas de abril. En niveles, el
volumen de ventas de abril se ubico 9,6% por
encima de lo registrado el afio precedente.

Un panorama muy similar se observd en el
desempefio del sector en la provincia de Coérdoba
donde la facturacion a pesos constantes y sin efecto
estacional, subid 5,6% respecto de marzo pasado y
la tendencia no vari6 significativamente. En
comparacion con los registros del afio anterior, las
ventas en abril han sido superiores 0,2%.

Ventas en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta
disponibles a junio 2005.

de supermercados. Ultimos datos

Ventas en supermercados
Provincia de Cordoba - Pesos constantes

variacion % interanual
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

De manera similar, las ventas en los supermercados
de Entre Rios, libres de efecto estacional y a pesos
constantes, aumentaron en el mes de abril 3,4%, con
tendencia estable. La comparacion interanual revela
una caida de 3,4% respecto de abril de 2004.

variacion % interanual



pesos

Ventas en supermercados
Provincia de Entre Rios - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

En las tres provincias de la region, los consumidores
han gastado durante el mes de abril, en pesos
constantes, cifras superiores a las del mes de marzo.
Dicho aumento no responde a factores estacionales,
ya que esta comparacion mensual se realiza con
datos libres de efecto estacional.

En pesos constantes, el ticket promedio en Santa Fe
-$17,02- registr6 una variacion coyuntural positiva
de 2,5%, superando en valor al ticket promedio de
Cordoba, donde su valor promedio fue de $15,9;
con fuerte alza coyuntural de 4,9%, el ticket
promedio a valores constantes de las ventas en los
supermercados entrerrianos alcanz6 los $12,98.

Monto promedio por operacion en supermercados
Provincia de Santa Fe - Pesos constantes
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Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

Por grupo de productos, el rubro que continta
liderando el crecimiento de las ventas en los
supermercados, es el de la electronica y articulos del
hogar. En menor medida, la indumentaria, el calzado
y los textiles en general, constituyen otro de los
rubros en franca expansion en los supermercados de
la region. En los demas items, el comportamiento es
mas heterogéneo, destacandose que en Santa Fe, la
expansion de abril, se observa en todos ellos.

Variacién porcentual
. (pesos constantes)
Grupos de articulos Abr05/Abr04

Santa Fe Coérdoba Entre Rios Nacion

Bebidas 5.4 -6,8 -9,9 1,2
Almacén 1,6 -5,1 -11,2 -4,7
Panaderia 7,7 -3.8 -11,2 -0,6
Lacteos 11,8 -1.4 -2,1 43
Carnes 9,0 4.9 1,0 9,3
Verduleria y fruteria 1,8 -17,8 -13,9 -0,2
Alimentos preparados y rotiseria 6,8 19,1 -6,2 2,9
Articulos de limpieza y perfumeria 20,6 -1,6 2,1 8,9
Indumentaria calzados y textiles 15,5 0,9 10,3 4.6
Electronica y articulos para el hogar 36,4 49,8 24,0 41,6
Otros 12,9 -1,7 1,8 6,5
Total 9,6 0,2 -3,4 4,0

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Concepto Var.% Abr 05/°04
Pesos constantes Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Numero de locales 0,0 -1,1 0,0
Superficie ventas (mz) 52 -6,6 -0,2
Ventas totales (miles $) 9,6 0,2 -3,4
Ventas por operacion ($) 12,0 5,8 1,3
Ventas por m” ($) 43 74 3.2

Fuente: INDEC, Encuesta de supermercados. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Nota metodolégica 1: para el célculo de las ventas a valores
constantes se utiliz6 el IPC para el aglomerado GBA base 1999=100,
incluyendo sélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Equipamiento y mantenimiento del hogar.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa
de una némina de empresas de supermercados que cuentan con al
menos una hoca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los
300 m?. Las ventas mensuales de los supermercados, reflejan una alta
sensibilidad segin el nimero de fines de semana que abarca cada
mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. En cuanto al
nivel de cobertura de la encuesta, esto es, la representatividad de las
empresas que conforman la encuesta en términos de superficie de los
salones de venta de las empresas informantes sobre el total de
superficie existente en la provincia, fue en Santa Fe, en agosto de
2001 del 56,5%. En las provincias de Cdrdoba y Entre Rios fue 59,0%
y 51,7%, respectivamente y a nivel nacional el 76,2%. La deflacion de
precios se mide por el indice de Precios al Consumidor, estimado
mensualmente para el Gran Buenos Aires.

Combustibles
Ultima informacién disponible mayo 2005
Gas oil

La venta de gasoil presentd una fuerte contraccion
coyuntural en la provincia de Santa Fe en el mes de
mayo, siendo su expendio 11,3% inferior al del mes
anterior, aunque su tendencia se comportd de
manera estable. En relacion a mayo'04 se observa
una caida de 6,6%.



miles de m®

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Gasoil  ------- Tendencia

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Los datos para los primeros cinco meses del afio
ponen de manifiesto el alcance de la menor demanda
en Santa Fe, no asi en Cordoba y Entre Rios, donde
los datos anuales revelan un incremento de la
misma.

Consumo aparente de gas oil

Miles de m®
5 Provincia
Periodo = =

SantaFe Cdrdoba Entre Rios

Ene-May'03 510,2 443,7 139,0
Ene-May' 04 5149 453,5 1523
Ene-May'05 489,6 542,7 173,4

Var. % Ene-May 05/04 -4,9 19,7 13,9

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

En la provincia de Cordoba las ventas de gas oil,
disminuyeron en mayo 16,0%, evidenciando una
coyuntura fuertemente negativa para el sector
expendedor. La tendencia del consumo decrecié
suavemente, aunque en niveles, las ventas del mes,
se ubicaron 2,9% por encima a mayo'04.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Cérdoba - Miles de m?
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Gasoil ------- Tendencia

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

También en la provincia de Entre Rios el consumo
de gasoil decrecid en relacion a abril, sin embargo,
el volumen expendido super6 largamente -12,3%- el
nivel correspondiente al afio anterior.

Consumo aparente de gas oil
Provincia de Entre Rios - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.
Los precios del combustible durante el mes de
mayo, en la Region Centro, no han sido
homogéneos. En la provincia de Santa Fe, el gasoil
prosiguié el sendero levemente ascendente de los
meses anteriores, en Cordoba se registrd una ligera
disminucion por segundo mes consecutivo y en
Entre Rios, el valor no registrd6 cambios. En
promedio, los precios de la Region, durante el mes
de mayo superaron en 5%-6% los del afio pasado.
Precio del litro de gas oil por provincia
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

Naftas

Aument6 4,0% la demanda de naftas en la provincia
de Santa Fe en mayo 05, en valores libres de efecto
estacional, persistiendo el comportamiento estable
de su tendencia. En niveles, la comparacion con el
nivel de expendio un afio atrds, muestra que la
misma se ubica 4,2% por debajo.

variacion % interanual
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Consumo aparente de naftas
Provincia de Santa Fe - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacién. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Consumo aparente de naftas
Miles de m’
Provincia
Coérdoba
117,6
114,3
123,5
8,1

Periodo

Entre Rios
38,0

41,2

445

8,1

Santa Fe
127,7
138,5
123,2
-11,0

Ene-May'03
Ene-May'04
Ene-May'05

Var. % Ene-May 05/04

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

En territorio cordobés las ventas desestacionalizadas
durante mayo fueron 6,0% inferiores en relacion a
abril’05. Interanualmente la disminucion registrada
en mayo fue de 5,4%.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Cérdoba - Miles de m?
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Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

En Entre Rios, el aumento coyuntural de la demanda
mensual fue muy notorio en mayo’05, creciendo
17,4%, pero la tendencia continua presentandose
practicamente sin cambios. Interanualmente, el
consumo del mes de mayo se ubico 17,3% por
encima de lo registrado un afo atras.

Consumo aparente de naftas
Provincia de Entre Rios - Miles de m?

miles de m?

0+ e -40
SO — = —aAa AN DOt g+ T v
IIIIIIIIYIYIYRILe
o Q. o o O Qo j =T Qo
S RO EREERO2IRTOEREER
HS2@ds3sP@ms2@dsA@ms 2d s

Naftas  ------- Tendencia

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Precio del litro de nafta super por provincia
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Santa Fe ------- Cordoba Entre Rios

Fuente: Secretaria de Energia de la Nacion. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Los precios de las naftas en la Region Central, se
contrajeron ligeramente durante el mes de mayo 05,
y practicamente se ubican so6lo a medio punto
porcentual, por encima de los niveles del afio
pasado.

GNC

En mayo, las ventas del combustible en territorio
santafesino, libres de efecto estacional, subieron
1,4% respecto de abril, siendo su tendencia
ligeramente creciente. El nivel de estas ventas -21,2
millones de m® - se ubico 4,3% por encima del
registrado en mayo de 2004. La expansion del
consumo es extensiva a los primeros cinco meses
de 2005, en el que el consumo aumentd 5,8% en
relacion a igual periodo del afio anterior.

El aumento de las ventas durante el mes de mayo, se
produjo a pesar del ajuste en el precio del GNC
establecido desde el mismo comienzo del mes y en
consonancia con el cronograma de aumentos
establecidos para llevar el precio del gas en boca de
pozo a un dolar el milléon de BTU. El aumento del
precio del GNC, ha generado insistentes reclamos de
parte de los taxistas y de las empresas del transporte
urbano, fundadas éstas ultimas en los subsidios

variacion % interanual



millones de m*

millones de m*

otorgados por la Nacién en la ciudad de Buenos

Aires.

Gas entregado, GNC
Provincia de Santa Fe - Millones de m* de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

En la provincia de Cordoba, con un total
consumido de 30,1 millones de m® en el mes de
mayo, se registr6 una suba en valores
desestacionalizados de 0,7% siendo la tendencia
estable. Interanualmente se observo una variacion
positiva de 0,1%. Durante el periodo enero-
mayo 05, el consumo aumentd 3,6% respecto de
igual periodo del aflo pasado.

Gas entregado, GNC
Provincia de Cordoba - Millones de m* de 9.300 kcal.
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GNC  ------- Tendencia

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

En la provincia de Entre Rios, con un total
consumido de 4,5 millones de m® en el mes de
mayo, la variacion mensual positiva de la serie
desestacionalizada fue 17,8% y el incremento
interanual alcanzo 43,9%. Durante los primeros
cinco meses del afio 2005, el consumo aumentd a
ritmo creciente, registrandose una suba de 20,4%
cuando la comparacion es intraanual.

Los datos del periodo enero-mayo 05, ponen de
relieve el persistente incremento de la demanda de
GNC en la Region Centro, la que en promedio
aument6 mas de 5%, comparada con igual periodo
del afio anterior.

variacion % interanual

Gas entregado, GNC
Provincia de Entre Rios - Millones de m* de 9.300 kcal.
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GNC ------- Tendencia

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Gas entregado, GNC
Millones de m’ de 9.300 kcal

5 Provincia
Periodo - =
Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Ene-May'03 76,4 119,2 10,8
Ene-May' 04 95,2 146,1 17,1
Ene-May 05 100,7 151,3 20,5
Var. % Ene-May 05/04 5,8 3,6 20,4

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Circulacion de Diarios
Ultima informacién disponible mayo 2005

Mensualmente, el consumo santafesino de diarios de
edicion local, muestra ciertas variaciones, sin lograr
rebasar el maximo de 1,95 millones de ejemplares
vendidos en marzo'04, pero tampoco cayendo por
debajo del limite de 1,75 millones correspondiente a
mayo'03. En mayo 05, la venta desestacionalizada
de diarios de edicion local disminuy6 2,6% respecto
el mes anterior, con tendencia ligeramente
decreciente. Los 1,8 millones de ejemplares
vendidos resultan 6,7% inferiores a los vendidos el
afio pasado en idéntico mes. La retraccion de las
ventas se extiende a los primeros cinco meses del
afno 2005, en el cual los 8,9 millones de ejemplares
vendidos se ubican 6,1% por debajo de las ventas
realizadas en igual periodo del afio anterior.

En el territorio cordobés, la venta de diarios de
edicion local, se comporta de forma similar a la
comentada respecto del consumo santafesino. En el
mes de mayo, ésta, se contrajo 1,5% en valores
desestacionalizados, permaneciendo sin cambios su
tendencia. Los 2,1 millones de ejemplares editados
localmente significaron un descenso de 3,3%
respecto del mes de mayo de 2004. Interanualmente,




miles de ejemplares

miles de ejemplares

miles de ejemplares

en el periodo enero-mayo 05, las ventas cayeron
2,0%.

Circulacion de diarios locales
Provincia de Santa Fe
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Ventas ~ ------- Tendencia

Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Circulacion de diarios locales
Provincia de Cordoba
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Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Circulacién de diarios locales
Provincia de Entre Rios
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Fuente: Instituto Verificador de Circulaciones. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

En la provincia de Entre Rios se presenta el mismo
comportamiento que en las otras provincias, la venta
desestacionalizada de diarios experiment6 una caida
de 2,2% en mayo, siendo su tendencia estable. Los
548 mil ejemplares vendidos disminuyeron 6,3%

respecto al mes de mayo'04. En el periodo enero-
mayo 05 se registro una variacion negativa de 2,2%.

afiliados a IVC son EL Diario, El Heraldo y Diario Uno.

Nota metodoldgica: la informacién sobre la circulacion de diarios fue
suministrada por el Instituto Verificador de Circulaciones. En la
provincia de Santa Fe los diarios de edicion local afiliados a esta
entidad son El Litoral y La Capital. En la provincia de Cérdoba los
diarios afiliados a IVC son La Voz del Interior, La Voz de San Justo,
Puntal y Villa Maria Puntal. En la provincia de Entre Rios los diarios

Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eléctrica

Ultima informacion disponible mayo 2005

Un ligero aumento de la demanda de energia
eléctrica, se registrd en el mes de mayo, en la
provincia de Santa Fe, siendo estable su tendencia.
Los niveles de demanda se situaron 4,1% por encima
de los registrados en mayo 04, cumpliéndose 36
meses de ininterrumpido ascenso del nivel de
demanda. El alza de la demanda del mes de mayo,
correspondié al aumento proveniente de los
consumidores residenciales y de los comercios y
pequenas industrias, ya que la demanda de los
grandes consumidores mayoristas se contrajo. La
distribuidora local (EPESF), quién abastece a las
familias, comercios y empresas ¢ instituciones de
menor porte, requirid 565,9 Gwh, equivalente a una
variacion coyuntural positiva de 0,9% y un
crecimiento de 3,7% en relacion a mayo de 2004.

La demanda de los grandes usuarios mayoristas
(GUMAY) alcanz6 210,9 Gwh, mostrando los datos
desestacionalizados una baja mensual de 1,1%, con
tendencia estable y una variacion interanual positiva
de 5,3%.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
Area Santa Fe
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Demanda de energia - ------ Tendencia

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Del analisis sectorial de la demanda de grandes
usuarios, se destaca la notoria expansion de la
demanda proveniente de la industria quimica y
petroquimica.
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Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Santa Fe - Gwh

5 N Var.%
Sector May 05 May 04 May"05/04
Metalurgia y siderurgia 103,5 101,0 2,5
Aceites y molinos 57,1 53,5 6,6
Quimicos y petroquimicos 32,3 27,6 17,2
Todos los sectores 210,9 200,2 53

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

A causa de un menor nivel de requerimiento
eléctrico de parte de los hogares y los comercios, se
redujo el consumo agregado de energia eléctrica en
la provincia de Cordoba, durante mayo, mientras
que la tendencia continu6 mostrando un
comportamiento ligeramente creciente. El conjunto
total de usuarios, demandaron en el mes de mayo
567,3 Gwh, magnitud que aun se sitia 1,5% por
encima de la del mes de mayo de 2004.

La demanda de la distribuidora cordobesa (EPEC) -
532,5 Gwh- se redujo coyunturalmente 1,6%, con
tendencia sin cambios. Por el contrario, los grandes
usuarios mayoristas de la provincia incrementaron
su demanda del fluido, registrandose un aumento
coyuntural de 1,2% y de 8,4% en relacion con el
mes de mayo del afio anterior.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Demanda de energia eléctrica GUMAS por sector
Provincia de Cordoba - Gwh

N . Var.%
Sector May 05 May 04 May"05/04
Quimicos y petroquimicos 20,4 20,4 -0,3
Aceites y molinos 12,6 10,4 21,7
Comercio 1,8 1,7 7,5
Todos los sectores 34,8 32,1 8,4

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

El incremento interanual del consumo industrial de
energia ha sido liderado por el sector aceitero y

seguido por los restantes sectores relevantes en la
provincia, con la excepcion de la industria quimica y
petroquimica, la que a diferencias de lo observado
en territorio santafesino, aqui disminuyo.

En la provincia de Entre Rios, el consumo de
electricidad no registrd variaciones en mayo (174.4
Gwh), siendo también estable la tendencia, aunque
el nivel demandado excedio en 7,0% los registros de
2004.

Demanda de energia Distribuidores y Gumas
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Demanda de energia ------- Tendencia

Fuente: CAMMESA. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

La demanda de las tres distribuidoras que proveen
electricidad en la provincia de Entre Rios, ascendi6 a
162,8 Gwh, produciéndose una variacion coyuntural
positiva de 0,2%, situandose en niveles 8,4% por
encima de mayo de 2004. Sin embargo, la demanda
de los grandes usuarios mayoristas (GUMAS) que
alcanzd 11,6 Gwh, mostro desestacionalizadamente,
una baja mensual de 2,4% y una variacion interanual
negativa de 9,4%.

Consumo de Gas

Ultima informacién disponible mayo 2005

El suministro de gas, durante el mes de mayo, en la
provincia de Santa Fe, ascendio a 200,0 millones de
m’, registrindose un descenso coyuntural de 11,5%
y superando en 3.,4% los niveles correspondientes a
mayo'04. En la provincia de Cordoba, se
consumieron 171,1 millones de m’ siendo la
variacion negativa respecto a abril igual a 8,4% y la
suba interanual, 5,7%. En Entre Rios se registrd una
variacidbn mensual positiva igual a 8,3% y el
consumo se ubico 22,5% por encima de los registros
del afio anterior.

En el periodo enero-mayo de 2005, el consumo
totalizado por las tres provincias resulto 13,0%
superior a igual periodo del afio 2004, registrando
1.821,3 millones de m’.

variacion % interanual



Consumo de gas
Millones de m® de 9.300 kcal

; Provincia
Periodo ) ;
Santa Fe Cordoba Entre Rios
Ene-May'03 772,0 657,4 39,9
Ene-May 04 838,9 716,4 56,4
Ene-May'05 960,6 796,5 64,1
Var. % Ene-May 05/04 14,5 11,2 13,7

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Entre Rios - Millones de m? de 9.300 kcal

millones de m?

millones de m?

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

Consumo Industrial

Una fuerte contraccion coyuntural de 8,9% se
produjo en el consumo de gas durante el mes de
mayo, en las empresas industriales localizadas en
Santa Fe con leve retraccion de la tendencia. De
todos modos, en comparacion con el consumo de
mayo del afio pasado se observd un nivel 11,0%
superior. En las provincias de Cérdoba y Entre Rios
la disminuciéon coyuntural del consumo alcanzo
7,1% vy 5,3% respectivamente, con variaciones
positivas de la tendencia en ambos casos;
interanualmente los registros se ubicaron 10,8% y
9,9% por encima de los de mayo'04.

Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Santa Fe - Millones de m* de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.
Gas entregado, servicio industrial
Provincia de Cordoba - Millones de m?* de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

Los datos correspondientes al periodo enero-mayo
del afio 2005 muestran la expansion de la demanda
del insumo energético en la Region Centro y ponen
de manifiesto el rol clave que el mismo desempena
para el sostenido crecimiento productivo de la
region.

Gas entregado, servicio industrial
Millones de m® de 9.300 kcal

5 Provincia
Periodo - -
Santa Fe Cordoba Entre Rios
Ene-May'03 559,8 160,1 24,0
Ene-May 04 587,0 186,5 32,5
Ene-May'05 623,5 194,0 34,7
Var. % Ene-May 05/04 6,2 4,0 6,8

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

Consumo Residencial

El consumo residencial, en la provincia de Santa Fe
durante el mes de mayo, ascendi6 a 36,3 millones de
m’, registrandose un descenso mensual libre de
efecto estacional de 12,0%, sin embargo, el
comportamiento de la tendencia continta siendo

levemente creciente, pero la comparacion interanual

mostr6 una caida de 19,2%, explicada
exclusivamente por las inusuales temperaturas

calidas experimentadas en el corriente afio.

Gas entregado, servicio residencial

Millones de m® de 9.300 kcal
) Provincia
Periodo

Santa Fe Coérdoba  Entre Rios
Ene-May'03 88,9 94,6 3,1
Ene-May' 04 98,9 112,4 42
Ene-May'05 101,4 107,1 5.4
Var. % Ene-May 05/04 2,5 -4,7 29,5
Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos  datos

disponibles a junio 2005.

variacion % interanual



millones de m*

millones de m?

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Santa Fe - Millones de m* de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos

disponibles a junio 2005.

De manera similar, los datos correspondientes al
mes de mayo mostraron un consumo de gas
residencial en descenso en el territorio cordobés, el
que desestacionalizado, se contrajo 9,6% respecto de
abril. Interanualmente el nivel de consumo
doméstico mostrd una disminucién de 22,2%.
Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Cordoba - Millones de m* de 9.300 kcal
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Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Por el contrario, el consumo mensual indicoO en
mayo 05 una variacién positiva de 13,3% en la
provincia de Entre Rios, con tendencia estable y
niveles de demanda que interanualmente resultan
42,7% superiores.

Gas entregado, servicio residencial
Provincia de Entre Rios - Millones de m* de 9.300 kcal
5 -

millones de m?
variacion % interanual

Fuente: Ente Nacional Regulador del Gas. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Nota metodol6gica: como numero de usuario de gas, se
consigna, el nimero de clientes y no de medidores de gas
instalados, un cliente puede tener mas de un medidor. Los
usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para
usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir necesidades
tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion
de edificios, necesidades domésticas tales como la coccién
de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc. Los usuarios
industriales son aquellos que tienen como actividad el
proceso de elaboracion de productos, transformacion de
materias primas, reparacion de maquinas y equipos,
fabricaciones varias. La clasificacion de los usuarios
industriales. por rama de actividad. utiliza el codiao CIIU.

Mercado Laboral y Empleo
Ultima informacién disponible mayo 2005

En el primer trimestre del afio, las tasa de
desempleo se redujeron en los dos aglomerados mas
grandes de la Region Centro, siendo la disminucion
mas importante en el aglomerado rosarino, la cual se
contrajo 3,2 puntos porcentuales respecto del mismo
trimestre del afio anterior, mientras que en el
aglomerado cordobés, dicha disminucion fue de 1,5
puntos porcentuales. En ambos casos, se registrd un
descenso de la oferta laboral, de mayor magnitud en
el aglomerado cordobés. Este comportamiento
implicd un aumento en la tasa de empleo en Gran
Rosario, no asi en Gran Cordoba, donde se registro
una ligera disminucion.

Tasas de actividad, empleo, desempleo
y subocupacidn. 1° Trimestre 2005

Tasas Gran Rosario  Gran Cérdoba
Actividad 43,4 42,3
Empleo 37,3 37,1
Desempleo 14,0 12,4
Subocupacion 10,6 12,2

Fuente: INDEC, Encuesta Permanente de Hogares. Ultimos datos
disponibles a junio 2005.

Gran Rosario

En mayo, el segmento formal del mercado laboral,
mostrd una ligera variacion positiva de la tendencia
y comparando con el afio pasado, el nivel de empleo
es superior en 5,7%. Se observa un aumento en la
tasa de salida del mercado.

El empleo en la industria manufacturera presento, en
mayo 05, un descenso de 0,3% en relacion con el
mes de abril. Respecto del mismo mes de 2004 se
ubico 4,9% por encima. En la construccion el
empleo crecié 1,9% en dicho mes comparado con el
mes anterior y respecto de mayo de 2004 aumento
un 8,5%.

El sector comercio y servicios aumento, durante el
mes de mayo de 2005, 0,4% en relaciéon con
abril’05. Respecto del mismo mes del afio anterior
presenta una variacion positiva de 4,7%.
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.
Gran Cérdoba
Aqui, continud el proceso de aceleracion en la
creacion de trabajo formal durante el mes de mayo.
La tendencia muestra un valor positivo de 0,9% y
respecto de mayo 04 el aumento en la generacion de
empleo ascendi6 a 12,1%.
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Fuente: Secretaria de Empleo, Encuesta de Indicadores Laborales.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Este crecimiento se explica por la persistencia de
altas tasas mensuales de incorporacion de personal,
las cuales en los ultimos 18 meses fueron del 3,6%
promedio mensual.

En la industria manufacturera el aumento fue de
0,2% respecto de abril 05, creciendo
interanualmente 12,3%. En la construccion crecio
5,4% en el ultimo mes, aumentando 78,8% respecto
de mayo'04. En el sector comercios y servicios
aument6 0,5% en relacion al mes anterior y respecto
del mismo mes del afio anterior presenta una
variacion positiva de 7,6%.

Finanzas Publicas

Resultados Fiscales de la Provincia
de Santa Fe

Ultima informacion disponible abril 2005

En el segundo trimestre del afio, volvieron a
registrarse resultados fiscales positivos en la
provincia. Durante el periodo enero-abril de 2005,
la positiva evolucion de las finanzas provinciales,
registra una expansion interanual de los recursos de
29,4%. Los gastos corrientes en términos nominales,
aumentaron 28,1% y los correspondientes al rubro
capital 73,8%.
Esquema Ahorro-Inversién-Financiamiento
Provincia de Santa Fe - Millones de pesos

Concepto Ene-Abr'05 Ene-Abr'04 Diferencia
Recursos corrientes 1.682,6 1.300,3 382,3
Erogaciones corrientes 1.358,6 1.060,8 297.8
Resultado econémico 324,0 239,5 84,5
Recursos de capital 17,3 10,6 6,7
Erogaciones de capital 94,2 54,2 40,0
Total recursos 1.699,9 1.310,9 389,0
Total erogaciones 1.452.8 1.115,0 337,8
Rdo. fciero antes contrib. 247,1 195,9 51,2
Contribuciones figurativas 110,4 46,2 64,2
Gastos figurativos 123,1 54,8 68,3
Resultado financiero 2344 187,3 47,1
Fuentes financieras 775,7 237,7 538,0
Aplicaciones financieras 1.066,3 470,8 595,5
Financiamiento neto -290,6 -233,1 -57,5

Fuente: Direccién Provincial de Ingresos Publicos y Politica
Fiscal, Ministerio de Hacienda y Finanzas de la Provincia de
Santa Fe. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Recaudacioén Tributaria de la

Provincia de Santa Fe

Ultima informacién disponible mayo 2005

Ingresaron, en concepto de impuestos gestionados
por la Administracion Provincial de Impuestos,
$148,3 millones. Los datos desestacionalizados de la
recaudacion provincial durante el mes de mayo,
muestran una disminucion de 1,9%, pero la
tendencia continta siendo creciente.

Interanualmente, se aprecia un incremento del orden
de 19,4% en moneda corriente, tal mejora significa
un mayor ingreso de fondos de $24,2 millones. En
términos reales —deflactando los valores segun el
indice de precios al consumidor- la suba fue de
10,0%.

Durante el mes de mayo ingresaron al fisco $3,9
millones como consecuencia de los pagos efectuados
por contribuyentes adheridos al Régimen de
Regularizacion Tributaria. El 51,9% del importe
citado corresponde al impuesto sobre los ingresos
brutos, seguido en orden de importancia por los




milones de pesos

pagos realizados por contribuyentes del impuesto
inmobiliario y patente automotor.
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160 - Provincia de Santa Fe
120 AP 2335
vl L200 E
100 A F165 &
80 A ALY 130 %
60 + 7\ F95 =
b s 2
F25 =)
T [ — II""'"“ li il willf 255
0+ 45

s2szzzogdgggzzIag

L > 0 > 0 > 0 > 2 0 > 0 >

EEREEIEEIE3855043

Recaudacion total ------- Tendencia

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Para los primeros cinco meses del afio 2005, la
recaudacion asciende a $698,5 millones, monto que
resulta superior en $108,2 millones al percibido
durante el mismo periodo del afio 2004,
registrandose un incremento de 18,3% en moneda
corriente y de 9,2% en términos constantes.

Recaudacion tributaria
Provincia en Santa Fe - Millones de pesos

. N 8 Var.%
Tributo Ene-May'05 Ene-May 04 Ene-l\/?ay‘OS 104
Ingresos brutos 407,9 349,1 16,8
Inmobiliario 99,7 110,6 -9,8
Actos juridicos 88,4 65,6 34,8
Patente vehiculos 68,4 36,9 85,3
Aportes sociales 32,2 26,6 21,1
Recursos varios 1,9 1,6 20,2
Recaudacion total 698,5 590,3 18,3

Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, APL
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Ingresos Brutos

Durante el mes de mayo, se percibieron en concepto
del impuesto sobre los ingresos brutos $86,3
millones, importe 0,1% inferior al percibido en abril,
para valores desestacionalizados, sin embargo, la
tendencia continta siendo creciente. La recaudacion
de ingresos brutos obtenida durante mayo 05 crecio
19,5% en relacion a la registrada en el mismo mes
del afio 2004. En términos constantes, la recaudacion
de ingresos brutos presentd una variacion interanual
positiva de 10,1%.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Actos Juridicos

En mayo la recaudacion originada en los diversos
rubros que conforman actos juridicos ascendid a
$16,5 millones, decreciendo 3,5% respecto al mes
anterior en términos desestacionalizados. Con
respecto a mayo del afio 2004, la recaudacion de
actos juridicos mostr6 un aumento de 20,2% en
términos nominales y de 10,7% en valores
deflactados.

Recaudacion del impuesto a los actos juridicos
Provincia de Santa Fe
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Fuente: Departamento de Estadisticas y Estudios Técnicos, API.
Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Recaudacioén Tributaria de la

Provincia de Cordoba
Ultima informacién disponible mayo 2005

En el mes de mayo 05, la recaudacion tributaria de
la provincia de Coérdoba se incrementd 3,0%
respecto de abril en términos desestacionalizados. El
ingreso obtenido fue de $120,2 millones,
incrementandose 16,9% en relacion a lo recaudado
en mayo de 2004. En pesos constantes, la
recaudacion mostr6 una variacion interanual positiva
de 7,7%.

En el periodo enero-mayo de 2005 los recursos
tributarios propios de la provincia acumularon

variacion % interanual



$623,1 millones, aumentando 16,4% con respecto al
mismo periodo del afio pasado,

Recaudacion tributaria
Provincia de Cordoba - Millones de pesos

. . N Var.%
Tributo Ene-May'05 Ene-May 04 Ene-May05/04
Ingresos brutos 380,6 305,3 24,7
Inmobiliario 170,8 169,9 0,5
Sellos 31,8 26,5 20,0
Infraestructura social 30,6 26,4 159
Otros 9,3 7.4 25,7
Recaudacion total 623,1 535,5 16,4

milones de pesos

Fuente: Secretaria de Ingresos Publicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Recaudacién total
Provincia de Cérdoba
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Fuente: Secretaria de Ingresos Publicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a junio 2005.

Ingresos Brutos

Se recaudaron en concepto del impuesto sobre los
ingresos brutos, en mayo, $78,4 millones,
registrandose una suba mensual de 0,7% en valores

desestacionalizados; la tendencia continua siendo
creciente. Estos guarismos equivalen a un
incremento interanual de 20,1%. En valores

constantes, la recaudacion de ingresos brutos se
ubico 10,5% por encima de los niveles del afio
pasado.

Recaudacion del impuesto a los ingresos brutos
Provincia de Cordoba
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Fuente: Secrf:taria de Ingresos Publicos, Ministerio de Produccion
y Finanzas. Ultimos datos disponibles a junio 2005.
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Evolucion de los principales indicadores regionales

Ultimo Santa Fe Coérdoba Entre Rios
Indicador periodo UHiEiCNIpOREEN TRl Fuente
disponible mensual de anual mensual de anual mensual de anual
tend desest tend desest tend desest
Produccion Agroindustrial
Sector lacteo
Produccion Primaria May 05 1,0 -0,6 4.8 s/d s/d s/d s/d s/d s/d MAGIC|
Ventas en supermercados (deflact.) Abr'05 0,3 33 11,8 1,0 2,0 -1,4 -0,2 57 2,1 INDEC|
Sector carnes
Precios en el Mercado de Liniers Jun'05 -0,1 * 243 -0,1 * 243 -0,1 * 243 SAGPyA
Produccion Industrial/Faena May'05 -0,6 -1,1 0,7 -0,3 8,8 2,1 3,8 SENASA
Ventas en supermercados (deflact.) Abr'05 0,9 2,3 9,0 1,4 7,0 49 -0,1 6,2 1,0 INDEC
Sector oleaginosas
Precio FOB Golfo Soja Jun'05 2,6 * -21,6 2,6 * -21,6 2,6 * -21,6 SAGPyA
Precio FOB Rotterdam Aceite de Soja Jun'05 2,3 * -5,9 2,3 * -5,9 2,3 * -5,9 SAGPyA
Precio FOB Rotterdam Pellets de Soja Jun'05 -1,2 * -7,9 -1,2 * -7,9 -1,2 * -7,9 SAGPyA
Maquinarias agricolas
Ventas May'05 1,7 bt -4,1 s/d s/d s/d s/d s/d s/d AFAT
Comercio y Servicios
Supermercados
Ventas (deflact.) Abr'05 -0,1 4,2 9,6 -0,3 5,6 0,2 -1,2 34 -3,4 INDEC
Monto promedio por operacion (deflact.) Abr'05 0,4 2,5 12,0 -0,7 3,3 58 0,4 4,9 1,3 INDEC
Combustibles
Consumo de Gas oil May 05 0,0 -11,3 -6,6 -0,9 -16,0 2,9 0,2 -3,7 123 o g Energi
Consumo de Nafta May'05 0,7 4,0 -42 -0,7 -6,0 -5,4 0,1 17,4 17,3 de la Nacion
Consumo de GNC May'05 0,4 1,4 43 0,0 0,7 0,1 2,5 17,8 439 ENARGAS
Circulacion de diarios
Circulacion diarios locales May'05 -0,1 -2,6 -6,7 -0,7 -1,5 3.3 0,1 -2,2 -6,3 /el
Electricidad y Gas
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS May'05 0,3 -1,1 53 0,2 1,2 8.4 -0,5 -2,4 9.4 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Distribuidoras ~ May'05 0,3 0,9 3,7 0,4 -1,6 1,1 0,3 0,2 8,4 CAMMESA
Consumo de Gas Industrial May 05 -0,9 -8,9 11,0 0,5 -7,1 10,8 2,6 -5,3 9,9 ENARGAS
Consumo de Gas Residencial May'05 1,6 -12,0 -19,2 0,5 -9,6 22,2 -03 133 42,7 ENARGAS
Mercado Laboral y Empleo
Indice de empleo May"05 0,3 * 5,7 0,9 * 12,1 s/d s/d s/d  Sec. de Empleo
Finanzas Publicas
Recaudacion total May"05 0,6 -1,9 19,4 0,9 3,0 16,9 s/d s/d s/d
Ingresos Brutos May 05 1,8 -0,1 19,5 1,8 0,7 20,1 s/d s/d S/ e de hﬁ;i::
Actos Juridicos May'05 -0,2 -3,5 20,2 0,8 2,9 -7,7 s/d s/d s/d Pablicos Cbal

* Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su componente estacional.



Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodoldgicas

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la evolucion de la serie. El
ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacion y eliminacion de las variaciones estacionales vy,
eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados méviles, dando como resultado la serie estacionalmente ajustada.
En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio,
permitiendo analizar el comportamiento de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicién de una serie de tiempo supone que la misma estd constituida por las siguientes
componentes:
Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demogréficos, tecnolégicos e
institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en promedio.
Tendencia-ciclo: como en la préctica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica, ambas se combinan en
una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente todos los afios. Es atribuida
principalmente al efecto sobre las actividades socioeconémicas de las estaciones climatoldgicas, festividades religiosas (por
ejemplo Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo errores de medicién o registro
sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o log-aditiva. Asi, por
ejemplo en el caso multiplicativo:

O=TCx S¢ X |t

donde O, denota la serie observada, TC; la componente tendencia-ciclo, S; la componente estacional e I; la componente irregular.

Es importante destacar que existen fenémenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario, en estos casos el uso de
la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones
irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-ARIMA (version 0.2.8), basado
en promedios moéviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual es una actualizacién del X-11-ARIMA/88
desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas
del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q, que permite evaluar la
calidad del ajuste realizado.




